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1. Pismo przewodnie Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

jako Prezes Zarzadu Geotrans S.A. zapraszam do zapoznania sie ze skonsolidowanym raportem okresowym
zawierajgcy wyniki finansowe oraz podsumowanie dziatalnosci operacyjnej Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Geotrans w | kwartale 2025 r.

W obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej systematycznie realizowalismy pozyskane dotychczas kontrakty
na $wiadczenie ustug w zakresie zagospodarowanie odpadéw poprocesowych. W rezultacie Spotka wypracowata
4,56 min zt przychoddéw ze sprzedazy, 1,01 min zt EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) oraz
0,19 min zt zysku netto. Oznacza to spadek odpowiednio o 15 proc., 33 proc. i 84 proc. rok do roku.

Ponadto zostaty podpisane trzy nowe umowy w zakresie zagospodarowanie odpadéw poprocesowych w postaci
ustabilizowanych komunalnych osadow sciekowych o tacznej wartosci 4 648 280 zt netto oraz jedna umowa
w zakresie realizacji ustugi odbioru i zagospodarowania odpaddéw w postaci kompostu nieodpowiadajgcego
wymaganiom z podziatem na dwa zadania o tgcznej wartosci 1 770 000 netto. Zawarte umowy bedg miaty istotny
wptyw na osiggane przychody w 2025 roku.

Kluczowy wptyw na osiggniety zysk netto miat dokonany odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych spotce
zaleznej Polskie Nawozy sp. z 0.0. w wysokosci 627 330,75 zt (pozycja inne koszty finansowe w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym), tj. do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ sumy bilansowe] spoétki Polskie Nawozy
sp. z 0.0. Zarzad Geotrans S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w zwigzku z przedtuzajacg sie
procedura wydania decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach dla zaktadu produkujgcego nawdz organiczny, o
ktérg ubiega sie spotka Polskie Nawozy sp. z 0.0. oraz zwigzang z tym tymczasowg zmiang modelu biznesowego
spotki polegajacy na ograniczeniu dziatalnosci do posrednictwa w obrocie nawozami innych producentow.

Warto réwniez nadmieni¢, ze w omawianym okresie Spétka otrzymata trzy nowe decyzje administracyjne na
odzysk odpaddéw innych niz niebezpieczne o tacznym wolumenie 69 086 Mg oraz nabyta prawo wtasnosci pieciu
dziatek niezabudowanych, funkcjonalnie ze sobg powigzanych i stanowigcych catos¢ gospodarczg potozonych
w wojewddztwie opolskim, na ktdrych bedzie ubiegac sie o wydanie decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych
dla instalacji do zagospodarowania odpadow. Niewatpliwie sg to wazne kamienie milowe w realizacji strategii na
lata 2021-2026.

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej systematycznie realizowaty powierzone im zadania w wydzielonych
obszarach dziatalnosci. Na poziomie skonsolidowanym Grupa Kapitatowa wypracowata 4,65 min zt przychodow
ze sprzedazy, 0,67 min zt EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) oraz 0,33 min zt zysku netto.

W ramach alokacji posiadanych przez Geotrans S.A. biezgcych nadwyzek finansowych spétka 3Group sp. z o.o.
zawarta dwie umowy, na podstawie ktérych nabyta dwa lokale uzytkowe o tgcznej powierzchni 257,06 m2 oraz
zawarta trzy umowy przedwstepne za zakup kolejnych lokali o tgcznej powierzchni 214,38 m2. Ponadto spétka
wygrata przetarg ustny nieograniczony na sprzedaz nieruchomosci nierolnej i niezabudowanej potozonej we
Wroctawiu o powierzchni 0,4035 ha. Natomiast spétka N38 sp. z 0.0. zawigzata spdtke celowg pod firmg Nefrytowa
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ktérej celem dziatalnosci jest realizacja projektu deweloperskiego.

Dziekuje za dotychczas okazane nam zaufanie i wsparcie. Zapraszam do lektury.

Z powazaniem,
Przemystaw Weremczuk
Prezes Zarzadu Geotrans S.A.
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2. Podstawowe informacje o emitencie

Dziatalnos¢ Geotrans S.A. (,Emitent”, ,Spodtka”) obejmuje zagospodarowanie odpadoéw poprocesowych,
w szczegolnosci obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru ustabilizowanych
komunalnych osaddw sciekowych oraz spotek z sektora energetycznego w zakresie odbioru i zagospodarowania
ubocznych produktéw spalania, jak rowniez regionalnych instalacji przetwarzania odpadéw komunalnych (RIPOK)
i kompostowni.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpaddw.
Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne

Tabela nr 1: Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Geotrans S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl
Adres strony internetowej: www.geotrans.com.pl
NIP: 899-264-07-28
REGON: 020742097
KRS: 0000453257
Kapitat zaktadowy: 500 tys. zt
Sad rejonowy: Sad Rejgnowy dla Wrocfawig-Fabrycznlej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zrédto: Emitent

3. Informacje o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej
5% gtosdw na walnym zgromadzeniu

Tabela nr 2: Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liezbie akeji {%) Liczba gtosow liczbie glosow (%)
Eco Ventures sp. z 0.0. 1902 648 38,05% 1902 648 38,05%
Pozostali 3097 352 61,95% 3097 352 61,95%
Razem 5000 000 100,00% 5000 000 100,00%

Zrédto: Emitent
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4. Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjg,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy, formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale
zaktadowym i ogodlnej liczbie gtoséw

Na dzien 31 marca 2025 roku spétka Geotrans S.A. byta podmiotem dominujagcym wobec pieciu jednostek

zaleznych: Polskie Nawozy sp. z 0.0., Geotrans Green Recycling sp. z 0.0., Geotrans Eco Hub sp. z 0.0,

3Group sp. z 0.0., oraz N38 sp. z 0.0. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Geotrans”). Wszystkie jednostki

zalezne zostaty objete konsolidacja.

Tabela nr 3: Podstawowe dane o Polskie Nawozy sp. z o.o.

Polskie Nawozy sp. z 0.0.

Firma:

Forma prawna:

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 899-290-32-92
REGON: 389559384
KRS: 0000913337
Kapitat zaktadowy: 100 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci:

Produkcja i handel nawozami rolniczymi wytworzonymi z
potproduktéw niebedgcymi odpadami

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

51%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw:

51%

Zrédto: Emitent

Tabela nr 4: Podstawowe dane o Geotrans Green Recycling sp. z o.o.

Geotrans Green Recycling sp. z 0.0.

Firma:

Forma prawna:

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 897-189-25-02
REGON: 389108670
KRS: 0000902651
Kapitat zaktadowy: 500 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci:

Realizacja zadan zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig
Geotrans S.A. oraz inicjowanie i realizacja nowych projektéw

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosdw:

100%

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 5: Podstawowe dane o Geotrans Eco Hub sp. z o.o.

Firma: Geotrans Eco Hub sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 897-189-22-64
REGON: 389049306
KRS: 0000903039
Kapitat zaktadowy: 250 tys. zt
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%

Zrédto: Emitent

Tabela nr 6: Podstawowe dane o 3Group sp. z 0.0.

Firma: 3Group sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 899-280-27-34
REGON: 365895534
KRS: 0000647669
Kapitat zaktadowy: 130 tys. zt
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 7: Podstawowe dane o N38 sp. z 0.0.

Firma: N38 sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 899-299-29-47
REGON: 528562255
KRS: 0001104112
Kapitat zaktadowy: 100 tys. zt
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 49%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 49%

Zrédto: Emitent

Celem Grupy Kapitatowej Geotrans jest wydzielenie ze struktury organizacyjne Geotrans S.A. poszczegdlnych
obszaréw dziatalnosci do odrebnych spotek zaleznych, co ma sprzyjaé inicjowaniu i realizacji nowych projektéw.
Podjete dziatania w znaczacy sposdb utatwig biezgce zarzgdzanie oraz wptyng na ograniczenie ryzyka biznesowego.

5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta oraz grupe
kapitalowg w przeliczeniu na petne etaty

Na dziert 31 marca 2025 roku zatrudnienie w Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosito 9 0séb na
umowe o prace. Ponadto Spdtka zatrudniata 2 osoby w oparciu o umowy cywilnoprawne.

Na dziert 31 marca 2025 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Geotrans w przeliczeniu na petne etaty wynosito
11 osdb na umowe o prace. Ponadto Grupa Kapitatowa zatrudniata 2 osoby w oparciu o umowy cywilnoprawne.
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Tabela nr 8: Aktywa Geotrans S.A. na dzieri 31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegolnienie

Na dzien
31.03.2025 .

6. Jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe emitenta

Na dzien
31.03.2024 r.

A Aktywa trwate 19701 920,83 5817 896,13
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 5194 826,07 4235601,67
1. Srodki trwate 5194 826,07 4235601,67

Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Ziﬁg;;s\t;;yr/]ciz j/\(jdkzgisttjlé, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 14 413 812,76 1475 401,46
1. Nieruchomosci 3980631,04 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 10433 181,72 1475 401,46
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 93 282,00 106 893,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93 282,00 106 893,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 14 212 911,82 23607 412,02
l. Zapasy 161 121,95 158 195,12
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 161 121,95 158 195,12
1. Naleznosci krétkoterminowe 3129071,57 2768 787,94
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1168,50 1103,00
L e ik i il
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3127 903,07 2767 684,94
M1l Inwestycje krétkoterminowe 10628 165,91 20523 608,45
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10628 165,91 20523 608,45
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 294 552,39 156 820,51

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

33914 832,65

29425 308,15

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 9: Pasywa Geotrans S.A. na dzieri 31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegodlnienie NEICHY Nakdecl
31.03.2025 r. 31.03.2024 r.
A Kapitat (fundusz) wtasny 31812 013,67 27 852 541,26
I Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 26 099 487,13 27 806 199,12
IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 56 123,00 56 123,00
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 4960 090,95 -1706 711,99
VI.  Zysk (strata) netto 196 312,59 1196 931,13
Vil E)j(irr)ri]snyaj zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 102 818,98 1572 766,89
. Rezerwy na zobowigzania 589 389,22 597 592,29
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 276,00 16 791,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41 448,73 64 715,38
3. Pozostate rezerwy 492 664,49 516 085,91
II. Zobowigzania dtugoterminowe 196 089,77 22 326,15
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 \Z/\;::;;:g\al\f:;itj’r\jlvc:ajsi(i;c;stek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 196 089,77 22 326,15
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 1317 339,99 952 848,45
1.  Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 ‘Zobowiqzania‘wobec pozqsta’rych jednos'tek, w ktérych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1317 339,99 952 848,45
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

33914 832,65

29425 308,15

Zrédfo: Emitent
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Tabela nr 10: Rachunek Zyskow i Strat Geotrans S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegodlnienie

Za okres

0d 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r.

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 31.03.2024 r.

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4556 911,00 5359591,19
I Przychody netto ze sprzedazy 4556 911,00 5359 104,23
n Zmigng stalf\u produkaﬁw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 486,96
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 3661510,31 3944 550,44
I Amortyzacja 177 783,54 140 197,12
Il Zuzycie materiatéw i energii 125 601,65 86 881,07
Il Ustugi obce 2 815 445,55 3145271,30
IV.  Podatki i optaty 31 682,06 35638,46
V. Wynagrodzenia 391 555,20 419 157,17
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 48 339,80 61 306,95
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 70 744,98 55 841,60
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 357,53 256,77
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 895 400,69 1415 040,75
D Pozostate przychody operacyjne 900,50 1,55
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV.  Inne przychody operacyjne 900,50 1,55
B Pozostate koszty operacyjne 60 485,96 38 556,21
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 60 485,96 38 556,21
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 835 815,23 1376 486,09
G Przychody finansowe 188 260,11 172 040,11
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 188 260,11 0,00
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 0,00 172 040,11
H Koszty finansowe 627 330,75 1031,07
I Odsetki, w tym: 509,18 0,00
I, Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 626 821,57 1031,07
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 396 744,59 1547 495,13
J Podatek dochodowy 200 432,00 350 564,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia  straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 196 312,59 1196 931,13

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 11: Rachunek Przeptywow Pienieznych Geotrans S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegdlnienie

Za okres

0d 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r.

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 31.03.2024 r.

A.  Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 196 312,59 1196 931,13
1. Korekty razem 1323452,30 -261 136,68
1. Amortyzacja 207 051,02 140 197,12
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -184 569,21 -171 009,04
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 623 245,69 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 15 063,98 217 239,93
6. Zmiana stanu zapaséw 21 463,41 80 524,88
7. Zmiana stanu naleznosci 788 694,51 -374 419,02
3 Zm'iana stgnu zobfjwiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem 1259156 14335144
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -160 088,66 -10319,11
10. Inne korekty 0,00 0,00
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 1519 764,89 935 794,45
B.  Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 62 632,06 139 469,45
1 Zszjxé\a//atrrtvc\)li?\i/ai]ematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 62 632,06 139 469,45
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
I Wydatki 5525 404,59 760 372,84
1 la\lstlz/\xgilv:?\;}:;iihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 28 950,00 56 500,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2 805 205,00
Na aktywa finansowe, w tym: 191 249,59 245 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 2 500 000,00 458 872,84
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5462 772,53 -620 903,39
C.  Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 0,00 0,00
1 Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 000 0.00
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 167 033,98 18 677,83
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 163 458,10 17 646,76
8. Odsetki 3575,88 1031,07
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -167 033,98 -18 677,83
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D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1I1+/-C.III) -4 110 041,62 296 213,23
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -4110 041,62 296 213,23
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 434 804,79 19294 051,66
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 8324 763,17 19 590 264,89

Zrédto: Emitent

Tabela nr 12: Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Geotrans S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegdlnienie

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

Za okres

0d 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r.

31615701,08

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 31.03.2024 r.

26 655 610,13

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 31615 701,08 26 655 610,13
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 26 099 487,13 27 806 199,12
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 26 099 487,13 27 806 199,12
3 Kapi'tai (fundusz) z ak.tua!izacji wyceny r/wa' poczatek okresu - zmiany 0,00 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 56 123,00 56 123,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 56 123,00 56 123,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4960 090,95 -1706 711,99
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4960 090,95 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4960 090,95 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4960 090,95 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -1706 711,99
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -1706 711,99
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -1706 711,99
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4960 090,95 -1706 711,99
6. Wynik netto 196 312,59 1196 931,13

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

31812 013,67

27 852 541,26

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

31812 013,67

27 852 541,26

Zrédfo: Emitent
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7. Skonsolidowane kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Geotrans

Tabela nr 13: Aktywa Grupy Kapitatowej Geotrans na dziert 31 marca 2025 r. w PLN

Lp. Wyszczegolnienie N Gl
31.03.2025 r.
A Aktywa trwate 16 153 104,83
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2 Wartosc¢ firmy 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00
1.  Wartosc firmy - jednostki zalezne 0,00
2. Wartosc¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 11 306 328,09
1. Srodki trwate 11135023,31
2. Srodki trwate w budowie 171 304,78
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00
V. Naleznosci dtugoterminowe 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00
5 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00
zaangazowanie w kapitale ’
3 Od pozostatych jednostek 0,00
\Y Inwestycje dtugoterminowe 4791 683,45
1. Nieruchomosci 4791 683,45
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 093,29
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55093,29
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B Aktywa obrotowe 17 219 271,50
l. Zapasy 3291661,09
1 Materiaty 83 681,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4 Towary 3038584,84
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 169 395,25
1. Naleznosci krétkoterminowe 4386 661,02
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ’
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 4386 661,02
M. Inwestycje krétkoterminowe 8972 669,79
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8972 669,79
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 568 279,60
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
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D

Udziaty (akcje) wtasne

0,00

AKTYWA RAZEM

33372376,33

Zrédfo: Emitent

Tabela nr 14: Pasywa Grupy Kapitatowej Geotrans na dziert 31 marca 2025 r. w PLN

Lp. Woyszczegdlnienie Nakdeel
31.03.2025 r.
A Kapitat (fundusz) wtasny 31110 143,11
I Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 26 099 487,13
IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00
IV.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 56 123,00
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 4117 968,15
VI.  Zysk (strata) netto 336 564,83
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0.00
ujemna) !
B Kapitaty mniejszosci 49 070,55
C Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych 0,00
1. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne 0,00
2. Ujemna wartos¢ - jednostki wspotzalezne 0,00
D Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2213 162,67
. Rezerwy na zobowigzania 589 389,22
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 276,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41 448,73
3. Pozostate rezerwy 492 664,49
II. Zobowigzania dtugoterminowe 196 089,77
1.  Wobec jednostek powigzanych 0,00
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00
zaangazowanie w kapitale '
3. Wobec pozostatych jednostek 196 089,77
Il Zobowigzania krotkoterminowe 1427 683,68
1.  Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00
5 ‘Zobowiazania‘wobec pozqsta’rych jednos'tek, w ktérych 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1427 683,68
4. Fundusze specjalne 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
1.  Ujemna wartos¢ firmy 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00

PASYWA RAZEM

33372376,33

Zrédfo: Emitent
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Tabela nr 15: Rachunek Zyskow i Strat Grupy Kapitatowej Geotrans za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegodlnienie

Za okres
0d 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r.

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4 651 748,90
I Przychody netto ze sprzedazy 4582 522,20
n Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 000
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) ’
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 69 226,70
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 4053 085,40
I Amortyzacja 218 027,09
I Zuzycie materiatéw i energii 179 107,27
Il Ustugi obce 2914 731,76
IV.  Podatki i optaty 36 687,56
V.  Wynagrodzenia 504 776,19
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 57 956,06
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 81 814,66
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 59 984,81
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 598 663,50
D Pozostate przychody operacyjne 1,70
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00
I Dotacje 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
IV.  Inne przychody operacyjne 1,70
B Pozostate koszty operacyjne 144 338,02
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
Il Inne koszty operacyjne 144 338,02
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 454 327,18
G Przychody finansowe 86 751,37
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
1. Odsetki, w tym: 76 857,77
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
Inne 9 893,60
H Koszty finansowe 4 201,06
I Odsetki, w tym: 525,18
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00
V. Inne 3675,88
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00
podporzadkowanych
J Zysk (strata) brutto (F+G-H) 536 877,49
K Podatek dochodowy 200 432,00
L Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00
M Zysk (strata) mniejszosci -119,34
N Zysk (strata) netto (I-J-K) 336 564,83

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 16: Rachunek Przeptywdw Pienieznych Grupy Kapitatowej Geotrans za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. w PLN

Za okres

Wyszczegolnienie od 01.01.2025 .
do 31.03.2025 r.

A Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 336 564,83
1. Korekty razem -258 976,44
1. Zyski (straty) mniejszosci -119,34
5 Zyski (straty) z udziatow (akcji) w jedn. wycenianych metoda praw
" wilasnosci
3. Amortyzacja 247 294,57
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -6 591,53
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
7. Zmiana stanu rezerw 15 063,98
8. Zmiana stanu zapasow -95 613,89
9.  Zmiana stanu naleznosci -350 040,63
10. é?iij:zaesktialr;rue(zjc;:ngiqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem 59516,53
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -128 486,13
12.  Inne korekty 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 77 588,39
B.  Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 62 632,06
1 Zbycie,wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00
prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 62 632,06
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
1. Wydatki 4 507 375,62
1 aN;t?/\xgilv:f\;}:+iccihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1699 968,62
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2 807 407,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00
4, Inne wydatki inwestycyjne 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 444 743,56
C. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 0,00
1 Wpfywy net’to z wydania udziatéw (emisji akcji)‘i innych 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00
1. Wydatki 167 033,98
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 163 458,10
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8. Odsetki 3575,88
9. Inne wydatki finansowe 0,00
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -167 033,98
D.  Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.1II) -4 534 189,15
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -4 534 189,15
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 506 858,94
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 8972 669,79

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17: Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Geotrans za okres od 1 stycznia do
31 marca 2025 r. w PLN

Wyszczegolnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

Za okres

od 01.01.2025r.
do 31.03.2025 r.

30773 578,28

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 30773 578,28
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 26 099 487,13
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 26 099 487,13
3 KapiFai (fundusz) z ak‘tua!izacji wyceny rlwa' poczatek okresu - zmiany 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 56 123,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 56 123,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4117 968,15
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4117 968,15
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4117 968,15
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4117 968,15
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4117 968,15
6. Wynik netto 336 564,83

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

31110143,11

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

31110143,11

Zrédto: Emitent

W dniu 25 kwietnia 2025 r. Zarzad Geotrans S.A. podjat uchwate nr 01//04/2025 w sprawie konsolidacji
sprawozdan finansowych Geotrans S.A. oraz spotek zaleznych — Polskie Nawozy sp. z 0.0., Geotrans Green
Recycling sp. z 0.0., Geotrans Eco Hub sp. z 0.0., 3Group sp. z 0.0. oraz N38 sp. z 0.0. poczawszy od pierwszego
kwartatu 2025 roku. W zwigzku z powyzszym opublikowane w niniejszym raporcie okresowym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Geotrans nie zawiera danych poréwnywalnych za poprzedni rok
obrotowy.
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8. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujg okres od
1 stycznia do 31 marca 2025 roku, wraz z danymi porownawczymi za analogiczny okres w roku poprzednim
(za wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdanie finansowego) i zostaty sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka
bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza ani nie
jest zmuszona zaniecha¢ dziafalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Rachunek przeptywow pienieznych jest
sporzadzony metodg posrednig. Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane przez podmiot dominujgcy tj. Geotrans S.A.
konsolidacja metoda petng, wedtug art. 60 ustawy o rachunkowosci. Objetych jest nimi 5 podmiotow:
Polskie Nawozy sp. z 0.0., Geotrans Green Recycling sp. z 0.0., Geotrans Eco Hub sp. z 0.0., 3Group sp. z 0.0. oraz
N38 sp. z 0.0.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgca
do czasu ustania kontroli. Wyjatek stanowig jednostki zalezne, ktérych dane s3 nieistotne dla oceny sytuacji
finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wtaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedfug wartosci godziwej. Rdznica pomiedzy
wartoscig godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatéw powoduje powstanie wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako
,wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych”.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej. Dla potrzeb konsolidacji, dostosowano zasady rachunkowosci stosowane przez
spotki zalezne do zasad obowigzujacych w sprawozdaniu jednostki dominujacej.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SPOtKI

Zasady wyceny aktywoéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych (Srodkow trwatych) ustalana jest na poziomie ceny nabycia
powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty finansowania
zewnetrznego stanowig czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli mozna je bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze przyniosg one spodtce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych w sprawozdaniu finansowym dokonuje sie metodg liniowg. Rzeczowe aktywa trwate sg
amortyzowane przez okreslony z géry przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega réwniez wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spdtek, mogacych powodowac
obnizenie wartosci tych aktywow ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowe;.
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W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie przekracza 10.000
ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowg amortyzacje rzeczowego aktywa trwatego lub nie
zaliczanie sktadnika majatku do aktywow trwatych a zaliczenie wydatku jako koszt okresu. Dla celéow podatkowych
stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne. Polityka rachunkowosci Geotrans S.A. wymaga dokonywania
amortyzacji liniowej od rzeczowych aktywoéw trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tacznie nastepujgce
okolicznosci:

e jednorazowo sg nabywane znaczne ilosci srodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie przekracza
ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartos¢ jest znaczna;

e stanowig one zespot jednorodnych lub (i) wspotpracujgcych ze sobg srodkéw trwatych, a ich zakup wigze
sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego funkcjonowac co najmniej przez okres
normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkdw trwatych w przepisach podatkowych;

e sgsrodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie na dzier bilansowy wyceniane sg w wysokoséci ogdtu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Wyceniane i amortyzowane w sposdb analogiczny do rzeczowych aktywow trwatych. Najistotniejsza réznica
dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczgtkowej o kwoty ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej,
chyba, Ze naktady takie umozliwig generowanie przez sktadnik przysztych korzysci ekonomicznych
przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

Warto$c firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od
niej wartoscig godziwg przejetych aktywéw netto. Tak okreslona wartos¢ firmy odzwierciedla ekonomiczna
wartos¢ czynnikdw nie ujawnionych w wartosci godziwej aktywdw netto jak: czynnik ludzki, marka i znak firmy,
rynek odbiorcéw, wartos¢ technologii itp. i podlega co najmniej raz do roku testowi na utrate wartosci, a
ewentualne odpisy wartosci obcigzajg wynik okresu. Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci
jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywdw netto, to rdznica stanowi ujemng warto$é firmy. Rozpoznana
ujemna wartosc firmy jest kwalifikowana w catosci jako zysk okresu.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z
czynszOw, wzrostu wartosci rynkowej badz obydwu powyzszych korzysci. Grunty, ktérych przyszte uzytkowanie
pozostaje aktualnie nieokreslone zaliczane sg takze do nieruchomosci inwestycyjnych. Preferowang metoda
wyceny, zgodnie z MSR 40 §45, jest wycena metodg porownan rynkowych.

Akcje i udziaty

Na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka wycenia akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27:
,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujawnianie i wycena”. Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla akcji i udziatow Spotka
uznaje ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, Spdtka ustala
wartos$¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych nie sg
notowane na aktywnych rynkach, Spotka ustala wartos¢ godziwg za pomoca przyjetych technik wyceny. Spétka za
oszacowanie wartosci godziwe] przyjmuje wartos¢ kapitatow wiasnych jednostek powigzanych wyznaczong na
podstawie metody skorygowanych aktywow netto lub metody dochodowej poprzez dyskontowanie
prognozowanych przeptywéw pienieznych. W uzasadnionych przypadkach za najlepsze przyblizenie wartosci
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godziwej Spdétka przyjmuje cene nabycia. Metoda skorygowanych aktywow netto, podobnie jak inne majgtkowe
metody wyceny, koncentruje sie na majgtku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za podstawe okreslenia wartosci.
Wartos¢ kapitatu wtasnego jest wyznaczona przez wartos¢ majatku, czyli aktywdw, pomniejszonych o sume
zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metoda skorygowanej wartosci aktywow netto polega na ustaleniu na
podstawie aktualnych zapiséw w sprawozdaniach finansowych (sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wartosci
aktywow wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o sktadniki majgtkowe wymagajgce korekty ich
wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych aktywdw o wielkos¢ kapitatéw obcych zaangazowanych
w finansowanie dziatalnosci firmy, réwniez uprzednio skorygowanych do wartosci godziwej. Dochodowe metody
wyceny wigza wartos¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych przeptywdw gotéwki. Przeprowadzajac
wycene opartg na zdyskontowanych strumieniach gotéwki, nalezy dokonac rzetelnych prognoz przychoddw,
kosztéw, naktaddow inwestycyjnych, kapitatu obrotowego netto oraz zrodet finansowania majgtku. Wycena
kapitatu wtasnego spotki metodg dochodowg polega na zdyskontowaniu do wartosci biezacej odpowiedniego
przeptywu pienieznego wygenerowanego przez przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty o
zadtuzenie netto, a takze z tytutu ptynnosci oraz premii za kontrole.

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate dfugoterminowe aktywa finansowe obejmuija:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do
okreslenia pfatnosciach, ktore Spdtka w sposéb stanowczy zamierza utrzymywac¢ do terminu
wymagalnosci. Podlegajg wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny
odnoszone s3 na wynik okresu. Spdétka zalicza do tej kategorii nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (do 3 miesiecy): o udziaty i akcje uprawniajgce do nie wiecej
niz 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu o jednostki funduszy inwestycyjnych o papiery dtuzne,
obligacje i podobne instrumenty finansowe, ktorych ceny sg kwotowane na aktywnym rynku.

e Pozyczki udzielone i naleznosci finansowe — aktywa o ustalonych i mozliwych do okres$lenia ptatnosciach,
ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaty zaliczone przy poczatkowym ujeciu do
innych grup. Podlegajg one wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérych wartos¢ jest aktualizowana na kazdy dzien bilansowy. Spétka tworzy aktywa
odroczonego podatku we wszystkich przypadkach, w ktérych realizacja lub rozliczenie wartosci
bilansowe] skfadnika aktywéw lub pasywdw spowoduje zmniejszenie kwoty przysztych ptatnosci
podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktdra bytaby wtasciwa, gdyby realizacja lub rozliczenie nie
wywotywaty skutkéw podatkowych.

e Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — koszty dotyczgce przysztych okresow w okresie powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego.

e Inne dfugoterminowe nakfady, spetniajace definicje sktadnika aktywéw na gruncie MSR.

Projekty inwestycyjne

Zawierajg catkowity koszt naktadow finansowych ponoszonych w zwigzku z realizacjg projektow, a takze koszt
finansowania zewnetrznego, takie jak:

e  Koszt naktadéw wyceniony jest odpowiednio w cenie nabycia, bgdz koszcie wytworzenia.

e  Koszt finansowania zewnetrznego.

e  Pozyczki wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem dyskontowania i efektywnej stopy
procentowe;.

e  Kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane sg na ztote wg $redniego kursu NBP ogtoszonego w
dniu bilansowym.
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Projekty stanowig aktywa bilansowe do momentu zakonczenia realizacji projektu. Ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow i wyceniane zg. z MSR 18 w momencie uzyskania korzysci ekonomicznych.

Materiaty, towary i wyroby gotowe

Zapasy materiatéw oraz zakupionych towarow sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia, lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wycena poszczegdlnych sktadnikow zapaséw
odbywa sie w nastepujacy sposob:

e  Materiaty —w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

e  Produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia ustalanego jako koszty
bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. Techniczny koszt wytworzenia moze zawiera¢ aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z wytworzeniem produktu.

e Towary —w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci niesciggalnych oraz watpliwych. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci s dokonywane z uwzglednieniem rodzaju naleznosci:

e Naleznosci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci od dtuznikow
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sg odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci
naleznosci.

e Naleznosci watpliwe od odbiorcow (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy) — dokonywana jest
szczegotowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci, tworzony
jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia.

e Naleznosci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng analize i ocene sytuacji
oraz ryzyka poniesienia straty.

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne Iub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Inwestycje krétkoterminowe

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug tych samych zasad jakie
opisano powyzej dla dtugoterminowych aktywéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja:

o  Krajowe Srodki pieniezne w kasie — wyceniane wg wartosci nominalne;j.

e  Krajowe srodki pieniezne na rachunkach bankowych — wyceniane wg wartosci nominalnej a w przypadku
krotkoterminowych zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z mozliwoscig wykorzystania lub
innych dyspozycji w czasie nie przekraczajgcym 3 miesiecy.

e  Srodki pieniezne w walutach obcych wg kursu éredniego ogtoszonego przez NBP na dzier bilansowy.
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczgce przysztych okresow i przypadajgce do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Aktywa sklasyfikowane

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy sg ujawniane, jesli zgodnie z najlepszg wiedzg kierownictwa wartosc¢
bilansowa aktywa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezagcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych
warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna
w okresie najblizszych 12 miesiecy. Wyrdznia sie nastepujace pozycje:

e Rzeczowe aktywa sklasyfikowane do sprzedazy — wyceniane w kwocie nizszej z dwdch ponizej
wymienionych: o wartosci bilansowej albo, o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym
amortyzacja takich aktywow musi by¢ zaprzestana.

e Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy — wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Kapitat zapasowy

Rozpoznaje sie nastepujace rodzaje kapitatu zapasowego: wartosé¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartosciag
nominalng, kwoty zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen, kapitat
zapasowy z doptat wspdlnikdw — wystepuje w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, kapitat zapasowy z
nadwyzki wartosci godziwej instrumentdw ponad cene objecia instrumentow kapitatowych przyznanych w ramach
Swiadczen i programow motywacyjnych

Kapitat rezerwowy

Obejmuje kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
wycenianych w powigzaniu z kapitatami pozostate kapitaty rezerwowe niesklasyfikowane powyze;.

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i nie podlegajg przeszacowaniom, za wyjatkiem przypadku
wystapienia hiperinflacji okreslonej zgodnie z MSR 29.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a
wynikajace z istotnych bteddw dotyczgcych lat ubiegtych lub zmian zasad rachunkowosci.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki, gdy przychdéd lub koszt wptywa
na wynik finansowy w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad dochodu do opodatkowania w innym okresie. Spétka
tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktdérych
realizacja lub rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw lub pasywow spowoduje zwiekszenie kwoty
przysztych ptatnosci podatkowych w pordéwnaniu do kwoty, ktora bytaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub
rozliczenie nie wywotywataby skutkéw podatkowych.
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Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy stanowia: rezerwy na skutki sporéw prawnych —w wysokosci petnej wartosci przedmiotu sporu
i przewidywanych kosztow zwigzanych ze sporem, jesli z oceny prawnej wynika $rednie lub wysokie
prawdopodobienstwo przegranej, rezerwy na przyszte straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jesli
umowa, ktorej strong jest Spdtka z Spoétki rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktéry przyniesie straty, nie
wywigzano sie z warunkéw kontraktu, co spowoduje obowigzek wyptaty odszkodowan, rezerwy na koszty
restrukturyzacji — jesli spetnione sg warunki okreslone w ust. 77 MSR 37 — w réwnowartosci okreslonej w ust. 80-
83 MSR 37.

Zobowigzania
Zobowigzania prezentowane w podziale na dtugo i krotkoterminowe obejmuja:

e Kredyty i pozyczki, ktére s3 wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
dyskontowania i efektywnej stopy procentowej; kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane sg na
ztote wg Sredniego kursu NBP ogtoszonego w dniu bilansowym.

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, cet i ubezpieczen spotecznych oraz pozostate zobowigzania
wycenione w kwotach metody zamortyzowanego kosztu, przy czym Spotka nie dyskontuje zobowigzan,
jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

e W stosunku do pozostatych zobowigzan finansowych (m.in. zobowigzania z tyt. leasingu) stosowana jest
wycena wg zamortyzowanego kosztu.

e Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego a takze podatek do zwrotu wykazywane sg w
wartosci nominalnej w odrebnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w mys| postanowien
MSR 1 par.68 i nie podlegajg kompensatom.

Przychody

Ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci ekonomicznych, zwigzanych z
danga transakcja. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Koszty

Ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywdw lub ujecia zobowigzan,
ktérym odpowiadajg. Spoétka prezentuje koszty zgodnie z ktorym koszty klasyfikuje sie zgodnie z
przyporzadkowaniem do dziatu/rodzaju dziatalnosci jako koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i
materiatow, koszty sprzedazy czy ogdlnego zarzadu.

Jednoczesnie zgodnie z zasadami MSR, ujawnia sie dodatkowe informacje na temat kosztéw w uktadzie
rodzajowym, w tym kwote amortyzacji i $wiadczer pracowniczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej to wszystkie koszty zwigzane ze zwykig dziatalnoscig Spotki, za wyjatkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztéw finansowych. Do kosztow dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:
koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw, wspétmierne do przychoddw ze sprzedazy; koszty
sprzedazy; koszty ogdlnego zarzadu; zyski i straty z inwestycji.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig
obejmujace:

e  Przychody ze sprzedazy sSrodkéw trwatych oraz koszty ich sprzedazy i likwidacji.
e Koszty zaniechanych inwestycji.
e (Odpisane naleznosci i zobowigzania.

Wartos¢ niedobordéw i nadwyzek oraz inne przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykig dziatalnoscig
produkcyjng, czy ustugowg a wptywajace na wynik finansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem aktywdw, sg ujmowane
zgodnie z podejsciem zawartym w znowelizowanym MSR 23, obowigzujgcym od 1 stycznia 2009, tj. sy aktywowane
jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci przyniosa
one spotce korzysci ekonomiczne. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski. Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej,
aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej, ujmuje sie odpowiednio po kursie:

e  Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, ktéry swiadczy dane ustugi —w przypadku operac;ji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan w powigzaniu z transakcja
kupna, badz sprzedazy walut.

e Srednim waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny (NBP) w przeddzien
wystawienia faktury lub wynikajgcym z dokumentu celnego w przypadku, gdy nie wystepuje wymiana
waluty umozliwiajgca zastosowanie faktycznego kursu kupna lub sprzedazy.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e Pozycje pieniezne — sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie po kursie Srednim NBP, ogtoszonym na
dzien bilansowy, uznajac ze dla znacznych kwot, jest on najbardziej zblizony do kursu realizacji transakcji
walutowej.

e Pozycje niepieniezne — po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakgji.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez liczbe
akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 33 ,,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”.

Wynagrodzenia ptatne akcjami w Spétce

Cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy jednostki mogg otrzymywacé wynagrodzenie w formie akcji wtasnych
(jednostki dominujgcej). Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania takiego wynagrodzenia. Réznica miedzy wartos$cig godziwg
akcji przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng tych akcji obliczona zgodnie z MSSF 2 ujmowana jest
w odrebnej pozycji kapitatu zapasowego i w kosztach wynagrodzen.
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Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych
Spotka przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych do $rodkéw pienieznych zalicza sie:

o Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z mozliwoscig wykorzystania lub innych dyspozycji
w czasie nie przekraczajgcym 3 miesiecy.

e Inne $rodki pieniezne przez ktdre rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje obce, lokaty z terminem
realizacji do 3 m-cy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie jest sporzgdzane metodg posrednia.
Podatki

Podatek biezacy. Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére obowigzywaty na
dzien bilansowy.

Podatek odroczony. Obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, ulgi i straty. Wartosc bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych réznic, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3g z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Dywidenda

Dywidenda wyptacana akcjonariuszom za dany rok obrotowy ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktorym nastgpito zatwierdzenie dywidendy przez Walne Zgromadzenie az do momentu
jej wyptaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest prawdopodobnym obowigzkiem, ktory moze powsta¢ w wyniku przedsiewziec,

ktére Spotka powzieta w przesztosci. Uwzglednia sie takze przy tym koniecznos$¢ wystgpienia lub nie wystgpienia
okreslonych zdarzen (warunkdéw), ktore nie w petni mogg by¢ kontrolowane przez Spotke. W zwigzku z tym w
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przypadku zobowigzan warunkowych nie ma pewnosci co do koniecznosci angazowania srodkéw finansowych w
ich realizacje.

Spotka zadecydowata o nie zawigzaniu rezerw z tytutu renty planistycznej. Z uwagi na trudnos¢ w oszacowaniu
koniecznosci  ptatnosci ww. podatku, momentu podatkowego oraz wysokosci samego podatku,

prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka i realizacji zobowigzania warunkowego jest bliskie zeru.

Do zobowigzarh warunkowych pozabilansowych zaliczane s3: gwarancje i poreczenia oraz weksle a takze
zobowigzania wynikajgce z umow zawierajgcych klauzule warunkéw zawieszajgcych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnoscé.

Spotka sporzgdza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

Zasadami memoriatu — Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie
osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada wspodtmiernosci  przychodéw i kosztéw - Zgodnie z zasadg, wspotmiernosci przychodéw
i kosztéw oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

Zasada ostroznej wyceny —Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia
sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie, uwzglednia sie w wyniku finansowym
bez wzgledu na wysoko$¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej lub handlowej aktywow, wytgcznie niewatpliwe
pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i straty nadzwyczajne. Spdtka tworzy rezerwy na znane

jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.

Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje nastepujgce rozwigzania
dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapasow co trzy miesiace.

Wycena aktywow i pasywow
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.
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Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg pordwnaniu i skorygowaniu do wartosci
w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza sie do kosztow operacji finansowych.

Udziaty w jednostkach powigzanych

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktéra z nich
jest nizsza, lub krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wedtug wartosci godziwej.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywéw finansowych, zaliczone do aktywdéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich
przychoddw, lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ wg cen nabycia podlega
okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Naleznosci i udzielone pozyczki

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne, ktdre jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej nalezy wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowe;j
przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezgca przysztych przeptywodw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu finansowym sktadniki
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy tego
instrumentu. Spdétka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub obowigzki wynikajgce z instrumentéw
finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu oczywiscie o typowe naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w sprawozdaniu w momencie, gdy przynajmniej jedna ze stron zrealizuje
postanowienia porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do otrzymania sktadnika aktywow lub stanie
sie zobligowana do przekazania sktadnika aktywéw. Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich
nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:

e  Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci.

e  Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki.
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do
ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
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Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza zamierza i jest w
stanie utrzyma¢ w posiadaniu do terminu zapadalnosci. Instrument finansowy, moze zosta¢ zaliczony do tej
kategorii instrumentow, jezeli nie jest spetniony zaden z ponizszych warunkow:

e Jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony.

e Jednostka jest gotowa sprzedac sktadnik aktywéw finansowych w reakcji na zmiany rynkowych stop
procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.

e Emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywéw finansowych w wysokosci znacznie nizszej od
jego zamortyzowanego kosztu.

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spétka dokonuje wyceny w wysokosci
zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujac metode efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki, sg to aktywa finansowe wytworzone
przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towarow lub realizacje ustug na rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajgce warunkdéw zaliczenia do innych kategorii
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe, w momencie poczatkowego ujecia sktadnikow aktywdw finansowych lub zobowigzan
finansowych Spodtka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartos$ci godziwe] uiszczonej zaptaty (w
przypadku sktadnika aktywow) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowigzania). Wycena wedtug wartosci
godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie aktywéw finansowych w terminie
pdzniejszym”. Wartos¢ godziwa stosowana jest gtdwnie w odniesieniu do aktywéw przeznaczonych do obrotu, do
ktérych miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy. Natomiast
aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci kosztu (ceny nabycia).
Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez
jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczgca. Skutki przeszacowania
aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

e Zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddw lub kosztow finansowych okresu w ktérym
nastgpito przeszacowanie, albo
e  Zyskilub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Gdy wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak réwniez pozostate rdznice ustalone na dzien ich
wytgczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wowczas odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie nizszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Poszczegdlne grupy zapasdéw sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

e  Materiaty - cena zakupu.
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e  Produkty gotowe - koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztow bezposrednich.
e Towary -cena zakupu.

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badZz dtugim
okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszt obstugi zobowigzan
zacigganych w celu finansowania zapasu towardw lub produktow w okresie przygotowywania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utrata ich
wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania
pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

e Pozostatych kosztéw operacyjnych.
Stosowanie metody rozchodu:

e Wdrodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikow aktywow, ktore dotycza
scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujgce). Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach
obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychoddw, ustug lub ceny nabycia towarow, a takze wytworzeniu Srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy
po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od
kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z
tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spotki.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej

w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata
cze$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udziaty lub akcje
Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.
Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na
dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych, lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte
zobowigzania sie wigzg. Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

e  Straty z transakcji gospodarczych w toku.

e Udzielone gwarancje i poreczenia.

e  Skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego.
e Przyszte swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

Rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o wtasne szacunki.
Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jezeli termin wymagalnosci
przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug,
wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien. Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny
nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow biernych

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczerh miedzyokresowych zalicza sie:

e Rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi.

e Wartosci wykonanych na rzecz jednostki swiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania.

e  Koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen.

e Wartosc niewykorzystanych urlopéw pracowniczych.

e  Koszty wynagrodzen wyptaconych po zakoriczeniu roku, dotyczgce roku poprzedniego.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg
w szczegolnosci:

e Rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkdéw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

e Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia érodkéw trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg
one kapitatéw (funduszy) witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

e Ujemna wartosc firmy.

e Nadwyzka zafakturowanych przychoddéw na zarachowanymi dotyczaca kontraktow dtugoterminowych
(jesli takie kontrakty sg realizowane).

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotyczg. Przychody z wykonywania nie
zakonczonej ustugi. Przychody z wykonywania nie zakorficzonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustalic w sposéb
wiarygodny. Spotka ustala stopiern zaawansowania prac na podstawie stosunku poniesionych kosztow do
planowanej catkowitej wartosci kosztow, niezbednej do wykonania kontraktu.

Okreslony w ten sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy w stosunku
do wartosci przychodéw wynikajgcych z tresci zawartych umow. Rdéznica pomiedzy tak ustalong wartoscig
sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje rozliczerh miedzyokresowych.

Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje
koszty bezposrednie z nimi zwigzane. Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

e  Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spoétki w zakresie m. in.
zyskow i strat za zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien iodszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn.

e  Przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

e  Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych
z 0gdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

e  Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
e Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Podatek dochodowy biezacy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka- w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Na dzienl bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e  Sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg
praw wtasnosci) — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

e  Sktadniki pasywow — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Rdznice kursowe dotyczgce inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych
do aktywdéw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat ( fundusz ) z
aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢
kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rdznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach —do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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9. Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych
na dziatalno$¢ emitenta oraz grupy kapitatowej, a takze ich sytuacje
finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

W | kwartale 2025 r. roku spdtka Geotrans S.A. wygenerowata 4,56 min zt przychodow ze sprzedazy, 1,01 min zt
EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) oraz 0,19 min zt zysku netto. Oznacza to spadek odpowiednio
o 15 proc., 33 proc. i 84 proc. rok do roku.

Kluczowy wptyw na osiggniety zysk netto miat dokonany odpis aktualizujgcy wartosé pozyczek udzielonych spotce
zaleznej Polskie Nawozy sp. z 0.0. w wysokosci 627 330,75 zt (pozycja inne koszty finansowe w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym), tj. do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ sumy bilansowej spotki Polskie Nawozy
sp. z 0.0. Zarzad Geotrans S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w zwigzku z przedtuzajacg sie
procedurg wydania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla zaktadu produkujgcego nawdz organiczny,
o ktérg ubiega sie spotka Polskie Nawozy sp. z 0.0. oraz zwigzang z tym tymczasowg zmiang modelu biznesowego
spotki polegajaca na ograniczeniu dziatalnosci do posrednictwa w obrocie nawozami innych producentow.

Spotka osigga przychody na bazie wygranych przetargdéw publicznych oraz pozyskanych kontraktéw na odbidr
i zagospodarowanie odpaddéw. Wspotpraca Emitenta z kontrahentami odbywata sie na podstawie umow
precyzujgcych ilos¢ i czestotliwos$¢ odbieranych odpaddow oraz — w zaleznosci od szczegdtowych ustalen miedzy
stronami — dodatkowe aspekty, jak np. miejsce zagospodarowania odebranych odpaddw.

W omawianym okresie Spotka zawarta cztery nowe umowy o znaczgcej wartosci na zagospodarowanie odpadow,
ktére wptynety na wysokos¢ przychoddw. W dniu 16 stycznia 2025 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym
podpisaniu umowy zawartej pomiedzy konsorcjum z przewodnig rolg Spétki a podmiotem z branzy wodociggowo-
kanalizacyjnej. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez konsorcjum ustugi odbioru, transportu
i zagospodarowania odpadéw poprocesowych w postaci ustabilizowanych komunalnych osaddéw Sciekowych.
Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 473280 zt netto.
Umowa realizowana bedzie w sposob ciggty do dnia 31 grudnia 2025 r. Ptatnos¢ wynagrodzenia nastepowacd
bedzie w okresach miesiecznych na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od stosowanych powszechnie standardéw.

W dniu 25 lutego 2025 r. Emitent powziat informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej pomiedzy
Emitentem a podmiotem z branzy gospodarki odpadami. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez Spétke ustugi
odbioru i zagospodarowania odpadow w postaci kompostu nieodpowiadajgcego wymaganiom z podziatem na dwa
zadania. tgczna warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na kwote
1911 600 zt brutto. Umowa realizowana bedzie w sposdb ciggty od dnia jej podpisania przez okres kolejnych 12
miesiecy. Ptatno$¢ wynagrodzenia nastepowac bedzie w okresach miesiecznych na podstawie faktur wystawianych
przez Emitenta. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od stosowanych powszechnie standardow.

W dniu 28 marca 2025 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu dwdéch umow zawartych
pomiedzy konsorcjum z przewodnig rolg Emitenta a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Powyzsze
umowy dotyczg realizacji przez Spotke ustugi zagospodarowania (przetwarzania) ustabilizowanych komunalnych
osadow $ciekowych w ramach pakietu numer dwa i pie¢. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszych
umoéw oszacowana zostata na kwote 3 925 800 zt brutto. Umowy realizowane bedg w sposdb ciggty od dnia ich
podpisania przez okres kolejnych 24 miesiecy. Ptatnos¢ wynagrodzenia nastepowac bedzie w okresach
miesiecznych na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate warunki umoéw nie odbiegajg od
stosowanych powszechnie standardow.

W dniu 31 marca 2025 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej pomiedzy
Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez
Emitenta ustugi odbioru, transportu i zagospodarowania odpaddéw poprocesowych w postaci ustabilizowanych
komunalnych osaddw Sciekowych. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata na kwote
540 000 zt netto. Umowa realizowana bedzie w sposdb ciggty do dnia 31 marca 2026 r. Ptatno$¢ wynagrodzenia
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nastepowac bedzie w okresach miesiecznych na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg od stosowanych powszechnie standardow.

Ponadto w dniu 23 stycznia 2025 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu aneksu do umowy
zawartej pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy gospodarki odpadami, o ktérej informowat w raporcie ESPI
nr 30/2024. Zawarty aneks dotyczyt zwiekszenia wolumenu odbioru i zagospodarowania odpaddéw poprocesowych
w postaci ustabilizowanych komunalnych osaddéw $ciekowych oraz wydtuzenia okresu obowigzywania umowy.
W zwigzku z powyzszym taczna wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata na kwote
1 060 000 zt netto. Umowa realizowana byta w sposdb ciggty do dnia 28 lutego 2025 r.

Z pozostatych wydarzen warto nadmieni¢, iz w dniu 30 stycznia 2025 r. pomiedzy Spotkg a CM International S.A.
z siedzibg w Wilczycach zostat podpisany aneks nr 2 do umowy pozyczki, o ktérej Emitent informowat w raporcie
ESPI nr 7/2023 oraz 8/2024. W ramach zawartego aneksu zostat wydtuzony termin sptaty Pozyczki do dnia
28 lutego 2025 r. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 27 lutego 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg 3Group sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu - spoétki zaleznej od Emitenta. W ramach podjetych uchwat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito podwyzszyé kapitat zaktadowy spétki z kwoty 105 000 zt do kwoty
130 000 z, tj. o kwote 25 000 zt poprzez ustanowienie 500 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy,
to jest o tacznej wartosci nominalnej 25000 zt. Nowo ustanowione udzialy zostaty objete w catosci przez
dotychczasowego wspdlnika - Geotrans S.A. w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 1 000 000 zt. Nadwyzka kwoty
wktadu pienieznego na nowo ustanowione udziaty ponad ich warto$¢ nominalng zostanie zaliczona na kapitat
zapasowy Spotki.

Ponadto spotka 3Group sp. z 0.0., jako kupujgcy zawarta w formie aktu notarialnego umowe sprzedazy, na
podstawie ktérej nabyta od spdtki CM International S.A. z siedzibg w Wilczycach prawo wiasnosci dziatki
niezabudowanej potozonej w miejscowosci Wilczyce, wojewddztwo dolnoslaskie, o powierzchni 0,4809 ha za cene
808 850,41 powiekszong o podatek od towardw i ustug, tj. tgcznie 994 886 zt brutto.

W zwigzku z powyzszym, réwniez w dniu 27 lutego 2025 r. zostato zawarte porozumienie w przedmiocie rozliczen
pomiedzy Emitentem, 3Group sp. z 0.0. oraz CM International S.A. Strony zgodnie postanowity uregulowac sposob
dokonania wzajemnych rozliczen z tytutu umowy pozyczki, umowy sprzedazy nieruchomosci oraz wniesienia
wktadu. Z chwilg zawarcia porozumienia:

1. Wierzytelno$¢ 3Group sp. z 0.0. ulega umorzeniu co do kwoty wierzytelnoSci Emitenta, a pozostata kwota
wierzytelnosci 3Group sp. z 0.0., tj. 191 149,59 zt zostanie zaptacona przez Emitenta na rachunek bankowy
wskazany przez 3Group sp. z 0.0., najpdzniej w nastepnym dniu roboczym po zawarciu porozumienia;

2. CM International S.A. i 3Group sp. z 0.0. dokonujg umownego potrgcenia wierzytelnosci CM International S.A.
z wierzytelnoscig Emitenta przekazang 3Group sp. z 0.0., a tym samym:

a) wierzytelnos¢ Emitenta, ktérag CM International S.A. zobowigzana jest spetni¢ na rzecz 3Group sp. z 0.0. w wyniku
przekazu, ulega umorzeniu w catosci,

b) wierzytelnos¢ CM International S.A. ulega umorzeniu do wysokosci wierzytelnosci Emitenta (przekazanej
3Group sp. z 0.0.),

c) pozostata kwota wierzytelnosci CM International S.A. odpowiadajgca kwocie podatku od towardéw i ustug,
tj. 186 035,59 zt zostanie zaptacona przez 3Group sp. z 0.0. na rzecz CM International S.A. w sposéb okreslony
w umowie sprzedazy nieruchomosci.

W dniu 28 marca 2025 r., Spdtka jako kupujacy zawarta w formie aktu notarialnego umowe sprzedazy,
na podstawie ktérej nabyta od podmiotu niepowigzanego z Emitentem prawo wtasnosci pieciu dziatek
niezabudowanych, funkcjonalnie ze sobg powigzanych i stanowigcych cato$¢ gospodarczg, potozonych
w wojewddztwie opolskim, o tacznej powierzchni 3,1826 ha za cene 2 800 000 zt powiekszong o podatek od
towarow i ustug, tj. tacznie 3 444 000 zt brutto.

Skonsolidowany raport okresowy Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans za | kwartat 2025 r.



Warto réwniez nadmienic¢, ze w okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Spétka
otrzymata trzy nowe decyzje administracyjng na odzysk odpaddw innych niz niebezpieczne o tgcznym wolumenie
69 086 Mg. Ponadto Spotka oczekuje na wydanie nowych decyzji administracyjnych dotyczacych kilku kolejnych
instalacji. Z uwagi na dtugotrwaty proces prawny Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kiedy i jakim rezultatem
zakonczg sie wszczete postepowania.

W dniu 25 kwietnia 2025 r. Zarzad Geotrans S.A. podjat uchwate nr 01//04/2025 w sprawie konsolidacji
sprawozdan finansowych Geotrans S.A. oraz spotek zaleznych: Polskie Nawozy sp. z 0.0., Geotrans Green
Recycling sp. z 0.0., Geotrans Eco Hub sp. z 0.0., 3Group sp. z 0.0. oraz N38 sp. z 0.0. poczawszy od pierwszego
kwartatu 2025 r.

W | kwartale 2025 r. roku Grupa Kapitatowa Geotrans wygenerowata 4,65 min zt przychodow ze sprzedazy,
0,67 min zt EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) oraz 0,33 min zt zysku netto. Poprzez spoétki
zalezne Emitent realizowat Strategie rozwoju na lata 2021-2026 w zakresie efektywnej alokacji biezacych
nadwyzek finansowych w projektach nieruchomosciowych. W dniu 14 lutego 2025 r. spoétka 3Group
Sp.z 0.0., wygratfa przetarg ustny nieograniczony na sprzedaz nieruchomosci nierolnej i niezabudowanej potozonej
we Wroctawiu o powierzchni 0,4035 ha. tgczna wartosc transakcji wyniesie 4 515 000 zt brutto. Podpisanie umowy
przenoszgcej wtasnos¢ nieruchomosci ma nastgpi¢ w terminie do pieciu miesiecy, o czym Emitent poinformuje
w osobnym komunikacie.

W dniu 28 marca 2025 r., Emitent jako pozyczkodawca, zawart umowe pozyczki ze spétkg zalezng 3Group sp. z 0.0.
(pozyczkobiorca) na kwote 2 000 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 31 grudnia 2025 r.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota pozyczki, podobnie jak odsetki, ptatne beda
jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu pozyczki. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci badz czesci pozyczki bez dodatkowych optat. W zwigzku z powyzszym, w dniu
28 marca 2025 r. spotka 3Group sp. z 0.0., jako kupujgcy zawarta w formie aktu notarialnego umowe sprzedazy,
na podstawie ktérej nabyta od podmiotu niepowigzanego z Emitentem lokal uzytkowy zlokalizowany we
Wroctawiu o powierzchni uzytkowej 164,31 m2, za cene 1 643 100 zt powiekszong o podatek od towardow i ustug,
tj. tacznie 2 021 013 zt brutto.

Juz po dniu bilansowym, tj. 4 kwietnia 2025 r. spdtka 3Group sp. z 0.0., jako kupujgcy zawarta z podmiotem
niepowigzanym z Emitentem trzy przedwstepne umowy sprzedazy, na podstawie ktorych nabyta trzy lokale
uzytkowe zlokalizowane we Wroctawiu o tacznej powierzchni uzytkowej 214,38 m2. taczna wartosé transakcji
wyniesie 3 501 938,94 zt brutto. Pfatnosci bedg nastepowaé w ratach zgodnie z przyjetymi harmonogramami.
Strony ustality, iz akty notarialne dokumentujgce umowy ustanowienia odrebnej wtasnosci lokali i przeniesienia
ich wtasnosci na rzecz 3Group sp. z 0.0. zostang podpisane nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2027 roku.

W dniu 17 kwietnia 2025 r. Emitent powziat informacje o zawigzaniu przez spotke N38 sp. z 0.0., w ktdrej Emitent
posiada 49% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw, spotki celowej pod firma Nefrytowa sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu. Celem dziatalnosci spotki Nefrytowa sp. z 0.0. jest realizacja projektu deweloperskiego.
Kapitat zaktadowy spotki Nefrytowa sp. z 0.0. wynosi 50 000 zt i zostat objety w catosci przez spétke N38 sp. z o.0.
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce Nefrytowa sp. z 0.0. jest rowny udziatowi w kapitale zaktadowym. Ponadto
w dniu 19 kwietnia spdtka N38 sp. z 0.0. otrzymata decyzje zatwierdzajgcg projekt zagospodarowania terenu
i projekt architektoniczno-budowlany oraz udzielajgca pozwolenia na budowe dla trzech budynkéw
jednorodzinnych dwulokalowych wolnostojgcych wraz z niezbedng infrastrukturg i zagospodarowaniem dziatki.
Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka oczekuje na uprawomocnienie sie decyzji.

W dniu 25 kwietnia 2025 r., Emitent jako pozyczkodawca, zawart umowe pozyczki ze spdtka zaleing
3Group sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote 1 030 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 31 grudnia
2026 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota pozyczki, podobnie jak odsetki, ptatne bedg
jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu pozyczki. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci badz czesci pozyczki bez dodatkowych optat. W zwigzku z powyzszym, w dniu
28 kwietnia 2025 r. spotka 3Group sp. z 0.0., jako kupujacy zawarta w formie aktu notarialnego umowe sprzedazy,
na podstawie ktorej nabyta od podmiotu niepowigzanego z Emitentem lokal uzytkowy zlokalizowany we
Wroctawiu o powierzchni uzytkowej 92,75 m2, za cene 839 307,71 zt powiekszong o podatek od towardw i ustug,
tj. tacznie 1 032 348,48 zt brutto.
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10.Jezeli emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
finansowych — stanowisko odnosnie mozliwosci  zrealizowania
publikowanych prognoz wynikdw na dany rok w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety niniejszym
raportem.

11.W przypadku gdy dokument informacyjny emitenta zawierat informacje, o
ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO — opis
stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Zarzad Spotki Geotrans S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktorych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

12.Jezeli w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie — informacje na temat tej
aktywnosci

Emitent w | kwartale 2025 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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