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2. Zestawienie danych finansowych za | kwartat 2024 roku

2.1. Bilans
(dane w PLN) Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1120 388,23 zt 382 949,95 zt
I. Wartosci niematerialne i prawne 1097 616,80 zt 357200, 00 zt
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 994 020,54 zt 0,00 zt
2. Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 103 596,26 zt 357 200,00 zt
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
Il. Rzeczowe aktywa trwate 17 428,43 zt 20 406,95 zt
1. Srodki trwate 17 428,43 zt 20 406,95 zt
2. Srodki trwafe w budowie 0,00 zt 0,00 zt
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. Inwestycje dtugoterminowe 5343,00 zt 5343,00 zt
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
B. AKTYWA OBROTOWE 7 377 541,23 zt 7 482 309,19 zt
|. Zapasy 0,00 zt 0,00 zt
1. Materiaty 0,00 zt 0,00 zt
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 zt 0,00 zt
3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Towary 0,00 zt 0,00 zt
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 zt 0,00 zt
Il. Naleznosci krétkoterminowe 44796,12 zt 64 705,62 zt
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00zt 0,00zt
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 44796,12 zt 64 705,62 zt
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 14 080,92 zt 1424 805,95 zt
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 080,92 zt 1424 805,95 zt
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7318 664,19 zt 5992797, 62 zt
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,002 0,00zt
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 zt 0,00 zt
AKTYWA RAZEM: 8497 929,46 zt 7 865 259,14 zt
(dane w PLN) Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1 800 446,86 zt 1650 264,82 zt
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
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Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 6470 835,50 6 470 835,50
IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 zt 0,00 zt
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 372 337,68 zt -5759 657,32 zt
VI. Zysk (strata) netto 150 182,04 -612 680,36 zt
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

6 697 482,60 zt

6214 994,32 zt

I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 zt 0,00 zt

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 74 817,28 zt 172 160,97 zt

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00zt 0,00zt

zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 74.817,28 7t 172 160,97 zt

0,00 zt 0,00 zt

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

6622 665,32 zt

6042 833,351zt

PASYWA RAZEM: 8497 929,46 2t 7865 259,14 2t
2.2. Rachunek zyskow i strat
Narastajaco Narastajaco
(dane w PLN) od 01.10.2024 od 01.10.2023 za okres od za okres od
do 31.12.2024 do 31.12.2023 1.01.2024 do 1.01.2023 do
31.12.2024 31.12.2023
A. Przychody netto ze sprzedazy i 162,60 zt 42 300,00 zt 621 732,60 zt 401 660,00 zt
zréwnane z nimi,
I. Przychody netto ze sprzedazy 162,60 zt 42 300,00 zt 621 732,60 zt 401 570,00 zt
produktéw
Il. Zmiana stanu produktow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Il. Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 90,00 zt

towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

145 717,09 zt

153 521,66 zt

598 792,19 zt

1741 018,68 zt

. Amortyzacja 67 945,65 zt 744,64 7t 256 582,26 zt 200 759,88 zt
Il. Zuzycie materiatéw i energii 451,20 zt 8911,40 zt 3463,18 zt 25111,66 zt
I1l. Ustugi obce 40 492,82 7t 36321,37 zt 163 898,93 zt 721 360,86 zt
IV. Podatki i optaty 6 576,00 zt 1235,00 zt 14 656,00 zt 22691,84 2t
V. Wynagrodzenia 0,00 zt 93 000,00 zt 93 000,00 zt 672 024,50 zt
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 0,00 zt 161,65 zt 437,27 7t 58 103,89 zt
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 30 251,42 zt 13 147,60 zt 66 754,55 zt 40 866,33 zt
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 99.72 z
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -145 554,49 zt -111 221,66 zt 22 940,41 zt -1339 358,68 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 38224,18 7t 14 918,34 7t 129 421,55 zt 733 465,69 zt
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 zt 0,00 zt 6 700,00 zt 0,00 zt
aktywow trwatych
30 091,56 3646, 34 zt 114 485,25 zt 719 463,94 zt

1. Dotacje
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Il. Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 8 132,62 zt 11 272,00 zt 8 236,30 zt 14 001,75 zt

E. Pozostate koszty operacyjne 1620,32 zt 0,21zt 1 624,68 zt 3,88 7t
. Strata z tytutu rozchodu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

niefinansowych aktywow trwatych
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

niefinansowych
I1l. Inne koszty operacyjne 1620,32 zt 0,21 zt 1624,68 zt 3,88 zt

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -108 950,63 zt -96 303,53 zt 150 737,28 zt -605 896,87 zt

(C+D-E)

G. Przychody finansowe 0,00 zt 701,38 zt 34,61 zt 817,30 zt
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Odsetki 0,00 zt 701,38 zt 0,00 zt 701,38 zt
I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
V. Inne 0,00 zt 0,00 zt 34,61 zt -115,92 z4

H. Koszty finansowe 42,55 z4 81,06 zt 589,85 zt 7 600,79 zt
|. Odsetki 4,30 zt 15,67 zt 15,64 7t 7 600,79 zt
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
IV. Inne 38,25 zt 65,39 zt 574,21 zt 0,00 zt

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -108 993,18 zt -95 683,21 zt 150 182,04 zt -612 680,36 zt

J. Podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -108 993,18 zt -95 683,21 zt 150 182,04 zt -612 680,36 zt

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(dane w PLN)

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1650 264,82 zt 2262 945,18 zt
- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 1650 264,82 zt 2262 945,18 zt
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt

- wydanie udziatéw (emisja akcji) 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt

- umorzenia udziatéw (akgji) 0,00 zt 0,00 zt

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 zt 6470 835,50 zt
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2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartosc) 0,00 zt 0,00 zt

- sprzedazy udziatéw wiasnych powyzej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

- rozchodu objetych aktualizacjg Srodkow trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych z kapitatu 0,00 zt 0,00 zt
rezerwowego

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- straty na sprzedazy udziatéw wtasnych ponizej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6470 835,50 zt 6 470 835,50 zt

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- zbycia objetych aktualizacjg sSrodkéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt

4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku 0,00 zt 0,00 zt

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszéw) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- doptat wspodlnikow 0,00 zt 0,00 zt

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- doptaty wspdlnikdw na pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 zt

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku 0,00 zt 0,00 zt

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku -5759 657,32 zt -5759 657,32 zt

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedow 0,00 zt 0,00 zt

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt
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- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt
- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt
- zwiekszenia kapitatu zapasowego (ponad wymagang 0,00 zt 0,00 zt
ustawowo wartosc)
- wyptaty dywidendy 0,00 zt 0,00 zt
- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00 zt 0,00 zt
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5759 657,32 zt 5759 657,32 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt
- korekty btedow 0,00 zt 0,00 zt
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5759 657,32 zt 5759 657,32 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 612 680,36 zt 0,00 zt
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 612 680,36 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt
- pokrycia straty z doptat wspdlnikéw 0,00 zt 0,00 zt
5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6372 337,68 zt 5759 657,32 zt
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 372 337,68 zt -5759 657,32 zt
Wynik netto 150 182,04 zt -612 680,36 zt
a) zysk netto 150 182,04 zt 0,00 zt
b) strata netto 0,00 zt 612 680,36 zt
C) odpisy z zysku 0,00 zt 0,00 zt
. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1 800 446,86 zt 1650 264,82 zt
Kapit ieni
pi .af (fundusz) wlasrfy po uwzglednieniu proponowanego 1 800 446,86 21 1650 264,82 24
. podziatu zysku (pokrycia straty)
2.4. Rachunek przeptywow pienieznych
(dane w PLN) od 01.10.2024 od 01.01.2024 od 01.10.2023 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2024 do 31.12.2023 do 31.12.2023
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
l. Zysk (strata) netto -108 993,18 zt 150 182,04 zt 95 683,21 zt -612 680,36 zt
1. Korekty razem -111 815, 30 zt -576 886,53 zt 855 124,97 zt -2 308 905,27 zt
1. Amortyzacja 67 945,65 zt 256 582,26 zt 3144,64 zt 210 359,88 zt
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
3. Odsetki i udziaty w zyskach
A 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
. L 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
7. Zmiana stanu naleznosci 70381,91 zt 9909,50 zt 118 116,43 zt 43 263,79 zt
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8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem -51 937,80 zt -97 343,69 zt -25 610,65 zt -866 973,53 zt
kredytéw i pozyczek
o Zmlana stanu rozliczen -198 205,06 zt -746 034,60 zt 759 474,55 zt -1695 555,41 zt
miedzyokresowych
10. Inne korekty - - - .
i Pr?epiywy Plemezne. ne.tto z -220 808,48 zt -426 704,49 zt 759 441,76 zt -2921 585,63 zt
dziatalnos$ci operacyjnej (I +/-11)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Il. Wydatki 0,00 zt 994 020,54 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 zt 994 020,54 zt 0,00 zt 0,00 zt
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wart. niemat. i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Przeptywy pieniezne netto z 0,00 zt -994 020,54 zt 0,00 zt 0,00 zt
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
l. Wptywy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Wptywy netto z wydania udziatow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
3. Emisja dtuznych papieréw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
IR Wydatki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wiascicieli
3. Inne wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
5. Wykup dtuznych papieréw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
9. Inne wydatki finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1I. Przeptywy pieniezne netto z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
dziatalnosci finansowe;j (I-I1)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, -220 808,48 -1420 725,03 zt 759 441,76 zt -2921 585,63 zt
RAZEM (A.l1+/-B.1II+/-C.111)
= E:EQTE;?“?:HZMIANA SRODKOW -220 808,48 -1420 725,03 zt 759 441,76 zt -2921 585,63 zt
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
224 889,40 zt 1424 805,95 zt 665 664,19 zt 4346 391,58 zt
OKRESU
G SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 4 080,92 zt 4 080,92 zt 1424 805,95 zt 1424 805,95 zt

OKRESU (F+/-D)
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dane
poréwnawcze obejmuja okres od 1 pazdziernika 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, choc istnieje ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz spétka nie osigga jeszcze
stabilnych przychoddéw. Utrata ptynnosci stanowi okoliczno$¢ wskazujgcg na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.

Spétka sporzadza sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy.

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywéw sporzgdzany
jest metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg, rozpoczynajac od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawka 20%. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane s3g jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spoétka moze umarza¢ jednorazowo
Srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli taka mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz s
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing

Spotka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong
uméw leasingowych.

Naleznosci dfugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia, inne niz

zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci diugoterminowe, naleznosci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Wartos$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadoéw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spétki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 woéwczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzieri ich przeprowadzenia po
kursie:

o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzied roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodow,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane s3 per saldo.

Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychoddw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.
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Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wiasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie sg spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

3.13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.

W przypadku wystgpienia réznic przejsSciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawa opodatkowania,
spétka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

3.15. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.

Omowienie wynikéw finansowych osiggnietych w IV kwartale 2024 roku

Wartosé Aktywow Spotki na koniec na dzien 31 grudnia 2024 roku wyniosta 8 497 929,46 zt i zwiekszyta sie
0 632 670,32 zt w stosunku do stanu aktywéw na dzier 31 grudnia 2023 r. wynoszacego 7 865 259,14 zt.
Wozrost wartosci sumy bilansowej spowodowany byt wzrostem po stronie wartosci niematerialnych i
prawnych do kwoty 1097 616,80 zt, obejmujac gtéwnie koszty zakoriczonych prac rozwojowych w kwocie
994 020,54 zt. Spdétka w 2024 r. prowadzita dziatania zwigzane z koricowymi etapami realizacji zadan
projektowych ,FOTONICA” dofinansowanych ze $rodkéw NCBIiR w IV kwartale nadal rosty rozliczenia
miedzyokresowych kosztéw czynnych, a ich wartos¢ wzrosta o 1 325 866,57 zt w skali ostatnich 12 miesiecy.
Na koniec IV kwartatu 2024 roku Spétka nie posiadata zadnych nowych zobowigzan zabezpieczonych na jej
majatku, podobnie Spdtka nie posiadata zadnych nowych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez Spétke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

W przekroju catego roku w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. Spétka Milton Essex S.A.
wypracowata tgczne przychody ze sprzedazy w wysokosci + 621.732,60 zt co stanowi wzrost o 220.078,60
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r.

Spétka w IV kwartale 2024 nie realizowata oprécz prac badawczych dodatkowych zamoéwien i sprzedazy, co
wptyneto na powstanie straty -108 933,18 zt. Ostatni kwartat 2024 roku byt to okres, kiedy zakorczono
badania kliniczne i realizowano prace z tym zwigzane, w tym zatrudniono nowego cztonka zespotu
informatycznego, oraz uruchomiono wspdlny z partnerem ZURAD Sp. z 0.0. program rozwoju i promocji
bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ w tym czasie rozpoczeto intensywne parce nad testami nowych modutéw
i gotowe bramki byty wykorzystywane do tych celéw i przez to nie mogty by¢ przedmiotem oferty rynkowej.
Zainicjowanie przez Zarzgd nowego etapu wspotpracy z ZURAD i utworzenie wspdlnego zespotu
konstrukcyjno-rozwojowego bylo pozytywnym wskaznikiem zmian organizacyjnych i dziatan
ukierunkowanych na konsekwentne budowanie oferty handlowej dotyczgcej gotowej do komercjalizacji
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bramki biometrycznej, poszerzonej o wprowadzenie nowego wariantu w postaci mobilnej zabudowy
kontenerowej i opracowanie techniczne bramek dla kontroli graniczne;j.

W IV kwartale 2024 r. Spétka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 145.717,09 zt, wobec
153.521,57 zt w poréwnaniu do IV kwartatu 2023 r, co oznacza, ze Spétka kontroluje i utrzymuje koszty
operacyjne na zblizonym poziomie. Wskaznik ten jest typowy dla koncéwki okreséw projektowych i jest
powigzany z zakonczeniem rocznych etapéw prac B+R i wynikajgcego z tego odpowiednio zmniejszenia
intensywnosci prowadzonych prac i ukierunkowania na opracowanie danych i przygotowanie sprawozdan.
W IV kwartale 2024 r. Spétka kontynuowata realizacje zadan zwigzanych z badaniami wyrobu medycznego
SkinSENS™, testy kliniczne prowadzono wedtug wymogdéw nowego europejskiego rozporzadzenia MDR.
Zostaty one zakoriczone od strony rekrutacji pacjentéw w listopadzie, a technicznie z koricem roku.

Jesli chodzi o system FaceCOV™ to zakornczono definitywnie faze projektowa i w 2024 prowadzono jeszcze
testy informatyczne algorytmdw biometrycznych oraz nowych modutéw w tym przede wszystkim nowego
skanera dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych koniecznego do zapewnienia zgodnosci ze
standardami obowigzujacymi dla lotniskowych czytnikow paszportéw biometrycznych, testy przebiegty
pomyslnie, lecz wymagaty poniesienia kosztow w tym zakupu elementéw modutéw do badan. Stanowig
one wazna cze$¢ dostosowania technicznego bramki FaceCOV™ ActiveScan™ umozliwiajgcego oferowanie
jako bramki do obstugi kontroli granicznej w tym bramki typu ABC dla portéw lotniczych. Pozostate dziatania
operacyjne w odniesieniu do systemu FaceCOV™ obejmowaty organizowanie promocji i bezposredniej
prezentacji mozliwosci systemu dla potencjalnych kontrahentéw w tym aspekcie koszty dzielity sie réwno
pomiedzy MILTON ESSEX i partnera ZURAD Sp. z.0.0. Poniewaz prace nad systemem FaceCOV
dofinansowane przez NCBIR zakoniczyty sie w 2023 i zostaty ostatecznie rozliczone w 1-szym kwartale 2024
tow 2024 ze srodkéw NCBiR kontynuowano wyfacznie zadania w odniesieniu do Projektu ,FOTONICA”. W
IV kwartale 2024 r. NCBiR nie przekazato zadnych srodkéw na realizacje Projektu ,,FOTONICA”.

Na koniec grudnia 2024 roku Spétka po raz pierwszy odnotowata skumulowany zysk na poziomie netto w
wysokosci 150.182,04 zt, co w poréwnaniu ze stratg na koniec 2023 r w wysokosci 612.680,36 zt stanowi o
poprawie sytuacji finansowej Spétki. Saldo srodkéw finansowych na poczatek okresu sprawozdawczego
wynosito 224.889,40 zt wobec 1.424.805,95 zt liczonych narastajgco od poczatku roku, co byto zwigzane z
zakonczeniem czesci prac B+R oraz zakonczeniem duzego programu badan klinicznych systemu SkinSENS™.
Spotka wystgpita takze do NCBIR o wyptate kolejnej kwoty w ramach Whniosku o Ptatnos¢ na kontynuowanie
Projektu ,,FOTONICA”, jednak do korica roku 2024 roku NCBIR nie przekazato Spétce zadnych kwot. Spétka
oczekuje na rozliczenie z NCBIiR po ztozeniu raportu z fazy B+R, co powinno nastgpi¢ w kwietniu 2025 r.

Komentarz Zarzgdu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w IV kwartale 2024 rok

W IV kwartale 2024 roku Spodtka realizowata koricowa faze programu pilotazowego badan klinicznych
urzadzenia SkinSENS™ w warunkach klinicznych takich jak warunki jego przysztego rzeczywistego
uzytkowania jako skanera do rejestracji i odczytu wynikédw skérnych testéw alergicznych in vivo w
pofaczeniu z aplikacja chmurowg do oceny klinicznej pacjenta-alergika zainstalowanej na platformie
cyfrowej. Prowadzone badania kliniczne sg czescig programu B+R ukierunkowanego na przeprowadzenie
testéow zgodnosci wyrobu medycznego SkinSENS™, w tym oceny ryzyka podczas jego stosowania przez
profesjonalnego  uzytkownika koricowego-lekarza oraz potwierdzenie osiggniecia poziomu
technologicznego TRL 8/9. Drugim waznym zadaniem realizowanych na tym etapie projektu jest tzw. Clinical
Evaluation Plan, ktéry jest obowigzkowy w Swietle art. 61 oraz Zatgcznika XIV, Sekcja A Rozporzadzenia (EU)
MDR 2017/745 i obejmuje w nowym, szerszym zakresie, niz to maito miejsce w przypadku Dyrektywy
93/42/EWG nie tylko samg analize kliniczng lecz takze ocene oprogramowania i cech uzytkowych wyrobu.
Dlatego zaprojektowane badania kliniczne realizowane byty wedtug nowej dokumentacji zatwierdzonej nie
tylko przez Komisje Bioetyczng, lecz takie przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych w oparciu o szczegétowy protokét wymagajgcy notyfikacji kazdej
wprowadzonej aktualizacji, co miato swoje konsekwencje, jesli chodzi o wydtuzenie harmonogramu
realizacji badan. Nowe i skomplikowane interpretacyjnie regulacje odnoszace sie do przebiegu oceny
klinicznej wyrobéw medycznych wprowadzone przez w/w Rozporzadzenie spowodowaty, ze Komisja
Europejska wydata przewodnik w postaci dokumentu MDCG 2024-3 dotyczacy organizacji badan z udziatem
ludzi, nadajgc priorytet wymogom zwigzanym z ochrong praw pacjenta. Dotyczy to w szczegdlnosci
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zatwierdzania przez komisje bioetyczng i URPL wszystkich aktualizacji protokotu m.in. dodania placéwek
medycznych biorgcych udziat w testach, tak jak to miato miejsce w 2024 r. Taka sciezka formalna
powodowata za kazdym razem odpowiednie wydtuzenie badan o czas potrzebny na wydanie decyzji.
Przyktadem byto dotgczenie do programu Centrum Alergologii pod kier. prof. K. Buczytki majace na celu
zwiekszenie potencjatu badawczego i zapewnienie wysokiego poziomu samych badan. Zakonczony w IV
kwartale program badan klinicznych pozwolit na zebranie bardzo obfitego materiatu badawczego od 1000
pacjentéw, co jest znaczaco duzym zbiorem danych w badaniach klinicznych wyrobéw medycznych, w
praktyce studia literaturowe wskazuja, ze nawet 52.1% analizowanych przypadkéw tego typu badan miato
zrekrutowane ponizej 30 pacjentow (Boudard a. et al. Innovative medical devices and level of evidence. J
Eval Clin Pract, 19: 697-702). Zebrane obrazy prezentujg bardzo wysoka jakos$¢ techniczng obrazowania co
potwierdza takze najwyzszy standard uzytego optoelektronicznego uktadu skanujacego systemu
SkinSENS™. Spoétka przystgpita w grudniu ub.r. do dwufazowej analizy zebranego materiatu badawczego
wykorzystujgc w tym celu opracowane algorytmy do przygotowania analizy termograméw medycznych,
segmentacji zautomatyzowanego wyznaczania hipertermii alergicznej oraz kodujac dane i przygotowujgc
zbiory testowe i walidacyjne, a takze opracowujgc na potrzeby analizy statystycznej narzedzia
komputerowe. Proces przygotowania duzego zbioru danych obrazowych liczacego kilkanascie tysiecy
pojedynczych rekordéw do dalszego przetwarzania, zwtaszcza jesli chodzi o precyzyjne mapowanie
hipertermicznego odczynu alergicznego jest procesem zmudnym i czasochtonnym, jednak stanowi on
niezbedny etap, spodziewamy sie pierwszych wynikéw jeszcze w pierwszym kwartale 2025 roku, przy czym
od strony prawnej Sponsor zobowigzany jest do ztozenia sprawozdanie z badania klinicznego w ciggu 12
miesiecy, a wymogi odnosnie do zakresu sprawozdania ujete sg w Zat. XV Rozdziat Ill, sekcja 7 do MDR.
Spétka majgc na uwadze toczacy sie proces certyfikacyjny wyrobu SkinSENS™ bedzie jednak wypetniata
obowigzek raportowy zwigzany z zakoriczonym programem pilotazowym badan klinicznych w mozliwie jak
najkrétszym czasie, tak aby nie przedtuzaé tego procesu po stronie jednostki notyfikowanej. Badania
pilotazowe stanowig juz ostatni etap badan medycznych na potrzeby oceny zgodnosci. Wyniki bedg opisane
w CER (Clinical Evaluation Report), ktéry jest ztozonym dokumentem i do ktérego zostaty przez Komisje
Europejskg opracowane wytyczne techniczno-formalne w MDCG 2020 -13. Spétka wedtug tych wytycznych
oraz rekomendacji otrzymanych w ub.r. od wtoskiej jednostki notyfikowanej IMQ przygotowuje caty finalny
komplet dokumentacji na potrzeby ostatniego etapu certyfikacji. Przy czym jak informowalismy juz w
raporcie za Il kwartat ub. r. nalezy podkresli¢, ze obcigzenie europejskich jednostek notyfikowanych jest
znaczne ze wzgledu na obowigzkowa recertyfikacje wielu wyrobow medycznych dla ktérych Sciezka
wygasata w ub. roku co spowodowato lawinowy naptyw wnioskéw w tym dla takich popularnych wyrobdéw
medycznych, jak krople do oczu, ktére zgodnie z Rozporzadzeniem MDR ulegty reklasyfikacji z klasy |
umozliwiajgcej zgtoszenie bezposrednio przez firme na klase wyzszg (lla/llb, a w niektérych wypadkach
nawet na Ill) wymagajaca juz udziatu jednostki notyfikowanej, w takiej sytuacji z perspektywy Spétki trudno
jest za jednostke notyfikowanga precyzyjnie okresli¢ termin zakornczenia procesu certyfikacji SkKinSENS™,
Spétka uruchomita zespot roboczy, ktéry zajmuje sie przygotowaniem raportu z badan klinicznych (CER).
Dodatkowym wyzwaniem dla ekspertéow jednostki notyfikowanej w procesie certyfikacji jest tez to, ze
system SkinSENS™ jest jedynym na rynku urzadzeniem do automatycznego odczytu multispektralnego
wynikow testéw alergicznych in vivo z funkcjg pomiarowa toru termowizyjnego. Brakuje odpowiednikdéw i
analogicznych rozwigzan na europejskim rynku medycznym co powoduje precedens, wptywajgc na
wydtuzenie catosci certyfikacji. Spdétka musiata poswieci¢ znaczne zasoby na opracowanie kompleksowe;j
dokumentacji technicznej oraz przygotowanie dodatkowych wyjasnien dla jednostki notyfikowanej IMQ,
ktéra dotychczas nie miata do czynienia z podobnym systemem. W procesie certyfikacji wyrobu
medycznego wymagane jest spetnienie nie tylko wymogu przeprowadzenia oceny klinicznej, ale takze
zgodnosci z szeregiem norm wskazanych w Rozporzadzeniu MDR, co w przypadku niektérych etapéw
okazuje sie bardziej czasochtonne niz pierwotnie zaktadano. Dotyczy to m.in. poziomu szczegdtowosci
certyfikacji, ktory jest okreslany przez jednostke notyfikowanga i inne podmioty biorgce udziat w procesie, w
tym instytuty badawcze przeprowadzajace wymagane testy, takie jak testy biokompatybilnosci oraz
kompatybilnosci elektromagnetycznej zgodnie z normami z rodziny IEC 60601 i IEC 62304. Spétka nie ma
wptywu, na audytora ktdry poza procedurg dotyczaca funkcji pomiarowej toru termowizyjnego dodatkowo
wymaga analogicznych testow jak dla wyrobdw o znacznie wyzszym poziomie ryzyka dla pacjenta, z uwagi
na nowatorski charakter wurzadzenia SkinSENS™. Procesy certyfikacyjne okreslone normami
miedzynarodowymi oraz wymogami Rozporzadzenia s3 wzajemnie powigzane, jednak kazdorazowo zakres
wymaganych testéw przez jednostke jest uzalezniony od klasy ryzyka wyrobu zgodnie z klasyfikacja wg.
MDR. Udziat jednostki notyfikowanej w certyfikacji zapewnia nadzér nad procesem, jednak w praktyce
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skutkuje to czesto koniecznoscig przeprowadzania dodatkowych badan, nawet w przypadku wyrobéw o
najnizszym poziomie ryzyka, co niezamierzenie wydtuza proces i podnosi jego koszty. SKinSENS™ jest
klasyfikowany jako wyrdb nieinwazyjny o najnizszej klasie ryzyka dla pacjenta, poniewaz nie wykorzystuje
zadnego szkodliwego promieniowania, a jego ewentualna awaria nie ma wptywu na funkcje zyciowe
badanego. Jednym z problemoéw europejskich proceséw certyfikacyjnych w oparciu o nowe Rozporzadzenie
MDR jest fakt, ze nowe przepisy prowadza do koniecznosci dodatkowej weryfikacji wyrobu, co czesto wigze
sie z subiektywng oceng skali niezbednych badan przez jednostki notyfikowane. Niejasnosci interpretacyjne
przepisdbw MDR zostaty potwierdzone przez Komisje Europejskg, ktéra opublikowata szereg szczegétowych
wytycznych (Guidelines) odnoszgcych sie do kluczowych etapow certyfikacji, dlatego zostaty tez
wygenerowane zapytania dotyczace dodatkowych testéw. Spotka zaktada, ze w przypadku braku
niespodziewanych okolicznosci, proces certyfikacji wyrobu zostanie zrealizowany zgodnie z planem.
Emitent w ramach zaplanowanego przygotowania do ostatniego etapu certyfikacji w dn. 27 sierpnia ub.r.
pomyslinie przeszedt audyt i proces odnowienia certyfikacji systemu zarzadzania jakoscig 1ISO 13485:2016,
obowigzujacej do roku 2027. Stanowi to potwierdzenie zgodnosci wewngatrzzaktadowego systemu
zarzadzania jakoscig wyrobu medycznego z wymogami MDR, w szczegdlnosci z art. 10(9) MDR, ktéry
zobowiazuje producentéw do ustanowienia, wdrozenia, utrzymania i doskonalenia systemu zarzadzania
jakoscig (QMS).

W IV kwartale 2024 r. na koniec grudnia inflacja ustabilizowata sie na poziomie 4,7% r/r (wskaznik NBP) i
byta niewiele nizsza niz $rednia raportowana w Il kwartale (4,9% r/r). Stabilizacja wskaznika inflacji w
potfaczeniu z notowanymi od roku wzrostami indeksu cen zostaty wkomponowane we wzrost kosztow
dziatalnosci gospodarczej Spoétki dotyczyto to wzrostu cen komponentdw i ustug, jak réwniez wzrostu presji
inflacyjnej na wzrost wynagrodzen, zwtaszcza u specjalistéw na rynku stotecznym, szczegdlnie jesli chodzi o
informatykéw. Zarzagdowi pomimo tych niekorzystnych trendéw udato sie pozyska¢ nowego specjaliste,
ktéry powiekszyt nasz zespét informatykdow, majacego doswiadczenie w programowaniu sztucznej
inteligencji, ktére udokumentowat w pracy dyplomowej nt. zastosowania systeméw Al do wykrywania
zmian skérnych. Zarzad powotat tez zespdt roboczy pod kier. naszego doktoranta P. tukasiewicza
specjalizujacego sie w systemach Al w medycynie, ktéry dzieki wsparciu informatycznemu moze
zintensyfikowaé prace nad przygotowaniem danych z badan klinicznych w ramach data preprocessing.
Analizujgc obecne trendy inflacyjne, nalezy zauwazy¢, ze budzety projektowe B+R zostaty opracowane na
podstawie wskaznikéw rynkowych z 2019 roku, czyli przed wybuchem pandemii COVID-19 oraz konfliktem
zbrojnym na Ukrainie. Oba te wydarzenia miaty istotny wptyw na destabilizacje rynkéw i wzrost kosztow w
wielu sektorach, w tym w branzy profesjonalnej optoelektroniki, ktéra jest szczegdlnie wrazliwa na zmiany
cen mikroprocesorow i innych zaawansowanych podzespotéw elektronicznych, zwtaszcza, ze w przypadku
matryc i catych systemdéw termowizyjnych znaczaco wzrosto zapotrzebowanie ze strony sektora
wojskowego. Emitent realizuje ztozone projekty B+R ktdre dotkniete sg ryzykiem dodatkowych obcigzen
kosztowych wynikajgcych na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen, jak toczacy sie konflikt hybrydowy
za wschodnig granica Polski, co wzmacnia utrzymujacy sie negatywny wptyw na inflacyjng presje wzrostu
cen, ale takze na ocene ratingowa projektéw inwestycyjnych na Eurorynku. Niestabilnos¢ wskaznikéw
ekonomicznych przyczynia sie tez do zmiany horyzontu planowania dtugoterminowego dostaw i kooperacji
oraz do trudnosci w utrzymaniu niezmiennosci harmonogramow realizowanych projektéw oraz wptywa na
koniecznos$¢ nieustannego dokonywania ich aktualizacji, jak rowniez moze ograniczy¢ lub uniemozliwic¢
osiggniecie zaktadanych celéw ekonomicznych.

Utrzymujace sie niekorzystne tendencje makroekonomiczne interferujg na biezgcg dziatalnoscig Spotki i
Zarzad zidentyfikowat szereg obiektywnych ryzyk, w tym ryzyko utraty ptynnosci finansowej, zmiany stép
procentowych, wahan kurséw walut, inflacji, opdznien w dostawach oraz eskalacji dziatari wojennych na
Ukrainie i Bliskim Wschodzie.

Spétka pod koniec 2024 roku znajdowata sie w ostatniej, koricowej fazie projektowej B+R w zwigzku z tym
nie wypracowuje jeszcze takiego poziomu przychoddw, ktére pozwolityby catkowicie wyeliminowad ryzyko
utraty ptynnosci. W okresie do kiedy Spétka nie bedzie osiggata przychoddéw z komercjalizacji swoich
produktéow ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem prowadzonej w chwili obecnej
dziatalnosci Spétki. Zarzad podejmuje szereg dziatan, aby jak najszybciej rozpoczaé komercjalizacje
opracowanych w ramach projektéw produktéw, dotyczy to przede wszystkim sprzedazy bramki FaceCOV™
ActiveSCAN™2z kolei, jesli chodzi o system SkinSENS™ w tym przypadku moment wejscia na rynek powigzany
jest z zakoniczeniem i opracowaniem wynikéw badan klinicznych na potrzeby procesu certyfikacyjnego.
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System FaceCOV™ ActiveScan™ — Status Rynkowy i Rozwéj Produktu.

System FaceCOV™ ActiveScan™ to zaawansowane rozwigzanie technologiczne przeznaczone do
inteligentnej kontroli biometrycznej dostepu i bezpieczeristwa obiektowego. System FaceCOV™ jest
oferowany wyfacznie na rynku uzytkownikéw profesjonalnych w tym dla stuzb, co powoduje, ze kluczowa
jest w tym przypadku konfiguracja techniczna wedtug indywidualnych specyficznych wymagan, czesto
poprzedzona tzw. ,dialogiem technicznym”.

Bramka przeszta pozytywnie testy bezpieczeristwa w zakresie norm kompatybilnosci elektromagnetyczne;j:
PN-EN IEC 61000-6-1:2019-03, PN-EN 61000-4-2:2011, PN-EN IEC 61000-4-3:2021-06, PN-EN 61000-4-
4:2013-05, PN-EN 61000-4-5:2014-10 + A1:2018-01, PN-EN 61000-4-6:2014-04, PN-EN IEC 61000-4-
11:2020-11, w Instytucie tacznosci — Pafistwowym Instytucie Badawczym i zostata oznaczona znakiem ,,CE”
umozliwiajacym jej oferowanie na rynku Unii Europejskiej.

System FaceCOV™ ActiveScan™ od IV kwartatu 2024 roku jest przedmiotem standardowej oferty rynkowej
jako bramka bezpieczenstwa z inteligentng funkcjg rozpoznawania twarzy i autentykacjg biometryczna.
Spétka w IIl. IV kwartale ub.r. rozpoczeta i pomyslnie zakonczyta testy dodatkowego modutu skanera
paszportéw biometrycznych oraz linii papilarnych z funkcjg rozpoznawania fatszywych naktadek na place.
Testy te umotzliwiaja obecnie skonfigurowanie i zintegrowanie z bramka czytnika dokumentow
biometrycznych i odciskow palcéw, dzieki czemu, po dotaczeniu dodatkowych elementdéw w postaci statych
i uchylnych barier, system spetni standardy wymagane dla nowoczesnych bramek lotniskowych typu ABC
(Automated Border Control), co otwiera mozliwosci jego wdrozenia w obiektach o najwyzszych standardach
w zakresie bezpieczenstwa i kontroli dostepu.

Zarzad Spotki w IV kwartale ub r. konsekwentnie realizowat przyjete plany komercjalizacji systemu
FaceCOV™ zainicjowane po zakonczeniu testéw bezpieczeristwa bramki w tym celu zaciesnit wspétprace z
partnerem technologiczno-produkcyjnym Spétkg ZURAD Sp. z o0.0. wchodzacg w sktad Polskiej Grupy
Zbrojeniowej, ktdérej celem jest jak najszybsze przystosowanie systemu FaceCOV™ ActiveSCAN™ do
wymogow stuzby granicznej, w tym spetnienie specyfikacji FRONTEXu.

Zarzady Emitenta i ZURAD Sp. zo.o0. potwierdzajgc wspdlne plany przygotowania oferty handlowej podjety
decyzje o zaprezentowaniu bramki FaceCOV™ w wersji ActiveScan™ i wystgpieniu na specjalistycznych
wydarzeniach konferencyjno-targowych m.in. na Konferencji w Oftarzewie nt. ,Prezentacja najnowszych
rozwigzan technicznych stuzb porzadku publicznego oraz zarzadzajacych bezpieczeristwem”, ktére to
wydarzenie o charakterze zamknietym odbylo sie z udziatem przedstawicieli kierownictwa stuzb
specjalnych, policji, wojsk specjalnych, Strazy Granicznej, Stuzby Wieziennej, a takie specjalistow
odpowiedzialnych za zabezpieczenie obiektéw strategicznych infrastruktury krytycznej, nastepnie w
konferencji 14-15 listopada br. ,Ogdélnokrajowe Targi i Konferencja Stuzby Wieziennej” w Lublinie oraz na
»Miedzynarodowych targach systemow zabezpieczen i ochrony — Warsaw Security Expo” 27-29 listopada
ub.r. Podczas tych targéw zaprezentowano dziatanie bramki skonfigurowanej jako inteligentny system
kontroli dostepu i automatycznego monitorowania biometrycznego obejmujacy identyfikacje biometryczna
tozsamosci oséb przechodzacych przed skanerem, odczyt dokumentéw biometrycznych w tym warstwy
elektronicznej potgczony ze skanowaniem odciskdw palcédw oraz opcje w postaci funkcji Forward Tracking
obejmujaca rozpoznawanie przebywania osoby zapisanej w wewnetrznej bazie w strefie monitorowanej
przez kamery. Funkcja ta jest dostepna dzieki wykorzystaniu zaawansowanej sztucznej inteligencji
dziatajgcg zaréwno w trybie czasu rzeczywistego jaki formule raportowania ex post umozliwiajgcej
identyfikacje przemieszczajacej sie w budynku osoby przez algorytmy biometryczne na podstawie obrazéw
przechwyconych z zainstalowanych w réznych miejscach standardowych (nie biometrycznych) kamer. Jest
to znaczacy krok naprzdéd, jesli chodzi o mechanizmy zwiekszajgce funkcjonalno$¢ bramki i poziom
oferowanego bezpieczeristwa obiektowego, poprzez wydzielenie stref dozwolonych dzieki integracji bramki
z istniejaca juz w budynku infrastruktura. W trakcie tych wydarzen przeprowadzono serie rozméw, ktére
stanowity wstep do prezentacji mozliwosci bramki FaceCOV™ w wersji ActiveScan™ u potencjalnych
odbiorcow.

Spoétka wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o. przygotowata tez materiaty ofertowe oraz uzgodnita parametry dla
zabudowy kontenerowej obejmujgcej trzy bramki. Bramki w zabudowie kontenerowej stanowia czesé
oferty zaadresowanej do mobilnych zastosowan specjalnych w tym na potrzebny obstugi polowych
punktéw kontroli granicznej. Rozwigzanie to byto jednym z istotnych tematéw szeregu spotkan roboczych
z nowym Zarzgdem ZURAD Sp. 0.0. jakie zostaty zorganizowane pod koniec 2024 roku, podczas ktérych obie
strony nie tylko potwierdzity podstawowe cele wspétpracy zwigzane z produkcja zaawansowanych
systemow biometrycznych i przygotowaniem wspdlnej oferty na bramki faceCOV™ ActiveScan™ wiaczajgc
w to wspomniang wersje specjalng w zabudowie kontenerowej, ale takze podjeto ustalenia co do
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wspétpracy nad nowymi wariantami i opcjami bramki przystosowujgcymi jg do wymogow europejskich
przepiséw ws. systemu kontroli wjazdu/wyjazdu (EES), w tym analizowano mozliwosci ubiegania sie o
dofinansowanie bramek dla Strazy Granicznej. Decyzje te, zwtaszcza jesli chodzi o jak najszybsze wdrozenie
bramki specjalistycznej dla kontroli granicznej podjeto w odpowiedzi na wypowiedz przedstawicielki Komisji
Europejskiej, ktéra (w oswiadczeniu z 10 listopada ub.r) przekazata, ze niektdére panstwa UE otrzymaty
ostrzezenie od Komisji Europejskiej o braku gotowosci do uruchomienia systemu EES, ustalono, ze gtéwng
przyczyna tego stanu jest brak rozwigzan technicznych (bramek), otwiera to mozliwos¢ oferowania nowych
polskich bramek na Eurorynku. Zarzad rozpoczat poszukiwania partnera dla ofert europejskich.

MILTON ESSEX oraz ZURAD Sp.z 0.0. w ramach wdrozenia wspdlnych planéw rozwoju produktu w postaci
bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ |l rozpoczety w zaktadzie ZURAD przygotowanie stanowiska do testow
dodatkowych modutéw bramki, w pierwszej kolejnosci bedzie to dotyczyto specjalistycznych
wielostrefowych detektoréw broni, w drugiej kolejnosci wytypowano liste sensoréw, ktére bedg
przechodzity badania pod katem przygotowania do uruchomienia produkcji seryjnej. Strony potwierdzity
pilng potrzebe pozyskania bramki, ktéra bedzie wykorzystana do pokazowe]j konfiguracji i instalacji w
obiektach uzytkownika. Nalezy jednak mie¢ na uwadze to, ze bramka biometryczna nie jest urzgdzeniem
ktdre jest produkowane bez zamdwienia, gdyz kazda wymaga dostosowania zakresu detekcji do specyfikacji
technicznej ustalonej z odbiorcg, w skrajnych warunkach wymaga to takie certyfikacji typu. Zespot
konstruktorow Spétki uwzglednit te okolicznosci przy projektowaniu bramki tworzgc uktad modularny w
oparciu o dwa symetryczne moduty, ktére zostaty tak opracowane, ze umozliwiajg zabudowe réznego typu
sensorami, skanerami lub elementami mechatroniki, drastycznie redukuje to koszty adaptacji i jest
czynnikiem sprzyjajacym konkurencyjnosci, gdyz obniza znaczaco naktady na wprowadzanie wersji
produktowych. Powoduje to, ze wspdlne z ZURAD Sp. zo.o. przygotowywane w IV kwartale plany
komercjalizacji i uzgodnienia w zakresie nowej polityki sprzedazowej systemu FaceCOV™ ActiveScan™ nie
pociggaja za sobg koniecznosci daleko idgcego przekonstruowania systemu pod katem potrzeb réznych
uzytkownikéw i nie powodujg powstania znaczacych kosztéw oferty, umozliwiajac jak najszybsza
komercyjng instalacje takze wyprodukowanych juz pierwszych egzemplarzy urzadzen, jednak nie mozna
tutaj mie¢ catkowitej pewnosci co do ostatecznej szybkosci tego procesu.

Zarzad w IV kwartale zgodnie z polityka ochrony wartosci intelektualnych ztozyt w Urzedzie Patentowym
whniosek dotyczgcy ochrony wzoru uzytkowego bramki mulisensorycznej (WIPO ST10/C PL132537U), ktéry
wraz ze zgtoszeniem patentowym (WIPO ST10/C PL446234) oraz znakiem towarowym (R.356168) i stanowi
podstawe ochrony prawnej dla produktu bramka FaceCOV™.

W IV kwartale 2024 roku Spétka zapewnita sobie srodki finansowe, ktére znajda sie w dyspozycji Spoétki na
poczatku 2025 r. w formie pozyczki akcjonariusza w wysokosci do 250 000 ztotych. Srodki te zabezpieczajg
biezgce potrzeby w pierwszej potowie 2025 roku, lecz aby dziatania w obszarze komercjalizacji produktow
miaty efektywny charakter niezbedne jest pozyskanie kapitatu rozwojowego od partneréw biznesowych
i/lub z nowej emisji akcji. Szczegétowe parametry odnoszgce sie do wielkosci przysztej emisji i ceny
emisyjnej bedg zalezaty od szeregu czynnikdw o charakterze rynkowym w tym od koniunktury inwestycyjnej
wsréd funduszy na Eurorynku, mozliwosci pozyskania srodkéw na pokrycie prac rozwojowych i promocji z
programoéw europejskich, obecnosci konkurencyjnych ofert inwestycyjnych, jak réwniez od poziomu
oczekiwanych stép zwrotu jako pochodnej stép procentowych, w najwiekszym stopniu perspektywa
powodzenia nowej emisji akcji bedzie zalezata jednak od perspektywy zakoriczenia procesu certyfikacji i
rejestracji wyrobu SkinSENS™, opcjonalnie takze jego wariantu dermatoskopowego, oraz od dynamicznie
zmieniajacej sie sytuacji w segmencie bezpieczenistwa i wynikajacego stad zapotrzebowania na bramki typu
FaceCOV™ ActiveScan™ oraz od ogtoszenia i przebiegu potencjalnych przetargdw z udziatem bramki
FaceCOV™ ActiveSCAN™. Zarzad biorgc pod uwage sytuacje w sektorze systemdéw bezpieczerstwa
dostrzega perspektywe odblokowania potencjatu sprzedazowego bramki FaceCOV™ ActiveScan™ w
odpowiedzi na przygotowanie wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o. pierwszej bramki do instalacji dajacej
odpowiednie referencje. Instalacja bramki w warunkach rzeczywistych daje nie tylko doswiadczenia w
zakresie konfiguracji poszczegdlnych modutdw, ale tworzy podstawe, wedtug ktérej prognozy przeptywoéw
finansowych i zyskéw z bramki bedg skorelowane z tempem segmentu rynku dla tego typu rozwigzan, ktéry
stymulowany jest w UE takze trwajacym wecigz konfliktem na Ukrainie.

Skorygowana na rok 2025 prognoza wielko$¢ rynku biometrii dla zastosowan w sektorze rzagdowym i
bezpieczeristwa w Europie wynosi ok. 4,95 mld USD (2024) i eksperci oczekuja, ze osiggnie 8,41 mld USD do
2029 r., rosnac ze $rednioroczng stopa wzrostu CAGR na poziomie 15,40% (za: Europe Government And
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Security Biometrics - Market Share Analysis, Industry Trends & Statistics, Growth Forecasts 2024 — 2029,
Marketsands). Rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa obejmujgce systemy identyfikacji biometrycznej i
technologie analityczne zapewniajg agencjom rzagdowym szerokie mozliwosci identyfikacji i weryfikacji
przeptywu oséb niemal w czasie rzeczywistym, dodatkowa niszg sg tutaj kontenerowe systemy mobilne
oraz systemy adresowane do ochrony obiektéw przemystowych i inwestycji strategicznych jak CPL.

W krajach Unii analogicznie jak w Polsce rosnagcym segmentem tego rynku sg zautomatyzowane systemy
lotniskowe, dlatego ten rodzaj bramki, ktéry wspdtdzieli wiekszos¢ kluczowych rozwigzan z bramkami
opracowywanymi na potrzeby kontroli granicznej, zgodnie z przyjetymi planami, jest rozwijany wspdlnie
przez Milton Essex SA i ZURAD Sp. zo.o. Obecna wersja bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ wyposazona w
modut skanera dokumentéw biometrycznych i odciskdw palcéw oraz barier mechatronicznych ma by¢
oferowana w przypadku ogtoszenia zapytan przetargowych.

Podobnie jak w pierwszym pétroczu 2024 takze do korica IV kwartatu, Spétka nie posiadata zaciggnietych
zobowiazan finansowych o charakterze odsetkowym w ogdlnej strukturze zobowigzan, w zwigzku z tym
ryzyko zmiany stép procentowych ma na tym etapie ma niewielki wptyw na jej dziatalnos¢. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji, aktualny poziom referencyjnych stép
procentowych bedzie miat wptyw na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta, co
potencjalnie moze sie przyczyni¢ do presji na ustalenie ceny emisyjnej akcji na poziomie odzwierciedlajgcym
tg tendencje skutkujgc relatywnie mniej atrakcyjnymi warunkami emisji dla obecnego akcjonariatu.

Z punktu widzenia planowania operacyjnego relatywnie wieksze znaczenie dla Spétki ma ryzyko kursowe,
gdyz obejmuje planowanie zakupow komponentéw optoelektroniki, ktdre nabywane sg przez Spétke nie w
Chinach, lecz praktycznie w catosci na rynku UE i USA, w tym ostatnim przypadku dodatkowe ograniczenia
dotycza niektorych technologii o podwdjnym zastosowaniu, na ktére potrzebne sg zezwolenia eksportowe.
Nie bez znaczenia dla planowania zakupdéw tego typu zaawansowanych komponentéw optoelektronicznych
jest wptyw globalnych czynnikéw wywierajgcych presje na wzrost cen, z czego wcigz najwazniejszymi
zagrozeniami sg utrzymujgce sie problemy logistyczne powodujgce problemy z dtugimi terminami dostaw.
Zaawansowane technologicznie produkty znajdujgce sie w portfolio Spotki sg wynikiem szeroko zakrojonej
kooperacji miedzynarodowej dlatego udziat importu w przypadku materiatéw i podzespotéw dla systemu
SkinSENS™ nawet po optymalizacji, siega do ok. 70% podobnie w przypadku FaceCOV™™ W pierwszej
potowie 2024 r. kurs ztotego do Euro wahat sie wokét 4,25 zt, byto to najmniej od przeszto czterech lat,
jednak prognozy sredniookresowe wskazujg, ze kurs ten moze oscylowaé i waha¢ sie w stosunkowo
niewielkim zakresie - wedtug $r. kursu NBP na koniec roku wynidst 4,27 PLN/Euro, pomimo lekkiego trendu
wzmacniajgcego ztotego wg. prognoz analitykdw banku JP Morgan Chase w 2025 roku kurs Euro osiggnie
4,60 PLN, podobne oceny padaja ze strony Rabobank (4,58 zt) oraz SEB (4,55 zt), co oznacza efektywne
ostabienie polskiej waluty. Ostabienie ztotego podnosi koszty importowanych komponentdéw, co zwieksza
potencjalnie koszty produkcji po stronie Emitenta zamawiajacego drogg optoelektronike, ale z drugiej
strony moze takze zwiekszy¢ oczekiwania cenowe kooperantdw korzystajacych z importu, przeliczone na
techniczne koszty wytworzenia. Zarzad Spotki od potowy 2024 roku konsekwentni podejmuje kroki
zmierzajgce do wprowadzenia oszczednosci na catym procesie technicznym poczawszy od rozpoczecia
negocjacji z zagranicznymi kooperantami, ktére prowadzone sg takze w kierunku nowych wydajniejszych i
jednoczesnie tanszych uktaddéw, po turze negocjacji zdalnych zaplanowano przegotowanie i oficjalne
wystanie pakietéw zapytan ofertowych na cenniki na nowy rok 2025 obejmujacych takie szczegoty
logistyczne planowanych dostaw. Rdwnolegle Spoétka poszukuje mozliwosci obnizenia technicznych kosztow
wytworzenia zaréwno w odniesieniu do systemu SkinSENS™ jak i bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™
koncentrujac sie w przypadku tego drugiego wyrobu wspdlnie z technologami z ZURAD Sp. z 0.0. na
optymalizacji kosztéw wewnetrznych zwigzanych bezposrednio z produkcjg poprzez uproszczenie procesu
konstrukcji i montazu oraz doboru materiatéw, ktére moga by¢ w istotnej czesci zamawiane tgcznie. Koszty
dodatkowych modutéw, sensoréw i oprogramowania zostaly wigczone do oferty wyposazenia
opcjonalnego i bedg wykazywane osobno, nie wptywajac na cene bramki w konfiguracji podstawowe;.

W przypadku systemu SkinSENS™ opracowano projekty konstrukcyjne majgce na celu obnizenie kosztéw
elementéw wyposazenia oraz obudowy, z powoddw technicznych i rejestracyjnych uproszczenia
konstrukcyjne dotyczg elementéw mniej istotnych, ktére chociaz obejmuja czesci drugoplanowe to moga
znaczaco korzystnie wptyngé na catkowite koszty wytworzenia. Podobnie migracja aplikacji na platforme
cyfrowg takze zmniejsza zapotrzebowanie na moc komputera obstugujacego system i umozliwia
zastosowanie mniej rozbudowanych wersji, co takze ma wptyw na koszty konfiguracyjne systemu.

Zarzad na obecnym etapie nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym, jednak podjeto konsultacje z przedstawicielami instytucji finansowych w tym zakresie, na poczet
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planowania produkcji seryjnej, jednak rodzaj mozliwych do wykorzystania instrumentéw jest bardzo
precyzyjnie rozwazany, decyzje w tym wzgledzie zostang podjete, kiedy zostang ustalone ogdlne warunki
dostaw z partnerami zagranicznymi zwigzane z uruchomieniem produkgji.

Spoétka w IV kwartale kontynuowata takze dziatania ukierunkowane na plany zwigzane z rozwojem
produktow przy wykorzystaniu wtasnego potencjatu kadrowego, ale takie mozliwosci kooperacyjnych i
produkcyjnych partnera ZURAD Sp. zo.o. w ramach Grupy PGZ. Obecne mozliwosci Spotki dotyczg udziatu
w pracach projektowych zamierzajgcych do oferowania rozwigzan skierowanych gtéwnie do wojskowej
stuzby zdrowia w kontekscie trwajacego konfliktu zbrojnego za wschodnig granica. W 2023 roku Zarzad pod
kier. prof. J. Stepnia i prof. E. Stanowskiego (cztonka rady nadzorczej i b. naczelnego chirurga WP) podjat sie
wspdlnego opracowania z Zurad Sp. z 0.0. projektu modutowego szpitala kontenerowego w standardzie
NATO, ktoéry zostat zaprezentowany Ministrowi Obrony uzyskujg pozytywna ocene. Nalezy podkresli¢, ze
baza tego szpitala zostata juz praktycznie przetestowana w czasie pandemii w postaci duzego
autonomicznego szpitala kontenerowego zmontowanego w Ptocku, pozyskano wéwczas doswiadczenia,
ktére pozwalajg uruchomi¢ w kazdym czasie produkcje dowolnie skonfigurowanych modutéw i catych
szpitali kontenerowych, jednak z uwagi na to, ze ostatecznie resort w ub. r. pod koniec kadencji nie
przygotowat zapytania ofertowego na zaméwienie tego typu szpitali i w zwigzku tym temat ten oczekuje
obecnie na decyzje. Jednakze Zarzad caty czas intensywnie dziata na rzecz wypromowania tego polskiego
systemu MediBlock™ szpitali modutowych kontenerowych opracowanych z wykorzystaniem innowacyjnych
rozwigzan m.in. dla mobilnej sali operacyjnej. Ministerstwo Obrony Narodowej zapowiedziato
utworzenie Komponentu Wojsk Medycznych, ktéry ma na celu szybkie reagowanie w sytuacjach
kryzysowych, uzyskanie petnej gotowosci szpitali polowych, oraz koordynacje dziatan jednostek wojskowej
stuzby zdrowia, a Wicepremier i Minister Obrony Narodowe] Wtadystaw Kosiniak-Kamysz podkreslit, ze
utworzenie tego komponentu jest jednym z kluczowych projektéw resortu obrony. Zarzad Milton Essex
aktywnie wtgczyt sie w promocje systemu szpitalnego MediBlock™ i w 2024 r. przy udziale naszego Partnera
z konsorcjum B+R ,FOTONICA” Wojskowej Akademii Technicznej, na jej terenie zostata zorganizowana
oficjalna prezentacja mozliwosci technologii opracowanych wspdlnie z Milton Essex ktore maja
zastosowanie medyczne wobec przedstawicieli kierownictwa tworzacego sie Komponentu Wojsk
Medycznych. Otrzymalismy podziekowanie i zapewnienie, ze dzieki prezentacji beda przeprowadzone prace
planistyczne uwzgledniajace przedstawione rozwigzania. Wspétpraca z ZURAD Sp. zo.0. oraz producentami
systemow kontenerowych oraz zgromadzenie doswiadczen pochodzgcych m.in. z autonomicznego i w petni
kontenerowego szpitala covidowego, pozwala sktada¢ wspdlne oferty na takie szpitale takze na eksport, co
w duzej mierze wymaga jednak oficjalnego wsparcia ze strony agencji rzadowych.

Toczacy sie na Ukrainie konflikt ma tez wymiar ekonomiczny, gdyz przyczynia sie do ryzyka operacyjnego
Emitenta, bowiem przed jego wybuchem Emitent korzystat z dostawcéw z Azji, w tym zaréwno z Chin jak i
z Tajwanu, polaryzacja geopolityczna spowodowata niepewnos¢ dostaw, dlatego obecnie uzywanie
komponentéw zaawansowanej elektroniki z Azji zostato praktycznie wyeliminowane na rzecz drozszych
dostaw z Europy i USA. Z perspektywy technicznej okazato sie to jednak korzystne z powodu bardzo wysokiej
jakosci i niezawodnosci uktadéw europejskich oraz kwestii prawnych i certyfikacyjnych. Urzadzenia
opracowane przez Emitenta korzystajg obecnie z technologii europejskiej opracowanej pierwotnie na
potrzeby militarne, w tym w zakresie krytycznych matryc mikrobolometrycznych produkowanych we
Francji, co jednak nie oznacza, ze na skutek duzego popytu ze strony sektora wojskowego na systemy
termowizyjne nie moze sie zdarzy¢ sytuacja przejsciowych brakéw lub opdznier w takich dostawach na
potrzeby kamer do celdw medycznych. Trwajaca wcigz takie w IV kwartale ub.r. eskalacja dziatan
wojennych na $wiecie moze przeniesé ryzyko wystepowania zaburzen dostaw takze na poziom krajowy.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dziatania dotyczace systemu SkinSENS™

W IV kwartale ub.r. kluczowym priorytetem byto zakonczenie rozpoczetego pilotazowego programu badan
klinicznych systemu SkinSENS™ prowadzonego na podstawie ztozonej dokumentacji i otrzymanych zgéd od
Komisji Bioetycznej WOIL i Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych w wybranych oérodkach medycznych w Szpitalu Swietej Rodziny oraz w Centrum Alergologii
Prof. Krzysztofa Buczytko. W przypadku osrodkéw kierowano sie priorytetem jakosciowym wynikajgcym dla
badan klinicznych wyrobu medycznego z przepiséw unijnego Rozporzgdzenia MDR, ktére stwarzajg bardzo
wymagajace srodowisko, z tego wzgledu kryteria jakosciowe ale takze warunki techniczne i ekonomiczne
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powoduja, ze prowadzony audyt dodatkowych osrodkéw pokazat wyraznie, ze nie mozna tworzyc
kompromiséw bo nie wszystkie placowki, ktére zgtosity akces do programu pilotazowego notuja taka ilos¢
wykonywanych procedur diagnostycznych, ktéra pozwolitaby w zaplanowanym czasie wykonaé
przekrojowa liczbe testéow u pacjentéow z wysokim prawdopodobieristwem obecnosci badanych typow
alergii. Badanie zostato zakoriczone zgodnie z harmonogramem zawartym w zezwoleniu, prowadzony
przeglad wynikdw pokazat wysoki poziom referencyjnosci materiatu badawczego, zebrano dane od 1000
pacjentéw, ktérzy w znacznym stopniu odzwierciedlali mozliwie wszystkie typowe i nietypowe przypadki z
jakim moze spotkac sie w praktyce lekarz uzywajacy systemu SkinSENS™. Taki przekréj zréznicowanych
pacjentéw jest korzystny dla oceny systemu z uzyciem przypadkow skrajnych wedtug modelu wymaganego
przez europejskie jednolite dla wszystkich krajéw UE przepisy Zat. I, Sekcja 1 i 8 Rozporzadzenia MDR
2017/745 oraz wytyczne Komisji Europejskiej Nr MDCG 2020-13. Zakonczone w IV kwartale badania
pilotazowe stanowia ostatni etap badan klinicznych wymaganych do oceny zgodnosci. Wyniki powinny by¢
zaprezentowane zgodnie z formatem wymaganym dla Clinical Evaluation Report (CER), bedgcym
kompleksowym dokumentem uwzgledniajagcym szereg dodatkowych elementéw poza samymi rezultatami
obrazowania skérnych odczynéw alergicznych, sporzadzanym sciste zgodnie z wymogami MDR,
okreslajagcymi formalne i techniczne wytyczne dotyczace zakresu oceny klinicznej wyrobdéw medycznych.
Analiza uzyskanych obrazéw termograficznych potwierdzita ich wysoka jakosé techniczng, co $wiadczy o
zaawansowanym standardzie optoelektronicznego uktadu skanujacego zastosowanego w systemie
SkinSENS™. W grudniu ubiegtego roku Spotka przystgpita do realizacji dwufazowej analizy zgromadzonego
materiatu badawczego, wykorzystujac opracowane algorytmy do przetwarzania termogramoéw
medycznych. Proces ten obejmuje segmentacje i zautomatyzowane wyznaczanie hipertermii alergicznej,
kodowanie danych, tworzenie zbioréw testowych i walidacyjnych oraz opracowanie narzedzi
komputerowych wspierajgcych analize statystyczng. Przygotowanie tak obszernego zbioru danych
obrazowych, obejmujacego kilkanascie tysiecy pojedynczych rekordéw a przede wszystkim wymagajacych
indywidualnego etykietowania zmian umozliwiajgcych mapowanie hipertermicznego odczynu alergicznego
juz na etapie wstepnym, jest zadaniem wymagajacym bardzo duzo naktadu pracy eksperckiej. Ze wzgledu
na ztozonos$¢ tego procesu, jego realizacja jest czasochtonna, jednak stanowi kluczowy punkt w ocenie
skutecznosci obrazowania termograficznego i samego systemu SkinSENS™.

Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Sponsor zobowigzany jest do ztozenia sprawozdania z
badania klinicznego w terminie do 12 miesiecy od jego zakoriczenia, przy czym zakres tego sprawozdania
okresla Zatgcznik XV, Rozdziat lll, Sekcja 7 Rozporzadzenia MDR 2017/745.

Majgc na uwadze trwajacy proces certyfikacji systemu SkinSENS™, Spoétka doktada wszelkich staran, aby
wypetni¢ obowigzki raportowe zwigzane z zakonczonym programem pilotazowym badan klinicznych w
mozliwie najkrétszym czasie. Celem jest tez zminimalizowanie okresu oczekiwania na ocene jednostki
notyfikowanej, co pozwoli na sprawne zakonczenie procedury certyfikacyjnej. Dlatego Zarzad utworzyt
zespo6t zadaniowy pod kier. doktoranta P. tukasiewicza specjalizujagcego sie w medycznej sztucznej
inteligencji, ktéry ma za zdanie znaczace przyspieszenie opracowania wynikéw badania i nastepnie
przygotowanie raportu zgodnego z formatem CER.

W ramach obecnego programu klinicznego ocenie podlegato szereg dodatkowych elementéw systemu.
Jednym z nich, ktéry moze stanowi¢ przetomowa innowacje jest aplikacja dla lekarza do oceny profilu
alergicznego pacjenta i do obiektywnej kwalifikacji do wykonania testéw. Wczesniejsze badania dotyczace
oceny efektywnosci specjalistycznych kwestionariuszy w wykrywaniu alergikéw wykazaty sie skutecznoscig
powyzej 85% (Sacchetti, Baiardini et al. 2017), jedyne czego woéwczas brakowato to odpowiednich narzedzi
informatycznych do zautomatyzowanej analizy wynikow. Teraz system SkinSENS™ jest wyposazony w takie
narzedzia.

Obecnie juz ok. 40% populacji europejskiej cierpi z tytutu réznych choréb alergicznych, z czego ok. 25%
dotyka alergiczny niezyt nosa, a u okoto 10% rozwijaja sie objawy astmy alergicznej (IgE-zaleznej). Wedtug
statystyk NFZ alergie wziewne sg jedng z najczestszych postaci alergii w Polsce, choruje na nie okoto 12
miliondw oséb, ok. 8 milionéw ma alergiczny niezyt nosa, a ponad 4 miliony walczy z astma. Sytuacja ta
tworzy ogromne zapotrzebowanie na testy gtdéwnie w obszarze alergenéw wziewnych, a caty proces
diagnostyczny i terapeutyczny chordb alergicznych na tym tle zostat wigczony do domeny pulmonologii. Na
przeciwnym biegunie znajdujg sie alergie, ktérych diagnostyka specjalistyczna przeniesiona zostata do
dermatologii, jesli chodzi o statystyki dotyczace czestosci wystepowania alergii skérnych wskazujg one na
bardzo rézne uwarunkowania genetyczne i Srodowiskowe, a najpowazniejsza jej posta¢ atopowe zapalenie
skéry wystepuje zaledwie u ok. 4% populacji, w dodatku dotyczy to gtéwnie mtodszych dzieci i niemowlat.
Dlatego segmentem, na ktérym strategicznie chce skoncentrowac sie Spétka jest segment aero-alergii.
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Problemem w leczeniu alergii i astmy stanowi wysokie niedorozpoznanie choroby siegajace odpowiednio
49% i 70% - to definiuje nasz rynek - czesto mija nawet 7 lat od pierwszych objawdéw do prawidtowej
diagnozy. Generuje to ogromne koszty z czego same koszty posrednie w UE zwigzane z obnizong
produktywnoscig pacjentéw nieskutecznie leczonych z powodu alergii to kwota 150,8 mld Euro/rocznie
[Zuberbier T, et al. Economic burden of inadequate management of allergic diseases in the European Union:
a GA(2) LEN review. Allergy. 2014 Oct;69(10):1275-9]. W Polsce sama refundacja leczenia astmy przed
pandemia COVID (2015-19) wyniosta 4,3 mld PLN, z czego doptaty pacjentéw stanowity prawie 780 min, w
tym samym okresie wartos¢ Swiadczen realizowanych w leczeniu szpitalnym dla pacjentéw z astmag
oskrzelowa wyniosta facznie ponad 1,1 mld PLN [Raport Astma oskrzelowa, PTA, IZW0OZ, 2021].

Rynek diagnostyki alergologicznej wedtug najnowszych skorygowanych prognoz szacowany jest na ok. 5,4
mld USD z tendencjg wzrostowa do 9,8 mld USD do 2029 r. (z CAGR 10,8% za: Marketsands). Rynek samych
testdw in vivo szacuje sie na ok. 2,9 mld USD (Global Market Insights). Z kolei skojarzony rynek diagnostyki
i leczenia alergii jest bardzo duzy ok. 60 mld USD i rozwija sie w podobnie szybkim tempie (CAGR 13,2%) [za
AlliedmarketResearch].

Takie przeorientowanie i sfokusowanie strategii Spétki w pierwszej kolejnosci na alergiach wziewnych
pozwoli na radykalne zaoszczedzenie na poczgtkowym etapie naktadéw na jednoczesne rozwijanie dwéch
réznych wersji systemu, gdzie koszty sg zblizone, a skala rynku nieporéwnywalna.

W ramach platformy Allergoscope™ pacjent po przeprowadzeniu interaktywnego wywiadu przy
wykorzystaniu aplikacji chmurowej moze by¢ z bardzo duzym prawdopodobieristwem skierowany na testy
alergiczne z uzyciem systemu SkinSENS™. Wyniki testow moga by¢ takze przetwarzane pod katem wyboru
optymalnie dobranej immunoterapii odczulajgcej dostepnej aktualnie na rynku, jest to bardzo atrakcyjna
opcja zaréwno dla samego pacjenta jak i potencjalnie dla firm farmaceutycznych. Dobér odpowiedniej
terapii do wynikéw testéw u pacjenta moze by¢ bowiem realizowany we wspotpracy z producentem lekéw
odczulajacych.

Zarzad, korzystajagc z pomocy ekspertéw zewnetrznych, przygotowat wzory listow intencyjnych
skierowanych do czotowych producentéw immunoterapii odczulajacych i odczynnikéw do testéw skérnych,
oczekujemy tylko na zakoriczenie analizy wynikéw badan klinicznych. Chociaz juz w pierwszych testach
przeprowadzonych pod kier. prof. K. Jahnz-Rézyk w Wojskowym Instytucie Medycznym system opracowany
pod kier. prof. J. Stepnia i prof. R. Nowaka osiggnat wyniki, ktére plasujg go w Scistej czotéwce Swiatowej
(ROC AUC>0,98), zostaty one opublikowane w prestizowym czasopismie naukowym o Swiatowym zasiegu
The NATURE Scientific Reports [Neumann, t., Nowak, R., Stepien, J. et al. Thermography based skin allergic
reaction recognition by convolutional neural networks. Sci Rep 12, 2648].

Dziatania dotyczace systemu FaceCOV™ v. ActiveScan™

W czwartym kwartale 2024 roku Zarzad Spoétki uruchomit program komercjalizacji bramki FaceCOV™
ActiveSCAN™ skoordynowany z planem dziatan promocyjnych i potaczony z nowg strategig rozwijania
wspotpracy z partnerem technologiczno-produkcyjnym ZURAD Sp. z 0.0. Kluczowym celem tych dziatan byto
petne wykorzystanie synergii biznesowej w ramach Grupy PGZ w zakresie promowania sprzedazy
nowoczesnych, efektywnych systeméw kontroli bezpieczenstwa i biometrycznej kontroli dostepu do
obiektéw specjalnych.

W IV kwartale ub.r. zarzady Milton Essex S.A.iZURAD Sp. z o0.0. uzgodnity priorytety w obszarach
technologicznym, produkcyjnym i handlowym dotyczace wspdlnego ofertowania systemu FaceCOV™
ActiveScan™, oraz rozwijania specjalistycznego wyposazenia modularnego bramki koncentrujac sie na jego
zastosowaniu w systemach kontroli granicznej w tym takze na bramkach lotniskowych ABC (Automated
Border Control). W drugiej potowie ub.r. pomysinie zakoriczono uruchomione w ramach tych uzgodnien z
ZURAD testy nowego modutu skanera biometrycznego, ktéry jest niezbednym elementem wyposazenia
bramek granicznych i bramek ABC. Modut ten umozliwia automatyczne skanowanie dokumentéw
biometrycznych, w tym paszportdéw, linii papilarnych oraz kart poktadowych.

Spotka wspdlnie z ZURAD Sp. z 0.0. zamierza w pierwszej potowie 2025 r. przygotowac odpowiednig bramke
i program probny dla potencjalnych odbiorcéw systemu FaceCOV™ ActiveSCAN™ jako bezposrednia
kontynuacje rozméw z przedstawicielami departamentéw bezpieczenstwa duzych obiektdw infrastruktury
krytycznej oraz potencjalnie takze Polskich Portéw Lotniczych (PPL) w tym budowanego Centralnego Portu
Komunikacyjnego (CPK). Od strony sprzetowej i informatycznej oba podmioty sg w petni przygotowane do
oferowania bramek spetniajgcych wymogi zaréwno systemoéw kontroli we/wy jak i bardziej rozbudowanych
systemow ABC. Rynek bramek ABC jest w duzej mierze zalezny od decyzji dotyczacych priorytetéw
inwestycyjnych, ktére poczatkowo koncentrowaty sie na Centralnym Porcie Komunikacyjnym (CPK).
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Niezwykle korzystna perspektywa otworzyta sie w tym przypadku po tym jak w grudniu 2024 roku Rada
Ministrow przyjeta uchwate zmieniajgcg wieloletni ,,Program inwestycyjny Centralny Port Komunikacyjny.
Etap Il 2024-2030", przedtuzajac jego realizacje do 2032 roku. Zaktualizowano przede wszystkim ramy
finansowe inwestycji, przewidujac jak najszybsze uruchomienie pierwszego etapu Lotniska CPK gdzie
catkowity koszt programu oszacowano na 131,7 mld zt, z czego 42,7 mld zt przeznaczono na inwestycje
lotniskowe. Samo zaplecze budowy CPK jest takze potencjalnym odbiorcg systemdw kontroli WE/WY i takie
rozmowy oraz oferty zostaty juz zaplanowane. Oczekuje sie tez, ze zostang uruchomione srodki finansowe
dla mniejszych portéw lotniczych, co umozliwi ich wyposazenie w nowoczesne bramki biometryczne,
usprawniajgce proces zautomatyzowanej odprawy pasazerow.

W pierwszej potowie ub. roku Spétka mierzyta sie z wyzwaniami wynikajacymi z procesu zmian kadrowych
w administracji publicznej, kluczowych spétkach oraz resortach odpowiedzialnych za decyzje dotyczace
projektéw infrastrukturalnych. W czwartym kwartale sytuacja ulegta stopniowej poprawie, co przetozyto
sie na lepszg decyzyjnosé, jednak proces ten nadal trwa i nie nalezy oczekiwac jego petnego zakoriczenia
przed zblizajacymi sie wyborami prezydenckimi.

Do tego czasu Emitent bedzie kontynuowat rozpoczete wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o. i Grupg PGZ dziatania
informacyjne i promocyjne, dazac jak najszybciej do mozliwosci instalacji i prezentacji dziatania bramek w
warunkach ich faktycznego uzytkowania w wybranych lokalizacjach. Realizacja tych dziatart wymaga jednak
spetnienia szeregu warunkéw, w tym w pierwszej kolejnosci zaadaptowania bramki modelowej, a takze
zapewnienia odpowiednich srodkéw cyberbezpieczeristwa odpowiadajacych wymaganiom po stronie
uzytkownika. Przed montazem bramek konieczne jest takie wspdlne uzgodnienie ze stuzbami
obstugujacymi obiekt wszystkich formalnosci prawnych zwigzanych z biometryczng kontrolg dostepu, w
tym zakresie Spétka przeprowadzita rozmowy renomowanymi kancelariami prawnymi, ktére w przypadku
takiej koniecznosci ze strony zamawiajgcego, podejma sie przygotowania opinii prawnych w tym zakresie.
Spétka posiada takze przygotowane wiasne analizy prawne, ktére sg udostepniania stronom, z ktérymi
prowadzone sg rozmowy.

Pod koniec ub.r. sfinalizowano réwniez rozmowy biznesowe z partnerami projektu FaceCOV™, w tym
ze studiem projektowym, ktdre uczestniczyto w opracowaniu pierwszej wersji systemu, oraz z integratorem
IT, odpowiedzialnym za dostarczenie specjalistycznych interfejséw. Interfejsy te umozliwia potaczenie
bramek z systemami Strazy Granicznej oraz portéw lotniczych, co jest kluczowe w przypadku udziatu w
przetargach na bramki ABC.

Przygotowano takze wzory dla umowy handlowej dotyczacej ofertowania bramek, co zwiekszy potencjat
akwizycyjny, gdyz pozwoli witgczyé do sprzedazy bramek osoby profesjonalnie zaangazowane w zadania
zwigzane z wdrazaniem procedur bezpieczenstwa i posiadajace wiasne kontakty w branzy. Na koniec roku
przeprowadzono juz rozmowy w tej sprawie i umowy obecnie oczekuja na akceptacje i podpisanie.

Klienci z sektora bezpieczeristwa publicznego i ochrony infrastruktury krytycznej zgtaszajq zapotrzebowanie
na mobilne systemy identyfikacji biometrycznej. Odpowiedzig ze strony Spoétki jest zaoferowanie
rozwigzania MobileScan, gdzie trzy bramki sg umieszczone w specjalnej zabudowie kontenerowej, w
zgodnym ze standardem ISO kontenerze 20 stopowym, taki uktad dedykowany jest do obstugi imprez
masowych oferujac szybka i doktadng kontrole tozsamosci skanowanych oséb. Zapobieganie zagrozeniom
ze strony zamachow terrorystycznych oraz egzekwowanie zakazéw stadionowych stanowig tutaj priorytety.
Rozwigzania kontenerowe charakteryzuja sie nie tylko mobilnoscia, ale takze wysoka przepustowoscig,
osiggajacqg nawet do 3000 oséb na godzine, w zaleznosci od typu zastosowanych mechanicznych blokad
przejscia (uchylnych lub obrotowych). Podobne systemy zblokowanych bramek sg projektowane razem z
ZURAD z myslg o stuzbach ochrony infrastruktury krytycznej zwtaszcza rafinerii, elektrowni oraz obiektéw o
znaczeniu strategicznym.

Zabudowa kontenerowa bramek biometrycznych jest to nowa i jedyna taka oferta na rynku krajowym,
idealnie dopasowana do potrzeb zapewnienia ochrony imprez masowych, w tym wejs¢ stadionowych,
cechujaca sie jak wskazano duzg przepustowoscig, oczywiscie zalezne od tego jaki tryb kontroli bedzie
docelowo zastosowany. Jednak nasze systemy kontenerowe sg w pierwszej kolejnosci zaprojektowane tak,
aby zapewnic szybkie, mobilne wzmocnienie mozliwosci kontroli 0séb przez Straz Graniczng i inne stuzby w
obecnej dynamicznej sytuacji na wschodniej granicy. Temu celowi jest tez podporzgdkowane specjalne
wykonanie tych systemow. Sg one w petni przystosowane do przewozenia i wytadunku ze standardowego
ciggnika natowskiego. Ponadto nasze bramki w zabudowie kontenerowej mogg by¢ bardzo tfatwo
zaadaptowane do potrzeb firm z sektora bezpieczenstwa, w szczegdlnosci bedg mogly wykazaé sie
uzytecznoscig w $cistej wspétpracy z policja m.in. do przeprowadzania bardziej szczegétowych, niz to jest
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obecnie robione, kontroli stadionowych. Weryfikacja biometryczna pomoze wytapaé do 100% osdb, ktére
sg objete zakazami stadionowymi, dotyczy to réwniez oséb poszukiwanych.

W przypadku ofert kierowanych do tych stuzb, specyfikacje techniczne muszg pozostac niejawne z uwagi na
ograniczenie cyber-ryzyka. Partner technologiczny ZURAD posiada wieloletnie doswiadczenie potwierdzone
realizacjg wielu zamowien kontenerdw specjalnych zgodnie ze standardami NATO dla réznych zastosowan.
Powotany w grudniu ub. roku wspdlny zespét projektowy juz rozpoczat prace nad dwoma wersjami
zabudowy kontenerowej, tak aby w momencie uzyskania potwierdzenia ztozenia oferty, mozna byto
réwnolegle potwierdzi¢ szczegétowe parametry techniczne, srodki bezpieczeristwa i rodzaj transmisji
bezprzewodowej, oraz przewidywany czas dostawy, jest to zupetnie nowa jakos¢ w ofertowaniu systemow
FaceCOV™ ActiveSCAN™ takze w specjalnej wersji kontenerowe;.

Priorytetem dla Spétki w IV kwartale, co znalazto odbicie takze w powotaniu wspdlnego z ZURAD Sp. zo.o.
zespotu projektowego, aby ukierunkowac i potaczy¢ dziatania stricte inzynierskie zwigzane z adaptacja
nowych modutéw funkcjonalnych i zabudowag kontenerowg z dziataniami marketingowymi i
sprzedazowymi. Waznym ogniwem tworzonej oferty handlowej sa bramki na potrzeby kontroli granicznej,
w tym ich wersja rozwojowa bramki automatyzujgcej lotniskowe odprawy paszportowe w ramach strefy
Schengen. W opinii specjalistéw Spétki i ZURAD, ocena mozliwosci naszych bramek jest bardzo wysoka z
tego wzgledu, ze dysponujg one najlepszymi obecnie uktadami optoelektronicznymi i najszybszymi
zaadaptowanymi algorytmami biometrycznymi (jednymi z najszybszych na swiecie w testach US NIST).
Przygotowywane wersje bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ powinny okaza¢ sie bardzo konkurencyjna nie
tylko od strony technicznej, ale przede wszystkim strony od szybkosci dziatania algorytméw oraz
bezpieczeristwa zapewnionego przez odpowiednie certyfikaty, dotyczy to takze przetestowanych modutéw
bramki ABC takich jak skaner paszportéw biometrycznych i linii papilarnych. Proponowana przez nas
konfiguracja cechuje sie unikanymi cechami jak chociazby automatyczne rozpoznawanie naktadek
silikonowych na palce fatszujacych linie papilarne. Przetestowane moduty zapewniajg nie tylko szybki i
bezbtedny optyczny skan dokumentéw, ale odczyt chipdw biometrycznych i petny skaning pieciu palcéw.
Jest to technologia znana z zastosowan specjalnych, a modut ten jest certyfikowany, zintegrowany
informatycznie z bramka i posiada wszystkie certyfikaty europejskie.

Przygotowane zestawy ofertowe obejmujg bramki biometryczne w zabudowie pojedynczej i kontenerowej
oraz bramki z dodatkowymi modutami do skanowania odciskéw palcéw i dokumentéw biometrycznych, a
takze dla klientéw specjalnych takze specjalistyczne sensory do wykrywania substancji niebezpiecznych
rozwijane przez partnera niemieckiego. Wachlarz dostepnego opcjonalnego wyposazenia bramki jest
obecnie bardzo szeroki i w tym aspekcie mozemy wypetnié¢ oczekiwania bardzo réznych kontrahentéw. W
oczekiwaniu na pojawienie sie mozliwosci wziecia udziatu w przetargach lub innego rodzaju procesach
zakupowych dla obiektéw infrastruktury krytycznej lub lotnisk trwajg rozmowy o wspétpracy handlowej i
potencjalnie licencyjnej.

Nalezy podkresli¢, ze system FaceCOV™ ActiveScan™ wykorzystuje krajowy know-how oraz najlepsze na
Swiecie zaadoptowane algorytmy sztucznej inteligencji do analizy biometrycznej twarzy skanowanych oséb
oraz zaawansowane sensory i kamery w catosci pochodzace spoza ChRL.

Opracowane rozwigzanie moze by¢ zintegrowane z dowolnymi serwerami oraz moze bezpiecznie
wspétpracowac z kazdg bazg danych nalezgcg do dowolnych stuzb zgodnie z okreslong przez nie
konfiguracja. Zapewniamy kompatybilno$¢ i bezproblemowa wspétprace z juz istniejagcymi systemami
bezpieczeristwa i kamerami obserwacyjnymi (poprzez m.in. Genetec™ Security Center, Synergis™ i in.) w
tym opcje zgodnosci z wymogami ISO 19794-5:2011, I1SO 39794-5:2019. System byt prezentowany i zyskat
uznanie Policji i innych stuzb.

Z kolei zastosowane zaadaptowane algorytmy biometryczne naleza do najskuteczniejszych na swiecie.

W testach przeprowadzonych w 2024 przez US NIST (National Institute of Standards and Technology)
osiggneta najwyisza doktadnos¢ rozpoznawania twarzy 99,88% korzystajac z baz danych z 12 milionami
zdjeé m.in. z bibliotek policyjnych. W 2022 roku w testach US Department of Homeland Security pod nazwg
Biometric Technology Rally zaimplementowany algorytm uzyskat 100% doktadnosci w dopasowaniach
twarzy o0séb z réinych grup etnicznych. Jest to bezwzglednie najlepsza obecnie konfiguracja systemu
biometrycznego na rynku.

Dziatania dotyczace pozyskania finansowania komercjalizacji i rozwoju produktéw Spoétki
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Emitent w IV kwartale zakoriczyt ostatni etap badan klinicznych systemu SkinSENS™, ktére potaczone byty
ze zbieraniem opinii od uzytkownikéw lekarzy. Pozwolito to Emitentowi na wstepng, lecz opartg o dane
uzyskane z rzeczywistych badan, ocene jak system SkinSENS™ powinien by¢ pozycjonowany na rynku oraz
oszacowac jego atrakcyjnos¢ komercyjng. Jak tez informowalismy we wczesniejszym raporcie juz pierwsza
transza pacjentow przebadanych w placéwkach biorgcych udziat w programie pilotazowym wykazato
wysoka przydatnosci i potencjat skanera w praktyce alergologicznej. Z kolei wprowadzone rozdzielenie
funkcjonalnosci systemu poprzez utworzenie dostep chmurowego lekarzowi do aplikacji z
kwestionariuszem alergologicznym od fizycznego ustawienia samego skanera SkinSENS™ pozwolito
przetestowac w zakresie wiekszosci funkcji jego dziatanie w formule telemedycyny. Lekarz dzieki temu moze
przyjac kolejnego pacjenta w czasie, kiedy poprzedni zostat skierowany do osobnego gabinetu na testy,
ktérych cyfrowe wyniki mogg by¢ przestane bezposrednio na komputer lekarza znajdujacy sie w innym
pomieszczeniu, czy w perspektywie takze w innym osrodku.

Badanie kliniczne pokazato, ze umieszczenie w chmurze aplikacji z lekarskim kwestionariuszem oceny
pacjenta-alergika i obiektywizujacym kwalifikacje do testéw okazata sie trafiong koncepcja, gdyz rozdzielnie
funkcji badania lekarskiego od technicznej czynnosci wykonania testéw i cyfrowej prezentacji ich wynikéw
spowodowato ok 4 krotne przyspieszenie kolejki do badan. Takiego efektu oczekujemy w wersji komercyjnej
systemy SkinSENS™. Platforma cyfrowa ma za zadanie znaczgco poprawi¢ organizacje pracy gabinetu
alergologicznego, ale przed wszystkim umozliwi¢ praktyczng realizacje oferty 1-Dniowej Diagnostyki.
Dodatkowa korzys¢ dla pacjenta wynika z opcji wyszukania i optymalizacji leczenia odczulajacego zgodnie z
uzyskanymi wynikami testow, a dla osrodka medycznego uzywajgcego systemu SkinSENS™ zapewni dalsza
dtugotrwatg opieke medyczna nad odczulanym pacjentem przez okres 36 m-cy. Spétka zamierza
wykorzystac te argumenty przy tworzeniu programu komercyjnego skierowanego do centréw medycznych
i lekarzy. Zaininicjowana ze specjalistami alergologami uczestniczacymi w badaniach debata na temat
mozliwosci systemu spowodowata, ze w wyniku przeprowadzonych rozméw i analiz, Emitent w Il kwartale
przygotowat zaktualizowang strategie dla pozyskania finansowania dla etapu komercjalizacji systemu
SkinSENS™, ktéra w momencie zakoriczenia procesu certyfikacji i przejscia do etapu przygotowania
produkcji uwzglednia takze udziat partneréw medycznych, ktérzy zadeklarujg cheé komercyjnego uzywania
systemu SkinSENS w swojej praktyce.

Opcja skierowana do branzy medycznej udziatu w nowej emisji akcji zaktada dodatkowg pule dla
uzytkownikéw systemu. Przygotowanie raportu z badan klinicznych bedzie stanowito punkt wyjscia do
przeprowadzenie prezentacji mozliwosci SkinSENS™ u potencjalnych uzytkownikéw i ma na celu
wytworzenie potrzeby siegniecia po to nowe cyfrowe narzedzia. Tworzy podstawe do nawigzanie blizszych
relacji z osrodkami i zadeklarowania po ich stronie udziatu w tworzacej sie sieci partnerskiej osrodkéw
SkinSENS™ oraz zaoferowania takze opcji udziatu w nowej limitowanej emisji przeznaczonej dla partneréw
medycznych. Zarzad Spotki w IV kwartale zmodyfikowat zatozenia do zapytania ofertowego, ktére ma na
celu wytonienie partneréw/doradcéw dla takiego programu, ktéry bedzie realizowany w 2025 roku. Zarzad
bierze tez pod uwage mozliwos$¢ dziatarh dwutorowych, ktére beda realizowane bezposrednio przez Spotke,
polegajagcych na przygotowanie ofert dla potencjalnych inwestoréw branzowych z sektora firm
farmaceutycznych produkujacych immunoterapie odczulajace i do centréw medycznych. Podjecie tych
dziatan jest podyktowane tym, Ze Zarzad moze na biezgco prowadzi¢ i kontrolowaé ten proces za
posrednictwem potencjatu wiasnego Spétki, aby nie uzalezniaé zbytnio tego procesu od czynnikéw
zewnetrznych.

Jak juz informowalismy, zatozenia programu nowej emisji i podniesienia kapitatu na etapie koriczacego sie
programu B+R i w obecnej fazie rozwoju Spétki ma na celu nie tylko przyczynienie sie do poprawy ptynnosci
Spotki, ale przede wszystkim ma zainicjowac i przyspieszy¢ komercjalizacje podstawowego wyrobu
medycznego Spotki jakim jest system SkinSENS™ i platforma e-Health Allergoscope™. Opracowana przez
Zarzad i zatwierdzona przez Rade generalna strategia komercjalizacji SKinSENS™ nie ulegta zmianie i jest
zgodna z tendencjami na europejskim rynku wyrobédw medycznych polegajacymi na silnym nacisku na
pozyskiwanie nowoczesnych systemdéw diagnostycznych i operacyjnych w rdéinych rozbudowanych
formutach wynajmu zamiast ich kupowania. MILTON ESSEX wprowadzajac do tej koncepcji opcje ,,pay-per-
perfomance” stymuluje uzytkownikéw do zwiekszania wydajnosci zaktadajac badanie $r. 5 pacjentow
dziennie, ale dzieki temu takze silnie wigze fakt posiadania systemu SkinSENS™ z jego faktycznym
codziennym uzywaniem. Zwazywszy, ze populacja alergikdw ma tendencje wzrostowg takze z uwagi na to,
Ze jest uwarunkowana rodzinnie, w przypadku obu rodzicéw alergikéw prawdopodobienstwo, ze dziecko
bedzie takze alergikiem bliskie jest 90%, oraz to, ze system moze znajdowac w bazach danych pacjentéw-
alergikéw, sprawia, ze nie powinno osrodkom zabrakngé chetnych do badan. Od strony komercyjnej
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zaplanowane powigzanie liczby wykonywanych badan z optatami na rzecz producenta stymuluje lepsze
wykorzystanie posiadanego sprzetu i zacheca do rozszerzania palety oferowanych ustug medycznych.
Dlatego Emitent w ramach opracowane] strategii rynkowej zamierza zastosowac koronny argument
marketingowy w postaci maksymalnego obnizenia bariery wejscia na rynek diagnostyki alergii poprzez
wysoko konkurencyjne zniwelowanie dla uzytkownikéw systemu SkinSENS™ kosztu inicjalnego i
wprowadzenie w to miejsce wynajmu opartego na optatach powigzanych z liczbg przeprowadzanych badan.
Planowane opcjonalne witgczenie placéwek medycznych do akcjonariatu Emitenta ma na celu wzmocnienie
partnerstwa i zrOwnowazenie kapitatowe inwestoréw finansowych i branzowych.

Dla strategii rynkowej Spétki z punktu widzenia celu rynkowego kluczowa bedzie rozbudowa sieci i
konsekwentne zogniskowanie na ,core business” czyli na stopniowym pozyskiwaniu kolejnych
uzytkownikéw medycznych, ktérzy, o ile tylko wyrazg taka wole, beda mogli bez problemu by¢ witaczeni
takze do akcjonariatu poprzez oferte udziatu w emisji.

Skuteczne przeprowadzenie przez Zarzad prezentacji systemu SkinSENS™ poprzez zebranie deklaracji
potencjalnych uzytkownikéw powinno wzmocnié¢ pozycje Spotki przy organizowaniu finansowania i
planowaniu emisji, to dziatanie jest juz zaplanowane i bedzie realizowane natychmiast po przygotowaniu
materiatow z badan klinicznych.

Zarzad nie nakfada tez zadnych ograniczen ilosciowych, jesli chodzi o ilo$¢ zadeklarowanych do uzytkowania
urzadzen SkinSENS™, Spotka jest otwarta, planujgc wtgczenie zaréwno do budowanej sieci jak i potencjalnie
do akcjonariatu tych osrodkéw medycznych, ktére zdecydujg sie zamowic chociaz jedno urzadzenie. Zarzad
planuje budowaé wartos¢ konsekwentnie, etapami, dostarczajgc rynkowi konkretne rozwigzania krok po
kroku, w oparciu juz o dojrzatg wersje rynkowg obejmujgca platforme e-HEALTH Allergoscope™ z
zainstalowanym na niej systemem SkinSENS™. Pozyskiwanie nowych klientéw jest tutaj priorytetem.

Jak wskazano, Emitent dostrzega takze znaczgce mozliwosci synergii z producentami testow alergicznych
oraz opartych o te same ekstrakty alergenowe terapii immunologicznych. Dla strategii Spétki kluczowe jest
wykazanie wobec firm farmaceutycznych przeliczalnych korzysci ekonomicznych jakie moga pojawic sie w
wyniku nawigzania wspotpracy z Milton Essex wynikajacych bezposrednio z tego, ze system SkinSENS™
moze realizowaé jako opcjonalng funkcjonalnos¢ wyszukiwania i proponowania lekarzowi i pacjentowi
okreslonej, optymalnej terapii odczulajgcej, na podstawie cyfrowych wynikdéw testéow. Taka synergia
polegajgca na dostarczaniu testow i terapii opartych o te testy, ktdre z kolei s3 odczytywane i ucyfrowione
przez SKinSENS™ misi by¢ poparta wynikami klinicznymi i gotowymi rozwigzaniami. Spétka przygotowujac
funkcjonalnosci rozwigzania diagnostycznego SkinSENS™ postawita na docelowe osiggniecie petnej korelacji
swoich celéw biznesowych z celami firm farmaceutycznych mierzonych wskaznikami ilosciowymi, czyli
wzrostem liczny alergikéw zdiagnozowanych testami, ktérzy mogg otrzymac leczenie odczulajgce. . Spétka
oferujgc zautomatyzowany system SkinSENS™ dazy do zwiekszenie dostepnosci testéw a dzieki temu
zwieksza sie takze odsetek tych alergikdw zdiagnozowanych, ktérym firma farmaceutyczna moze
zaoferowad skuteczng immunoterapie odczulajaca wigzaca sie z wysoka wartoscia Dodang i potencjatem
marzowym. Rynek immunoterapii odczulajacej charakteryzuje sie wysoka ceng lekéw, co przektada sie na
znacza atrakcyjno$¢ marzowag w stosunku do lekéw antyhistaminowych OTC. Terapie te sg jednak
przeznaczone wytgcznie dla pacjentdw poddanych wczesniejszej diagnostyce za pomocy testéw, co
podkresla znaczenie precyzyjnych i zautomatyzowanych cyfrowych metod identyfikacji alergii jakie oferuje
juz teraz SkinSENS™ takze na tych rynkach, na ktérych koszt testéw laboratoryjnych jest zbyt wysoki oraz
infrastruktura jest bardzo stabo rozwinieta, sg to rynki o duzej wrazliwosci cenowej lecz takze o duzym
potencjale ilosciowym.

Nalezy podkresli¢, ze dZzwignia cenowa na immunoterapii alergii (koszt catego cyklu odczulania to $r. 8400
PLN) w stosunku do lekédw objawowych antyhistaminowych bez recepty (w tym samym okresie ok. 126PLN),
wynosi ponad 5000%!

System SkinSENS™ zwiekszajgc odsetek pacjentéw-alergikow zdiagnozowanych testami gotowych do
immunoterapii, stymuluje dynamiczny rozwdj tego segmentu lekéw i moze stanowi¢ fundament
wspétpracy z firma taka jak Milton Essex. Widoczna tutaj synergia biznesowa pozwala na lepsze
wykorzystanie potencjatu diagnostyki in vivo, poprzez dostep do kanatu sprzedazowego testéw, zwiekszajac
przy tym warto$¢ sprzedazy samej immunoterapii. Wartos$¢ globalnego rynku immunoterapii w 2024 roku
szacowana byta na 1,92 mld USD, a prognozy wskazuja na Srednig roczng stope wzrostu (CAGR) na poziomie
8,7% [Grand View Research](https.//www.grandviewresearch.com/industry-analysis/allergy-
immunotherapy-market].

Spétka dostrzega tutaj istotny potencjalny wptyw systemu SkinSENS™ na rynek lekdw odczulajacych, gdzie
wprowadzenie systemu SkinSENS™, moze przyczynic sie w krotkoterminowej perspektywie do co najmniej
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1% wazrostu sprzedazy w tym segmencie lekowym, co odpowiada wartosci sprzedazy dla firmy
farmaceutycznej ok. 19 min USD. Potencjat dalszego wzrostu wynika z mozliwosci precyzyjnego
dopasowania terapii immunologicznej do indywidualnych potrzeb pacjentéw dzieki funkcji wyszukiwania
terapii oferowanej prospektywnie przez SkinSENS™, co zwieksza efektywnos¢ samego leczenia.

W dziataniach podjetych w IV kwartale przez Zarzad Spétki i zaplanowanych do realizacji na 2025, widoczne
jest istotne znaczenie jakie Spoétka przyktada do w/w sektorowej synergii biznesowej, ktora w skrécie polega
na tym, ze producenci terapii odczulajgcych, aby méc sprzedaé chociaz jedng fiolke leku, muszg najpierw
mie¢ dostep do pacjenta-alergika, ktory wczesnej zostat zakwalifikowany przez lekarza do leczenia na
podstawie wykonanych testéw. Zarzad chce do alergologii przenies¢ ten sam model, ktéry doskonale
sprawdzit sie w przypadku lekéw immunologicznych w onkologii, gdzie schematem obowigzujgcym jest
uprzednie wykonanie testéw przed zastosowaniem leczenia. Mozemy wygenerowaé i dostarczy¢
wartosciowe dane medyczne pod warunkiem, ze potgczymy je z mozliwoscig partnerstwa z firma
farmaceutyczng w ich przetwarzaniu. W 2024 roku Zarzad Spétki zidentyfikowat Sciezke, na ktérej moze
dojs¢ do takiego partnerstwa poprzez zaangazowanie kapitatowe ze strony firm z sektora
farmaceutycznego. W IV kwartale zostata zaktualizowana strategia kontaktow z potencjalnymi inwestorami
z branzy farmaceutycznej, zidentyfikowano firmy i kluczowe osoby oraz rozpoczeto poszukiwania
doradcéw, ktérzy mogliby wesprze¢ Spoétke w tych dziataniach, jakakolwiek Zarzad przyjat plan dziatan
obejmujacy okres po sporzgdzeniu raportu z badan klinicznych i bedzie go realizowat niezaleznie od
opcjonalnego wyboru doradcow. W formutowaniu zaproszen inwestycyjnych istotne jest podkreslenie, ze
Spoétka dostrzega w takiej wspotpracy synergie kanatu dystrybucyjnego i celéw biznesowych oraz nie
wystepuje tutaj konflikt intereséw, a wrecz przeciwnie im wiecej pacjentéow zostanie zdiagnozowanych
testami tym wiecej bedzie mogto otrzymaé nowoczesne leczenie immunologiczne. Wieksza ilos¢
sprzedanych jednostek leku to w perspektywie takze nizsza cena. Dodatkowo ma to znaczenie dla krajowych
programoéw profilaktyki alergii wziewnych i astmy, bowiem kazdy alergik uczulony na alergeny wziewne
skutecznie odczulony to jednoczesnie potencjalnie jeden astmatyk na tle alergicznym mniej.

Zarzad przy planowaniu strategii akwizycji kapitatu dostrzega takze pozytywny efekt marketingowy jaki jest
mozliwy do osiaggniecia dzieki platformie e-Health Allergoscope™ i skojarzonym z nig dodatkowym
aplikacjom, liczymy, ze wzrosnie $wiadomosé pacjentéow, bowiem poza wiedzg o symptomach alergii
otrzymajg takze wiedze o konkretnych alergenach na ktére sg uczuleni, oraz otrzymajg konkretne wytyczne
co do mozliwosci odczulania, praktycznie w ciggu 1- dniowej Diagnostyki podczas jednej wizyty u specjalisty.
Z punktu widzenia planowania emisji Zarzad uznaje za konieczne informowanie o zaplanowanej propozycji
inwestycyjnej skierowanej do centréw medycznych jako mozliwosci, o ktérej osrodki te bedg informowane
podczas prezentacji systemu SkinSENS™.

Na obecnym etapie przygotowania zatozen nowej emisji akcji przyjeto skierowanie oferty do inwestoréw
branzowych (medycznych) oraz do inwestoréw finansowych. W zwigzku z planami komercjalizacji systemu
SkinSENS™ Emitent, jak juz wczesniej informowano w poprzednim raporcie, szacuje zapotrzebowanie na
kapitat na poziomie 5,5-6,0 min PLN, z czego oferte docelowo nie wieksza niz ok. 1,5 PLN zamierza wstepnie
przygotowac dla inwestorow branzowych bedacych placéwkami medycznymi z sektora diagnostyki i
leczenia alergii. Na obecnym etapie nie jest wykluczone przygotowanie transzy inwestycyjnych
dostosowanych do zapotrzebowania kapitatowego na poszczegdlne etapy komercjalizacji. Zarzad bedzie
prowadzit konsultacje inwestorskie oraz konsultacje z doradcami i radg nadzorcza dotyczgce rozwaznych
réznych warunkéw dla przygotowywanej emisji akcji i jakiekolwiek wigzace szczegdty z nig zwigzane,
zostang opublikowane w osobnym komunikacie Spétki dopiero po oficjalnym zatwierdzeniu emisji przez
odpowiednie organy Spétki, dlatego nalezy mie¢ na uwadze, ze informacje o planach, dotycza sytuacji, ktére
podlegaja biezacej aktualizacji, o czym Zarzad informuje w biezgcych raportach w tym takze obecnym.
Zarzad zaktada, Zze minimalna wartos¢ inwestycji, jezeli zostang ostatecznie uchwalone transze
inwestycyjne, w transzy skierowanej do inwestoréw z branzy medycznej moze odpowiadaé w przyblizeniu
wartosci urzadzenia, stad liczba zaproszen do podmiotéw branzowych w takiej sytuacji bedzie ograniczona
w proporcji do wartosci tgcznej catej transzy i zwigzanej z tym adekwatnie zaplanowang produkcja. Zarzad
uwzgledniajac jednak w powyzszym kontekscie opcje skierowania zaproszenia inwestycyjnego do firm z
branzy medycznej, do producentéw testow i terapii, nie bedzie w takich przypadkach ograniczat z géry ani
minimalnej, ani maksymalnej wielkosci transzy inwestycyjnej z uwagi na istotny interes strategiczny Spofki.
Zarzad planujac inwestycje na obecnym etapie rozwoju Spétki nie planuje jednak maksymalizacji emisji z
uwagi na etapowosc¢ procesu komercjalizacji i relatywnie niskg stope procentowa lokat bankowych, co w
przypadku znacznej emisji wyprzedzajacej potrzeby kapitatowe, powodowatoby realny spadek wartosci
ulokowanej srednio/dtugoterminowo emisji wobec stopy inflacji.
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Zarzad na obecnym etapie zaktada, ze bedzie przedktadat do zatwierdzenia organom zaktualizowane plany
emisji obejmujace kompleksowo catg przewidziang oferte emisji dotyczaca akcji skierowanych do
inwestoréw branzowych i finansowych i nie bedzie ona obwarowana ograniczeniami innymi, niz
wynikajgcym z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Zarzad planuje, ze dziatania zwigzane z
przygotowaniem planu i warunkéw emisji oferty akcji, aby nie rozciggaé tego procesu nadmiernie w czasie,
rozpoczna sie rownolegle z zakoriczeniem raportu z badan klinicznych nie czekajac na z tym na zakoriczenie
prezentacji systemu SkinSENS™ potwierdzajacych zainteresowanie tym urzadzeniem. Zarzad Emitenta jest
juz po pierwszych spotkaniach z placéwkami medycznymi, ktére wyrazity wstepne zainteresowanie
systemem SkinSENS™ i potencjalnie mogg by¢ zainteresowane takze wzieciem udziatu w nowej emisji akgji.
Zawarto takze umowe z agentami, ktérych zadaniem jest prowadzenie prezentacji wobec potencjalnych
inwestoréw, w tym wobec funduszy inwestycyjnych.

W | kwartale 2025 planowane jest zwarcie drugiej takiej umowy. Réwnolegle zaplanowano systematyczne
przedstawianie systemu SkinSENS™ wobec osrodkéw medycznych i budowanie listy zainteresowanych, przy
czym dalsze dziatania bedg prowadzone tylko wobec tych osrodkéw, ktére wyrazg takze cheé udziatu w
programie akcyjnym.

Z punktu widzenia Spoétki gtéwnym celem planowanej emisji akcji jest pozyskanie kapitatu przeznaczonego
na przygotowanie sytemu SkinSENS™ do komercjalizacji, co obejmuje zakoriczenie procedury rejestracyjnej
i przygotowanie produkcji oraz zrekrutowanie zespotu sprzedazowego umozliwiajgcej utworzenie sieci
wspétpracujacych z Milton Essex pierwszych uzytkownikdéw systemu SkinSENS™. Stworzenie takiej sieci
uzytkownikéw wiaze sie z deklaracja tych uzytkownikéw w sprawie dostepu do platformy Allergoscope™,
ktéra w ten sposéb zyskuje stopniowo coraz wieksza liczbe pacjentow i zwieksza wiarygodnos¢ kliniczng
oraz potwierdza swojg operacyjnos¢ w sensie zdolnosci do generowania duzej liczby sformatowanych
danych medycznych zawierajacych profile alergiczne. Dzieki rozbudowie sieci Emitent bedzie mégt osiggaé
state strumienie przychoddéw w krétkim czasie po przeprowadzeniu nowej emisji akcji.

Oferta emisyjna przygotowana w oparciu o zaplanowang rozbudowe sieci uzytkownikéow systemu
SkinSENS™ moze by¢ bardzo atrakcyjna dla kazdego rodzaju inwestoréw, gdyz inwestorzy moga oczekiwaé
wzrostu wartosci akcji wraz z coraz szerszym wykorzystaniem systeméw SkinSENS™ otrzymywanych przez
osrodki medyczne i uzytkowanych zgodnie z modelem ,pay-per-perfomance” i ktére, a przynajmniej
niektére z nich, mogg by¢ takie jednoczesnie inwestorami branzowymi. Jak wskazano inwestorami
branzowymi moga by¢ takze firmy farmaceutyczne, o ile rozmowy w czasie, kiedy emisja bedzie
zaplanowana, doprowadzg do podpisania stosownego porozumienia. Inwestorzy, w przypadku
ostatecznego przyjecia strategii etapowej komercjalizacji, ktéra lezy u podstaw zatozenia transzowania
emisji wedtug biezgcego zapotrzebowania kapitatowego na poszczegdlne etapy komercjalizacji, mogg
spodziewac sie nizszego ryzyka inwestycyjnego w zwigzku z duzym prawdopodobierstwem osiggniecia
przez Emitenta, w krétkim okresie, stabilnych przychoddéw z podstawowe] dziatalnosci operacyjnej
opierajacej sie na optatach pochodzacych ze stopniowo rozbudowywanej sieci wspdtpracujacych osrodkéw
medycznych, przysztych uzytkownikéw systemu SkinSENS™. Komercjalizacja w dodatkowych segmentach,
uzyskiwana w wyniku wprowadzania nowych modutéw np. modutu do wyszukiwania pacjentéw, do
diagnostyki kwestionariuszowej, do wyszukiwania pacjentéw-alergikéw do badan klinicznych etc. jest opcja,
o uruchomieniu ktérej Spoétka bedzie informowata w miare faktycznego wtigczania poszczegdlnych
funkcjonalnosci, jednak praktyka pokazuje, ze w pierwszej kolejnosci takie dodatkowe moduty bedg
uruchamiane u dotychczasowych uzytkownikéw, ktérzy bedg wéwczas bazg referencyjng dla pozostatych
odbiorcéw. Niezaleznie od programu dotarcia do inwestoréw branzowych bedg prowadzone dziatania w
kierunku pozyskania inwestoréw z rynku funduszy inwestycyjnych oraz inwestoréw stricte finansowych.
Emitent spodziewa sie, iz przygotowanie emisji akcji na okreslonych przez upowaznione organy Spotki
zasadach powinno mieé miejsce w pierwszej potowie 2025 r. i optymalnie zakonczy¢ sie wraz fazg B+R, przy
czym ostateczna decyzja zalezy tutaj od udzielenia zgody przez organy spétki i ew. zatwierdzenia przez
organy nadzoru, jezeli to bedzie wymagane.

Dziatania w pozostatych obszarach operacyjnych

Zarzad Spotki w celu zapewnienia strumienia przychodéw z komercjalizacji takze drugiego portfolio
produktowego w postaci bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ przesunat priorytety, z obszaréw mogacych
perspektywicznie dostarczy¢ zyskéw w ramach mozliwosci Spétki, jesli chodzi o $wiadczenia dodatkowych
ustug obstugi i prowadzenia badan klinicznych, dla pierwszej potowy roku 2025 w strone prac nad
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komercjalizacja modutowych systemdéw biometrycznych. W tym celu zintensyfikowano wspodtprace z
partnerem technologiczno-produkcyjnym ZURAD Sp. zo.o. nalezgcym do Polskiej Grupy Zbrojeniowe;j.
Zarzad w IV kwartale nakreslit horyzont czasowy uruchomienia potencjalnej kompleksowej ustugi
prowadzenia badan klinicznych w 2025 r, obejmujacej elektroniczng dokumentacje eCRF oraz ustugi
zwigzane z wdrazaniem systemu zarzadzania procesem certyfikacji wyrobéw medycznych, uzalezniajac jej
inicjacje od zakonczenia priorytetowych zdan zwigzanych z przygotowanie wyrobu SkinSENS™ i pozyskania
dodatkowych specjalistéw do obstugi ustugi, gdyz obecne zasoby kadrowe s3 zaangazowane w procesy
powigzane z przygotowaniem komercjalizacji bramek FaceCOV™ ActiveSCAN™ i diagnostyki alergologicznej.
Dodatkowo Zarzad w odpowiedzi na potrzeby zgtoszone przez Partnera ZURAD Sp. z 0.0. podjat decyzje o
uczestnictwie we wspdlnym zespole projektowym ukierunkowanym na bramki faceCOV™ ActiveSCAN™ ale
takze obejmujgcym ustugi doradcze zwigzane z projektowaniem wyposazenia modutowych szpitali
kontenerowych, przy czym jak juz informowali$my poprzednio, $wiadczenie tych ustug komercyjnie bedzie
Scisle uzaleznione od mozliwosci otrzymania zamodwienia na takie szpitale przez naszego Partnera.

Pod koniec 20204 przeprowadzono oficjalng prezentacje mozliwosci technologii medycznych skierowang
do wojskowej stuzby zdrowia podczas wewnetrznego spotkania zorganizowanego u naszego konsorcjanta
WAT z przedstawicielami MON reprezentujacymi wojskowaq stuzbe zdrowia. Deklaracje z strony MON w
zakresie utworzenie odrebnego medycznego rodzaju sit zbrojnych, pozwalajg zaktada¢, ze ta opcja
wykorzystania doswiadczen w zakresie projektowania szpitali kontenerowych, w tym na bazie doswiadczen
post-pandemicznych bedzie mogta by¢ przeksztatcona w oferte komercyjng, jakkolwiek wszelkie
przewidywania w tym zakresie obarczone sg obecnie duzg niepewnoscia.

Najblizszym komercjalizacji jest obecnie pogram bramek FaceCOV ActiveSCAN™ i z tego powodu w |V
kwartale uruchomiono dodatkowe narzedzia marketingowo-handlowe w postaci przegotowania
indywidualnej umowy handlowej dotyczacej oferowania bramek zaadresowanej do specjalistow
wspétpracujacych z Milton Essex i z branzg bezpieczenstwa, posiadajacych odpowiednie doswiadczenie i
wiedze w zakresie stosowanych w tej branzy standardéw i norm.

Wzmocnienie w IV kwartale wspétpracy z Partnerem technologiczno-produkcyjnym ZURAD Sp. z o.o.
powoduje ze Zarzad racjonalnie oczekuje, iz wspdlnie podejmowane pod koniec roku dziatania promocyjne
FaceCOV™ ActiveSCAN™ zaowocujg w postaci wdrozenia i sprzedazy systemu zwfaszcza wobec
potencjalnych odbiorcéw krajowych zaréwno z grupy PGZ jak zarzgdzajacych infrastrukturg krytyczng i
obiektami strategicznymi w tym CPK, jednakze Spdtka nie moze ocenié racjonalne perspektywy czasowej
podjetych dziatari, bowiem nie posiada jeszcze wdrozenia produktowego na tym polu, na ktérym mozna by
oprzed estymacje. Takie wdrozenie jest w trakcie przygotowania.

Zarzad w IV kwartale zgodnie z polityka ochrony wartosci intelektualnych ztozyt w Urzedzie Patentowym
whniosek dotyczgcy ochrony wzoru uzytkowego bramki mulisensorycznej (WIPO ST10/C PL132537U), ktéry
wraz ze zgtoszeniem patentowym (WIPO ST10/C PL446234) oraz znakiem towarowym (R.356168) i stanowi
podstawe ochrony prawnej dla produktu bramka FaceCOV™.

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
W IV kwartale 2024 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 5 oséb w przeliczeniu na 4,5 etatu.

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze Spétki MILTON ESSEX S.A. posiadajacy co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu to:

1 | Pan Jacek Stepien

2 | Pan Radostaw Solan

3 | Pan Robert Gubata
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Na dziern przygotowania niniejszego Raportu Spdtka nie otrzymata od akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% udziatu kapitale zakladowym Spétki informacji o zmianie poziomu posiadanych przez tych
akcjonariuszy akcji, zgodnie z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, jesli zmiana taka powoduje osiggniecie, przekroczenie lub zejscie ponizej progéw 5%, 10%,
15% i kolejnych, jak réwniez zgodnie z odpowiednimi przepisami Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (MAR).
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