RAPORT ROCZNY 2023




1. Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2023, jak rowniez 2024 byt dla Spotki okresem trudnym. Kryzys w branzy wtasciwie
zablokowat wydatki inwestycyjne ze strony wydawcdéw, problemy z nowym wydawcg w
ramach gry Orange.2, czy zbyt pdine decyzje adaptacyjne Spotke do aktualnej sytuacji w
branzy, spowodowaty trudnosci finansowe, z ktérymi zmagamy sie do dzisiaj.

Spotka podjeta szereg dziatan naprawczych by wyjsé kryzysu. We wrzesniu 2023 roku
podjelismy trudng decyzje o zamknieciu dziatu Spotki realizujgcego projekty na silniku Unreal i
wprowadzilismy program naprawczy, skupiajgc gtoéwng dziatalnos¢ Spétki na branzy
erotycznej, marce JNT i projektach opartych o silnik Unity. Znaczgco ograniczylismy koszty i
zatrudnienie. Jednoczesnie prowadziliémy rozmowy z innymi podmiotami z branzy Gamedev o
wspotpracy na zasadachB2B lub body lease, oraz intensywnie poszukiwalismy wydawcéw i
inwestorow celem znalezienia finansowania. Podpisalismy réwniez umowe sprzedazy gry
Workshop Simulator, z czego srodki miaty postuzy¢ sptacie zalegtosci. Niestety, kontrahent nie
uregulowat tej ptatnosci w catosci.

W dniu 19 sierpnia 2024 roku jako Zarzad podjeliSmy decyzje w sprawie
przeprowadzenia uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego Spétki, tj. postepowania

o zatwierdzenie uktadu, co zapoczatkowato w Intermarum S.A. proces restrukturyzacyjny.
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Uktad zostat przyjety przez wierzycieli 19 listopada 2024 roku. Obecnie oczekujemy na
zatwierdzenie tego uktadu przez sad.

Rownoczesnie, dalej tworzylismy gry. Przez caty 2023 rok i 2024 rok rozwijalismy gre
Shelter69, ktéra nadal przynosi state comiesieczne przychody. W 2024 roku tworzylismy
Pocket Waifu: Rekindled, ktéra premiere miata 26 wrzesnia 2024 roku i spotkata sie z bardzo
pozytywnym odbiorem wsrdd graczy (91% pozytywnych recenzji na Steam) oraz sprzedata sie
w 5.500 egzemplarzy, co miesci sie w zatozonych przez Spotke celach.

W zwigzku z porzadkowaniem struktury firmy i skupieniu sie na produkcji gier na
silniku Unity, dniu 4 lipca 2024 roku powofalismy spoétke spétka zalezng INT GAMES sp. z 0.0,
co zapoczatkowato dziatalnos¢ w ramach Grupy Kapitatowej INTERMARUM S.A. Jej gtdowna
dziatalnoscig jest wykonywanie gier dla dorostych (18+) oraz w kategorii 16+, przeznaczonych
na komputery stacjonarne, platformy mobilne oraz konsole.

W dniu 20 wrzesnia 2024 roku zawarlismy rowniez umowe wydawniczg z Nutaku
Publishing Limited, dotyczgcg produkcji i wydania nowej gry pod roboczym tytutem Castle 69,
ktorej budzet miat byé nie mniejszy niz 200.000 EUR netto. Niestety wraz z nowym rokiem,
Nutaku postanowito rozwigza¢c umowe w trybie "Right to Terminate for Convenience", bez
podania powodu rozwigzania, a JNT Games zachowato wszystkie przekazane przez Nutaku
zaliczki oraz prawa do tej gry, jak rowniez juz wykonang jej czesc.

W 2025 roku planujemy intensywny rozwdj wykorzystania Al w projektach firmy,
zaréwno w kontekscie tworzenia tresci jak i wspierania produkcji gier. Przez caty biezgcy rok
planujemy wypuszczaé kolejne wersje gry PWR na rdézne platformy, co dam nam nie tylko
unikalne know-how pod katem przysztych produkcji, ale i state przychody, dodatkowo
stabilizujgce sytuacje firmy. Kluczowy dla firmy pozostaje nowy projekt, ktérego premiere
przewidujemy na II-1ll kwartat tego roku. W trakcie produkcji, znaczgca czes¢ grafik tworzona
bedzie przy wsparciu generatywnej sztucznej inteligencji, wspieranej przez nasz zespot
artystyczny. W naszej ocenie to optymalna forma zastosowania tej technologii. Gra wydana
bedzie zaréwno na platformie Steam jak i Nutaku.

W opinii Zarzadu, biezgca sytuacja Spotki jest stabilna. Gra Shelter 69 przynosi state
comiesieczne przychody. Gra Pocket Waifu: Rekindled ma przed sobg dobre perspektywy

sprzedazowe, uwzgledniajgc 22.000 kont na liscie zyczen graczy oraz wysoka ocene produkcji.
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Dodatkowo, obecnie prowadzimy rozmowy na temat dodatkowych srodkow, ktére pozwolg
poprawic¢ sytuacje i przyspieszy¢ proces tworczy i restrukturyzacyjny.

Pomimo trudnosci, widzimy jasng droge wyjscia z kryzysu, ktéra pozwoli poprawic
sytuacje Grupy Kapitatowej Intermarum S.A. Dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo caty
czas obdarzacie i zapraszamy do zapoznania sie z catym raportem, podsumowujgcym 2023

rok.

Szymon Janus Michat Szymerski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat i bilansu

Rachunek zyskéw i strat

2022 rok 2023 rok 2022 rok 2023 rok
od 1 stycznia od 1 stycznia 2023 od 1 stycznia 2022 od 1 stycznia 2023
2022 roku roku roku roku
do 31 grudnia do 31 grudnia 2023  do 31 grudnia 2022  do 31 grudnia 2023
2022 roku (z) roku (zt) roku (€) roku (€)
Amortyzacja - = = =
3 355 457,07
Przychody ze 2752 121,62 715 711,24 607 747,02
sprzedazy
-1 240 200,95
ARYRIEIEG -1277 603,36 -264 532,00 -282 131,30
sprzedazy
Zysk/strata z -2237 397,82
dziatalnosci -5474 906,94 -477 231,78 -1209 015,75
operacyjnej
Zysk/strata brutto -2 288 909,79 -5521 529,65 -488 219,17 -1219 311,38
Zysk/strata netto -2 288909,79 -5521 529,65 -488 219,17 -1219311,38

Bilans
31 grudnia 2022 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022 31 grudnia 2023
roku (zt) roku (zt) roku (€) roku (€)
Kapitat wiasny 9225 371,49 3703 841,84 1967 072,11 851 849,55
Naleznosci i ) i )
dtugoterminowe
Naleznosci 308 243,39 159 229,19 65 724,94 36 621,25
krotkoterminowe
Zobowiazania i ) i )
dtugoterminowe
Zobowiazania 1294913,22 2514 486,51 276 106,79 578 308,76
krotkoterminowe
Inwestycje ) ) ) )
dtugoterminowe
Inwestycje 59217,48 23 976,05 12 626,60 5514,27
krétkoterminowe
Zapasy 967 874,02 1153 767,86 206 374,13 265 355,99

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczcono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP

obowigzujgcego na ostatnie dni okreséw sprawozdawczych tj.:
-na 30 grudnia 2022 r.: 1 euro = 4,6899 zt
- na 29 grudnia 2023 r.: 1 euro = 4,3480 zt.
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez
NBP stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs Sredni w 2022 roku: 1 euro = 4,6883 zt

- kurs sredni w 2023 roku: 1 euro = 4,5284 zt
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3. Oswiadczenia Zarzadu

Opole, 31 stycznia 2025 .

Oswiadczenie Zarzagdu INTERMARUM S.A.

Zarzad INTERMARUM S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowq i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, a takze, ze
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Szymon Janus Michat Szymerski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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Opole, 31 stycznia 2025 .

Oswiadczenie Zarzagdu INTERMARUM S.A

Zarzad INTERMARUM S.A. oswiadcza, ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym
dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Szymon Janus Michat Szymerski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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3. Zasady tadu korporacyjnego

Lp. Dobra praktyka Tak/Nie  Komentarz Zarzadu

2 Spoétka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

3.1 Podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona TAK
startowa)

3.3 Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK
pozycji emitenta na rynku,

3.5 Powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka TAK

rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spofki,

3.7  Zarys plandw strategicznych spotki, TAK

3.9  Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

3.11  (skreslony) _
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3.13 Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych TAK
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.15 (skreslony) -

3.17 Informacje na temat powoddw odwotania walnego TAK
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.19 Informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata TAK

umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.21  Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac

przeprowadzona niezwtocznie.

5 Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze NIE Spotka nie wykorzystywata do
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw celow informacyjnych sekgji

Jrelacje inwestorskie”

znajdujaca sie na stronie

www.infostrefa.com.

Spotka prowadzi wtasng

korporacyjng strone

indywidualnych. W tym celu spdtka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl
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internetowa, ktora zawiera

zaktadke ,relacje
inwestorskie” ze wszystkimi
waznymi dla inwestorow
informacjami. Sekcja ta
odpowiada oczekiwaniom
inwestorow i jest na biezgco
uzupetniana o informacje
zgodnie z uwagami
inwestorow.

7 W przypadku, gdy w spoétce nastgpi zdarzenie, ktére w TAK
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadomi o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.2 Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego NIE Kwestia wynagrodzenia
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia Autoryzowanego Doradcy jest
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie informacja poufng zawartg w

umowie.

11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy NIE W 2023 r. Spodtka nie
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac stosowata tej zasady. W opinii
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i Zarzgdu Spotki koszty takich
mediami. spotkan sg niewspdtmierne w

stosunku do korzysci.

13 Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢ TAK
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zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypfaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktore dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE
DOTYCZY

NIE
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Walne Zgromadzenie Spotki w
2023 r. nie podjeto uchwaty w
sprawie wyptaty dywidendy

Spdtka nie stosowata tej

zasady, z uwagi na fakt, iz
publikowane raporty biezgce i
okresowe zapewniaja
akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
kompletnych i
wystarczajacych informacji
dajgcych petny obraz sytuacji
Spotki. W ocenie Zarzadu
Spotki, w jej przypadku,
uzytecznosc raportow
miesiecznych dla inwestorow
bytaby ograniczona.

@ intermarum.com




17 (skreslony)
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