Termo(Z Power

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2023

Warszawa, 31 maja 2024 roku




Sprawozdanie Zarzgdu Spotki za rok obrotowy

rozpoczynajacy sie 01.01.2023,

a konczqgcy sie 31.12.2023.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedziba, adres:

Telefon:

Adres strony internetowe;:

Adres poczty elektroniczne;j:

Oznaczenie sgdu:

Data rejestracji w KRS:
Numer KRS:

NIP:

REGON:

Spotka akeyjna

Warszawa (00-844), ul.
Grzybowska 87

+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015 roku

0000584452

362222444

5272749594




2. ORGANY SPOLKI

Zarzqgd:
W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Zarzgd spofki byt
jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu byt Pan Jacob Brouwer.

Rada Nadzorcza:
Na dzien 31.12.2023 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

1) Krzysztof Ziemba — Cztonek Rady Nadzorczej (w Radzie Nadzorczej od 4 maja
2023 roku: Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Termo2Power S.A. z 4 maja 2023 r. w sprawie powotania Pana Krzysztofa
Ziemby na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej);

2) Piofr Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Gilles Melse — Cztonek Rady Nadzorcze;j;

4) Arjen Peter Bergman — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Cezary Kosinski — Cztonek Rady Nadzorcze,.

Byli cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:
1) Tomasz Stefanczyk — 15 lutego 2023 roku Emitent ofrzymat rezygnacije
Pana Tomasza Stefanczyka z petnienia funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta oraz petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 15 lutego 2023 roku.

3. CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas frwania Spotki jest nieograniczony.

4. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 ROKU
PRZEDSTAWIALA SIE NASTEPUJACO:




Udziat w Udziat w liczba Udziat w Udziat w
Seria | Liczba akciji | Liczba akciji Kkapitale kapitale Liczba losow ogodlnej ogodlnej
akcji (szt) (szt.) A+B P zaktadowym| gloséw g liczbie liczbie
zaktadowym A+B
A+B glosow  |gloséw A+B
A 146 896 0,4477% 146 896 0,4477%
Jacob Brouwer 2 935396 8,95% 2 935 396 8,95%
2 788 500 8,50% 2 788 500 8,50%
Agnieszka
Sieradzka - A 262746 2262746 0.80085% 6,90% 262746 2262 746 0.80085% 6,90%
Brouwer B 2 000 000 6,10% 2 000 000 6,10%
Radostaw A 100 0,0003% 100 0,0003%
Bartoszewski B 2 000 000 2000100 6,10% I 2 000 000 2000100 6,10% Collt75
Jozef A 994 999 3,03% 994 999 3.03%
Charazinski B 1 000 000 1994999 3,05% 6.08% 1 000 000 1994999 3,05% 6.08%
Pozostali A 23 615259 | 23 615259 71,97% 71.97% 23 615 259 |23 615 259 71,97% 71,97%
RAZEM| 32808 500 | 32808 500 100,00% 99.99% 32 808 500 |32 808 500| 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu

H Jacob Brouwer H Agnieszka Sieradzka - Brouwer
m Radostaw Bartoszewski MW J6zef Charazinski
m Pozostali
8,95%
6,90%
6,10%

=l 6.08%

71,97%

5. ZAKRES DZIALALNOSCI

Asortyment produktdow, ktory w 2023 roku przynidst przychody, dotyczyt
gtéwnie unikalnych rozwigzan do kopania kryptowalut oraz ustug. Pozostate
elementy asortymentu pozostaty aktualne, ale nie generowano z nich
przychoddw - jak w przypadku magazyndw energii dla gospodarstw
domowych/uzytkownikdw koncowych (sprzedano pierwsze jednostki),
gdzie ze wzgledu na to, ze jest to bardzo konkurencyjny rynek Spétka nie ma
przewagi konkurencyjnej. W zwigzku z tym ta linia produktowa nie bedzie
realizowana komercyjnie. Emitent rozwaza obecnie witgczenie do swojej
oferty przemystowych systemdw magazynowania energii, poniewaz w tym
segmencie jest mniejsza konkurencja i lepiej pasuje on do grupy docelowe.
Folia solarna nie doczekata sie zamdwien, poniewaz producent wymaga
zbyt wysokiej ceny (>1 Euro za Wp), co powoduje, ze okres zwrotu nie jest
obecnie atrakcyjny dla uzytkownika. Jesli skala produkcji producenta




osiggnie poziom 100 MW (obecnie 10 MW), innowacyjny i zasadniczo dobry
produkt bedzie mdgt zosta¢ wtgczony do aktywnego portfolio Emitenta.
Mini biogazownia, ktéra zostata zademonstrowana na targach AGRO
SHOW i sprzedana Circular Farming S. A., zostata niestety uszkodzona
mechanicznie przez uzytkownika (bez roszczenia gwarancyjnego do
Emitent), tak Zze obecnie nie funkcjonuje zaden dziatajgcy obiekt
referencyjny dla dalszego wsparcia marketingowego tej dziatalnosci
biznesowej. Biorgc pod uwage charakter swojej dziatalnosci, Circular
Farming S.A. jest zmuszona zamowic nowe urzgdzenie w 2024 roku. Dopiero
gdy dziatajgcy mini biogazownia zostanie zaprezentowana potencjalnym
klientom, jej sprzedaz bedzie aktywnie promowana. Pomimo tego, ze cena
gazu jest obecnie niska, wystarczajgca liczba odbiorcéw przemystowych
bedzie zainteresowana tego typu technologig ze wzgledu na wewnetrzne
cele dotyczgce wptywu na Srodowisko, takie jak ,,obieg zamkniety”.
Ogodlnie mozna stwierdzi¢, ze Emitent jest zorientowany na nisze
w zrownowazonych rozwigzaniach energetycznych z niewielkg lub zerowqg
konkurencjqg, a nie na produkty masowe, gdzie marza jest niewielka.

6. WAIZNIEJSZE WYDARZENIA, INWESTYCJE

Rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. byt dziewigtym rokiem
dziatalnosci Spodfki.

. Podsumowanie informaciji dotyczacych warunkowych uméw sprzedazy
kontenerowych mikrobiogazowni do Zaktadu Rolnego Bienidow oraz dla

osoby fizycznej.

11 stycznia 2023 r. Zarzgd spotki w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr
14/2022 z 22 kwietnia 2022 r. (dot. warunkowej umowy sprzedazy dotyczgcej
kontenerowej mikrobiogazowni typu off grid), poinformowat w raporcie
biezgcym ESPI nr 33/2023, iz ze wzgledu na to, iz firma Zaktad Rolny Bienidw Sp.
Z 0. 0. nie spetnita wymogdw programu dotacyjnego realizowanego przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Zaktad nie
otrzymat dofinansowania na zakup mikrobiogazowni.

W zwigzku z powyzszym, Spobtka przekazata, ze nie dojdzie do zrealizowania
przedmiotowej, warunkowej umowy sprzedazy, o ktérej mowa powyzej,
zawartej pomiedzy Zaktadem a Emitentem. Zgodnie z opinig doradcy, ktory
wspotpracowat z Emitentem i Zaktadem, poniewaz pod uwage brana jest
catkowita powierzchnia gruntéw, bedqgcych w posiadaniu Zaktadu, a nie tylko
powierzchnia dziatki, na ktérej miat by¢ zlokalizowany projekt, tgczna




powierzchnia gruntdw Zaktadu przekracza limit okreSlony w regulaminie
programu dotacyjnego, uchwalonego przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i  Gospodarki Wodnej, co wykluczyto ubieganie sie
o dofinansowanie.

Podobnie, w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 15/2022 z 25 kwietnia
2022 r. (dot. warunkowe] umowy sprzedazy dotyczqcej kontenerowej
mikrobiogazowni), w dniu 11 stycznia 2023 r. (Raport ESPI nr 34/2023), Zarzqd
spotki poinformowat, iz Strony powyzszej umowy odstqpity od jej realizacii
woparciu o wydang przez doradce - wspdtpracujgcego z Emitentem
i Kupujgcym - opinie, w ktérej zostato wskazane, iz na podstawie
dotychczasowego zuzycia energii, inwestycja nie stworzy realnego okresu
Zwrotu.

Il Aktudlizacja informacji dotyczgcych wspétpracy z Zaktadem Rolnym
Bienidw w zakresie dotyczacym farm koparek kryptowalut oraz projekiu

fotowoltaicznego o mocy 2MW.

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 17/2021 z 25 sierpnia 2021 r.
(dotyczgcego umowy wspdtpracy z Zaktadem Rolnym Bienidw sp. z 0.0.),
Zarzqd Spdiki opublikowat w dniu 11 stycznia 2023 r. raport (ESPI nr 35/2023),
w ktorym poinformowat, iz w zwigzku z kryzysem energetycznym oraz sytuacijqg
na rynku kryptowalut, Zarzgd spotki Zaktad Rolny Bienidw sp. z o. o. (dalej:
"Zaktad") podjgt decyzie o niekontynuowaniu readlizacji  projektu
fotowoltaicznego o mocy 2MW uwzgledniajgcego wykorzystanie koparek
kryptowalut oraz instalowania farm koparek kryptowalut zasilanych energiqg
stoneczng z odzyskiem ciepta odpadowego (do ogrzewania lub suszenia).
Zarzad Emitenta poinformowat rowniez, iz Zarzgd Zaktadu zdecydowat
o zakupie iprzeprowadzeniu restrukturyzaciji spotki P.W Roltex Sp. z o. o.
0, z siedzibg w Brzeziu k/Sulechowa, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
obrébki metali.

Spotka P.W. Roltex otrzymata postanowienie Sgdu o zarejestrowaniu zmian
danych w Krajowym Rejestrze, w tym w zakresie nazwy spofki, ktéra obecnie
brzmi: STALVERA spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$ciq w restrukturyzacii
(dalej: "STALVERA"). Jedng z gtodwnych dziatalnosci STALVERA jest produkcja
dzwiekoszczelnych pojemnikdw na agregaty prgdotwdrcze oraz produkcja
czesSci samochodowych.




Zarzqgd Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci rowniez informacje, iz
Prezesem STALVERA jest Gilles Melse, ktory jest jednoczes$nie Cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki Termo2Power S.A.

Emitent i STALVERA zgodnie ustdalili, iz bedqg SciSle wspotpracowac w zakresie
produkcji urzgdzen Emitenta przez STALVERA, a Spoétka ofrzyma preferencyjne
zasady dotyczgce cen i warunkdw ptatnosci.

Rownoczes$nie Emitent bedzie preferowanym dostawcqg energooszczednych
produktow dla STALVERA, takich jak instalacja fotowoltaiczna 50 kW dla fabryki
STALVERA. Warunki kazdego projektu bedqg ustalane indywidualnie
(W szczegdlnosci w zakresie cen i warunkdw produkcii).

Zgodnie z holenderskimi zasadami biznesowymi, nie zostata spisana formalna
umowa, ale obowigzuje ustna umowa miedzy stronami, i jest oparte na
wzajemnym zaufaniu.

Jednoczes$nie Emitent informuje, ze koparki kryptowalut, ktére kupit Zaktad
obecnie dostarczajg ciepto do przestrzeni produkcyjne.

ll. Wprowadzenie do sprzedazy zestawow minibiogazowni - szklarni
hydroponicznych - rozliczenie wykonania jednostki demonstracyjnej.

W dniu 11 stycznia 2023 r. w nawigzaniu do raportu ESPI nr 16/2022 z dnia
27 maja 2022 roku dotyczgcego "wprowadzenia do sprzedazy zestawdw
minibiogazowni - szklarni hydroponicznych", Spotka poinformowata w raporcie
biezgcym ESPI nr 36/2023 o catkowitym wykonaniu przez Emitenta i rozliczeniu
finansowym projektu pierwszej demonstracyjnej jednostki off grid umieszczonej
na dziatce rolnej nalezgcej do Eco Crypto Farming S.A., spotki zaleznej od
Emitenta ("ECF") - obecnie Circular Farming S.A. Za realizacje instalacji Spdtka
wystawita 28 grudnia 2022 r. fakture na kwote 307.500,00 PLN brutto, w dniu 10
stycznia 2023 r. ECF dokonata wptaty 215.250,00 PLN brutto - ostatniej transzy
zobowigzania na rzecz Emitenta z tytutu realizacji zadania. Tym samym projekt
zostat rozliczony.

IV.  Podpisanie listu intencyjnego z Forty spétka jawna.

Zarzqd spotki raportem biezgcym ESPI nr 37/2023 poinformowat o podpisaniu
w dniu 11 stycznia 2023 r. listu intencyjnego z Forty spoétka jawna ("Forty SJ")
z siedzibg w Warszawie, w ktérym ze wzgledu na rosngce ceny gazu oraz
energii elektrycznej strony zadeklarowaty wole wspotpracy w zakresie realizacji
projektu przetwarzania odpaddw na energie o mocy do 1,3 MWt i 170 kWe




(dalej: "Projekt"). Wspdtpraca pomiedzy Emitentem a Forty SJ w zakresie
Projektu miata opierac sie w szczegdlnosci na ponizszych zatozeniach:

1) Firma Forty SJ zajmuje sie dziatalnoscig ustugowqg w zakresie produkcii
opakowan wykonanych technologig termoformowania, ktéra skutkuje duzym
zapotrzebowaniem na energie elekiryczng, a takze wytworzeniem sie
odpaddéw z tworzyw sztucznych, za ktérych utylizacje firma ptaci optate
bramowa.

2) Emitent ma dostep do technologii przetwarzania matych odpaddw na
energie (spalarnia pirolityczna) oraz rozwigzan konwersji ciepta na energie
elektryczng (ORC = Organic Rankine Cycle).

Majgc powyzsze na uwadze, Strony uzgodnity w liscie infencyjnym, iz we
wspolnym Projekcie ma byc wykorzystany dwukomorowy piec pirolityczny
o wydajnosci okoto 1 tony plastiku-RDF na godzine, gdzie ciepto spalin
o temperaturze 800°C jest przeksztatcane w energie elektryczng przez ORC
(Organic Rankine Cycle) i gorgcg wode (dla aplikacji suszenia). Ze wzgledu na
pirolityczny proces spalania potgczony z filtrami z wegla aktywnego spaliny nie
bedqg posiadaty wyczuwalnego zapachu. System monitorowania emisji 24/7
gwarantuje zgodnos¢ z przepisami UE i Polski. Projekt dotyczgcy gtdwnych
komponentdéw systemu gazyfikacji przygotowat Emitent.

Projekt zostanie zrealizowany w gminie Rézan, gdzie znajduje sie zaktad
produkcyjny Forty SJijest dostepna dziatka z budynkiem na potrzeby Projektu.
Instalacja zwigzana z Projektem wymaga zadaszenia o tgcznej powierzchni 250
M2 oraz wysokosci minimum 4 m.

Strony zgodnie ustality podziat obowigzkéw zwigzanych z realizacjq Projektu.
Forty SJ bedzie odpowiedzialna za:

- Udzielenie informaciji o ilosci i sktadzie odpadow,

- Przydzielenie lokalizaciji dla instalacii,

- Podtgczenie instalacji do istniejgcej infrastruktury elektryczne] oraz
cieptej wody uzytkowe,.

Natomiast do zadan Termo2Power S. A. bedzie nalezec:

- Uzyskanie koncesji na sktadowanie i przetwarzanie odpaddw typu RDF
plastik,




- Uzyskanie pozytywnej opinii sSrodowiskowe] od wtadz samorzgdowych, -
Ztozenie wniosku w NFOSIGW o 50% bezzwrotny grant na urzgdzenia ORC, -
Zapewnienie technologii kogeneraciji z odpaddw na energie.

Strony zgodnie ustality, iz budzet Projektu to maksymalnie 12.500.000,00 zt netto
+23% VAT (przed odliczeniem grantu). W fazie przygotowawczej Projektu kazda
ze Stron bedzie pokrywata wtasne wydatki.

Po uzyskaniu wszystkich pozwolen oraz decyzji o dofinansowaniu (tj. pozyskaniu
grantu) zostanie zawarta wigzgca umowa na realizacje

Projektu.

Zarzad Spotki zapowiedziat, ze bedzie przekazywat istotne informacije
o postepach w realizacji Projektu w odrebnych raportach biezgcych.

V. Redlizacja Umowy na dostawe MINI BIOGAZOWNI MBD 500.

Raportem biezgcym ESPI nr 41/2023 w dniu 20 marca 2023 r. Zarzgd spotki
poinformowat o podpisaniu w dniu 17 marca 2023 r. umowy (dalej: "Umowa")
ZzPIW sp. z o.0. (dalej: "PIW", "Zamawiaqjgcy') na dostawe, montaz
i uruchomienie fabrycznie nowych MINI BIOGAZOWNI MBD 500 (dalej:
"Urzgdzenie"), w tym przeszkolenie personelu Zamawigjgcego oraz
przeprowadzenie testow deklarowanej wydajnosci.

Realizacja umowy zostata podzielona na dwa etapy:

| etap - do 15 lipca 2023 r. dostawa jednej MINI BIOGAZOWNI MBD 500 do
miejsca wskazanego przez PIW na terenie Rzeczpospolite] Polskiej oraz
rozpoczecie jej montazu. Po odbiorze przez Zamawiajgcego przygotowanego
urzgdzenia, w terminie do 21 sierpnia 2023 r. nastgpi instalacja, uruchomienie,
szkolenie pracownikdw Zamawiajgcego, testy deklarowanej wydajnosci
urzgdzenia oraz przekazanie przez Dostawce wszelkich dokumentdéw
wymaganych umowgqg. Wartos¢ dostarczanego w | etapie urzgdzenia ustalono
na 250.000,00 PLN netto. Ustalono, iz wynagrodzenie dla | etapu zostanie
zaptacone w czesciach, na nastepujgcych zasadach:

1) 150.000,00 PLN netto w terminie 21 dni od daty podpisania umowy
i doreczenia faktury zaliczkowe] wraz z zabezpieczeniem nalezytego
wykonania umowy.




2) 100.000,00 PLN netto po podpisaniu przez obie strony protokotu odbioru
z klauzulg "obez zastrzezen' w terminie 30 dni od daty doreczenia
Zamawiajgcemu prawidtowo wystawionej faktury VAT.

Il etap - dostawa czterech MINI BIOGAZOWNI MBD 500 do miejsca wskazanego
przez PZW na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz rozpoczecie montazu - do
4 miesiecy od pisemnego potwierdzenia realizacji oraz wptaty zaliczki na konto
Wykonawcy. Instalacja, uruchomienie, szkolenie pracownikow
Zamawiajgcego, testy deklarowanej wydajnosci urzgdzenia oraz przekazanie
przez Dostawce wszelkich dokumentdw wymaganych umowq - w terminie
1 miesigca po dostawie. Warto$¢ czterech dostarczanych w Il etapie urzgdzen
ustalono tgcznie na kwote 1.400.000,00 PLN netto (cena jednego urzgdzenia,
to 350.000,00 PLN netto). Wynagrodzenie za jedno urzgdzenie w Il etapie
zostanie zaptacone w czesciach na nastepujgcych zasadach:

1) 150.000,00 PLN netto w terminie 21 dni od daty podpisania umowy
i doreczenia faktury proforma wraz z zabezpieczeniem nalezytego wykonania
umowy,

2) 100.000,00 PLN netto po podpisaniu przez obie strony protokotu odbioru
z klauzulg '"bez zastrzezen' w terminie 30 dni od daty doreczenia
Zamawiajgcemu prawidtowo wystawionej faktury VAT,

3) 100.000,00 PLN netto po roku kalendarzowym, to jest 365 dni od
podpisania przez obie strony protokotu odbioru z klauzulg "bez zastrzezen" w
terminie 30 dni od daty doreczenia Zamawiajgcemu prawidtowo wystawionej
faktury VAT.

11 kwietnia 2023 r. (raport ESPI nr 44/2023) Wykonawca poinformowat, iz
zgodnie z postanowieniami zawarte] umowy ustanowit osobiste poreczenie
zobowigzania wraz z zabezpieczeniem poprzez poddanie sie egzekucji, o
ktorym mowa w art. 777 § 1, pkt 5 k.p.c., przez Jacob'a Brouwer'a - Prezesa
spotki Wykonawcey. Emitent dostarczyt PZIW sp. z 0.0. wyzej wymienione
dokumenty w formie aktu notarialnego. Emitent przekazat réwniez fakture
zaliczkowq. Po wypetnieniu tego warunku, Zamawiajgcy w dniu 07 kwietnia
2023 r. wyptacit Wykonawcy zaliczke w kwocie 150.000,00 PLN netto,
przewidziang dla etapu | umowy dostawy. Zarzad Spotki zapowiedziat, iz bedzie
przekazywat istotne informacje o postepach w realizacji umowy w odrebnych
raportach biezgcych.
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Nastepnie 21 sierpnia 2023 r. w raporcie biezgcym nr 58/2023, Zarzgd spotki
w nawigzaniu do raportow biezgcych ESPI nr 41/2023 z 20 marca 2023 r.,
dotyczgcego podpisania umowy (dalej: "Umowa") zPZW sp.z o0.0. (dalej: "PZW",
"Zamawiagjgcy") na dostawe, montaz i uruchomienie fabrycznie nowych MINI
BIOGAZOWNI MBD 500 (dalej: "Urzgdzenie"), w tym przeszkolenie personelu
Zamawiagjgcego oraz przeprowadzenie testow deklarowanej wydajnosci oraz
ESPI nr 44/2023 z 11 kwietnia 2023 r. dotyczgcego wyptaty przez
Zamawiajgcego na rzecz Wykonawcy zaliczki w kwocie 150.000,00 PLN netto,
przewidzioanej dla etapu | umowy dostawy, poinformowat o postepach
w realizacji umowy.

Emitent przedstawit korzysthg dla Zamawiagjgcego koncepcje zmiany
konstrukciji MINI BIOGAZOWNI, znacznie poprawiajgcq jej funkcjonalnosc.

Zaproponowane zmiany dotyczyty:
- zmiany pojemnosci z 26.000 L na 32.000 L,

- zmiany standardowego bioreaktora wykonanego z tworzywa
sztucznego na bioreaktor metalowy zaprojektowany i wyprodukowany na
zZlecenie Emitenta, - zmiany recznego systemu zatadowczego na system
MASZynowy.

Emitent zobowiqgzat sie, iz wprowadzi opisane zmiany konstrukcyjne w ramach
wczesniej ustalonego wynagrodzenia.

VI. Realizacja Umowy sprzedazy agreqatu kogeneracyjnego (CHP) na
biogaz o mocy 50kW w zabudowie kontenerowej.

W dniu 11 maja 2023 r. Spotka opublikowata raport ESPI nr 46/2023 o podpisaniu
umowy sprzedazy (dalej: "Umowa") z PZIW sp. z 0.0., z siedzibg w Grdjcu (dalej:
"PZW", "Kupujgcy") obejmujgcqg dostawe, montaz i uruchomienie fabrycznie
nowego agregatu kogeneracyjnego (CHP) na biogaz o mocy 50kW
w zabudowie kontenerowej wraz ze specyfikacjq i czeSciami zamiennymi
(dalej: "Urzgdzenie"). Strony zadeklarowaty rozpoczecie statej wspodtpracy przy
realizacji dostaw i montazu jednostek CHP. Realizacja umowy ma ukazac
pofencjat stron w zakresie urzgdzen "CHP biogaz i gaz naturalny" oraz jej
realizacja jest scisle powigzana z umowqg dostawy MINI BIOGAZOWNI MBD 500
przez Termo2Power na rzecz PZW, o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 41/2023 z 20 marca 2023 r.
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Data dostawy urzgdzenia zostata uzgodniona na dzieh 21 sierpnia 2023 r.
Wynagrodzenie zostato ustalone na 42.500 Euro i jest nizsze niz cena rynkowa
dla uzytkownika kohcowego, poniewaz po stronie Kupujgcego pozostaty
koszty certyfikacji, testow oraz lokalnego transportu i instalacji. Ptatnosc
wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy zostata podzielona na trzy czesciijest
odrebnym wynagrodzeniem od ustalonego wynagrodzenia Emitenta z tytutu
dostawy, montazu i uruchomienia MINI BIOGAZOWNI o ktérych Emitent
informowat raportem biezgcym ESPI nr 41/2023. 19 maja 2023 r. Emitent
poinformowat (raport ESPI nr 47/2023), iz do dnia 19 maja 2023 r. otrzymat od
PZW catkowitg kwote zaliczki stanowigcej 30% wartosci ceny sprzedazy, czyli
12.750,00 EUR + VAT. Ptatnos¢ ta stanowi wypetnienie warunkdéw zawartych
w podpisanej przez PZW i Termo2Power S.A. umowy.

Sprzedajgcy udzielit Kupujgcemu gwarancji na urzgdzenie w  tym
w szczegolnosci wtasciwej konstrukcji, jakosci uzytych materiatdow, wykonania
izgodnosci z normami, jak réowniez kompletnosci urzgdzenia. Umowa
szczegotowo reguluje warunki gwaranciji jak rowniez okolicznosci wykluczajgce
odpowiedzialnos$¢ Sprzedajgcego w tym zakresie.

Jednoczes$nie Strony Umowy przewidziaty wzajemnie kary finansowe,
w zaleznosci od okolicznosci mogg obcigzac sie w wzajemnie w przypadku
naruszenia postanowien Umowy z zastrzezeniem, iz suma wszystkich kar nie
moze przekroczy¢ 15% wartosci ceny przedmiotu umowy. Z tytutu odstgpienie
od umowy z przyczyn zaleznych od jednej ze Stron, ktéra takie odstgpienie
spowodowata wynosi 10% wartosci netto ceny sprzedazy urzgdzenia. Zardbwno
Sprzedajagcy, jak i Kupujgcy majg prawo do wypowiedzenia umowy,
w przypadku naruszenia przez drugg Strone Umowy postanowien Umowy. Po
zrealizowaniu  Umowy, strony rozpoczng negocjacje zakupu kolejnych
4 jednostek CHP w celu realizacji mikrobiogazowni.

Zarzgd spotki w raporcie biezgcym ESPI nr 64/2023 z 15 listopada 2023 r.
poinformowat, iz w dniu 31 pazdziernika 2023 r. Spdtka dokonata dostawy
urzqdzenia do lokalizacji wskazanej przez PIW sp. z 0.0. z siedzibg w Grojcu
(dalej: "PZW").

W zwigzku z dostawq urzgdzen, Emitent - zgodnie z warunkami zawartej umowy,
uzyskat uprawnienie do wystawienia faktury. Dlatego tez Spdtka wystawita
fakture zaliczkowg w dniu 02 listopada 2023 r., a nastepnie 06 i 15 listopada
2023 r. otrzymata od PZW przelewy catkowitej kwoty zaliczki, odpowiadajgcg
60% wartosci sprzedazy, czyli 25.500,00 Euro netto (tj. 31.365,00 Euro brutto).
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Zarzqd Spotki bedzie przekazywat istotne informacje o postepach w realizaciji
umowy w odrebnych raportach biezgcych, w tym w szczegdlnosci poda do
publicznej wiadomosci informacje o wynikach rozruchu prébnego, ktérego
pozytywny efekt warunkuje podpisanie protokotu odbioru konhcowego oraz
wyptate ostatniej franszy naleznosci [10% wartosci sprzedazy].

VIl. Aktuadlizacja informaciji dotyczacych realizacji zamoéwien i dostaw folii
Solar Power oraz alternatywnego systemu montazu PV dla wszystkich
dachéw ptaskich (w tym o matej wytrzymatosci).

Nawiqgzujgc do raportu biezgcego ESPI nr 26/2022 z 14 grudnia 2022 r. (dot.
aktualizacji informacji dotyczgcych realizacji zamoéwien i dostaw folii Solar
Power), Zarzgd Spotki poinformowat w dniu 25 maja 2023 r. (raport ESPI nr
48/2023)o decyzji fabryki produkujgcej folie Solar Power, o zmianie rozmiaru
foli. Decyzja podyktowana jest problemami natury produkcyjnej. Zamiast
planowanych 1300 x 6000 mm nowy rozmiar bedzie o okoto 50% krotszy i bedzie
wynosit: 1320 x 2930 mm

Pierwszy mozliwy termin dostarczenia prébek i realizacji matych zamodwien
zostat ustalony na pazdziernik 2023 r. dla produktu jednowarstwowego o mocy
290 W na panel, podczas gdy produkt dwuwarstwowy - dostepny od marca
2024 r., bedzie miat moc 444 W na panel przy standardowym dla zachodniej
Europy napromieniowaniu stonecznym.

Cena europejskiego produktu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, zostata
ustalona i wyniesie ok. 1 Euro za Wp, co jest zblizone do ceny chinskich
cienkowarstwowych paneli fotowoltaicznych typu CdTe.

Ze wzgledu na opdznienie w dostepie do folii Solar Power Emitent pozyskat
alternatywe dla instalacji PV na ptaskich dachach o matej wytrzymatosci. Jest
to system PV4FR (PV for Flat Roof - PV dla ptaskiego dachu), ktory jest juz
dostepny w sprzedazy, a czas dostawy wynosi okoto 12 tygodni od
zamowienia. PV4FR sktada sie z metalowej konstrukcji szynowej potgczonej ze
stalowq ling na gorze, dziatajgcg jak most linowy. Oznacza to, ze gtdwny nacisk
nie jest wywierany na dach, ale na $ciany budynku lub na wzmocnione
punkty/belki dachu. Nie sg wymagane zadne dodatkowe obcigzniki, aby
instalacja byta bezpieczna w przypadku silnych wiatrow.

Poniewaz w PV4FR mozna stosowac zwykte panele fotowoltaiczne,
zainstalowany system jest konkurencyjny w stosunku do instalacji naziemnych.
Cena samego systemu montazowego wynosi srednio okoto 0,25 euro za Wp.
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Dodatkowq zaletg systemu PV4FR jest to, ze panele mozna przesuwac po
szynach, dzieki czemu naprawy dachu sg mozliwe bez koniecznosci
demontazu paneli stonecznych.

Biorgc pod uwage znacznie krotszy okres zwrotu z inwestycii, Emitent wykorzysta
PV4FR do zwyktych instalacji na dachach ptaskich w  centrach
dystrybucyjnych, halach przemystowych itp., a folie Solar Power tylko do
okrggtych obiektdéw, takich jak silosy do przechowywania gazu i oleju oraz
zastosowania morskie i mobilne.

VIIl. Nowe rozwigzanie wentylacji/chtodzenia dla serii Antminer $19 Pro /Pro+
oraz readlizacja umowy w zapytaniu ofertowym na 500 szt. serweréw
autoryzujacych transakcje blockchain  SHA-256 opartych na
dedykowanych procesorach ASIC.

26 maja 2023 Emitent opublikowat raport biezgcy ESPI nr 49/2023 dotyczgcy
opracowania przez Spotke nowego rozwigzania wentylacyjno-chtodzgcego
dla popularnej serii Bitmain Antminer S19 PRO i S19 PRO+ obstugujgcej algorytm
SHA256, ktory jest wykorzystywany m.in. do wydobywania bitcoinéw.

W nowej koncepciji chtodzenia, wszystkie 4 istniejgce oryginalne wentylatory
koparki kryptowalut zostaty usuniete, a wentylatory zasilacza zostaty
wytgczone i zastgpione pojedynczym wentylatorem zewnetrznym z wyciggiem
powietrza. Wycigg powietrza w nowej koncepcji ma o 50% wiekszy przeptyw
powietrza w poréwnaniu z oryginalnymi wentylatorami przy jednoczesnym
mniejszym zuzyciu energii. Dzieki ulepszonemu chtodzeniu koparki kryptowalut
mogq pracowac z ok. 20% wyzszym hashratem (mocq wydobywczqg) bez
ryzyka przegrzania. Oznacza to, ze przewidywana rentownos¢ moze byc
znacznie wyzsza niz w przypadku standardowych maszyn S19.

W ocenie Zarzgdu Spodtki dodatkowymi zaletami nowego rozwigzania
chtodzenia sq:

1) zZznaczne obnizenie poziomu hatasu z ponad 80 db do ok. 60 db
w odlegtosci 3 m,

2) wprowadzenie funkcjonalnosci umozliwiajgcej, aby usuwane gorgce
powietrze o temperaturze do 50° C mogto by kierowane do innego
pomieszczenia (na zewngtrz) za pomocqg standardowych kanatow
wentylacyjnych o srednicy 20 cm.
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Zarzgd Emitenta przekazat, ze nowe rozwigzanie bedzie sprzedawane na rynku
detalicznym pod wtasng markqg przez X3M Digital Prosta Spotka Akcyjna ("X3M
Digital PSA") z siedzibg w Warszawie - spotke powigzang z Emitentem osobg
Jacoba Brouwer - petnigcego jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta
oraz X3M Digital PSA.

Emitent i X3M Digital PSA postanowity o zawigzaniu konsorcjum (lider: X3M
Digital PSA), ktére miato umozliwic Emitentowi ztozenie oferty w zapytaniu
ofertowym ("Procedura", "Postepowanie”) na 500 szt. serwerdw autoryzujgcych
transakcje blockchain SHA-256 opartych na dedykowanych procesorach ASIC
("Serwery"), ogtoszone przez firme "Instar Energy Lab S.A."

Zarzgd Emitenta wskazat ze Emitent realizowat w przesztosci dostawy na rzecz
Instar Energy Lab S.A., w ramach umowy, o ktérej podpisaniu Emitent
informowat w raporcie ESPI nr 11/2021 z 28 maja 2021 r.

Zarzgd Emitenta przekazat do wiadomosci publicznej informacje, ze w celu
zwiekszenia szansy na udzielenie zamowienia w Postepowaniu, Emitent wezmie
udziat w charakterze lidera innego miedzynarodowego konsorcjum
oferujgcego standardowe, niemodyfikowane Antminery z serii S19.

28 czerwca 2023 r. Emitent zaktualizowat raport ESPI nr 52/2023 na temat
procedury zapytania ofertowego, ktéry opublikowat 26 maja 2023 r.
Poinformowano o anulowaniu przez firme Instar Energy Lab S.A. wczesniejszego
ogtoszenia, ktére byto przedmiotem raportu Emitenta. Jednoczes$nie Spdtka
poinformowata, iz "Instar Energy Lab S.A." ogtosita nowe zapytanie ofertowe
(tozsame co do zamawianych ilosci) ktdérego przedmiotem ponownie jest
dostawa 500 szt. serwerdw autoryzujgcych transakcje blockchain SHA-256
opartych na dedykowanych procesorach ASIC.

W poréwnaniu do poprzednio opublikowanej specyfikacji serwerdw, zmianie
ulegt maksymalny dopuszczalny wspdtczynnik Moc/Hashrate (wedtug danych
producenta urzgdzenia) i wynosi obecnie 34,5 W/TH/s (poprzednio 20 W/TH/s).

Ponadto Zamawiajgcy:
- okreslit minimalny hashrate: 90Th/s,

- wymaga dostarczenia w zestawie dopasowanego zasilacza oraz
minimum 3 metrowych kabli zasilajgcych zgodnych z urzgdzeniem i wtyczkg
typu C14. Maksymalne dopuszczalne odchylenie mocy zasilacza od mocy
urzgdzenia: +30%,
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- wymaga modutu zewnetrznego wentylatora dla kazdego serwera
zapewniajgcego gtosnos¢ pracy do max 50 db i zwiekszajgcego przeptyw
powietrza do minimum 1250 m3/h

W kontekscie nowych warunkdw wprowadzonych do zapytania ofertowego
przez Zamawiajgcego, Termo2Power S.A. podtrzymata podane w raporcie z 26
maja 2023 r. informacje o podjetych dziataniach, ktére miaty umozliwi¢
Emitentowi ztozenie oferty w biezgcym zapytaniu ofertowym, w szczegdlnosci
polegajgce na zawigzaniu konsorcjum z partnerami z Azji i Grecji.

W lipcu opublikowano raport o wyborze oferty Emitenta oraz o podpisaniu
umowy na dostawe 500 szt. serwerdw autoryzujgcych transakcje blockchain.

Spdtka 13 lipca 2023 r. opublikowata raport (ESPI nr 54/2023) o wyborze przez
Zamawiajgcego oferty konsorcjum, w ktérego sktadzie byta Termo2Power S.A.
Poza Emitentem, cztonkami konsorcjum byty: grecka spdtka EUDAIMONIA PCC
('EUDAIMONIA"), w ktoérej Prezesem Zarzqdu jest Jacob Brouwer, bedqgcy
rowniez Prezesem Zarzgdu Emitenta oraz spotka z Hong Kongu HK XINXIN
XIANGYING TECH CO LTD ("HK"). tgczna cena ofertowa zaproponowana przez
konsorcjum wyniosta 575.000,00 Euro netto (0% VAT), z czego Emitentowi, po
uwzglednieniu wahan kurséw  walut i przy zatozeniu maksymalnego
zatowarowania Zamawiajgcego przez konsorcjum, przypadnie
wynagrodzenie w wysokosci nie mniejszej niz 500.000,00 Euro. W postepowaniu,
poza konsorcjum swoje oferty ztozyto 3 oferentow.

Konsorcjanci zdecydowali, iz liderem konsorcjum zostata EUDAIMONIA. Zarzgd
Emitenta informuje, ze umowa miedzy spotkami wchodzgcymi w sktad
konsorcjum zaktadata nastepujgcy podziat obowigzkow:

EUDAIMONIA byta odpowiedzialna za:

- Przygotowanie oferty,

- Zarzgdzanie projektami finansowymi,

- Podpisanie w imieniu Konsorcjum umowy z Instar Energy Lab S.A
(Zamawiajgcym),

- Dostawe elekironiki symulacji wentylatorow,

- Dostawe kanatu wentylatora,

- Koncowq fizyczng kontrole wszystkich oferowanych towardw,
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- Konhcowe fakturowanie i fizyczng dostawe do klienta.

Do zadan Emitenta nalezato:

- Pozyskanie serwerdw SHA 256 ASIC, zgodnie z parametrami przetargu,
- Fakturowanie ustug i towaréw do EUDAIMONIA,

- Rozliczanie transakcji z HK XINXIN XIANGYING TECH CO LTD,

- Import / odprawa celna dla wszystkich towardw spoza Unii Europejskiej
w kraju UE (poza Polskq),

- Dostawa serwerdw ASIC SHA256 i wentylatora zewnetrznego 1250 m3/h
ze sktadu celnego UE do EUDAIMONIA,

- Cata logistyka na terenie Unii Europejskigj,

- Obstuga gwarancji i pomoc w instalacji w migjscu realizacji ustugi
okreslonej przez Zamawiajgcego.

Zakres obowigzkéw HK:

- Udziat w przygotowaniu oferty na serwery komputerowe SHA-256 ASIC
i 3 m kable zasilajgce z wtykiem C14 (2 sztuki na serwer),

- Ustalanie ceny, czasu dostawy oraz kosztow transportu i ubezpieczenia
z Hong Kongu do UE,

- Przedstawienie w ofercie wymaganych referenciji z lat 2022-2023,
- Kontrola jakosci towardw przed wysytkg do UE,

- Pakowanie, fransport i ubezpieczenie,

- Rozliczenie gwaranciji z producentem.

W dniu 14 lipca. 2023 r. Emitent opublikowat raport biezgcy ESPI nr 55/2023
O podpisaniu umowy na dostawe Serwerdw z Zamawigjgcym ("Umowa").
W imieniu konsorcjum (wszystkie spotki wchodzgce w sktad konsorcjum dalej
jako: "Wykonawca") Umowe podpisat lider konsorcjum - spdtka EUDAIMONIA.
Za wykonanie Umowy Wykonawcy przystugiwato wynagrodzenie w kwocie
575 000,00 Euro netto + 0% VAT, 1j. 575 000,00 Euro brutto ("Wynagrodzenie").
Instar Energy Lab S.A. (,,Zamawiajgcy”) wptacit Wykonawcy zaliczke na poczet
wykonania przedmiotu zamowienia, w wysokosci 90% wartosci Wynagrodzenia
(Emitent otrzymat zaliczke 19 lipca 2023 r.), natomiast zaptata naleznosci,
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pomniejszonej o zaliczke, nastgpita po dostarczeniu w dniu 10 sierpnia 2023 r.
przedmiotu umowy, zweryfikowaniu przez przedstawiciela Zamawiajgcego
zawartosci dostarczonych paczek ipalet z towarem oraz podpisaniu przez
Strony protokotu odbioru bez zastrzezen.

IX. Redlizacja Umowy na dostawe 378 sztuk serweréw autoryzujacych
transakcje blockchain opartych na dedykowanych procesorach GPU.

Zarzqd spotki w kolejnych raportach biezgcych publikowanych w grudniu 2023
r. informowat o postepach w realizacji oferty dostawy 378 sztuk serwerdw
autoryzujgcych  fransakcje blockchain  opartych na dedykowanych
procesorach GPU:

1. Wyborze oferty Konsorcjum na zakup serwerdw autoryzujgcych transakcje
blockchain opartych na dedykowanych procesorach GPU.

18 grudnia 2023 r. w raporcie biezgcym ESPlI nr 65/2023 Zarzgd spotki
poinformowat o wyborze oferty konsorcjum, w ktérego sktad weszta Spdtka, na
zakup serwerdw autoryzujgcych transakcje blockchain  opartych na
dedykowanych procesorach GPU - 378 sztuk (dalej: Konsorcjum®).

W sktad Konsorcjum oprdocz Spotki weszta spdtka z Hong Kongu HK XINXIN
XIANGYING TECH CO LTD (dalej: "HK").

Ztozona przez Konsorcjum oferta dotyczyta zapytania ofertowego na zakup
378 sztuk serwerdw autoryzujgcych transakcje blockchain opartych na
dedykowanych procesorach GPU (dalej: "Zapytanie ofertowe") spotki Instar
Energy Lab S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Zamawiajgca"). Zamawiajgca
podata do publicznej wiadomosci informacije o Zapytaniu oferfowym - w Bazie
Konkurencyjnosci pod numerem ogtoszenia 2023-2551-179798

(https://bazakonkurencyjnosci.funduszeeuropejskie.gov.pl/ogloszenia/179798
¢s ekcja=oferty). Zapytanie ofertowe zwigzane byto z readlizacjg projektu
POIR.02.01.00-00-0180/17 - Stworzenie centrum badawczo rozwojowego
w obszarze zastosowan technologii Blockchain w energetyce, ktéry to projekt
realizuje Zamawiajgca.

Zaproponowana przez Konsorcjum i zaakceptowana przez Zamawiqjgcg cena
wyniosta 1.030.050,00 zt netto, 1j. 1.266.961,50 zt brutto. W Zapytaniu ofertowym,
poza Konsorcjum, swojg oferte ztozyt 1 oferent. Konsorcjanci zdecydowali, iz
liderem konsorcjum zostat Emitent. JednoczesSnie Zarzgd Emitenta
poinformowat, iz w dniu 12 grudnia 2023 roku Konsorcjum zawarto Umowe
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Konsorcjum, ktéra zaktadata nastepujgcy podziat obowigzkdw pomiedzy
Emitentem i HK.

Do zadan Emitenta nalezato:

- przygotowanie oferty,

- podpisanie potencjalnej umowy dostawy w imieniu Konsorcjum,
- logistyka dostawy z Azji do Europy i w ramach Unii Europejskiej,

- import/odprawa celna towardw spoza Unii Europejskie;,

- obstuga gwarancji i pomoc w instalacji na miejscu w Polsce.

Do zadan HK nalezy:

- pozyskiwanie przedmiotu zamowienia,

- udziat w przygotowaniu oferty na serwery komputerowe, zgodnie
Z wymogami procedury,

- udzielenie referenciji na lata 2022 - 2023,

kontrola jakosci towardw przed wysytkg do Holandii,
- rozliczenia gwarancyjne z producentem.

Jednoczednie Zarzgd Emitenta wskazuje, ze Emitent realizowat w przesztosci
dostawy na rzecz Zamawiajgcej w ramach umow, o ktérych zawarciu Emitent
informowat w drodze raportu: ESPI nr 11/2021 z 28 maja 2021 r. oraz ESPI nr
55/2023 z 14 lipca 2023 .

2. Zawarciu umowy na dostawe serwerdw autoryzujgcych transakcje
blockchain opartych na dedykowanych procesorach GPU.

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 65/2023 z 18 grudnia 2023 r.,
dotyczgcego wyboru przez Instar Energy Lab S.A. oferty konsorcjum w sktad,
ktérego wchodzi: Emitent - lider konsorcjum, w dniu 20 grudnia 2023 r. (raport
biezgcy ESPI nr 66/2023), Zarzgd Spobtki poinformowat o zawarciu umowy na
dostawe Serwerdw z Zamawiajgcym ("Umowa"). W imieniu konsorcjum Umowe
podpisat lider konsorcjum. Za wykonanie Umowy Wykonawcy przystugiwato
wynagrodzenie w kwocie 1.030.050,00 zt netto, 1j. 1.266.961,50 zt brutto
("Wynagrodzenie"). Zamawiajgcy 20 grudnia 2023 r., wyptacit Wykonawcy
zaliczke na poczet wykonania Przedmiotu zamowienia, w wysokosci 80%
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wartosci Wynagrodzenia, tj. w wysokosci 824.040,00 zt netto (1.013.569,20 zt
brutto). Zaptata pozostatej czesci Wynagrodzenia (pomniejszonej o zaliczke),
nastgpita na podstawie faktury VAT, ktérg Wykonawca wystawit po podpisaniu
protokotu odbioru.

Wykonawca zobowigzat sie do dostarczenia Przedmiotu umowy do miejsca
spetnienia  Swiadczenia wraz ze wszystkimi  dokumentami, okreSlonymi
w Umowie i ewentualnie innymi dokumentami, wymaganymi przez przepisy
prawa, do 29 grudnia 2023 .

3. Rozliczeniu umowy na dostawe 378 sztuk serwerdw autoryzujgcych
transakcje blockchain opartych na dedykowanych procesorach GPU.

W raporcie nr 67/2023 z 29 grudnia 2023 r. i w nawigzaniu do raportu biezgcego
ESPI nr 66/2023 z 20 grudnia 2023 r., dotyczgcego zawarcia umowy na dostawe
serwerdw autoryzujgcych transakcje blockchain opartych na dedykowanych
procesorach GPU Emitent poinformowat, ze umowa zostata wykonana
zgodnie z ustalonymi warunkami, a Zamawiajgcy w dniu 28 grudnia 2023 r.
dokonat zaptaty na rzecz Wykonawcy pozostatej czesSci wynagrodzenia w
kwocie 253.392,30 PLN brutto. Tym samym realizacja Umowy pod wzgledem
finansowym zostata rozliczona w catosci.

X. Rozwigzanie umowy o wprowadzenie akcji Spétki do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect za porozumieniem stron.
Wycofanie wniosku o wprowadzenie akciji serii B do obrotu.

22 marca 2023 roku (Raport EBI nr 4/2023), Emitent wraz z Autoryzowanym
Doradcq, fj. Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspdlnicy sp.j. z siedzibg
w Warszawie zawart porozumienie o rozwigzaniu  zawartej]  umowy
o wprowadzenie akcji Spoétki do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect, obejmujgcq wprowadzenie akciji serii B (,,Umowa”). Rozwigzanie
Umowy nastgpito w dniu 22 marca 2023 roku.

Jednoczesdnie, rowniez w dniu w dniu 22 marca 2023 roku (raport ESPI nr
42/2023), Zarzgd spdiki poinformowat, o ztozeniu do Zarzgdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosku o wycofanie wniosku z dnia 23 lipca
2021 roku o wprowadzenie akcji serii B Spotki do alternatywnego systemu
obroftu.

Przedmiotowa decyzja Zarzgdu Emitenta zostata podjeta w zwigzku ze
zmieniajgcg sie sytuacjg na rynku w sektorze energii odnawialnej, jak rowniez
w zwigzku z podjetymi przez Zarzgd Emitenta dziataniami w przedmiocie
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dostosowanie prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci do aktualnych
uwarunkowan rynkowych.

Jednoczesnie w zwigzku z zakonczeniem projektu realizowanego ze srodkow
ofrzymanych z NCBIR (raport ESPI nr 18/2022), a dotyczgcego badan
niezbednych do rozpoczecia produkciji wtasnego ORC, jak rowniez w zwigzku
z zawieszeniem czesci projektéw w tym takze zwigzanych z krypowalutami,
Emitent rozpoczgt dziatania majgce na celu uefektywnienie strategii
dziatalno$ci  Spotki, poprzez  weryfikacje  ustug/produktdw  Emitenta
w kontekscie dokonania oceny ich rentownosci, jak réwniez wprowadzenia
mechanizmdw optymalizujgcych aktualng dziatalnos¢ w celu zapewnienia
wiekszej stabilizacji i ptynnosci Emitenta.

Decyzja o ponownym ztozeniu wniosku zostanie podjeta po przeprowadzeniu
przez Zarzqd Emitenta dziatan zwigzanych z reorganizacjq dziatalnosci.

W zwiqgzku z powyzszym Emitent postanowit o wycofaniu ztozonego uprzednio
wniosku.

Xl. Istotne informacje dotyczace spétki zaleinej od Emitenta.

1. W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 23/2022 z 20 wrzesnia 2022 r.
Emitent przekazat w dniu 14 marca 2023 r. (raport ESPI nr 40/2023) informacje
o zarejestrowaniu w dniu 13 marca 2023 r. przez Sgd Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, zmiany nazwy spotki zaleznej Emitenta z ECO CRYPTO FARMING
S.A. na Circular Farming S.A. Zmiana zostata dokonana na podstawie
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Zaleznej
z dnia 20 wrzesnia 2022 r., o podjeciu ktorej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 23/2022.

2. Zarzgd Spodtki w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 23/2022
z 20 wrzesnia 2022 r. opublikowat 24 kwietnia 2023 r. raport ESPI nr 45/2023
O rozpoczeciu przez spodtke zalezng Circular Farming S.A. testdw upraw
z wykorzystaniem nanowody w celu zwiekszenia plonu z hektara. Proces
badawczy obejmowat 100 sztuk nabytego uprzednio przez spobtke zalezng
miskanta  olbrzymiego. Miskant jest mato wymagajgcg rosling
energetyczng, wykorzystywang do produkcji biopaliw oraz moze byc
rowniez stosowany jako biobetonowy materiat budowlany. Ze wzgledu na
wyzszg wydajnosc z ha, jest alternatywq dla kukurydzy w produkcji biogazu.
W ramach prac zostang wykorzystane rézne metody, w tym zanurzanie
korzeni w nanowodzie, jak réwniez podawanie korzeniom (juz w ziemi) porciji
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nanowody jako zamiennika zwykte] wody. W sumie przetestowanych
zostanie 5 réznych kombinacji technologii uprawy. Spoétka zalezna zatozyta
wzrost plondw od 15% do nawet 50% dzieki zastosowaniu nanowody.
Gtowny cel testow zwigzany bedzie z oszacowaniem jaka metoda sadzenia
daje najwyzsze plony na hektar upraw. Na dzien publikacji raportu, byty juz
dostepne pierwsze wyniki i byty one zgodne z oczekiwaniami
(zaobserwowano wiekszy wzrost), jednak doktadne wyniki pordbwnawcze
bedqg dostepne w drugim roku upraw, czyli w roku 2024 (w opisywanym
przypadku cykl frwa od marca / kwietnia 2023 roku do marca / kwietnia
2024 roku). Przy zatozeniu pozytywnych wynikdow testéw, Circular Farming
S.A. planuje sprzedaz ktgczy wzbogaconych nanowodg jak réwniez
dtugoterminowq dzierzawe (lub zakup) dodatkowych gruntéow pod
produkcje roslin energetycznych. Komercjalizacja produktu planowana jest
na rok 2024. Jednoczesnie spdtka zalezna, zaktada nabycie maszyny do
produkcji nanowody (koszt ok. 50.000 Euro). Inwestycja bedzie pokryta
z sSrodkow wtasnych spoftki zaleznej, pozyskanych uprzednio w ramach emisji
akcji  spdtki zaleznej w  ramach  kampanii  crowdfundingowej
przeprowadzone] na jedne] z wiodgcych platform crowdfundigowych
w Polsce.

Xll. Zawiadomienie o nabyciu akcji Emitenta i zwiekszeniu stanu dotychczas

posiadanego udziatu powyiej 5% ogdlnej liczby gtosow.

Emitent poinformowat, iz w dniu 06 lutego 2024 roku ofrzymat od akcjonariusza
Jacoba Brouwer (dalej: "Akcjonariusz') zawiadomienie, na podstawie art. 69
ust. 1T pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, informujgce o zmianie dotychczas
posiadanego przez Akcjonariusza udziatu powyzej 5% ogdinej liczby gtosdw.
Akcjonariusz przekazat, iz w dniu 29 grudnia 2023 r. dokonat fransakcji nabycia

1.588.500 akcji zwyktych na okaziciela Termo2Power S.A. z siedzibg
w Warszawie, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. W zwigzku
Z powyzszym zdarzeniem, zmienita sie posiadana przez Akcjonariusza ogdina
liczba gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed zaistnieniem powyzszego
zdarzenia posiadat 1.346.896 akcji Spotki reprezentujgcych 4,11 proc. udziatu
w kapitale zaktadowym Spdtki uprawniagjgcych do  1.346.896 gtosdw,
stanowigcych 4,11 proc. udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw. Po zaistnieniu
powyzszego zdarzenia, posiada 2.935.396 akcji Spotki reprezentujgcych
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8,95 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spotki uprawniajgcych do 2.935.396
gtoséw, stanowigcych 8,95 proc. udziatu w ogdinej liczbie gtosow.

XIll. Rejestracja przez sad rejestrowy zmian Statutu Emitenta.

Zarzgd Termo2Power S.A. w roku 2023 dwukrotnie publikowat raporty
dotyczgce zmian Statutu Spofki:

- w raporcie opublikowanym 05 czerwca 2023 r. (EBI nr 11/2023) poinformowat,
ze tego dnia powzigt informacje, iz Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat w dniu 25 maja 2023 r. wpisu zmian Statutu Emitenta zwigzanych
z podjetg w dniu 4 maja 2023 r. uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki, o ktdrej podjeciu Emitent informowat w drodze raportu
biezgcego EBI nr 6/2023 opublikowanym w dniu 4 maja 2023 r. W zwigzku
z powyzszym doszto do rejestraciji zmiany Statutu Spotki poprzez dodanie w §6
ust. 5-8 o nastepujgcym brzmieniu:

+5. Akcje mogq by¢ umarzane wytqcznie za zgodg akcjonariusza.

6. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego i moze by
sfinansowane ze Srodkdw wtasnych spotki. Umorzenie akcji nastepuje za
wynagrodzeniem.

7. Trylb umorzenia akcji oraz wysokos¢ wynagrodzenia za umarzane akcje
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

8. Nabycie przez Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.”

Zarzgd Emitenta w zatgczeniu do przywotanego raportu, przekazat tekst
jednolity Statutu Spodtki, uwzgledniajgcy zarejestrowane zmiany Statutu.

- Raportem biezgcym EBI nr 15/2023 z 21 wrzesnia 2023 r., Emitent poinformowat,
ze w dniu 21 wrzesnia 2023 r. powzigt informacje, iz Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w  Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego dokonat w dniu 21 wrzesnia 2023 r. wpisu zmian Statutu Emitenta
zwigzanych z podjetg w dniu 30 czerwca 2023 r. uchwatg nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spofki, o ktdrej podjeciu Emitent informowat w drodze
raportu biezgcego EBI nr 12/2023 opublikowanym w dniu 30 czerwca 2023 r.
W zwigzku z powyzszym doszto do rejestracji zmiany Statutu Spotki poprzez
dodanie w §18 po ust. 2 nowego ust. 3 o nastepujgcym brzmieniu:
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+3. Przepisdw art. 380(1), 382 § 3 (1) pkt 31 5, art. 382(1) art. 384(1) Kodeksu
spotek handlowych nie stosuje sie.”

Zarzad Emitenta w zatgczeniu do opublikowanego w dniu 21 wrzesnia 2023 r.
raportu przekazat tekst jednolity Statutu Spotki, uwzgledniajgcy zarejestrowane
zmiany Statutu.

XIV. Rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej i powotanie
nowego cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwigzku z otrzymang w dniu 15 lutego 2023 roku rezygnacjg Pana Tomasza
Stefanczyka z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta
oraz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 15 lutego
2023 roku. W dniu 4 maja 2023 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Emitenta podjeto uchwate o powotaniu w sktad Rady Nadzorcze]j Pana
Krzysztofa Ziemby. Zyciorys zawodowy nowego cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, wymagany zgodnie z par. 10 pkt. 20) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, zostat zatgczony do raportu EBI nr 7/2023
z 04 maja 2023 .

7. Wynagrodzenia wtadz Spotki

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki w 2023 roku nie otrzymywali
wynagrodzen.

7.1. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W 2023 roku Spoétka korzystata z ustug Kancelari Adwokackiej Kramer
i Wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonane ustugi
wyniosto 30 000,00,00 netto PLN (36 900,00 brutto PLN) z tytutu Swiadczenia
ustug wynikajgcych z Umowy o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
w zwigzku z obrotem akcjami Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie - rynek NewConnect).

8. ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Emitent zatrudniat 1 osobe na podstawie umowy
o prace (0,5 w przeliczeniu na petne etaty) oraz 1 osobe na podstawie
powotania.
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9. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Emitent spodziewa sie w 2024 r. kontynuaciji trendu wzrostowego, cho¢
istnieje wyrazna  zalezno$¢  od  faktycznego  prawidtowego
funkcjonowania budowanych mini biogazowni i sprzedazy innych
produktow zwigzanych z energiq odnawialng. Redukcja sumy
bilansowej bedzie kontynuowana w 2024 r., poniewaz zaliczki otrzymane
na poczet zamdowien zostang przeksztatcone w rzeczywistqg sprzedaz
(faktury koncowe), a tym samym znikng z pozycji bilansowej (zarzgdzane
jako zobowigzania). Poprawi to wspdtczynnik wyptacalnosci (kapitat
wtasny / aktywa ogdtem), tworzgc miejsce na przyciggniecie wiekszego
kapitatu dtuznego na dalszg ekspansje.

10. PLANY SPO*K]

Wraz ze wzrostem udziatu odnawialnych zrédet energii w catkowitej podazy
energii ze wzgledu na przejscie z kopalnych na odnawialne zréodta energii
(cze$ciowo nakazane przez prawodawstwo europejskie), podaz energii i popyt
na nig bedq coraz bardziej rozbiezne, ze wszystkimi tego konsekwencjami
(przecigzenie infrastruktury energetycznej, duze wahania cen energii itp.)
W kohcu podaz energii stonecznej i wiatrowej zalezy od pogody, a nie od
popytu na energie. W rezultacie predzej czy pdzniej Polska bedzie musiata
przejis¢ na dynamiczny system cen energii, w ktérym obowigzywac bedg
nawet ujemne taryfy energetyczne, co jest juz normg w Europie Zachodniej.
Dlatego Emitent skupi sie gtdwnie na dostarczaniu rozwigzan dla przemystu,
ktbre mogg wykorzysta¢ wahania cen i promowac niezalezno$c
energetyczng. Ze wzgledu na brak ram technicznych, szukamy partneréw
strategicznych, ktérzy mogliby umiesci¢, zainstalowac i utrzymywac te
produkty. Poniewaz w przypadku wiekszych inwestyciji klienci chcg najpierw
zobaczy¢, jok produkt dziata, emitent bedzie musiat inwestowac gtdéwnie
w instalacje demonstracyjne.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA SPOLKI W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU
W 2023 r. Spotka nie realizowata projektéw z zakresu badan i rozwoju.
12. ZAGROZENIA

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jaokim Emitent prowadzi
dziatalnos¢
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Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce i za granicg

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent prowadzi
dziatalno$¢ ma znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktdéw krajowych brutto,
naktaddw na konsumpcje lub naktaddw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na
sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak rodwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow
i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Emitenta.

Ryzyko wzrostu cen i dostepnosci surowcow

Ceny surowcow, takich jak stal, spadty, ale istnieje ryzyko, ze ponownie wzrosng
z powodu nieznanych okolicznosci.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem konkurencji na rynku

Gtéwna 0§ dziatalnosci Emitenta to segment urzqgdzen do przetwarzania ciepta
na energie elektryczng, takich jak ORC (Organic Rankine Cycle) i zastosowania
cyklu parowego. Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu istnieje tylko
okoto 20 - 25 firm na rynku Swiatowym, ktdre zajmujg sie technologig ORC.
W poszczegdlnych segmentach, gdzie wyznacznikami sg temperatura i moc,
konkurencja jest niewielka lub brak jest konkurencji - np. segment od 1800 C
iwyzej oraz mocy do 100 kWe. Najwieksza konkurencja dla maszyn ORC
wystepuje w segmencie powyzej 1 MW, gdzie wtoska firma "Turboden” jest
zdecydowanym liderem rynku. We wszystkich pozostatych segmentach
temperatury - mocy, isthieje tylko jeden lub dwa podmioty oferujgce produkt
dla tego konkretnego zastosowania Emitent nie jest jednak wytgcznie
skoncentrowany na produkcji wtasnych urzgdzen ORC. Emitent wspotpracuje
z innymi podmiotami, ktére mogqg dostarczy¢ ORC dla Emitenta, a takze
Emitent moze pracowac¢ nad innymi technologiomi w powigzaniu
z ekspanderami, nad ktérymi Emitent pracuje. Ze wzgledu na rosngce ceny
energii, tego typu technologia staje sie teoretycznie bardziej optacalna.
Z drugiej strony ryzyko zwigzane z surowcami ma negatywny wptyw na koszt
i czas dostawy instalacji ORC.
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Ryzvko konfliktdw zbrojnych (wojny)

Zmiany i konflikty geopolityczne sg gtobwnym zrodtem potencjalnego ryzyka dla
funkcjonowania spoétek. Z jednej strony to wptyw na zmiennos¢ cen energii
i dostepnos¢ jej nosnikdw. Z drugiej strony, poprzez mozliwe blokady handlowe
i sankcje. Obecny konflikt w Ukrainie stanowi zagrozenie dla wielu aspektow
prowadzenia biznesu. Przede wszystkim istotne jest pytanie o mozliwosci
eskalacji wojny na inne kraje, a nawet o zagrozenia nuklearne. Nie jest jasne,
jaki bedzie wptyw na polityke inwestycyjng firm. Na pewno nastgpi kryzys
w dostawach pszenicy - oleju stonecznikowego, co odbije sie rowniez na
europejskim przemysle spozywczym. Ponadto przemyst spozywczy jest duzym
uzytkownikiem energii (gazu i elekirycznosci). Przemyst spozywczy jest waznym
segmentem dla produktow oferowanych przez Emitenta (mikro instalacje
biogazowe/pompy ciepta/agregaty adsorpcyjne itp.). Potencjalne konflikty
w Azji mogg negatywnie wptyng¢ na dostepnos¢ lub cene np. produktow
zwigzanych z magazynowaniem energii litowej i paneli stonecznych.

Ryzyko zmian przepisdw prawnych lub ich interpretacii

Biorgc pod uwage znacznqg i frudng do przewidzenia zmiennos¢ otoczenia
prawnego w krajach, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢
dziatalno$¢, a takze czesto niskg jakose prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg by< zmiany przepisdw lub
ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, prawa handlowego i prawa podatkowego. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan
oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywow Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisdw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos¢  polskiego  systemu  podatkowego,
spowodowana zmianami przepisdw i niespdjnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne
przepisy sankcyjne mogqg powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére mogg
spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngc
na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

27




Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jok np. epidemie,
pandemie, wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody,
moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko redukciji Srodkdw na odnawialne zrédta enerqii

W zwigzku ze wzrostem podazy energii odnawialnej, dotacje i premie za
wytwarzanie energii sq ograniczane i znoszone. C.q. przystosowane do innych
form i magazynowania energii. Pozytywne dla Polski jest to, ze zablokowane
srodki UE na odbudowe zwigzang z Covid-19, stajq sie juz dostepne.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig cen enerqii elekirycznej na swiecie

Emitent dziata na $wiatowym rynku zmniejszania zuzycia energii elekirycznej,
zatem jednym z najwazniejszych wskaznikdw wptywajgcych na dziatalnose
Emitenta jest cena energii elektrycznej — jej obnizenie moze spowodowad
przedtuzenie zwrotu inwestyciji Emitenta i w rezultacie wptyng¢ na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta. Z drugiej strony rosngce ceny energii majg
pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w kontekscie oferowanych
produktow i technologii.

Ryzyko walutowe

Struktura kosztéw statych i czeSciowo struktura kosztéw produkcji zwigzane sg
gtéwnie z walutg polskg (PLN), podczas gdy sprzedaz na rynki Swiatowe jest
prowadzona gtéwnie w walucie Euro, prowadzi to do potencjalnego ryzyka
walutowego zwigzanego z kursem walut PLN-EUR. Wahania kurséw tych walut
bedg powodowaty generowanie strat bgdz powstawanie dodatkowych
przychodow finansowych.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzvko zwigzane 7z niezreadlizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczegdlnie natury prawnej,
ekonomicznej czy spotecznej, Emitent moze miec trudnosci ze zrealizowaniem
celow i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, bgdz w ogdle jej nie zrealizowacd.
Nie mozna wykluczyc, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Emitent
bedzie zmuszony dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojqg strategie rozwoju.
Podobna sytuacja moze miec¢ miejsce, jezeli nietrafne okazqg sie przyjete
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zatozenia strategicznych dotyczgcych m.in. technologii, w ktére jest
zaangazowana Spotka. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyngé na
realizacje strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiggniecie mniejszych
korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzvko zwigzane z wczesnym etapem dziatalnosci Emitenta

Biorgc pod uwage krotki okres dziatalnosci Emitenta (rejestracja miata miejsce
6 listopada 2015 roku), rozpoznawalno$¢ marki i produktdéw Emitenta na rynku
polskim oraz europejskim jest wcigz stosunkowo nieznaczna. Emitent nie
posiada ugruntowanej pozycji rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z redlizacjg projektdw z wykorzystaniem dofinansowania z
funduszy Unii Europeijskie;

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Emitent bierze i zamierza brac¢ udziat
w przysztosci  w  projektach objetych dofinansowaniem ze Srodkdw.
W przypadku, w ktérym Emitent podejmuje decyzje o ztozeniu wniosku w celu
ubiegania sie o fundusze w ramach dofinansowania, zobowigzany jest do
kompleksowego przygotowania wniosku. W przypadku korzystania przez
Emitenta z pomocy specjalistow zewnetrznych na etapie sporzgdzania wniosku,
Emitent musi liczyC sie z koniecznoscig poniesienia kosztow w tym zakresie. Co
wiecej, zarbwno ztozenie wniosku jak i realizacja projektu juz po uzyskaniu
finansowania, w tym m.in. wypetnienie wszelkich niezbednych wymogow
formalnych, przyjecie prawidtowego sposobu rozliczania otrzymanych funduszy
jak i wykonanie projektu zgodnie z wytycznymi projektu, moze wigzac sie
zryzykiem niewywigzania sie ze wszystkich natozonych obowigzkow,
aw sytuacji  daleko idgcych  konsekwencji,  koniecznosci  zwrotu
dofinansowania.

Ryzyvko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz
mozliwoscig finansowania dalszego rozwoju

Ze wzgledu na straty poniesione w przesztosci Emitent nie ma buforéow
finansowych umozliwiajgcych prefinansowanie wiekszych zamoéwien. Obecnie
nie ma rowniez mozliwosci zaciggniecia linii kredytowych lub emisji obligacii.
W rezultacie zamdwienia muszg by¢ finansowane przez samych klientdw, co
hamuje ekspansje firmy. Zaangazowanie strategicznych partnerdw do
wspotpracy jest alternatywng metodqg oddania w ich rece rozwigzania kwestii
finansowania przychoddw.
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Wyniki finansowe roku 2023 dajg szanse na kredyt bankowy, niemniej srodki
uzyskane z kredytu mogq okazac sie niewystarczajgce na sfinansowanie
wiekszych zamowien.

W  przypadku wystgpienia tej sytuaciji, konieczne bedzie poszukiwanie
alternatywnych zrédet finansowania.

Ryzvko wspotpracy z podwykonawcami i wspotwykonawcami

Ze wzgledu na krotki okres wspdtpracy ze Spdtkg podwykonawcy oraz
dostawcy majg wymaog 100% przedptaty oraz oferujqg nizsze rabaty handlowe,
co moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ finansowq Spotki. Ponadto
produkty Emitenta sg nowe na rynku i nie sg dostatecznie znane, w zwigzku
z czym kontrahenci mogq zastrzegad, iz ostateczng czes¢ ceny (20 — 30 proc.
wartosci zamowienia) sptacqg po kiku miesigcach jego wtasciwego
funkcjonowania. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych
do osiggniecia przychodow i wynikéw finansowych przez Emitenta.

Kolejnym ryzykiem jest to, ze podwykonawcy mogqg chciec¢ wykluczy¢ Emitenta
i prowadzi¢ interesy bezposrednio z klientem.

Ryzvko skali dziatania Spdiki

W celu readlizacji zatozonej przez Emitenta strategii niezbedne jest pozyskiwanie
nowych klientéw i rozszerzenie katalogu Swiadczonych ustug. Emitent stale
prowadzi rozmowy biznesowe z potencjalnymi klientami i stale eksploruje rynki
w celu pozyskania nowych klientow. Istnieje ryzyko, ze kontrahenci mogg
wycofac sie z prowadzonych rozmdw, co moze negatywnie wptywac na plany
i mozliwosci rozwojowe Spodfki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzanymi do sprzedazy produktami

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu niektore z produktow Spotki sg
w fazie testow (modele teoretyczne, testy praktyczne) i moze sie okazad, izich
sprawnos$¢ wytwarzania energii elekirycznej jest nizsza od zaktadanej. Bedzie
wowczas potrzebna ponowna adaptacja podzespotdw  (elementdw
konstrukcyjnych), a to wydtuzy czas ich wdrazania. Efektemm moze byc
opdznienie w redlizaciji przewidywanych wynikow finansowych.

Ze wzgledu na wspomniany powyzej dtugi czas rozwoju i zwigzang z tym
niepewnos$¢, Emitent rozpoczgt w 2019 roku proces wprowadzania do obrotu
na rynek energetyczny sprawdzonych, istniejgcych produktow, ktdre nie sg
jeszcze obecne na polskim lub europejskim rynku. Dla tych produktdw nie byto
do tej pory w Polsce zadnych zrealizowanych projektéw, co moze byc istotng
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przeszkodg w osiggnieciu szybkiego sukcesu. Redlizacja projektéow
referencyjnych jest kluczowa dla rozwoju polskiego rynku tych produktow.

Ryzvko zwigzane z kopiowaniem technologii Spotki

Istnieje ryzyko, ze sami dostawcy produktow bedq bezposrednio obstugiwac
rynki, na ktérych emitent prowadzi dziatalnosc. Istnieje rowniez ryzyko, ze
instalatorzy-klienci bedqg chcieli wykluczy¢ emitent i szukac oryginalnego
producenta/dostawcy produktu. Aby ograniczy¢ to ryzyko, emitent w miare
mozliwosci wykorzystuje ,rebranding”.

Ryzyko zwigzane z kadrg zarzgdzajgcag

Poniewaz zarzgdzanie Spotkq jest oparte o jednosobowy Zarzgd, istnieje ryzyko,
ze jesli osoby petnigce w nim funkcje bedq musiaty zrezygnowac z funkciji, na
przyktad z powoddw zdrowotnych, Spdtka stanie w obliczu powaznych
problemdw. Biorgc pod uwage wiek obecnego kierownictwa, nalezy rozwazy<
zmiany dotyczgce funkcjonowania Spotki w tym zakresie.

Ryzyvko zwigzane z kadrg pracowniczg

Dziatalno$¢ innowacyjna i operacyjna Emitenta opiera sie w przewazajgcej
mierze na kompetencjach i doswiadczeniu Pana Jakoba Brouwera, bedgcego
zarbwno pomystodawcqg dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke jak i osobg
zarzgdzajgcq Spoétkg. Pan Jakob Brouwer jest inicjatorem podejmowanych
kierunkdw rozwoju Spodiki, ale tez kluczowq osobqg posiadajgcg wiedze
techniczng i kontakty handlowe. Nabywcy akcji Spobtki powinni zdawac sobie
sprawe z wystepujgcego w takiej sytuacii ryzyka, polegajgcego na mozliwosci
zajscia niekorzystnych zdarzen moggcych dotkng¢ kazdg osobe fizyczng
(powazne choroby, nieszczesliwe wypadki lub Smierc).

Jednoczesnie, wiedza techniczna i marketingowa Spofki jest skoncentrowana
w rekach pojedynczych osdb. Osoby te sg grupg dysponujgcg znacznym
doswiadczeniem dotyczgcym aktywnosci Spotki, w zwigzku z czym odptyw
kadr mogtby miec strategiczne znaczenie dla przedsiebiorstwa i powodowac
trudnosci w jego funkcjonowaniu przy jednoczesnej utracie przewagi
konkurencyjnej wynikajgcej ze znacznej wartosci kapitatu ludzkiego.

Ryzyko zwigzane 7 realizacjg zamowien/umow

Ze wzgledu na mozliwos$¢ uzyskania bardzo duzych zamdwien, szczegdinie
z branzy cementowo-stalowej, jak rowniez z projektdw kogeneracyjnych,
czynnikiem ryzyka, ktdére wigze sie z redlizacjg powyzszych zamodwien jest
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finansowanie tych transakcji oraz wymaog uzyskania gwarancji bankowych.
Dlatego Emitent koncenfruje swoja dziatania na poszukiwaniu partnerow
finansowych i technicznych do tworzenia konsorcjow-kooperaciji z duzymi
generalnymi wykonawcami, juz dobrze ugruntowanymi na rynku. Aby unikngc¢
tego ryzyka, Emitent koncentruje sie bezposrednio przede wszystkim na
mniejszych i srednich projektach/klientach.

Ryzyko niezredlizowania prognoz wynikdw finansowych

Ze wzgledu na niemoznosc¢ realizacji zatozonych celdw Emitent nie byt w stanie
zrealizowac prognozy wynikow finansowych. Spdtka na biezgco monitoruje
mozliwosci wykonania prognoz finansowych, opublikowanych w ramach
Raportu Rocznego Spobtki za rok 2018. Z tego wzgledu w dniu 15 listopada 2021
r., wraporcie biezgcym ESPInr23/2021, Spotka odwotata prognozowane wyniki
finansowe na lata 2021-2023 przedstawione w raporcie biezgcym ESPI nr 8/2021
zdnia 14 maja 2021. Odwotane prognozy zostaty przygotowane przez Emitenta
w oparciu o aktualng w czasie powstawania prognoz liczbe potencjalnych
projektéw Emitenta. Prognoza danych finansowych zostata sporzgdzona przy
uwzglednieniu realizacji strategii rozwoju Emitenta oraz osigganiu przez
Emitenta wyznaczonych celdéw strategicznych (w szczegdlnosci celdéw
przychodowych).

12.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spotki

Obecnie, ze wzgledu na wymuszong potrzebami przeptywdw pienieznych
sprzedaz akcji Emitenta posiadanych przez Spotke Green-Nanotech Ventures
sp. z 0. 0., nie jest juz ona gtdwnym akcjonariuszem Emitenta. Tym samym brak
jest obecnie znaczgcych grup decyzyjnych, ktére mogtyby samodzielnie
decydowac o kierunku i sktadzie organdw firmy. Jednak w praktyce tylko kilku
akcjonariuszy jest obecnych na Walnych Zgromadzeniach akcjonariuszy.
W rezultacie nawet bardzo drobni akcjonariusze mogg mie¢ decydujgcy
wptyw na polityke Spofki.

Ryzyko wahah cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcii

Ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
mogg podlega¢ znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie
relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych czynnikdw, w tym
w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
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podejmowanych przez poszczegdlnych  inwestordw.  Wiele  czynnikdw
wptywajgcych na ceny papierdw wartosciowych notfowanych
w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papierdbw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe
notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujqg sie mniejszg ptynnoscig
w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.
W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent
podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym
do petnienia takiej funkciji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie
mogt sprzedac ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko
poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia.
Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papierdw
wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w  Alternatywnym
systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papierow w wybranych
przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkreslic, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki
uczestnictwa w  funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu  lub
zrbwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisdéw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator
moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow;
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego
Systemu moze okreslic termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
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jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzqg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedqg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyze,.

lgodnie z §11 wust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepisdéw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

. na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akciji
z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym;

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw;

. jezeli  emitent  uporczywie narusza przepisy  obowigzujgce
w alternatywnym systemie;

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,

jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz
zdniem potqgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Z zastrzezeniem innych przepisdéw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator wyklucza Ilub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
Z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akciji lub postanowienia
o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania;

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
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3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekazac¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji
o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia
oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy<
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie
30 dniroboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii,
oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli
Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catos$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dniroboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
termindw obrdt danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
aw przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie

35




utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie stosuje sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1)
lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba ze wykluczenie
z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 1 pkt 1)
lub pkt 1a), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw, oraz w przypadkach, o ktérych mowa
w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z§17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta  przy
wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigzal emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreSlonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
. do wspodtdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem w zakresie
wypetniania przez emitenta obowigzkdw informacyjnych okreslonych
w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania
prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkdw, a takze do
biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania
jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie. Umowa ta
powinna zostac¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradcq przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podijetej na podstawie ust. 1, o ktdérym
mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac
do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy
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z Autoryzowanym Doradcq, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyze,.

[godnie z §17b wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcq
lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym
zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi fego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcq, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy< instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust
3.1 § 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisdw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw. W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu
petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego
Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych
na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow, Komisja
moze zazgdac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3a -3 b Ustawy o obrocie, w zgdaniu,
o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzqg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedq zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajgcq
zgdanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzqg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku
do wykonywania w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

I zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
warunkiem notowania instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania
w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach
okreSlonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3
Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych w alternatywnym systemie
obrofu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w akapicie
powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu
moze wezwal Emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem
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stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot
zadan animatora rynku w stosunku do instrumentow finansowych Emitenta
w terminie 30 dni od tego wezwaniaq, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10,1 11 Regulaminu,
w przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
O zawieszeniu obrofu akcjami lub ich notowaniu w systemie noftowan
jednolitych  z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego w sytuacii
wygasniecia lub rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta bedg
notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczgwszy od frzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10,1 11 Regulaminu,
w przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w  sytuacii
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje
Emitenta bedg notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia.

Ryzvko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdow obowigzujgcych w Alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w
Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlinosci te okreslone w §15a i §15b
lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

. upomnie¢ emitenta;
. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze

39




zobowigza¢ emitenta do opublikowania okresSlonych dokumentdw lub
informaciji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu, bqdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie
powyzej, Organizator Alfernatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pienieznq, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisdw
Regulominu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub przepisdow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania Ilub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary
na emitenta. W informaciji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskazac nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
Autoryzowanego Doradcy.

Ryzvko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

. wydac decyzje o wykluczeniu, wydac decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe emitenta sqg wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie albo

. natozyC, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowq
podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 PLN, albo

. zastosowac obie sankcje tgcznie.
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Zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego
przyznano uprawnienia do stosowania odpowiednich sankciji
administracyjnych i innych Srodkdw administracyjnych, w maksymalnej
wysokosci i w zakresie, co najmniej okreSlonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia
MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku wystgpienia
naruszen  okreSlonych w  Rozporzgdzeniu  MAR, zwigzanych m.in.
z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjomi i naduzyciami na
rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci,
transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzgdcze, listami oséb majgcych
dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa
cztonkowskie zapewniqjg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych,
administracyjnych sankcji pienieznych:

. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR - 15.000.000 EUR
lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie
ostathiego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutqg nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014r.,

. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR
lub 2 % catkowitych rocznych obrotdbw na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajgcy,
a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutqg nie jest euro, rownowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 ., oraz

. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR — 1.000.000
EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartose tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 .

Zgodnie z tre$ciq art. 96 ust. 1i) Ustawy o ofercie publicznej,— jezeli Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, Komisja moze wydac decyzie o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu
w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 PLN lub
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 PLN, albo zastosowac obie sankcje
tgcznie. Ponadto, zgodnie z ust. 1k) — w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
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kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa w ust. 1i), zamiast kary, o ktérej mowa
w tych przepisach, Komisja moze natozyC kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkdw wymienionych w ust. 1i),
Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie ich naruszenia,
zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow
w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankciji okreslonych w ust. 1i).

13. Akcje wtasne, w tym informacja o:

a) przyczynie nabycia akcji wtasnych dokonanego w roku obrotowym,

NIE DOTYCZY,

b) liczbie i wartos¢ nominalnej nabytych oraz zbytych w roku

obrotowym akciji, a w przypadku braku warto$ci nominalnej - ich wartosci

ksiegowej, jak tez czes¢ kapitatu podstawowego, kitérg te akcje
reprezentujg NIE DOTYCZY,

¢) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - rownowartosci tych
akcji NIE DOTYCZY,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich akcji nabytych i zatrzymanych,
a w razie braku wartosci nominalnej - wartosci ksiegowej, jak rowniez
czesci kapitatu podstawowego, ktorg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCLZY.

14. Informacja na temat posiadanych przez jednostke oddziatach
(zaktadach) NIE DOTYCZY.

15. SPOtKA W  ODREBNYM  DOKUMENCIE  PREZENTUJE ROCINE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE. 4/

Jacob Brouwer

Prez%ﬁlorzqdu
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