Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci

za rok obrotowy 2023

<) 'UU Faktoring®

AOW Faktoring S.A.

z siedziba w Czestochowie

Czestochowa, 15 kwietnia 2024



1. Wprowadzenie

AOW Faktoring Spodtka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie (42-215), ul. Traugutta 16B,
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000406764, NIP 5730022666, Regon 150923406, prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie Swiadczenia ustug faktoringowych, wykupu wierzytelnosci przysztych, biezagcych jak réwniez
przeterminowanych oraz ich inkasa i windykacji dla mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw.

2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- faktoring,

- obroét wierzytelnosciami,

- posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami,

- posrednictwo finansowe gdzie indziej niesklasyfikowane,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na witasny rachunek.

3. Podstawy prawne dziatalnosci

AOW Faktoring S.A. powstata w roku 2011 w wyniku przeksztatcenia AOW Faktoring sp. z 0.0. w
spotke akcyjna.

W dniu 21.11.2011r. w siedzibie Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul. Kilinskiego 6 przed
notariuszem Joanng Jastrzagb-Standerskg odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki z o.0. ktoére
powzieto miedzy innymi uchwaty o przeksztatceniu spotki w spotke akcyjng, uchwalito statut nowej
spotki oraz wybrato Zarzad i Rade Nadzorcza.

W dniu 29.12.2011r. Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw AOW Faktoring Spdtka Akcyjna z siedzibg w

Czestochowie pod numerem 0000406764 jako spdtki powstatej w wyniku przeksztatcenia AOW
Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

4. Kapitaty

taczna wartos¢ kapitatéw na 31.12.2023 r. wynosi 21 962 810,39 zt w tym:

kapitat podstawowy spotki 500 000,00 zt
kapitat zapasowy 20983 311,97 zt
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zysk netto roku obrachunkowego 479 498,42 zt

Zarzad Spotki

Na dzient 31 grudnia 2023 roku sktad Zarzgdu Spétki stanowili:

Pan Michat Kinkel - Prezes Zarzadu
Pan Jakub Baranczuk — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Prokurentami spétki sa:

Pani Aleksandra Jura
Pani Agnieszka Staniec

Do skfadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych spétki oraz podpisywania
dokumentéw w imieniu spotki uprawnienie s3 w przypadku zarzadu jednoosobowego cztonek
zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu wieloosobowego tgcznie dziatajgcy dwaj cztonkowie
zarzadu lub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza

Na dzient 31 grudnia 2023 roku w liczacy pie¢ oséb sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:

- Barbara Borzuchowska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
- 1zabela Sliwakowska-Kinkel — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Zygmunt Szreder — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marian Gawronski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Zasepa — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zatrudnienie

AOW Faktoring S.A. zatrudnia 9 oséb na petny etat, jedng osobe na % etatu oraz 2 osoby na umowe
zlecenia (adwokat oraz radca prawny).

Struktura organizacyjna firmy ksztattuje sie nastepujaco:

Zarzad — 2 osoby,

Ksiegowos¢ — 2 osoby,
Specjalisci ds. faktoringu — 6 osdb.



Wszyscy specjalisci posiadajg wyksztatcenie wyisze — ekonomiczne Ilub prawnicze. Dwdch
pracownikéw jest absolwentami studiéw MBA. Wszyscy pracownicy spoétki ukonczyli studia
podyplomowe w zakresie finanséw, prawa gospodarczego i negocjacji.

Struktura organizacyjna ma charakter ptaski wynikajgcy z przyjetego modelu zarzadzania oraz
wielkosci portfela faktoringowego. Efektem tego jest krétsza droga i czas przeptywu informacji oraz
ich mniejsze znieksztatcenie, wieksza podatnosci na innowacje inicjowane na szczeblach nizszych, jak
rowniez petniejsze wykorzystanie kadry kierowniczej.

Ocena uzyskanych efektéw

Rok 2023 uptynat pod znakiem nieustannej agresji Rosji na Ukraine i dalszym trwaniem wojny na
petna skale. Nie mniej jednak po poczatkowym szoku ceny surowcéw ulegty wzglednej stabilizacji a
galopujaca inflacja zostata zahamowana i powoli powraca do akceptowalnych pozioméw. Pozwolito
to firmom ktére przetrwaty poczatkowa burze ustabilizowaé sytuacje, oraz rozpocza¢ proces
odbudowy i dalszego rozwoju.

Zgodnie z przewidywaniami wzrost popytu na ustugi faktoringowe kontynuowat swoj wzrost w catym
2023 roku. Biorgc pod uwage powyzisze czynniki zdecydowalismy sie ostroznie zwiekszaé skale
prowadzonej akcji faktoringowej. W roku 2023 dochody z tytutu prowizji faktoringowych i innych
ustug wyniosty 7015671,71 zt i byly wyzsze od uzyskanych w roku ubiegtym o 21%. Wartos¢
wykupionych faktur uksztattowata sie na poziomie 178 min zt i byta 0 6% nizsza niz w roku ubiegtym.
Pomimo wzrostu akcji faktoringowej obrdét nieznacznie spadt. Zwigzane jest to z zaprzestaniem
obstugi jednego klienta ktéry generowat duzig ilos¢ faktur o krdtkim terminie ptatnosci i niskiej
marzowosci. Znaczacy wzrost przychodéw w poréwnaniu do 2022 roku zwigzany jest przede
wszystkim ze wzrostem marz. Przyjeta ostrozna strategia rozwoju pozwolita nam na zwiekszanie
wartosci portfela faktoringowego bez podejmowania nadmiernego ryzyka.

W 2023 roku wykupiona zostata czesciowo (50%) jedna seria obligacji zgodnie z datg wykupu:
- seria O w wysokosci 5.000.000,00 PLN w dniu 30.04.2023.
W 2023 roku nie zostata wyemitowana zadna nowa seria obligacji.

Spoétka zgodnie z przyjetymi zatozeniami kontynuuje trend rozpoczety w 2021 roku polegajacy na
stopniowym zwiekszaniu prowadzonej akcji faktoringowej. Spétka nadal prowadzi ostrozng polityke
w zakresie struktury finansowania polegajacg na réwnowazeniu czterech gtéwnych Zrédet
finansowania, tak aby zadne z nich nie byto zbyt dominujgce. Pozwala nam to elastycznie reagowac
na dynamiczng sytuacje rynkows.

Zysk netto za 2023 rok wynidst 479 498,42 zt i byt o 275% wyzszy niz w roku poprzednim. Jego
poziom byt zgodny z przewidywaniami i mozna go uznac za satysfakcjonujacy. Jak corocznie 75%
wypracowanego zysku netto zostanie przekazane na zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki.



9. Sytuacja majatkowa i finansowa

Ksztattowanie sie struktury majgtku spoétki, zrédet jego finansowania, przychodéw i kosztéw oraz
ksztattowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych przedstawia ponizsza

tabela.
2021 2022 2023 Dynamika
Lp.|Tres¢ kwota struk kwota struk kwota struk | 22/21 | 23/22
1.[Aktywa trwate 7790,6] 13,0 8084,0] 11,8 8267,0] 11,9 1038/ 1023
2.|Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.|Nalesnosci z tytutu dostaw i ustug 1512,3 2,5 1639,8 2,4 1780,3 2,6/ 108,4| 108,6
4.|Inne naleznosci 49757,0 82,9 56154,2| 82,3 58 873,0| 85,1 112,9 104,8
5.|Inwestycje krétkoterminowe 948,9 1,6 2369,1 3,5 270,9 0,4 249,7 11,4
6.|Pozostate aktywa 12,4 0,0 16,9 0,0 20,1 0,0 136,3] 1187
7.|Aktywa razem 60021,2| 100,0 68264,0 100,0] 69211,2| 100,0f 113,7| 1014
8.|Kapitat wiasny 21582,6/ 36,00 21572,8] 31,6 21962,8| 31,7 100,0 101,8
9.|Zobowigzania dtugoterminowe 10000,0f 16,7] 20844,0[ 30,5 7922,0 11,4 0,0 38,0
10.|Zobowiazania z tytutu dostaw 34,2 0,1 13,9 0,0 14,7 0,0 40,6 105,6
11.|Pozostate zobow. krétkoterminowe 28404,4| 47,3| 25833,3| 37,8] 39311,7| 56,8 90,9| 1522
12.|Przychody ze sprzedazy 4702,0) 100,0 5812,4| 100,0 7015,7| 100,0] 123,6( 120,7
13.|Sprzedaz produtkow 4702,0] 100,0 5812,4| 100,0 7015,7| 100,0f 1236/ 120,7
14.|Sprzedaz towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
15.|Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2566,6/ 100,0 3100,1| 100,0 2650,0] 100,0f 1208 85,5
16.|Wartosc¢ sprzed. Towardéw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
17.|Amortyzacja 84,8 3,3 86,2 2,8 86,8 3,3| 1016/ 100,7
18.|Zuzycie materiatow 8,5 0,3 14,5 0,5 10,5 0,4 1705 72,2
19.|Ustugi obce 790,4 30,8 1139,7] 36,8 653,6| 24,7| 1442 57,4
20.|Podatki i optaty 109,0 4,2 122,1 3,9 158,4 6,00 112,1| 129,7
21.|Wynagrodzenia 1107,0 431 1170,1| 37,7 1136,9] 42,9| 1057 97,2
22.|Ubezpieczenia spoteczne 1919 7,5 208,1 6,7 223,7 8,4 108,5 107,5
23.|Pozostate koszty rodzajowe 275,00 10,7 359,4| 11,6 380,41 14,3| 130,7| 105,8
24.|zysk/strata ze sprzedazy 21354 27123 4365,7 127,0 1610
25.|Pozostate przychody operacyjne 331,6 102,7 137,6 31,0 1340
26.|Pozostate koszty operacyjne 123,8 0,5 403,0 0,4/85377,1
27.|Przychody finansowe 134,3 282,7 246,3 210,5 87,1
28.|Koszty finansowe 1685,0 2905,2 3704,9 172,4] 1275
29.|zyski/straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
30.|zysk brutto 792,5 192,1 641,8 24,2 3342
31.|podatek dochodowy 57,0 17,6 162,3 30,9 921,0
32.|podatek odroczony 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
33.|zysk netto 735,5 174,4 479,5 23,7 2749
34.|warto$¢ wykupionych faktur 152 055,3 189123,3 178 325,3 124,4 94,3
Wskazniki ekonomiczno finansowe
1.|rentownos¢ majatku 1,22 0,26 0,69 21,3| 265,4
2.|rentowno$¢ kapitatow 3,41 0,81 2,18 23,8 269,1
3.|rentowno$¢ netto 15,63 3,00 6,83 19,2| 227,7
4.|rentowno$¢ brutto 45,41 46,66 62,00 102,8 132,9
5.|wskaznik ptynnosci | 1,84 2,33 1,55 126,6 66,5
6.|wskaznik ptynnosci Il 1,84 2,33 1,55 126,6 66,5
7.|wskaznik ptynnosci Il 0,03 0,09 0,01 0,0 0,0
8.|szybko$¢ obrotu naleznosci 119,49 98,97 88,97 82,8 89,9
9.|cykl regulowania zobowigzan 4,43 2,83 1,97 63,9 69,6
10|wskaznik ogolnego zadtuzenia 64,04 68,40 68,27 106,8 99,8
11|pokrycie maj. Trw. Kap.wtasnym 2,81 2,71 2,69 96,4 99,3
12|trwatos¢ struktury finansowania 0,53 0,62 0,43 117,0 69,4




10.

Warto$¢ majatku ogdtem zwiekszyta sie z 68 264 007,69 zt do 69 211 215,22 zt tj. 0 1,39%.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o 183 059,69zt tj. 0 2,26.%, natomiast aktywa obrotowe zwiekszyly sie o
wartosé 764 147,84 zt tj. 0 1,27%.

Zrédta finansowania zwiekszyty sie kwote 947 207,53zt tj. 0 1,39%, w tym wtasne zrédta zwiekszyty
sie 0390 033,42 zt tj. 0 1,81%, a obce zwiekszyly sie 0 557 174,11 zt tj. 0 1,19%.

Wskazniki rentownosci majatku uksztattowat sie na poziomie 0,69% i w stosunku do roku ubiegtego
zwiekszyt sie 0 0,43 punktu procentowego. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynosit 6,83%, a
rentowno$¢ sprzedazy brutto 62,23%.

Wskaznik ptynnosci finansowej obnizyt sie z 2,33 do 1,55 i uksztattowat sie na pozadanej wielkoSci
tj. od 1,5do 2,0.

Cykl przecietnego czasu rozliczenia naleznosci faktoringowych wynosit 120 dni i wzrést o 12 dni.

Perspektywy rozwoju na rok 2024

Rynek faktoringu w Polsce w roku 2023 kontynuowat wzrost zapoczatkowany w roku 2021 po
stagnacji zwigzanej z epidemig COVID-19. Wedtug danych Polskiego Zwigzku Faktoréw obroty
zrzeszonych firm i bankéw wyniosty w 2023 roku 450 mlid zt i spadty w stosunku do roku 2022 o0 2,5%.
Perspektywy na rok 2024 wydajg sie by¢ stabilne. Wojna na Ukrainie oraz zaburzone tancuchy dostaw
tworzg niestabilne otoczenie rynkowe. To sprawia ze banki nadal ostroznie podchodzg do
prowadzonej akcji kredytowej, a dostep do finansowania w wielu branzach gospodarki jest w zwigzku
z tym utrudniony. Takie otoczenie gospodarcze podtrzymuje naturalne, zwiekszone zapotrzebowanie
na faktoring ze strony przedsiebiorstw. Ryzyko zwigzane z brakiem zaptaty jest wcigz podwyzszone, a
faktoring wpasowuje sie doskonale w proces jego minimalizowania. Nasze juz ponad 30 letnie
doswiadczenie w zakresie Swiadczenia ustug faktoringowych i finansowych dla mikro, matych i
$rednich przedsiebiorstw pozwala nam korzystaé z obecnego wzrostu popytu na ustugi faktoringu.

W 2024 roku planujemy dalszg rozbudowe portfela faktoringowego. Bedziemy dazyé do wiekszej
wspotpracy z innymi podmiotami z szeroko pojetej branzy finansowej. W zwigzku z tym planujemy
wprowadzenie nowych produktéw ktdre zwiekszg atrakcyjnosé naszej oferty. Kontynuujemy rowniez
prace w systemie rotacyjnym, ktéry sprawdzit sie zarowno w okresie pandemii jak i w kolejnych
latach. Wprowadzony system pracy nie wptywa na wydajnos¢ pracy, a prowadzi do szeregu
oszczednosci dla spotki i pracownikow.



