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Oswiadczenie zarzadu

Zarzad AOW Faktoring S.A. o$wiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy pétroczne, skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci,
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki i jej wynik
finansowy, oraz ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalno$ci spdtki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacii.

Zarzad AOW Faktoring S.A.:
Michat Kinkel — Prezes Zarzadu
Jakub Baranczuk — Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2023 roku.

l. Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r o rachunkowosci z
pdzniejszymi zmianami.

Il. Opis dziatalnosci emitenta oraz podstawowe zagrozenia i ryzyka istotne dla
oceny jego zdolnosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

1. Opis dziatalnosci emitenta.

Emitent zalicza sie do grupy matych, niezaleznych od bankéw faktoréw. Nie konkuruje z duzymi faktorami i
poszukuje swoich faktorantéw wsrdd firm z grupy mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw. Swojq oferte
kieruje, wedtug przyjetych przez siebie kryteriow podziatu, do firm mikro z limitem faktoringowym do 100 ty$ zt,
matych z limitem faktoringowym do 1 min zt oraz $rednich z limitem faktoringowym do 4 min zt.

Poczatek 2023 roku to pewna stabilizacja na rynku faktoringowym. Zainteresowanie ze strony klientow nadal
jest spore, ale nie tak dynamiczne jak w 2022 roku. Emitent w tym okresie dokonat dostosowania marz
faktoringowych do wysokich stop procentowych z ktdrymi mamy do czynienia od 2022 roku. Prowizje
faktoringowe u Emitenta nie sg bezposrednio powigzane ze stopg WIBOR. Dlatego tez proces ten wymaga
negocjacji i zajmuje zazwyczaj kilka miesiecy. Efekty sg wiec widoczne z opo6znieniem. Natomiast w
przypadku ponownych spadkéw stopy WIBOR korzy$ci utrzymajq sie analogicznie odpowiednio dtuze;.

Faktoring on-line dla mikro przedsigbiorcow, ktdry zostat wdrozony z poczatkiem 2023 roku znajduje sie nadal
w fazie testow. Wyniki podmiotow obstugujacych tg grupe klientéw sktonity nas do ostroznego podejécia do
tego segmentu rynku. Analiza wnioskow wymaga dalszych testéw i w tym kierunku skoncentrujg sie nasze
prace w 2023 roku.

W pierwszym pdtroczu Emitent dokonat czesciowej sptaty zgodnie z WEO (warunkami emisji obligacii) jednej
serii obligacii:

- obligacje serii O w wysokosci 5 min PLN (50%) dnia 30.04.2023

Obroty w pierwszym pdtroczu 2023 roku wyniosty 88 min PLN i w poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2022
roku zmalaty o 15%. Spadek obrotéw spowodowany byt miedzy innymi zmniejszeniem kapitatéw obrotowych o
5 min PLN w zwigzku z kwietniowa sptatg obligacii serii O.
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Przychody w pierwszym pdtroczu 2023 roku wyniosty 3,1 min zt i wzrosty w poréwnaniu do pierwszego
potrocza 2022 roku o 11%. Pomimo zmniejszonych obrotéw widac tu efekt wyzszych marz, ktory to bedzie
wzrastat w kolejnych miesigcach.

Zysk netto wyniost 0,039 min zt. i byt nizszy od tego w analogicznym okresie 0 80%. W catym 2023 roku zysk
netto nie powinien zasadniczo odbiegac do tego wypracowanego w 2022 roku.

2. Ryzyka i zagrozenia.

Podstawowym ryzykiem w dziatalnoSci faktoringowej jest brak zaptaty za finansowane faktury przez odbiorce —
ryzyko braku zapfaty. Jest to ryzyko, ktére dotyczy kazdego przedsiebiorcy udzielajgcego swoim klientom
kredytu kupieckiego. W przypadku faktora witasciwe zarzadzanie tym ryzykiem sprowadza sie do oceny,
ktérych odbiorcow swojego klienta moze przejaé do finansowania a ktérych nie. Emitent dokonuje oceny tego
ryzyka analizujgc sytuacje finansowag odbiorcy, rejestry dtuznikdw, raporty wywiadowni gospodarczych,
dokonujac audytéw terenowych, wizyt i obserwacji dziatania firm, ich kadry i pracownikéw. Wieloletnie
dos$wiadczenie pozwala definiowac i wykrywaé potencjalne zagrozenia. Ponadto w faktoringu, w razie braku
zaptaty przez pfatnika faktury, odpowiedzialno$¢ zwrotu udzielonego finansowania cigzy na kliencie, co
dodatkowo  zmniejsza ryzyko braku zaptaty szczegdinie w przypadku wystepowania wigkszej liczby
odbiorcoéw. Spdtka stara sie utrzymywac réznorodny portfel faktoringowy, w ktérym ryzyko jest odpowiednio
roztozone na poszczegolnych klientow. Brak zapfat przez jednego a nawet kilku z nich nie spowoduje utraty
zdolnosci Emitenta do wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych instrumentow
finansowych.

Ryzvka zwiazane z czynnikami makroekonomicznymi takimi jak koniunktura gospodarcza, polityka
gospodarcza, wysoko$¢ stdp procentowych.

Okres dekoniunktury, spowolnienia gospodarczego lub recesji powoduje zwiekszone ryzyko upadto$ci firm, a
co za tym idzie trudnosSci w pozyskiwaniu bezpiecznych klientdbw do faktoringu. Pomimo duzego
zapotrzebowania sektora MSP na finansowanie trudno jest znalez¢ odpowiednio wiarygodnych klientéw. Moze
to prowadzi¢ z jednej strony do spadku obrotéw i zysku, a w przypadku braku zastosowania odpowiednich
procedur zarzadzania ryzykiem w okresie dekoniunktury, do powstania zwiekszonych strat.

Polityka gospodarcza, prowadzaca do zwiekszenia aktywno$ci gospodarczej przedsigbiorcow, wzrostu
poczucia bezpieczenstwa i pewnosci dziatalnosci gospodarczej dla faktorow przektada sie na lepszg jakos¢
portfela faktoringowego, a przeciwne zjawiska na jego pogorszenie. Z kolei wystepujacy od kilku lat spadek
stop procentowych powoduje zmniejszenie prowizji faktoringowych i zwigzane z tym zmniejszenie osigganych
przychodow i zyskow. Przektada sie to na odpowiednie zmniejszenie rentownosci dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyka zwiazane z utrata zewnetrznych zrédet finansowania.

Utrzymywanie zdolno$ci do pozyskiwania zewnetrznych zrodet finansowania jest istotnym czynnikiem rozwoju
Emitenta. W ciggu minionych lat Emitent uzyskat mozliwosci pozyskiwania finansowania z réznych zrodet do
ktérych zaliczajg, sie oprécz emisji obligacji, kredyty bankowe oraz inwestycje wekslowe. Ponadto Emitent
intensywnie buduje kapitat wtasny zatrzymujac corocznie co najmniej 75% wypracowanego zysku netto.

Ryzvko zwiazane z dziatalno$cig konkurencii.
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Faktoring jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych sie segmentow rynku ustug finansowych. Perspektywy
dalszego wzrostu sg tez nadal obiecujgce. Wszyscy duzi faktorzy bankowi koncentrujg sie na obstudze
przedsiebiorstw z grupy duzych i Srednich oraz w mniejszym stopniu matych. Rynek na ktérym dziata Emitent
obejmuje mikro, mate i $rednie przedsiebiorstwa. Nadal niewielka liczba faktorow jest aktywna na tej czesci
rynku. Barierg wejscia jest duza pracochtonnos¢ wigzaca sie z obstugg faktoringowg matych firm oraz
potrzeba specyficznych umiejetnosci. Rowniez brak wiedzy o tej ustudze i mata wiedza finansowa
najmniejszych przedsigbiorcow utrudnia dostep do tej grupy klientow. W ostatnim czasie pojawito sie na rynku
kilka podmiotow kierujacych swojg ustuge do mikroprzedsiebiorstw, z w petni zautomatyzowang obstugg
klienta. Caty proces odbywa sie on-line. Dotyczy jednak gtownie matych limitow, kilku, maksymalnie
kilkunastotysiecznych. Ich pozytywnym skutkiem jest na pewno zwiekszajgca sie Swiadomo$¢ matych
przedsiebiorcow co do tego czym jest faktoring. W przypadku poszukiwania wyzszych limitow sg oni
potencjalnymi klientami Emitenta.
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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe | pétrocze 2023 || potrocze 2022 | | pétrocze 2023 | | potrocze 2022

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 3143 2837 681 611
Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjne; 1875 1281 406 276
Zysk(strata) brutto 46 210 10 45
Zysk(strata) netto 39 191 8 41
Aktywa razem 71193 68 536 15997 14 643
Aktywa trwate 7873 8400 1769 1795
Aktywa obrotowe 63 320 60 136 14 228 12 848
Zobowigzania razem 49670 46 946 11 161 10 030
Zobowigzania krétkoterminowe 38 826 26 946 8724 5757
Zobowigzania dtugoterminowe 10 844 20 000 2 437 4273
Kapitat podstawowy 500 500 112 107
Kapitat zapasowy 20983 21089 4715 4 506

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:
Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego okresu:

30 czerwca 2023r. wg kursu $Sredniego 4,4503
30 czerwca 2022r. wg kursu $redniego 4,6806

Pozycje z rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursow obliczonych jako $rednia arytmetyczna Srednich
kursow NBP w obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

Srednia arytmetyczna kurséw za okres od 1 stycznia 2023r. do 30 czerwca 2023r. - 4,6130
Srednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2022r. do 30 czerwca 2022r. — 4,6427
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Bilans na dzien 30.06.2023

Wyszczegoélnienie 30.06.2023 30.06.2022
1 2 3 4
AKTYWA PLN PLN
A Aktywa trwate 7 872 950,29 8 400 327,61
Warto$ci niematerialne i prawne -
1 | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych -
2 | Wartoc firmy -
3| Inne warto$ci niematerialne i prawne -
4 | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 7 089 975,29 7177 891,61
1| Srodki trwafe 7089 975,29 7177 891,61
a) grunty 3892 273,81 3892 273,81
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 3167 184,72 3 248 322,40
c) urzadzenia techniczne i maszyny 24 022,26 29 885,15
d) $rodki transportu -
e) inne $rodki trwate 6 494,50 7410,25
2 | Srodki trwate w budowie -
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie =
il Naleznosci diugoterminowe 670 000,00 870 000,00
1| Od jednostek powigzanych -
2| Od pozostatych jednostek 670 000,00 870 000,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 239 461,00
1 | Nieruchomosci -
2 | Wartosci niematerialne i prawne -
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 167 646,00
4 Inne inwestycje dfugoterminowe 71 815,00
4 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 112 975,00 112 975,00
1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 112 975,00 112 975,00
2| Inne rozliczenia miedzyokresowe -
B. Aktywa obrotowe 63 320 055,07 60 135 554,81
l. Zapasy -
1 | Materiaty -
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Pétprodukty i produkty w toku
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Produkty gotowe

2
3
4| Towary
5

Zaliczki na dostawy

1.

Naleznosci krétkoterminowe

63 164 620,22

59 913 617,11

1 | Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2 | Naleznosci od pozostatych jednostek

63 164 620,22

59 913 617,11

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty

1641 174,97

1603 010,39

- do 12 miesiecy

1641 174,97

1603 010,39

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutéw budzetowych

c) inne

61523 445,25

58 310 606,72

d) dochodzone na drodze sgdowe;

.

Inwestycje krétkoterminowe

133 154,27

188 700,58

1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe

133 154,27

188 700,58

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

133 154,27

188 700,58

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

133 154,27

188 700,58

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2| Inne inwestycje krotkoterminowe

V.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

22 280,58

33 237,12

RAZEM AKTYWA

71 193 005,36

68 535 882,42
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PASYWA

Wyszczegoélnienie

30.06.2023

30.06.2022

1

3

4

PASYWA

PLN

PLN

A

Kapitat (fundusz) wtasny

21 522 511,11

21 589 890,84

L

Kapitaf podstawowy

500 000,00

500 000,00

1l

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

.

Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

Iv.

Kapitat (fundusz) zapasowy

20983 311,97

20 848 882,21

V.

Kapitat z aktualizacji wyceny

VI,

Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe

vil.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

50 000,00

viil.

Zysk (strata) netto

39 199,14

191 008,63

IX.

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

49 670 494,25

46 945 991,58

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowa

1.

Zobowigzania diugoterminowe

10 844 000,00

15 000 000,00

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

10 844 000,00

15000 000,00

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

10 844 000,00

15 000 000,00

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

.

Zobowigzania krétkoterminowe

38 826 494,25

31 945 991,58

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne
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2| Wobec pozostatych jednostek 38 759 396,11 31 882 285,91
a) kredyty i pozyczki 5916 257,58 4 359 019,68
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 10 000 000,00 8 248 900,00
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug 13 795,05 21973,65
- do 12 miesiecy 13 795,05 21973,65
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe 9 887 966,00 10 564 359,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ZUS i innych $wiadczen 186 296,66 233 198,61
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 12 755 080,82 8 454 834,97
3 | Fundusze specjalne 67 098,14 63 705,67
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1| Uiemna wartos¢ firmy
2| Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
RAZEM PASYWA 71193 005,36 68 535 882,42

Rachunek zyskow i strat na dzien 30.06.2023

30.06.2023

Wyszczego6lnienie 30.06.2022
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 3142 992,63 2 836 541,61
od jednostek powiazanych
I Przychody ze sprzedazy produktow 3142 992,63 2 836 541,61
I Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia; zmniejszenie warto$¢
ujemna)
1] Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 329 027,32 1610 482,79
| | Amortyzacja 43 380,82 41 652,10
Il | Zuzycie materialow i energii 4 876,08 6 075,43
Il ] Ustugi obce 311 253,41 659 886,39
IV | Podatkii optaty 100 031,59 61 647,86
V | Wynagrodzenia 561 345,36 571 017,59
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 106 809,50 103 689,03
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 201 330,56 166 514,39
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VI | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow | -

c Zysk [ strata ze sprzedazy (A-B) 1 813 965,31 1226 058,82
D Pozostale przychody operacyjne 66 168,97 55 448,17
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 33 391,55
Il Dotacje - =
il | Inne przychody operacyjne 66 168,97 22 056,62

Pozostate koszty operacyjne 4 908,62 66,05
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 66,05
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Il | Inne koszty operacyjne 4 908,62 -
F Zysk [ strata z dziatalnosci operacyjnej (C +D - E ) 1 875 225,66 1281 440,94
G Przychody finansowe 117 027,22 111 455,18

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym -

- od jednostek powigzanych -

Il | Odsetki, w tym 51 758,57 102 413,63

- od jednostek powigzanych - -
Il | Zysk ze zbycia inwestygji 65 268,65 9 041,55
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji -
v Inne -
H Koszty finansowe 1 946 256,74 1182 969,49
[ Odsetki, w tym 1913 510,33 1148 874,21

- od jednostek powigzanych -

Il Strata ze zbycia inwestycji -

1l Aktualizacja warto$ci inwestycji -

IV | Inne 32 746,41 34 095,28
| Zyskistrata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 45 996,14 209 926,63
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.1l) - -

| Zyski nadzwyczajne -

Il Straty nadzwyczajne -

K Zysk [ strata brutto ( 1+/-J ) 45 996,14 209 926,63

L Podatek dochodowy 6 797,00 18 918,00

M Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) -

N Zysk | strata netto (K- L-M ) 39 199,14 191 008,63
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Wyszczegdlnienie

30.06.2023

30.06.2022

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 21 589 890,84 20 908 720,80
korekty btedow podstawowych - -
la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 21 589 890,84 20 908 720,80
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0
wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
umorzenia udziatdw (akcj)
12. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwiekszenie ( tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu podatku od podwyzszenia kapitatu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0] 0
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) Zwiekszenie 0 0
b) Zmniejszenie 0 0
3.1 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 20 848 882,21 20 297 637,66
41. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 134 429,76 551 244,55
a) zwigkszenie (z tytutu) 134 429,76 551 244,55
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo) 134 429,76 551 244,55
z podziatu zysku (ponad wymagang, ustawowo minimalna wartosc) 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) - 0
pokrycia straty
42, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 20983 311,97 20 848 882,21
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
zbycia Srodkdw trwatych
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5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0] 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0] 0
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0] 0]
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 241 008,63 111 083,14
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 241 008,63 111 083,14
korekty bledéw podstawowych -
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 241 008,63 111 083,14
a) zwigkszenie (z tytutu) - 50 000,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 241 008,63 111 083,14
b) zmniejszenie (z tytutu) -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 50 000,00
74. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
korekty btedow podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0] 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0]
8. Wynik netto 39 199,14 191 008,63
a) zysk netto 39 199,14 191 008,63
b) strata netto
c) odpisy z zysku 0 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 21522 511,11 21 589 890,84
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Rachunek przeptyw6w pienieznych

Wyszczegdlnienie 30.06.2022 30.06.2023
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 191 008,63 39199,14
II. Korekty razem - 5352506,20 - 888458,84
Amortyzacja 41 652,10 43 380,82

Rdznice kursowe [zysk (-), strata(+)]

Odsetki i dywidendy [otrzymane (-), zaptacone(+)] 1148 874,21 1913510,33

Zyskistrata z dz. inwest. - 33391,55

Zmiana stanu rezerw na naleznosci i inne [wzrost(+), spadek (-)]

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i roszczeri - 862189820 - 5202 986,20
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 2133133,06 2 363 006,60
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych - 20 875,82 - 5370,39
Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1) - 5161497,57 - 849259,70

B. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 154 471,55

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 154 471,55

3. Z aktyw6w finansowych , w tym :

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki 794 821,60

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw6w trwatych 794 821,60

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

3.Na aktywa finansowe , w tym :

a) w jednostkach powiazanych
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b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

IIl. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (I - If) - 640 350,05

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 11 374 248,63 5616 257,58

1.Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1374 248,63 5 616 257,58

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 000,00

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki 6 332 622,53 7002 975,98

1. Nabycie udziatéw (akcji ) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 183 748,32 89 465,65

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00 5000 000,00

6. Z tytulu innych zobowiazarn finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

8. Odsetki 1148 874,21 1913 510,33

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I - If) 5041 626,10 - 1386 718,40
D . Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+B.III+C.III) - 760 221,52 - 223597810
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym : - 760 221,52 - 2235978,10

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 948 922,10 2 369 132,37

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 188 700,58 133 154,27

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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