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1. Podstawowe informacje o Spolce oraz o spotkach zaleznych objetych konsolidacja

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-102 Warszawa, ul. Marszatkowska 111
Biuro Zarzadu: ul. Koscielna 37; 60-537 Poznan

Numer telefonu: 501 866 351, 502 268 824

Adres e-mail: kontakt@arenasa.pl

Strona www: www.arenasa.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Miejsce rejestracji Spolki oraz numer KRS

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych, zgodnie z ktéorymi
spotka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS.
Wpis Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem 0000296255.

Kapital zakladowy

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 39.703.515 zt i jest optacony w
kwocie 39.006.015 zt. Na kapitat zaktadowy sklada si¢ 79.407.030 akcji o warto$ci nominalnej 50 groszy
kazda akcja. Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu przedstawiata si¢ nastepujaco:

LICZBA AKCJI/ UDIAL W KAPITALE
AKCJONARIUSZ LICZBA ZAKEADOWYM/UDZIAL W
GLOSOW OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW
LMB FIZAN 31.653.221 39,90%
FR Finance S.A. 20.000.000 25,20%
E-COMMERCE
INVESTMENT SP. Z O.0. 6.691.407 8,40%
POLSKIE CENTRUM
BIOINFORMATYKI SP. Z 3:403.630 6,80%
0.0.
TOROX EKO FIZAN 4.163.586 5,20%
POZOSTALI .
AKCIONARIUSZE 11.493.186 14,50%
RAZEM 79.407.030 100%

E-Commerce Investment Sp. z 0.0. oraz FR Finance S.A. sg podmiotami zaleznymi od LMB FIZAN.
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Polskie Centrum Bioinformatyki Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od TOROX EKO FIZAN.

Organy Spétki
Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu wchodza:
e Jacek Gliniak — Prezes Zarzadu,
e Wojciech Szymon Kowalski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien publikacji raportu, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza
nastgpujace osoby:
e Rafal Gnojnicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Miller,
Janusz Krasniak,
Pawet Gasior,

Jerzy Kaleta.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne 1 prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci
niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.

Warto$ci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki. Grunty wyceniane sag wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartoéci. Srodki trwale, inne niz grunty wyceniane s3 wedlug cen nabycia, kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa Srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto§¢ nakladow poniesionych
na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudoweg, modernizacj¢, rekonstrukcje). Natomiast koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym
zostaly poniesione. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglgednieniem okresu uzytecznosci srodkow
trwatych i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkow trwatych. Srodki trwate s3 ujmowane w ewidencji
srodkéw trwatych i amortyzowane poczawszy od nastgpnego miesigca po miesigcu, w ktorym zostaly
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ujete w ewidencji. W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwata utratg wartosci srodkow
trwatych, stosowne odpisy aktualizujace pomniejszajg wartos¢ bilansowa srodkoéw trwatych. Odpisy

aktualizujace spowodowane trwala utratg wartosci obcigzaja pozostate koszty operacyjne.

Naleinosci
Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady

ostrozno$ci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza
si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktoérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych
sktadniki aktywow po obowigzujacym na ten dzien S$rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut stosowanych przez
bank, z ktorego ustug korzysta Spotka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs w
przypadku pozostatych operacji. Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych.

Zobowiqzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartoSci nominalnej. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone
w walutach obcych sktadniki pasywow po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut
stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut
oraz operacji zaptaty zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Inwestycje dtugoterminowe

Nabyte dlugoterminowe aktywa finansowe (akcje, udziaty), nie bedace przedmiotem obrotu publicznego,
nabyte jedynie w celu sprawowania kontroli lub wywierania wplywu na jednostk¢ bedaca emitentem
wyceniane sg wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Dhugoterminowe aktywa finansowe zakwalifikowane do kategorii przeznaczonych do sprzedazy
w okresie powyzej 12 miesigcy wycenia sig:
e w warto$ci godziwej — w przypadku, gdy istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob
zgodnie z § 14 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
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szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych (Dz. U z 2001 r. Nr 149 poz. 1674),
e w cenie nabycia — w przypadku akcji, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku, albo ktorych wartos¢ godziwej nie mozna ustali¢c w wiarygodny sposob zgodnie z § 16 pkt
3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U z 2001 r. Nr 149 poz. 1674).
Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat, w przychodach lub kosztach finansowych zgodnie z § 21 ust.2 pkt. 1 w/w rozporzadzenia.

Inwestycje krotkoterminowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
instrumentéw finansowych. Zrédlem dodatkowych wyjasnien lub interpretacji jest MSR nr 32
(Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja), MSR 39 (Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena) oraz MSSF 7 (Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji).

Najwazniejsze sktadniki aktywow i pasywow, ktore podlegaja zasadom wyceny dla instrumentow
finansowych sg nastepujace:
e udzialy w jednostkach,
akcje innych jednostek,
obligacje wyemitowane przez inne jednostki,
inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez inne jednostki,
naleznosci z tytutu pozyczek,

instrumenty pochodne, np.:

o opcje,

o kontrakty terminowe typu forwards, futures,

o kontrakty typu swap,
e wbudowane instrumenty pochodne,
inne skladniki aktywow finansowych, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny
dla instrumentow finansowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore sg wyceniane zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny tego typu
naleznosci.
zobowigzania z tytutu pozyczek,
zobowigzania z tytutu kredytow,
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji,

inne zobowigzania finansowe, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny dla instrumentow
finansowych zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore sa wyceniane zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowo$ci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny tego typu zobowigzan.

W przypadku, gdy na dzien bilansowy Spotka objeta instrumenty kapitatlowe w innych jednostkach
(udziaty lub akcje), a rejestracja podwyzszenia kapitalu dokonana w zwigzku z tym objeciem nastgpita
juz po dniu bilansowych jednak przed datg sporzadzenia sprawozdania finansowego Spolka, realizujac
zasad¢ wiernego 1 rzetelnego obrazu oraz przewagi tre$ci nad forma, prezentuje takie sktadniki
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majatkowe w sprawozdaniu finansowym przy zalozeniu, iz rejestracja w KRS objecia instrumentow
kapitatowych oraz podwyzszenia kapitalu nastapita do dnia bilansowego.

Podzial instrumentéw finansowych dla celow wyceny bilansowej
Dla potrzeb wyceny bilansowej aktywa finansowe dzieli si¢ na:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i wierzytelnosci wiasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiagnigcia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow
rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ wszystkie instrumenty pochodne
(tacznie z instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez wzgledu na ich cechy, za wyjatkiem
przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych jednostki zalicza si¢, niezaleznie od terminu
ich wymagalno$ci, aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodkéw pienigznych.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych oraz wierzytelnosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte
kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania
w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej
do ustalenia kwocie, pod warunkiem, zZe jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu kiedy
stang si¢ wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej
zalicza si¢ do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Podstawowy profil dziatalnosci Spotki obejmuje nabywanie akcji oraz udziatéw w innych jednostkach
z zamiarem ich zbycia lub wplywania na ich polityke finansowg oraz operacyjna.

W przypadku nabycia udziatow lub akcji innych przedsigbiorstw celem ich podzniejszego zbycia
i uzyskania w ten sposob korzysci ekonomicznych, Spotka nie moze jednoznacznie stwierdzi¢, iz taka
transakcja zostanie przeprowadzona w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia inwestycji. Celem
przedstawienia tresci ekonomicznej operacji, zgodnie z zasadg wiernego i rzetelnego obrazu oraz
przewagi tresci nad formga, Spotka prezentuje tego typu inwestycje jako sktadnik aktywow obrotowych.

Za aktywny rynek przyjmuje si¢ rowniez rynek ,,NewConnect”.

Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej s ujmowane w rachunku
zyskow i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.
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Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je
na pewne lub prawdopodobne przyszle zobowigzania w ci¢zar pozostalych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania
si¢ wigzg. Rezerwy wycenia si¢ wedtug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej wartosci.

Srodki pienieine
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia si¢ wedtug wartoci nominalne;.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ w ich wartoéci nominalnej przeliczonej na ztote
polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci, natomiast dla
pozostatych operacji po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostat inny
kurs. Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow
po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki i zuzycie sktadnikow majatkowych
dotyczacych miesigcy nastepujacych po miesigcu, w ktorym te wydatki poniesiono.

Spotka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacy w szczegolnosci
ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny.

Kapitaly wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej
ze statutu Spotki 1 wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego. Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu
zysku (ustawowego oraz dobrowolnego) z doptlat, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie
szczegblnych uprawnien ich dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpisow lub strat) przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
emisji udzialow powyzej ich wartosci nominalne;.

Spotka tworzy obowigzkowo kapitat zapasowy za pokrycie straty, do ktorego przelewa si¢ co najmnie;j
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoiki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego zmniejszaja kapital zapasowy do wysoko$ci nadwyzki warto§ci emisji nad warto$cig
nominalng akcji, a pozostalg ich czes¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.
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Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej

do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja

w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci
aktywow 1 rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawke podatku dochodowego
obowiazujacego w danym roku podatkowym. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Wplywajacy na wynik finansowy podatek
dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Wykazywana w
rachunku zyskow i strat cz¢$¢ odroczona stanowi roznice¢ pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wiasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwickszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwigkszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wtasnego
lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkow przez wilascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadaja si¢:
e wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna jednostki),
wynik operacji finansowych,
e wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),
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e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatno$ci z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

2. Kwartalne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

AKTYWA
AKTYWA 31.12.2023 31.12.2022
PLN PLN
AKTYWA TRWALE
A. w W 550 041,00 7 253 396,00
L WartoSci niematerialne i prawne 0.00 0.00
1. Koszty zakon h pre j h
oszty zakonczonych prac rozwojowyc 0.00 0.00
2. Wartos¢ fi
arto$¢ firmy 0.00 0.00
3_ . :v 1ni 9 19 H >
Inne warto$ci niematerialne i prawne 0.00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwatle 0.00 0,00
1. P .
Srodki trwate 0,00 0,00
a. grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu ) 0.00 0.00
b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c. urzadzenia techniczne i maszyny 0.00 0.00
d. §rodki transportu 0,00 0,00
e. inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na §rodki trwate w budowie 0,00 0,00
L. Naleznosci dlugoterminowe 0.00 0.00
1. od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
3. sta j N
od pozostatych jednostek 0.00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 100 000,00 6893 657,00
1. . o
Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.
Dtugoterminowe aktywa finansowe 100 000,00 6 893 657,00
a w jednostkach powigzanych 100 000,00 6 893 657,00
udziaty i akcje 100 000,00 6893 657,00
) inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
) udzielone pozyczki 0,00 0,00
) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
) udzialy i akcje 0,00 0,00
. inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
. udzielone pozyczki 0,00 0,00
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V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
L Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
L Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na poczet dostaw
IL Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty :
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b. inne
2. Naleznosci od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty :
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b. inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
& z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptlaty :
do 12 miesigcy
. powyzej 12 miesigcy
b. z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
© inne
d- dochodzone na drodze sadowej
III. Inwestycje krotkoterminowe

inne warto$ci niematerialne i prawne
w pozostatych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne warto$ci niematerialne i prawne

Inne inwestycje dtugoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty i akcje

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
450 041,00

450 041,00

1001 927,89
40 800,00

0,00
0,00
0,00
0,00
40 800,00
53 695,00

111,90
0,00
0,00
0,00

111,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
53 583,10
0,00
0,00
0,00

52 782,00
801,10

905 142,89

905 142,89
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
880 434,56
246 264,98

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
359 739,00

359 739,00

1384 025,94
49 200,00

0,00

0,00

0,00

0,00

49 200,00
110 521,00

111,90
0,00
0,00
0,00

111,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
110 409,10
0,00
0,00
0,00

109 611,00
798,10

1221 745,06

1221 745,06
72127478
0,00

642 184,83
79 089,95
0,00

420 224 88
418 630,08
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inne papiery wartosciowe 553 484,83 0,00
i udzielone pozyczki 80 684,75 1 594,80
. inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
© $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 24 708,33 80 245,40
) $rodki pienigzne w kasie i na rachunku bankowym 24 708,33 80 245,40
) inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00
i inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00
2.
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2290,00 255988
ALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTA Y
C. N NEW N (FUNDUSZ) PODSTAWOW 697 500,00 5677 168,74
DZIALY (AKCJE) WEASNE
D. v (AKCJE) WEASN 0,00 0,00
AKkt;
A A 2249 468,39 14 314 590,68
Pasywa
PASYWA 31.12.2023 31.12.2022
PLN PLN
KAPITA
L
WLEASNY
A. 451 594,18 12 670 749,32
L. Kapitat podstawowy 39703 515,00 39703 515,00
1I. Kapital zapasowy, w tym: 7 405 33638 7 405 336,38
- nadwyzka wartoSci sprzedazy (wartoSci emisyjnej) nad
warto$cia nominalng udzialéw (akcji)
0,00 0,00
L. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0.00
- z tytulu aktualizacji wartoSci godziwej 0,00 0.00
v Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 0.00 0.00
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki 0.00 0.00
- na udzialy (akcje) wlasne 0.00 0.00
Zysk ( strata) z lat ubieglych
y, ‘Zysk(strata)zlat ubieglyc -34 438 102,06 -4 589 487,05
v, Zysk(strata) netto 12219 155,14 229 848 615,01
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (warto$¢
VII. ujemna) 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
B. OBOWIAZAN WY NA ZOBOWIAZAN 1797 874,71 1643 841,36
I R bowi i
ezerwy na zobowigzania 137 280,00 250 933,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 112 280,00 141 759,00
2 Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 25 000,00 109 174,00
. dtugoterminowe 0,00 0,00

11
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krétkoterminowe 25 000,00 109 174,00
II.  Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
L Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
III.  Zobowigzania krétkoterminowe 1660 594,71 1392 908,36
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 74 426,24 305 537,76
z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
do 12 miesigcy 0,00 0,00
) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
inne 379 964,00 305 537,76
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
do 12 miesigcy 0,00 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b. inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 1586 168,47 1087 370,60
a. kredyty i pozyczki 156 011,49 63 246,86
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 969 935,17 691 239,66
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 3158349 31 604,18
do 12 miesigcy 3158349 31 604,18
) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych tytutéw
publicznoprawnych 6025,18 1279,90
z tytutu wynagrodzen 117 075,38 300 000,00
L inne 0,00 0,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Iv. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
a. dtugoterminowe 0,00 0,00
b. krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 2249 468,89 14 314 590,68

Rachunek zyskow i strat

12
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01.10.2023- 01.01.2023- 01.10.2022- 01.01.2022-
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
LP. WYSZCZEGOLNIENIE
PLN PLN PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zmiana stanu produktéw 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
0,00 0,00 0,00 0,00
4. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 130 052,51 47547140 16060348 66530354
1. Amortyzacja 0.00 0.00 0,00 0.00
2. Zuzycie materialéw i energii 0.00 0.00 0.00 5285
3. Ushugi obce 98 354,10 240 531,57 5717943 243 997,14
4. Podatki i optaty, w tym: 6 65545 10 767,61 8 424,05 18 129,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 25 042,96 22417222 95 000,00 397 275,90
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: 0.00 0.00 0.00 5368.65
- emerytalne 0.00 0.00 0,00 0.00
7. Pozostate koszty rodzajowe 0.00 0.00 0.00 480.00
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
0,00 0,00 0,00 0,00
C.  Zysk/Strata ze sprzedazy -130 052,51 47547140 16060348 -665 303,54
D. Pozostate przychody operacyjne 0,29 75 559,43 237,12 5555575
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartoci aktywow niefinansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
4. Inne przychody operacyjne 0,29 75 559,43 237,12 55 555,75
E. Pozostale koszty operacyjne 22544 225,65 7192,06 5244330
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
0,00 0,00 0,00 0,00
Darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne koszty operacyjne 225 44 22565 7 192,06 5244330
F. Zysk/Strataz dzialalnoSci operacyjnej -130 277,66 40013762 -167 55842 -662 191,09
(o Laea Xy TNEDIO 0,00 13 642,22 0,00 2382852
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0.00 0.00 0.00 23 498.00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00
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- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w

tym:

- w jednostkach powigzanych
4. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych
5. Inne
Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

2. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w

tym:

- w jednostkach powigzanych

3. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 868 189,26
9 252,10
112953

0,00
0,00

11858 937,16

0,00
0,00
0,00

13 642,22
0,00

0,00

0,00

11 952 440,74
23 410,79
442624

0,00
0,00

11929 029,95

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

29 253 631,63
93,70

0,00

0,00
0,00

29253 537,93

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

330,52

29 348 803,44
374,80

0,00

0,00
0,00

29 348 428,64

4. Inne 000 0.00 000 0.00
Zysk/Strata brutto -1199846692  -12338936,14 2942119005  -29 987 166,01
Podatek dochodowy
-7 955,00 -119 781,00 -117 626,00 -138 551,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk/Stratanetto -11 990 511,92 -12219155,14 -29303 564,05  -29 848 615,01
Zestawienie zmian w kapitale wltasnym
31.12.2023 31.12.2022
Lp.  Wyszczegolnienie
PLN PLN
L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 12 670 749,32 51298 323,99
korekty btedow 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 12 670 749,32 51298 323,99
1 Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 39 703 515,00 31903 515,00
1.1 Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 7 800 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 7 800 000,00
wydania udzialow (emisji akcji) 0,00 7 800 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 39 703 515,00 39 703 515,00
2 Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 405 336,38 7 405 336,38
2.1 Zmiana kapitalu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
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2.2

3.1

3.2

4.1

4.2

5.1

5.2

53
5.4

5.5

5.6

5.7

1I

11

emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)

z przeznaczenia roznic z aktualizacji wyceny sprzedanego $rodka trwatego

na kapitat zapasowy
b) zmniejszenie (z tytutu)
pokrycia straty

Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiana kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia

b) zmniejszenie

zbycie srodkow trwatych

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

P tale kapitaly (fund ) rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie

podziat zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

‘Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu

zysku (pokrycia straty)

Przeplywy srodkow pienieznych

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

7 405 336,38
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 589 487,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 589 487,05
0,00

0,00

-4 589 487,05
29 848 615,01
29 848 615,01
0,00

-34 438 102,06
0,00

-12 219 155,14
0,00

-12219 155,14
0,00

451 594,18

451 594,18

0,00
0,00
0,00

7 405 336,38
16 685 499,48

-16 685 499,48
0,00
-16 685 499,48

-4 589 487,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-3 766 026,87
0,00

0,00

-3 766 026,87
-823 460,18
-823 460,18
0,00

-4 589 487,05
0,00

-29 848 615,01
0,00

-29 848 615,01
0,00

12 670 749,32

12 670 749,32
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01.10.2023- 01.01.2023- 01.10.2022- 01.01.2022-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -11 990 511,92 -12219 155,14  -29 303 564,05  -29 848 615,01
II. Korekty razem 11 864 827,85 11618 617,96 29 383 453,59 29 336 241,94
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych 0,00 0,00 -330,52 -330,52
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 9252,10 23 410,79 93,70 -23123,20
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 11 858 937,16 11915387,73 29253 537,93 29 348 428,64
5. Zmiana stanu rezerw 24 877,00 -113 653,00 -33 900,00 -85 300,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci 10 289,00 56 826,00 25516,23 122 951,29
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
8. wyjatkiem pozyczek i kredytow -30 589,71 -173 321,44 204 374,07 29 731,61
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -7 937,70 -90 032,12 -65 837,82 -56 115,88
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
III. operacyjnej -125 684,07 -600 537,18 79 889,54 -512 373,07
B.  Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 0,00 159 000,11 30 000,00 250 000,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 159 000,11 30 000,00 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 88 700,00 30 000,00 100 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 70 300,11 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 70 300,11 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 150 000,00
II.  Wydatki 0,00 -40 000,00 -100 000,00 -1 240 778,54
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -40 000,00 -100 000,00 -1240 778,54
a) w jednostkach powigzanych 0,00 -40 000,00 -100 000,00 -1240 778,54
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci
III. inwestycyjnej 0,00 119 000,11 -70 000,00 -990 778,54
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C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzi Sci finansowej

L Wplywy 135 000,00 426 000,00 0,00 850 000,00

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do

1. kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 135 000,00 426 000,00 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 850 000,00
II.  Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie udzialow (akcji wlasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wihascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z
3. podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
7. finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci
III. finansowej 135 000,00 426 000,00 0,00 850 000,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 9 315,93 -55 537,07 9 889,54 -653 151,61
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych w
E. tym: 9 315,93 -55 537,07 9 889,54 -653 151,61
z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 15 392,40 80 245,40 70 355,86 733 397,01
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 24 708,33 24 708,33 80 245,40 80 245,40

- ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - - - -

3. Komentarz Emitenta na temat okolicznos$ci i zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnosé
Emitenta, jego sytuacje¢ finansowa i wyniki osiagniete w IV kwartale 2023 roku.

W objetym badaniu okresie Spotka odnotowata strate netto na poziomie 11990 511,92 zt.
Wykazana strata netto jest zasadniczo rezultatem dokonanego odpisu aktualizujacego warto$¢
udzialdéw w spotce zaleznej Arena.pl Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, na taczng kwote
11 813 325,74 zt. Dokonany odpis miat charakter niepieni¢zny, czyli pozostawat bez wptywu
na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

W IV kwartale 2024 r. dziatalno$¢ Spotki, obok naturalnych czynnosci zwigzanych z biezacym
funkcjonowaniem oraz zwigzang z tym m.in. optymalizacja kosztow, koncentrowala si¢ na
dwdch zasadniczych, prowadzonych réwnolegle obszarach.

Pierwszy z nich jest rezultatem zawartej Umowy Inwestycyjnej (raport biezacy nr 8/2023,
z dnia 3 sierpnia 2023 r.), w nastgpstwie ktorej Spotka weszta na przewidziang prawem $ciezke
proceduralng. Poszczegélne etapy realizacji w tym zakresie sa przedmiotem biezacego
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raportowania. Odzwierciedleniem tych czynnosci na gruncie formalno — prawnym, w okresie
obejmujacym niniejsze sprawozdanie, byl raport biezacy (nr 15/2023, z dnia 9 pazdziernika
2023 r.) informujacy o ogloszeniu zamieszczonym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
nr 195/2023 w sprawie obnizenia wysoko$ci kapitalu zaktadowego Spoétki, pod pozycja: 48144).
Aktualny stan rzeczy (tj. na dzien publikacji raportu okresowego za IV kw. 2023 r.) w tym
zakresie omOwiono ponizej, tzn. w pkt. 5 niniejszego okresowego sprawozdania finansowego.

Obok czynnosci formalno — prawnych, zmierzajacych do zasadniczej zmiany Akcjonariatu
Spotki (zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym - KRS), realizacja niniejszej] Umowy
Inwestycyjnej] wymagata rowniez podjgcia okreslonych dziatan, zmierzajacych przede
wszystkim do definitywnego wygaszenia poprzedniego profilu dziatalnosci Spotki. W zwiazku
z tym, w omawianym okresie Spotka zbyta 100 % udziatéw w podmiocie zaleznym, tj. spdtce
arena.pl Spotka z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, a czynnosciach z tym zwigzanych informowata
raportach biezacych, odpowiednio: nr 18/2023, z dnia 5 grudnia 2023 r. oraz nr 20/2023, z dnia
29 grudnia 2023 r.

W nastepstwie tego dziatalno$¢ Spotki zostata juz Scisle skoncentrowana na nowym profilu
dziatalnosci, zwigzanym z szeroko rozumianym sektorem proekologicznej elektroenergetyki.

Prace w tym zakresie, stanowity zatem drugi obszar aktywnosci Spotki w omawianym okresie
sprawozdawczym. Jej najwazniejszymi przejawami o ktérych informowano w raportach
biezacych, byty prace polegajace na realizacji koncepcji budowy wartosci Spotki w oparciu
zardbwno o wewnetrzne, jak i zewnetrzne zrodta wzrostu. Te pierwsze, maja jak okresla si¢ to
w literaturze przedmiotu - charakter organiczny, zas$ istota drugich sg efekty akwizycyjne, czyli
wigzace si¢ z nabywanie udziatéw kapitatowych w podmiotach o atrakcyjnych perspektywach
rozwoju (w segmencie tzw. ,,zielonej energii”’). Realizacja Spotki w tym obszarze podyktowana
jest dysponowaniem przez nig mozliwosciami wynikajagcymi z posiadanych do$wiadczen
1 kompetencji, ktore przektadaja si¢ na wiele potencjalnych synergii umozliwiajacymi m.in.
istotne rozszerzenie katalogu rynkowej oferty produktowe;.

W ramach pierwszego z wymienionych zakresow w dniu 10 pazdziernika 2023 r. podpisano List
Intencyjny z Ogolnopolskim Centrum Energii Odnawialnych Sp. z 0.0. w sprawie wspotpracy
przy realizacji hubu zielonej energii dla Grupy Azoty Police (raport biezacy nr 16/2023, z dnia
10 pazdziernika 2023 r.). Przewidujacego po stronie Spotki, ze wzgledu na posiadane przez nig
kompetencje, zadania obejmujace zardwno kompleksowe opracowanie catego projektu (w tym
m.in. dobdr technologii i urzadzen), jak i tez zarzadzanie oraz nadzor nad realizacja.

Z kolei w obszar prac zwigzanych z zewngtrznymi Zrédlami wzrostu, wpisuja si¢ czynnosci
zwigzane z mozliwos$cig nabycia spotki H2 Beskidy Sp. z o.0. (raport biezacy nr 17/2023,
z 6 listopada 2023 r.). W wyniku przeprowadzonych i rozszerzonych m.in. o proby laboratoryjne
badan, okazato si¢ jednak nowatorskie rozwigzania w zakresie technologii wodorowych,
oferowanych przez spotke¢ H2 Beskidy Sp. z 0.0. w obecnym stanie ich zaawansowania nie
gwarantujg jeszcze oczekiwanego efektu synergii.

W $wietle zaistniatej sytuacji Spotka powrdcita do poszukiwan na rynku innych podmiotow
oferujagcych  technologie umozliwiajace m.in. konstruowanie stacji wodorowych,
o komplementarnej dla jej oferty charakterze.
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4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie.

Emitent nie podawal do publicznej wiadomos$ci wartosci prognoz wynikow finansowych na rok 2023.

5.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Spotka kontynuuje zdefiniowane powyzej kierunki dziatan, a ich efekty sa przedmiotem
biezacego raportowania. W obszarze zwigzanym z wypelianiem warunkéw Umowy
Inwestycyjnej, Spotka poinformowata (raport biezacy nr 1/2024, z dnia 10 stycznia 2024 r.), Ze
w ramach czynno$ci zwigzanej z obnizeniem kapitatu zaktadowego, nie odnotowano zadnego
(przewidzianego prawem, art. 456 § 1 k.s.h.) wobec niej zgtoszenia jakichkolwiek roszczen ze
strony potencjalnych wierzycieli. Fakt ten umozliwit zatem przystapienie do kolejnego etapu
zwigzanego z celami rzeczonej Umowy Inwestycyjnej, ktérym jest zarejestrowanie zmian
w Akcjonariacie Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym (KRS).

W nawigzaniu do tego (raport biezacy nr 3/2034, z dnia 17 stycznia 2024 r.), czyli w mysl
niniejszej Umowy Inwestycyjnej, w dniu 16 stycznia 2024 r. zostata podpisana umowa objecia
akcji 1 przeniesienia udzialow pomiedzy Emitentem a Hydrogenom Sp. z o.0. z siedziba
w Strzelcach (dalej jako ,,Hydrogenom”), na podstawie ktorej Hydrogenom objat 239.336.364
akcji na okaziciela serii P o warto$ci nominalnej po 0,10 zt kazda, w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki, za faczng cen¢ emisyjng wynoszaca 26.327.000,04 zt ktére uczestniczy¢
beda w dywidendzie poczawszy od podziatu zysku za biezacy rok obrotowy Spotki. Hydrogenom
w celu pokrycia Akcji serii P wnidst do Spotki wktad niepieni¢zny (aport), w postaci 55 udziatéw
w spotce hiPower Europe Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Strzelcach,
dajacych 55% udzialu w jej kapitale zakladowym i1 w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw,
bedacych wiasnoscig Hydrogenom.

Z kolei w ramach biezacej dzialalno$ci operacyjnej, realizowanej w obszarze rozwoju opartego
o zewngtrze zrodta wzrostu, Spotka poinformowata o zawarciu branzowej Umowy Inwestycyjnej
(raport biezacy nr 2/2024, z dnia 16 stycznia 2024 r.) pomig¢dzy nig, Czlonkami jej Rady
Nadzorczej (tj. Rafalem Gnojnickim i1 Mirostawem Millerem oraz Prezesem Zarzadu Emitenta
Jackiem Gliniakiem), a pigcioma osobami fizycznymi, bedacymi pracownikami Politechniki
Wroctawskiej (dalej jako ,Instytut”), tworzacymi interdyscyplinarny zesp6l badaczy
specjalizujacych si¢ w technologii zol -zel, zatem metodzie syntezy materiatow, w ktorej z cieczy
otrzymuje si¢ ciatlo stale w temperaturze pokojowej, dzigki czemu technologia ta
wykorzystywana jest do tworzenia powtok tlenkowych, stanowigcych bariere dla wodoru.

Na podstawie rzeczonej Umowy Inwestycyjnej - Strony uzgodnity, ze zamierzaja wspolnie
prowadzi¢ projekt w zakresie opracowania i wytwarzania nowych materialdow powtokowych
w oparciu o technologi¢ zol — zel. W pierwszym etapie dziatalno$ci Strony zamierzajg skupi¢ si¢
na rozwoju i komercjalizacji technologii uzyskania powtoki barierowej na wodoér w elementach
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typu zbiornik i/lub rura, rozwoju tlenkowych materialéw aerozelowych do zastosowan izolacji
termicznej oraz powtok antykorozyjnych i fobowych na okreslone media.

W ramach zinstytucjonalizowania planowej wspolpracy - Strony zobowigzaty si¢ do zalozenia
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig pod firmg hipower Institute of Materials 1 objecia
w niej udziatéw za wktad gotéwkowy. W nowopowstalej spdtce Emitent bedzie posiadal udziaty
stanowigce ok. 30 % udzialu w kapitale zaktadowym powolanego podmiotu. Emitent bedzie tez
posiadal uprawnienie osobiste do powotywania i odwolywania dwoch wiceprezesow zarzadu.
W ramach zawartej Umowy Inwestycyjnej - Strony uregulowaly rdwniez wzajemne prawa
korporacyjne w tym (i) zobowigzanie do uzyskania przez kazda ze Stron zgody zgromadzenia
wspOlnikéw spotki na zbycie udziatow w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy
inwestycyjnej, (i) prawo pierwszenstwa nabycia udzialow oraz (iii) zakaz konkurencji
ustanowiony dla Instytutu.

W ocenie Stron - opracowana przez Instytut - unikatowa w skali §wiatowej technologia, oparta
na powlokach tlenowych, istotnie poprawia wydajnos$¢ zbiornikow do magazynowania wodoru
1 jest niezwykle atrakcyjna dla branzy zwigzanej z transportowaniem oraz przechowywaniem
tego gazu. Poza tym, nowopowstata spotka bedzie nie tylko proponowaé rozwigzania dla
producentéw lineréw do zbiornikow kompozytowych i1 zbiornikéw magazynowych, lecz takze
system umozliwiajacy nanoszenie powloki barierowej na istniejgce instalacje, jak: linery,
zbiorniki, rury czy cale instalacje do przechowywania lub przesytania wodoru.

Zaangazowanie Emitenta w przedmiotowym przedsigwzigciu nalezy interpretowaé jako
fundamentalny ruch na drodze do zbudowania od podstaw branzowej grupy kapitatowej,
wyspecjalizowanej w sektorze tzw. ,,zielonej energetyki”.

Powyzszego kierunku dziatan nie sposob zapewne rozpatrywaé¢ w oderwaniu od rosngcej coraz
bardziej presji czasowej, wyrazajacej si¢ unijng Dyrektywa (nr 2023/1791) w sprawie osiggni¢cia
przez Wspolnote Europejska efektywnosci energetycznej. Dyrektywa ta jest kontynuacja dziatan
Unii Europejskiej w kierunku jak najwigkszego (oraz jak najszybszego) zmniejszenia
negatywnego wptywu na $rodowisko, zatem konweniuje tez z pakietem regulacji ,,Gotowi na
‘55” (Fit for ’55). Jest ona efektem modyfikujacych prac nad dotychczas obowigzujacymi
przepisami. W ich nastepstwie zadecydowano, ze pierwotnie zatozone cele dotyczace poziomu
zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych (pierwszy etap obejmuje 2030 r.) powinny by¢
znacznie ambitniejsze, poniewaz Kkonieczne jest szybsze dzialanie przeciwdzialajace
negatywnym skutkom ocieplenia klimatu. Niniejsza nowelizacja prawa ma charakter dyrektywy,
co oznacza, ze na poszczegolnych panstwach bedacych Cztonkami Wspdlnoty Europejskiej —
spoczywa obowigzek implementacji tych regulacji do przepisow krajowych.

Wojciech Szymon Kowalski Jacek Gliniak
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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