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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Wspolnikow i Rady Administrujacej Grupy Kapitalowej VENDA
Spoétka Europejska

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej VENDA SE (,,Spotka”), ktore sktada si¢ z wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2022
r. oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w
kapitale wiasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2022 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie
finansowe”).

- Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za wyjatkiem
mozliwych skutkow kwestii opisanych w sekcji podstawa opinii z zastrzezeniem,

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
VENDA SE na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa 0
rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Ponizsze zagadnienia sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia.
Do spraw tych odniesliSmy si¢ w konteksécie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako cato$ci. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Wycena wartosci udziatow w spotce SEOWAY sp. z o. o. na dzien 31.12.2022 r.

Na dtugoterminowe inwestycje w udzialy i akcje w jednostkach pozostatych na dzien 31.12.2022
roku, wykazanych w kwocie 1 223 416,15 zt. sktadajg si¢ m. in udzialy w spotce SEOWAY sp.
z 0. 0. ujete w ksiegach Inkubator Technologii Smart City Sp. z 0. 0. (dawniej Inkubator H20
Sp. z 0. 0.) w kwocie 1137 180,00zt. Wg sprawozdania finansowego spotki SEOWAY sp. z o.
0. za rok konczacy si¢ 31.12.2020 roku (nieopublikowanego) warto$¢ majatku tej Spotki na
dzien 31.12.2020 roku wynosita 361 222,30 zl. i byta nizsza od warto$ci zobowigzan tej spotki
na ten sam dzien. Warto$¢ zobowigzan spotki SEOWAY sp. z o. 0. na dzien 31.12.2020 roku
wynosita 385 801,93 zt. Biegly w trakcie badania nie otrzymat sprawozdania za finansowego tej
Spotki za lata 2021 i 2022. Nie zostato one rowniez opublikowane.

Powyzsze zdaniem Biegtego wskazuje na wystapienie przestanek do objecia udziatow w spotce
SEOWAY sp. z 0.0. pelnym odpisem aktualizujagcym na dzien 31.12.2022 r.

Odstgpienie przez Spotki Grupy Kapitafowej od obowigzku inwentaryzacji rzeczowych
sktadnikow majqtku na dzien 31.12.2022 roku.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt.1 ustawy o rachunkowosci spéotki maja obowiagzek na koniec roku
obrotowego przeprowadzenia inwentaryzacji i potwierdzenia stanu rzeczowych sktadnikoéw
aktywow obrotowych. Wg informacji przekazanych przez Spotke na koniec 2022 roku Spotka
VENDA SE odstgpita od obowigzku przeprowadzenia Spisu z natury zapasow materiatow W
magazynach oraz inwentaryzacji i weryfikacji wartosci produktow w toku.

Powyzsze stanowi ograniczenie zakresu badania sprawozdania finansowego VENDA SE za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r.

Nalezy wskaza¢ ze, badany bilans Grupy Kapitatowej VENDA SE wykazuje skumulowang
strate przewyzszajacg sume kapitatdow zapasowego i rezerwowego oraz kapitatu podstawowego.

Zwracamy rowniez uwage na szereg istotnych zdarzen po dniu bilansowym uje¢tych w nocie nr
21 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w
Sprawozdaniu Rady Administrujacej. Zdaniem audytora zdarzenia te wskazuja na istotne
zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci Grupy Kapitatowej VENDA SE.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Mig¢dzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentoéw, z pézn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa
o bieglych rewidentach” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady
Biegltych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentow, z p6zn. zm. , oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypekili§my nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania
Biegty rewident nie rozpoznat spraw, oprocz w/w, ktore wymagatyby ujecia w tym punkcie.
Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Grupy VENDA SE za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej BUCHALTER Wiestaw Pasek,
bieglego rewidenta, ktory wyrazil opini¢ z zastrzezeniem na temat tego sprawozdania w dniu 7
listopada 2023 roku.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika jednostki i oséb sprawujacych nadzor za sprawozdanie
finansowe.

Rada Administrujagca Spotki jest odpowiedzialna za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej VENDA SE zgodnie z przepisami Ustawy 0 rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotki Grupy Kapitatowej przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Rada uznaje zaniezbedng aby umozliwic
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Rada Administrujagca Spotki jest
odpowiedzialna za oceng¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Rada albo
zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnos$ci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Rada Administrujaca Zarzad Spotki jest zobowigzana do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.
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Odpowiedzialno§¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa
lub bfedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplynag¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegltego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnos$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Rade Administrujaca Spotki

VENDA SE obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnegtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sag odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktora moze poddawa¢ w znaczagcg watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy Kapitatowej
do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
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jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegltego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze
Grupa Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacj¢, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacjg.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VENDA SE za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci’)

Odpowiedzialnos¢é Rady Administrujgcej Spotki

Rada Administrujgca Spotki VENDA SE jest odpowiedzialna za sporzadzenie Sprawozdania z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami prawa.

Rada Administrujgca Spotki VENDA SE jest zobowigzana do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej VENDA SE spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, jesteSmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegltych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej VENDA SE:
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- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej VENDA SE i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy
istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Wiestaw Pasek.

Dziatajacy w imieniu BUCHALTER Wiestaw Pasek z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 4284 w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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