STANOWISKO ZARZADU
ODNOSZACE SIE DO WYRAZONE] PRZEZ FIRME AUDYTORSKA OPINII
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ERATO ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY 2022

W dniu 4 pazdziernika 2023 r. firma audytorska 4Audyt Sp. z 0.0. wydata sprawozdanie z badania
sprawozdania finansowego Erato Energy S.A. (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”) za rok obrotowy 2022
trwajgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r,

W ocenie firmy audytorskiej sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorhczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (z pézn. zm.) (dalej: ,,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spoétki,

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

jednak za wyjatkiem skutkéw spraw, co do ktorych firma audytorska wyrazita opinie z zastrzeze-
niem o nastepujgcej tresci:

1)

2)

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

Spotka za 2022 rok poniosta strate w kwocie (minus) 3 017 tys. zt, a zobowigzania krdtkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 1 103 tys. zt. Ponadto, jak wskazano w nocie 6.02 limit kredytu
w rachunku biezqgcym w wyniku aneksu zawartego z bankiem PKO BP pod dniu bilansowym ulegt
zZmniejszeniu, a termin catkowitej sptaty kredytu ustalono na 30 wrzesnia 2024 r. Dodatkowo spfata
kredytu bankowego w ING S.A. zostat roztozona na ptatnosci ratalne zgodnie z ustalonym harmono-
gramem na podstawie podpisanego aneksu po dniu bilansowym. Zarzqd Spétki w trakcie badania nie
przedstawit plandw zwigzanych z dostepem do nowych Zrédef finansowania dziatalnosci. Sytuacja ta
powoduje, ze wystepuje znaczgca niepewnosc co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie ujawnia odpowiednio tej sprawy.

wycena inwestycji w udzialy jednostki zaleznej

Spétka na dzieri 31 grudnia 2022 r. wykazuje w bilansie w pozycji Dtugoterminowa aktywa finansowe
udzialy w jednostkach powigzanych w kwocie 6 883 tys. zt wyceniane wedtug ceny nabycia pomniej-
szonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zgodnie z art. 28 ust 1 pkt 4 ustawy o rachunkowosci.
W trakcie badania stwierdziliSmy przestanki utraty wartosci inwestycji w udziaoty spétki TIG ASI
Sp. Z 0.0. 0 wartosci 6 883 tys. zt, ktdre determinujq koniecznos¢ sporzgdzenia testéw na utrate war-
tosci inwestycji. Dodatkowo Spétka udzielita wyzej wskazanej jednostce pozyczki, ktérej wartosc¢ wraz
Z naliczonymi odsetkami na dzieri 31 grudnia 2022 r. wynosi 470 tys. zt. Zarzgd w trakcie badania nie
przedstawit nam testu na utrate wartosci tej inwestycji. W zwigzku z tym nie bylismy w stanie uzyskac
odpowiednich oraz wystarczajgcych dowodow, ze przyjete zatozenia dotyczqce szacunkéw utraty war-
tosci sq poprawne. Z tego powodu nie jestesmy w stanie sformufowac wniosku, czy wartosc diugoter-
minowych aktywdw finansowych wykazywana w bilansie na dzieri 31 grudnia 2022 r. oraz aktualiza-
¢ja wartosci aktywdw finansowych prezentowana w rachunku zyskéw strat nie zawierajq istotnego
Znieksztatcenia.
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3) wycena i istnienie zapasow na dzien 31 grudnia 2021 r.

Spétka w sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnawcze na dzieri 31 grudnia 2021 r. prezentuje
wartosc zapasoéw w kwocie 9 356 tys. z{. Zapasy te nalezaty do spétki zaleznej Erato Energy sp. z o.o0.
i w zwigzku z potqczeniem Erato Energy S.A. z Erato Energy sp. z 0.0. prezentowane sq w danych po-
réownawczych. Na potwierdzenie istnienia zapaséw otrzymalismy dokumentacje z inwentaryzacji,
ktéra byta przeprowadzona w dniu 7 stycznia 2021 r. Kluczowy Biegly rewident nie miat mozliwosci
uczestniczenia w obserwacji spisu z natury zapaséw na koniec 2021 roku. W konsekwendji nie jeste-
smy w stanie potwierdzi¢ w petni rzetelnosci jej przeprowadzania oraz istnienie zapaséw na dzien
31 grudnia 2021 r. Poniewaz stany poczgtkowe zapasow wpfywajg na ustalenie wynikow dziatalnosci,
nie bylismy w stanie ustalic, czy jakiekolwiek korekty wynikéw dziatalnosci i stanu poczgtkowego zysku
(starty) netto mogtyby byc konieczne w 2021 roku. Z tego powodu nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Erato Energy S.A. za okres sprawozdawczy koriczqcy sie 31 grudnia 2021 r.
zostata zmodyfikowana. Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
réwniez jest zmodyfikowana ze wzgledu na mozliwy wplyw tej sprawy na porownywalnosc¢ danych
za biezqcy okres sprawozdawczy.

4) prezentacja kosztow zuzycia materiatow i energii oraz wartosci sprzedanych towaréw i mate-
riatow w danych poréwnawczych

Spétka jako dane poréwnawcze za 2021 rok w rachunku zyskow i strat prezentuje koszty zuzycia ma-
teriatdw i energii w kwocie 39 878 tys. zt oraz wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w kwocie
16 722 tys. zt. Spétka w trakcie badania nie przedstawita za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia
2021 r. ewidencji ksiegowej dajgcej podstawe do ustalenia kosztéw sprzedanych towardw i materia-
téw oraz kosztow zuzycia materiatdw i energii. Do ustalenia kosztow sprzedanych towardéw i materia-
téw Zarzgd Spotki przedstawit statystyczny sposdb ustalenia poszczegdlnych kategorii wyzej wskaza-
nych kosztow. W zwigzku z powyzszym nie bylismy w stanie potwierdzi¢ prawidfowej prezentacji kosz-
tow w pozycji ,Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw” oraz ,,Zuzycia materiatéw i energii”. Z tego
powodu nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Erato Energy S.A. za okres spra-
wozdawczy koriczgcy sie 31 grudnia 2021 r. zostata zmodyfikowana. Nasza opinia o sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy réwniez jest zmodyfikowana ze wzgledu na mozliwy
wplyw tej sprawy na poréwnywalnosc danych za biezqcy okres sprawozdawczy.

Stanowisko Zarzadu dotyczace punktu 1:
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

Gtébwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych.
1 kwietnia 2022 r. weszta w zycie ustawa z dnia 29 pazdziernika 2021 r. o zmianie ustawy o od-
nawialnych zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. 2021 poz. 2376), zgodnie
z ktérg istotnej zmianie ulegly zasady rozliczania prosumentéw, czyli oséb, ktére sg zaréwno
producentami, jak i konsumentami energii elektryczne,j.

Przed zmiang przepiséw obowigzywat system net metering, ktéry polegat na tym, ze nadwyzki
wyprodukowanej w dzien energii prosument przekazywat do zaktadu energetycznego (do ogol-
nokrajowej sieci), a nastepnie, wieczorem, kiedy zuzycie energii w gospodarstwach domowych
byto podwyzszone, a energia nie byta juz produkowana ze wzgledu na brak promieni stonecz-
nych, prosument pobierat z sieci energie za darmo w ilosci do 80% oddanych wczesniej nadwy-
zek (20% pobierat zaktad energetyczny jako ,wynagrodzenie” za przechowywanie wyproduko-
wanej przez prosumenta energii).
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Po zmianie przepisdow obowigzuje system net billing, ktéry polega na tym, ze nadwyzki wypro-
dukowanej w dzien energii prosument sprzedaje do zaktadu energetycznego (do ogdlnokrajo-
wej sieci), a nastepnie, wieczorem, kiedy zuzycie energii w gospodarstwach domowych jest pod-
Wyzszone, a energia nie jest juz produkowana ze wzgledu na brak promieni stonecznych, prosu-
ment kupuje energie, ktora jest mu potrzebna, przy czym zakup odbywa sie na zasadach takich
jak w przypadku nieposiadania instalacji fotowoltaiczne;.

Za sprzedaz energii w systemie net billing prosument otrzymuje srodki pieniezne, ale rozliczenie
to prosumenci uznaja za na tyle nieatrakcyjne w stosunku do systemu net metering, ze wraz
ze zmiang sposobu rozliczenia zainteresowanie witascicieli domoéw systemami fotowoltaicznymi
drastycznie sie zmniejszyto. Sytuacja ta dotyczy nie tylko towaréw / ustug oferowanych przez
Spotke, ale catego rynku.

Podmioty prowadzgce dziatalno$¢ na wiekszg skale nie sg w stanie w krétkim czasie zmniejszy¢
kosztoéw proporcjonalnie do spadku przychodéw, dlatego spadkowi przychodow towarzyszy po-
gorszenie wyniku brutto, wyniku netto oraz pozostatych wskaznikéw finansowych.

Spoétka prowadzi dziatania majgce na celu poprawe wynikéw zaréwno po stronie kosztowej,
jak i przychodowej: bierze udziat w postepowaniach o zamdéwienia publiczne, stara sie pozyski-
wac klientéw korporacyjnych, ktérzy zuzywajg energie stoneczng na biezgco w dzien, kiedy jest
ona produkowana i nie dotyka ich opisany wyzej problem, a takze prowadzi sprzedaz na rynku
indywidualnym, poniewaz nawet po zmianie przepiséw instalacja fotowoltaiczna w wielu przy-
padkach jest wcigz bardzo optacalna. Spétka zawarta z Gming Zarnéw (lider projektu) i Gming
Paradyz (partner projektu) umowe na realizacje zamowienia publicznego ,Montaz instalacji OZE
na terenie Gmin Zarnéw i Paradyz” w formule ,zaprojektuj i wybuduj” (cze$¢ | - instalacje foto-
woltaiczne). Przedmiotem zamowienia jest wykonanie przez Emitenta dokumentacji, dostawa,
montaz i uruchomienie 504 instalacji fotowoltaicznych dla gospodarstw domowych za wynagro-
dzenie ryczattowe w kwocie 7,92 min zt brutto, czyli 7,33 min zt netto (8%-owa stawka VAT).
Kwota, jakg zamawiajacy pierwotnie przeznaczyli na realizacje zamoéwienia wynosita 7,60 min zt
brutto, jednak zamawiajgcy zdecydowali sie na zwiekszenie budzetu do wartosci oferty Emi-
tenta. Zaméwienie ma zostac zrealizowane do 5 grudnia 2023 r. Umowa przewiduje tylko jedno
fakturowanie przejsciowe, co miato miejsce we wrzesniu 2023 r., natomiast ostateczne zafaktu-
rowanie zostanie zrealizowane po zakonczeniu kontraktu. W ocenie Spétki bedzie on miat pozy-
tywne przetozenie na wyniki Emitenta. Spotka na biezgco sprzedaje produkty i ustugi klientom
indywidualnym i jednoczesnie prowadzi dziatania majgce na celu pozyskanie kolejnych duzych
kontraktow.

W zwigzku z bardzo dynamicznym rozwojem i zwiekszaniem skali dziatalnosci Spétka (6wczesnie
jako Erato Energy Sp. z 0.0.) zawarta umowy kredytowe dopiero w kwietniu 2021 r. z ING Ban-
kiem Slgskim S.A. i w maju 2021 r. z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A. Wcze-
$niej dziatalnos$¢ byta finansowana z wypracowywanych srodkéw wiasnych, bez zewnetrznych
zrodet finansowania, a mimo to przychody ze sprzedazy Erato Energy Sp. z 0.0. w 2020 r. wynio-
sty 50,96 mIn zt w poréwnaniu do 7,66 min zt w 2019 r. Na poziomie zysku netto byt to natomiast
wzrost z 1,13 min zt do 6,05 min zt.

31 marca 2022 r. Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. umowe o kredyt w rachunku z li-
mitem 3,00 min zt i termin obowigzywania do 25 marca 2023 r. (jako kontynuacja kredytu zacia-
gnietego wczesniej przez Erato Energy Sp. z 0.0., ktérej Erato Energy S.A. byta jedynym wspdlni-
kiem). W marcu 2023 r. podpisano aneks i ustalono harmonogram sptaty zadtuzenia 2,98 min zt
w 60 comiesiecznych ratach, do marca 2028 r.
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Zgodnie zumowa z 21 maja 2021 r. (zawartg przez Erato Energy Sp. z 0.0., tj. spotke ktorej jedy-
nym wspdlnikiem byta Erato Energy S.A.), aneksem nr 1 z 19 maja 2022 r. i aneksem nr 2
z 6 czerwca 2022 r. Erato Energy S.A. posiadata w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Pol-
skim S.A. (PKO BP S.A.) kredyt w rachunku z limitem 6,00 mIn zti terminem sptaty 20 maja 2023 r.
W wyniku zawarcia kolejnych anekséw zadtuzenie byto zmniejszane i na dzien 29 wrzesnia
2023 r. wyniosto 4,80 min PLN. Tego dnia, tj. 29 wrzesnia 2023 r., pomiedzy Spotkg a PKO BP
zawarty zostat kolejny aneks, ktory zmniejsza limit zadtuzenia o 100 tys. zt miesiecznie -
24,80 min zt w pazdzierniku 2023 r. do 3,7 min zt we wrzesniu 2024 r. Termin sptaty kredytu
zostat ustalony na 30 wrzesnia 2024 r., przy czym Spotka zaktada, ze do tego czasu wypracowane
zostang z PKO BP dalsze zasady wspotpracy i jej wydtuzenie.

W przypadku zmniejszenia skali dziatalnosci Spotki (pogorszenie koniunktury dotkneto nie tylko
Emitenta, ale catego rynku sprzedazy i instalacji fotowoltaicznych w Polsce) ograniczenie po-
ziomu kredytowania jest zjawiskiem naturalnym i nie musi temu zawsze towarzyszy¢ pozyskanie
nowych Zrédet zewnetrznego finansowania zastepujgcego wczesniejsze zewnetrzne zrodta fi-
nansowania. Zobowigzania wobec obu bankéw s3 sptacane. Jednoczes$nie Emitent:

»  wwystepujgcych okolicznosciach ograniczenie poziomu kredytowania uznaje za zjawisko na-
turalne, niemniej jednak bedzie starat sie dostosowywac¢ poziom finansowania do skali dzia-
talnosci i do uzyskiwanych wynikéw,

= zaktada, ze wraz ze zblizajgcym sie terminem zapadalnosci (wrzesieh 2024 r.) bedzie prowa-
dzit dziatania majgce na celu roztozenie zadtuzenia 3,7 min zt (PKO BP S.A.) na kolejne okresy,

» nie wyklucza pozyskania dodatkowych zewnetrznych zrédet finansowania,

» zwraca uwage, ze jest jedynym wspolnikiem TIG ASI Sp. z o.0., ktéra prowadzi dziatalnos¢
inwestycyjng, posiadajgc akcje i udziaty atrakcyjnych spoétek (bezposrednio i poprzez Kvarko
ASI Sp. z 0.0., ktora to spotka w 1/3 nalezy do TIG ASI Sp. z 0.0.), a dezinwestycje moga gene-
rowac w spotce zaleznej gotdéwke, ktoéra po przetransferowaniu do spétki dominujacej Erato
Energy S.A. bedzie miata istotne znaczenie dla finansowania jej dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu dotyczace punktu 2:
wycena inwestycji w udziaty jednostki zaleznej

TIG ASI Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng w sposéb bezposredni oraz dodatkowo po-
siada 1/3 kapitatu zaktadowego (i ogélnej liczby gtoséw) Kvarko ASI Sp. z 0.0., ktéra rowniez pro-
wadzi dziatalnos¢ inwestycyjng. Oba te podmioty posiadajg pakiety akcji i udziatow spotek kapi-
tatowych - zestawienie na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela. Akcje i udziaty posiadane przez TIG ASI Sp. z 0.0. na dzier 31.12.2022r.

llo$¢ udziatéw/ak- Wartosé w
cji i ich udziat ksiegach TIG
Lp. Spétka w kapitale zaklla- Przedmiot dziatalnosci ASI Sp. z 0:0-
dowym danej na dzien
spotki na dzien 31.12.2022 .
31.12.2022 . [PLN]
narzedzia wspomagajace nadzér nad
hodowlg bydta i nad obrotem
Farm Innovations 343.440 produktami spozywczymi
S.A. 31,21% pochodzgcymi od bydta 792.605,56
www.farminnovations.pl
www.stado.pl
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http://www.farminnovations.pl/
http://www.stado.pl/

5 QNA Technology
S.A.
3 SatRev S.A.

4 4Knights S.A.

5 Game Island S.A.

6 Shuttout Ltd.
MagicVR.co

7

Sp. z o.0.

8 T-Bull S.A.

9 PayMax S.A.
Tap2C S.A.

10 -
w upadtosci

T&T Consulting

! Sp. z 0.0.

Kvarko ASI

12 Sp. z 0.0.

32.500 akgji produkcja kropek kwantowych

900.800,00
2,31% www.gnatechnology.com
139.477 akgji produkcja satelitow
2.203.224,07
3,18% www.satrev.space
produkcja gier elektronicznych na PC
i konsole
257.250 akgji gatunek: RTS - real time strategy
) 771.750,00
15,00% dodatkowo system co-op dla spétek
z grupy The Dust S.A.
www.4knights.pl
40.000 akj produkcja gler. elektronicznych na PC
i konsole 300.000,00
2,29% ‘
www.gameisland.pl
10.104 udziaty serwis shuttout.com
452.686,12
12,76% www.shuttout.com
40 udziatéw dziatalno$¢ wstrzymana 0.00
21,51% przeglad opcji strategicznych '
2.178 akgji rodukcja gier elektronicznych
) produica 8l ey 15.725,16
0,18% www.t-bull.com
7.000 akji d2|ak.alnosc operacyjna
nieprowadzona 0,00
8,92%
brak sukcesu rynkowego
412.500 akgji .
upadtos¢ 0,00
41,25%
doradztwo na rynku kapitatowym
800 udziatéw
Autoryzowany Doradca NewConnect 14.586,52
100,00% i Catalyst
www.ttconsulting.pl
30.679 udziatéw dziatalnos¢ |nvyestycyjna w ramach
Bridge Alfa 1.960.100,00

1/3 (ok. 33,33%)

www.kvarko.pl

7.411.477,43

Tabela. Akcje i udziaty posiadane przez Kvarko ASI Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2022r.

llos¢ udziatéw/akcji
i ich udziat w kapi-

Lp. Spétka tale zaktadowym da- Przedmiot dziatalnosci
nej spotki na dzieid
31.12.2022 r.
narzedzia wspomagajace nadzér nad
1 . | ) SA 270.300 hodowla bydta i nad obrotem produktami
arm Innovations >.A. 24,57% spozywczymi pochodzacymi od bydta
www.farminnovations.pl | www.stado.pl
200.000 akgji produkcja kropek kwantowych
2 QNA Technology S.A.
14,25% www.gnatechnology.com
170.000 akgji produkcja satelitow
3 SatRev S.A.
3,88% www.satrev.space
23 udziat i 5¢
4 MagicVR.co Sp. z 0.0. y d2|a+alnos€ wstrzymana
12,37% przeglad opcji strategicznych
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

Medtransfer Sp. z 0.0.

Qmeric Sp. z 0.0.

Auxilius Pharma
Oncology Sp. z 0.0.

Acatavir Sp. z 0.0.

Vitrotest Europe
Sp. z o.0.

Debn Sp. z o.0.

Brelecton Systems
Sp. z 0.0.

Alphamoon Sp. z 0.0.

Deepstributed
Sp. z o.0.

HyperLab Solutions
Sp. z o.0.

Hotel Application
Sp. z o.0.

Zmorph S.A.

itTicket Sp. z 0.0.

DSA Sp. z o.0.

Biovetika Sp. z 0.0.

96 udziatow
12,00%

27 udziatow
15,00%
25 udziatow
20,00%

20 udziatéw
20,00%

40 udziatéw
40,00%

100 udziatéw
15,77%

400 udziatéw
25,00%

30 udziatéw
7,65%

25 udziatéw
15,06%

60 udziatow
30,00%

60 udziatow
30,00%

348.057 akcji
4,999996%

40 udziatéow
20,00%

450 udziatéw
20,00%
sprzedane
0,00%

platforma Medtransfer

przesytanie, analiza i przechowywanie
wynikéw badan obrazowych: TK, MRI, RTG

www.medtransfer.pl
produkcja oligoeteroli

www.gmeric.com
dziatalno$¢ wstrzymana

weterynaria - innowacyjny produkt przeciw
tzw. kociemu katarowi

www.acatavir.com
testy diagnostyczne
na dzieh sporzadzenia niniejszego
dokumentu udziaty sprzedane
drug-eluting biopsy needle - igta do biopsji
prostaty z innowacja redukujgca ryzyko
powiktan po zabiegu
www.debn.eu

technologia nanoszenia cienkich warstw
polimerowych

www.brelecton.com

platforma do automatyzacji proceséw
zarzgdzania dokumentami wykorzystujgca
sztuczng inteligencje

www.alphamoon.ai
platforma wspomagajgca prace inzynieréw
uczenia maszynowego
(MLE - machine learning engineers)

www.deepstributed.com

przetwarzanie danych teledetekcyjnych,
w tym hiperspektralnych

www.hyperlabsolution.com
aplikacja dla hoteli wspierajaca organizacje
wydarzen
http://hotelapplication.app
na dzieh sporzadzenia niniejszego
dokumentu Kvarko ASI Sp. z 0.0. nie posiada
akcji Zmorph S.A., w zamian posiada 17.403
akcje Sygnis S.A. (0,07% w kapitale
zaktadowym)

www.sygnis.pl

platforma edukacyjna wspomagajgca rozwoj
w zakresie programowania

na dzieh sporzadzenia niniejszego doku-
mentu udziaty sprzedane

narzedzia wspomagajace sprzedaz interne-
towa

szczepionki weterynaryjne
www.biovetika.com
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http://www.medtransfer.pl/
http://www.qmeric.com/
http://www.acatavir.com/
http://www.debn.eu/
http://www.brelecton.com/
http://www.alphamoon.ai/
http://www.deepstributed.com/
http://www.hyperlabsolution.com/
http://hotelapplication.app/
http://www.sygnis.pl/
http://www.biovetika.com/

Akcje T-Bull S.A. notowane sg na prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. rynku zorganizowanym i w zwigzku z tym TIG ASI Sp. z 0.0. wycenia
je po wartosci rynkowej (kurs zamkniecia na dany dzien bilansowy). Natomiast wszystkie
pozostate akcje i udzialy wycenianie sg przez TIG ASI Sp. z 0.0. po cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - dotyczy to réwniez udziatdéw Kvarko ASI
Sp. z 0.0., ktére na dzienh bilansowy 31 grudnia 2022 r. wycenione s3 jedynie na 1,96 min zt za az
1/3 tej spotki, ktdra posiada pakiety akcji i udziatow atrakcyjnych, wyzej wskazanych, podmiotéw.
Pod uwage nie bierze sie potencjatu spotek portfelowych czy ich zaktadanych przysztych
wynikow finansowych. Stosowanie réznych metod wycen, w tym dla spétek posiadajacych
potencjat rozwoju metody prognozowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(ang.: DCF - discounted cash flow) czesto prowadzi do uzyskania znacznie wyzszych wycen akgji
i udziatéw. TIG ASI Sp. z 0.0. nie stosuje tego rodzaju wycen dla swoich spotek portfelowych ani
tez Erato Energy S.A. nie stosuje ich dla TIG ASI Sp. z 0.0. Stosowana wycena po cenie nabycia
(pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci) jest wyrazem podejscia
ostroznosciowego, ktéremu nie towarzyszg spotykane na rynku wielomilionowe wyceny
ksiegowe.

Majac na uwadze posiadane przez TIG ASI Sp. z 0.0. i Kvarko ASI Sp. z 0.0. akcje i udziaty, wycena
wszystkich (Erato Energy S.A. jest jedynym wspélnikiem) udziatow TIG ASI Sp. z o.o0. (ktéra
to spétka posiada 1/3 spotki Kvarko ASI Sp. z 0.0.) na poziomie 6,88 miIn zt jest zachowawcza
i wopinii Zarzadu ma potencjat do przeszacowania w gore, natomiast nie ma przestanek
do przeszacowania w dét.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 r. Erato Energy S.A. posiada wobec TIG ASI Sp. z 0.0. nalez-
nosci z tytutu udzielonych pozyczek na kwote 460,00 tys. zt kapitatu i 10,29 tys. zt odsetek (opro-
centowanie rynkowe). Umowy pozyczek przewidujg mozliwos¢ przedterminowej sptaty, ale ter-
min zapadalnosci zostat ustalony na 31 grudnia 2024 r. Pozyczki zostang sptacone z srodkéw
pienieznych wygenerowanych poprzez sprzedaz czesci akcji/udziatow posiadanych przez TIG ASI
Sp. z 0.0. lub Kvarko ASI Sp. z o.0. (wtascicielem 1/3 tej spotki jest TIG ASI Sp. z 0.0., dlatego
w przypadku pozyskania przez Kvarko ASI Sp. z o.0. istotnych srodkéw pienieznych nalezy sie
spodziewac ich czesciowego przetransferowania do TIG ASI Sp. z 0.0. tytutem wyptaty dywi-
dendy lub umorzenia udziatéw Kvarko ASI Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem). Zwazywszy na posia-
dane przez TIG ASI Sp. z 0.0. i Kvarko ASI Sp. z 0.0. pakiety akcji i udziatéw, Zarzad Erato Energy
S.A. zaktada, ze opisane pozyczki zostang przez TIG ASI Sp. z 0.0. sptacone terminowo, w petne;j
wysokosci, wraz z odsetkami.

Spétka bedzie wycenia¢ udziaty w jednostkach zaleznych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Stanowisko Zarzadu dotyczace punktu 3:
wycena i istnienie zapaséw na dzien 31 grudnia 2021 r.

Zarzad wskazuje, ze zastrzezenie dotyczy wartosci zapasow nie na dzieh 31 grudnia 2022 ., lecz
31 grudnia 2021 r.

Umowa pomiedzy Spétkg a firmg audytorskg na badanie skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego grupy kapitatowej Emitenta za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2021 r. zostata
zawarta 21 marca 2022 r., tj. po inwentaryzacji przeprowadzonej na potrzeby ustalenia zapaséw
na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. W zwigzku z tym biegly rewident nie miat mozliwosci
uczestniczenia w obserwacji przeprowadzonego spisu z natury zapaséw. Emitent podkresla,
ze w stosunku do firmy audytorskiej prowadzi w petni transparentng polityke i na kazdy ztozony
wniosek / kazdg prosbe biegly rewident moze w praktycznie dowolnym terminie wizytowac
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magazyn Spofki. Inwentaryzacja przeprowadzona drogg spisu z natury na potrzeby ustalenia
zapasow i sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétki na dzien bilansowy 31 grudnia
2022 r. zostata przeprowadzona w dniach 29-30 grudnia 2022 r. Pierwszego dnia w inwentary-
zacji uczestniczyta przedstawicielka firmy audytorskiej 4Audyt Sp. z 0.0. Do wartosci zapasow
na dzien 31 grudnia 2022 r. nie zostaty wniesione zastrzezenia.

Zarzad zaktada, ze umowy z firmg audytorskg beda zawierane w zgodzie art. 66 ust. 4 zdanie
pierwsze Ustawy o rachunkowosci.

Stanowisko Zarzadu dotyczgce punktu 4:
prezentacja kosztéw zuzycia materiatéw i energii oraz wartosci sprzedanych towaréw i ma-
teriatéw w danych poréwnawczych

Zarzad wskazuje, ze zastrzezenie dotyczy prezentacji kosztow nie w 2022 r., lecz w 2021 r.

Erato Energy Sp. z o.0., przed jej wykresleniem z KRS w zwigzku z potaczeniem z Erato
Energy S.A., prowadzita dziatalno$¢ w zakresie:

1) sprzedazy z montazem przede wszystkim instalacji fotowoltaicznych oraz dodatkowo pomp
ciepta i nastepnie magazynoéw energii,

2) samej sprzedazy towaru, bez montazu.

W zakresie obszaru 1) przychody prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat jako ,przychody
netto ze sprzedazy produktéw”, a koszty jako ,zuzycie materiatéw i energii”. W zakresie obszaru
2) przychody prezentowane sg w rachunku zyskoéw i strat jako ,przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw”, a koszty jako ,wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw”. Podziat taki
zostat wprowadzony dopiero w 2022 r., ze skutkiem poczawszy od sprawozdania finansowego
Erato Energy Sp. z o.0. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Erato Energy S.A.
za 2021 r., wraz z zaprezentowanymi tam danymi poréwnawczymi za 2020 r. Za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r. wskazany podziat nie byt odpowiednio zaewiden-
cjonowany, co uniemozliwito okreslenie sprzedanych towardw i materiatéw w precyzyjnym po-
dziale na sprzedaz z montazem i sprzedaz bez montazu. W opinii Zarzadu w takich okoliczno-
$ciach statystyczny podziat jest wystarczajacy a istotniejsze jest to, ze obie kategorie kosztéw,
tj. ,zuzycie materiatéw i energii” (pozycja B.Il w rachunku zyskéw i strat) oraz ,wartos¢ sprzeda-
nych towardw i materiatow” (pozycja B.VIIl w rachunku zyskéw i strat) naleza do tej samej grupy
.kosztéw dziatalnosci operacyjnej” (pozycja B w rachunku zyskéw i strat). W zwigzku z tym brak
wskazanej precyzji na poziomie podgrup nie ma negatywnego wplywu na precyzje gtéwnej
grupy kosztowej - w ujeciu sumarycznym koszty dziatalnosci operacyjnej nie budzg zastrzezen.
Aktualnie Spotka korzysta z systemu Optima produkcji Comarch S.A. Jest to wysokiej klasy opro-
gramowanie stuzace m.in. do ewidencjonowania kosztéw w spos6b nie budzgcy watpliwosci
i minimalizujgcy wystepowanie tego typu zastrzezen.
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