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WYBRANE DANE FINANSOWE — SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe prezentowane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 czerwca 2023 roku
—4,4503 oraz 31 grudnia 2022 roku — 4,6899

— poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2023 roku —4,6130 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
Pozycje skonsolidowanego rachunku 0d 01.01.2023 | 0d 01.01.2022 | 0d 01.01.2023 | od 01.01.2022
zyskow i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw pienieznych do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
Przychody ze sprzedazy 8 803 6740 1908 1452
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (20 726) (11 725) (4 493) (2 525)
Zysk (strata) brutto 75990 (45 179) 16473 (9731)
Zysk (strata) netto 47 416 (14 972) 10279 (3 225)
Srodki p!en!ezne netto z dziatalnosci 27 006 21 837 5 854 4704
operacyjnej
§rodk| ple.nle.zne netto z dziatalnosci (79 231) 30262 (17 176) 6518
inwestycyjnej
Srodkl pler_nezne netto z dziatalnosci 40311 (26 649) 8739 (5 740)
finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto (11914) 25 450 (2 583) 5482

srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycje skonsolidowanego bilansu 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
Aktywa razem 2 488 693 2272772 559219 484 610
Zobowigzania dtugoterminowe 526372 193184 118 278 41191
Zobowigzania krétkoterminowe 143 397 405 611 32222 86 486
Kapitat wtasny 1313877 1266 644 295233 270079
Kapitat podstawowy 16 935 16 935 3 805 3611
Liczba akcji (w szt.) 33 865 33870 33865 33870
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / 38797 37397 3718 7974
EUR)
Elektronicznie Elektroniczni Monika Elektronicznie
eKtronicznie podpisany
Ja rOS’I’aW podpisany przez Ewa podpisany przez Ewa przez Monika
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17:24:03 +02'00' 17:46:05 +02'00"

Jarostaw Dubinski
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Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak
Elektronicznie podpisany
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Prezes Zarzadu Ko%odziejczyk Daga:2

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2023 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 01.01.2023
do 30.06.2023

Za okres

od 01.01.2022
do 30.06.2022

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PROD., TOWAROW | MATERIALOW,

T 8 803 6 740
Przychody netto ze sprzedazy produktow 8803 6 740
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w 131 128
tym:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 131 128
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 8672 6612
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 30979 19 203
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (22 307) (12 591)
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 1380 1098
Inne przychody operacyjne 1380 1098
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (201) 232
Inne koszty operacyjne (201) 232
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (20 726) (11 725)
PRZYCHODY FINANSOWE 144 138 4833
Odsetki 1298 572
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 142 444 3503
Inne 396 758
KOSZTY FINANSOWE 47 422 38 287
Odsetki 27 202 21240
Strata ze zbycia inwestycji 19 560 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 6 -
Inne 654 17 047
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)J 75990 (45 179)
ZYSK (STRATA) BRUTTO 75990 (45 179)
PODATEK DOCHODOWY (2463) 30 027
ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 26111 (180)
ZYSK (STRATA) NETTO 47 416 (14 972)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 czerwca 2023 r.

AKTYWA RAZEM : Stan na Stan na

30.06.2023 r. 31.12.2022r.
AKTYWA TRWALE 2290 628 2201333
Wartosci niematerialne i prawne 12 24
Inne wartosci niematerialne i prawne 12 24
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 22327 27 479
Wartos¢ firmy 22 327 27479
Rzeczowe aktywa trwate 438 480
Srodki trwate 438 480
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 235 250
urzadzenia techniczne i maszyny 83 86
Srodki transportu 43 52
inne Srodki trwate 77 92
Naleznosci dtugoterminowe 11 11
Od pozostatych jednostek 11 11
Inwestycje dtugoterminowe 2240151 2154 692
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2240 151 2 154 692
w jednostkach powigzanych 921 871
- udziaty lub akcje 921 871
w pozostatych jednostkach 2239230 2153 821
- udziaty lub akcje 5033 5033
- inne papiery wartosciowe 2234197 2148788
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 689 18 647
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 689 18647
AKTYWA OBROTOWE 198 065 71439
Naleznosci krotkoterminowe 48 883 10 021
Naleznosci od pozostatych jednostek 48 883 10021
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 46 268 7 335
- do 12 miesiecy 46 268 7 335
(z):;/:L:Lunsé):z\tlvlic;\géic:ﬁtacji, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych 5538 5590
Inne 77 96
Inwestycje krétkoterminowe 147 836 60 751
Krotkoterminowe aktywa finansowe 147 836 60 751
w pozostatych jednostkach 121215 22216
- inne papiery wartosciowe 57 174 -
- udzielone pozyczki 29 041 22216
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 35000 -
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 621 38 535
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 26 295 38 181
- inne aktywa pieniezne 326 354
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1346 667
Udziaty wtasne - -
AKTYWA RAZEM : 2488 693 2272772
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Stan na Stan na
PASYWA RAZEM :
30.06.2023 r. 31.12.2022r.

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1313 877 1266 644
Kapitat (fundusz) podstawowy 16 935 16 935
Kapitat (fundusz) zapasowy 1247431 1158128
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 9 045 9 045
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 950) 85
Zysk (strata) netto 47 416 82451
KAPITALY MNIEJSZOSCI 460 946 385115
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 713 870 621 013
Rezerwy na zobowigzania 37178 13 962
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 860 43
Pozostate rezerwy 29 318 13919
- krétkoterminowe 5862 3191
- dtugoterminowe 23 456 10728
Zobowiazania diugoterminowe 526 372 193 184
Wobec pozostatych jednostek 526 372 193184
kredyty i pozyczki 142 012 90 004
z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 384 360 103 180
Zobowiazania krétkoterminowe 143 397 405 611
Zobowiqgzania wobec pozostatych jednostek 143 397 405611
kredyty i pozyczki - 25399
z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 137 202 264 082
inne zobowigzania finansowe - 114 908
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 479 660
- do 12 miesiecy 479 660

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych 5699 249
z tytutu wynagrodzen - -
Inne 17 313
Rozliczenia miedzyokresowe 6923 8 256
Ujemna wartos¢ firmy 5748 6 834
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1175 1422
Krdtkoterminowe 1175 1422
PASYWA RAZEM : 2488 693 2272772
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Za okres obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 31.12.2022
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1266 644 1154 261
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1266 644 1154 261
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 16 935 16 427
Zmiany kapitatu podstawowego - 508
zwiekszenie (z tytutu) - 508
- podwyzszenie kapitatu - 508
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 16 935 16 935
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1158 128 778 746
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 89303 379 382
zwiekszenie (z tytutu) 89 486 379 382
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 34 425
- podziatu zysku (ustawowo) 89 486 344 957
zmniejszenie (z tytutu) 183
- umorzenie udziatéw wtasnych 183
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1247431 1158128
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 9 045 9 045
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
zmniejszenie (z tytutu) - -
- rejestracja podwyzszenia kapitatu - -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 9 045 9 045
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 85 99 429
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 21628 120972
zwiekszenie (z tytutu) 82451 250614
- podziat zysku z lat ubiegtych 82451 250614
zmniejszenia (z tytutu) 89 486 349 958
- podziat zysku z lat ubiegtych 89 486 344 957
- wyptata dywidendy - 5001
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14593 21628
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 21543 21543
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 21543 21543
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (6 950) 85
Wynik netto 47 416 82451
Zysk netto 47 416 82 451
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1313 877 1266 644
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / Strata netto 47 416 (14 972)
Korekty razem (20 410) 36 809
Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 26111 (180)
Amortyzacja 387 99
Odpis wartosci firmy 5152 5152
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25029 20 646
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (123 139) 13 463
Zmiana stanu rezerw 12 183 (12 074)
Zmiana stanu naleznosci 28 204 23 688
;:;;ac:;(stiakr;:;;k:’)c\)lvquan krétkoterminowych, z wyjatkiem 1575 2 696
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5100 (15531)
Inne korekty (1012) (1 150)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 006 21837
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy - 30813
7 aktywow finansowych, w tym: - 30813
w pozostatych jednostkach - 30813
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 1621
- umorzenie certyfikatow inwestycyjnych - 29192
Wydatki 79 231 551
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 47 i
trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 44 184 551
w pozostatych jednostkach 44 184 551
- udziaty lub akcje 37 159 -
- nabycie aktywdw finansowych 183 -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 6842 551
Inne wydatki inwestycyjne 35000 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (79 231) 30 262
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy 126 539 110586
Kredyty i pozyczki 55558 14 242
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50981 76 201
Inne wptywy finansowe (weksle) 20000 20 143
\Wydatki 86 228 137 235
Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 5000
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Sptaty kredytéw, pozyczek 1550 29736
Wykup/sptata dtuznych papieréw wartosciowych 38 002 8 350
Odsetki 28 645 10179
7 tytutu innych zobowiqzar finansowych (weksle) 17 843 83853
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 188 -
Inne wydatki finansowe - 117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40 311 (26 649)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (11 914) 25450
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (11 914) 25450

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 38535 24 681
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 26 621 50131
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INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport pétroczny zostat sporzadzony zgodzie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujgcy zasady rachunkowosci, dla grupy kapitatowej stosowane byty w sposéb
ciggly i s zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Raport finansowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”),
czyli ztoty polski.

Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej (,Spdtka”) dokonania
osgddéw, szacunkéw i zatozen, ktére wpltywaja na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegdlnych pozycji tego
sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci oraz innych danych
objasniajacych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy
poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkdéw na dzien bilansowy.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych Ilub
sprawozdawczych, w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej
wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywow netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej tych inwestycji.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg duzy wptyw majg przyjete modele wyceny. Wartos¢ godziwa certyfikatéw
inwestycyjnych jest ustalana na podstawie publikowanych sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych w
oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen oficjalnych funduszy inwestycyjnych (w sytuacji braku
opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy). Wyceny funduszy sg dokonywane kwartalnie. Wyceny sg
akceptowane przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.

Przychody z tytutu zarzagdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$é aktywdédw netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywow netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci
majq przyjete zatozenia i modele wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzadzajgcym inwestycjami w spotki
portfelowe funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spotki (wyjscie
czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczyé ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji
wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang
inwestycje, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od
momentu poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji (akcji/
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udziatéw).

W przypadku inwestycji funduszy w spétke eSky wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjsScia z inwestycji
kalkulowana jest w oparciu o model koinwestycji wynikajagcy bezposrednio z zapiséw umow z partnerami
zarzadzajacymi.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny
do wartosci godziwej danej inwestycji w spétke w portfelu.

Aktywo/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikédw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajgcych
whniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do
odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te
potwierdzajgce istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 ujmuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
straty podatkowej powstatej w okresie od 2019 do czerwca 2023 r. Grupa szacuje, iz bedzie w stanie rozliczy¢
historyczne straty podatkowe gtéwnie poprzez umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0. rozpoznaje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dla wyceny certyfikatéw inwestycyjnych MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ tylko do poziomu oczekiwanych umorzen certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu w
dajace;j sie przewidzieé przysztosci, tj. obejmujgcej okres 3 lat od dnia bilansowego. Wartos¢ rozpoznanej rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla wyceny certyfikatéw inwestycyjnych MCl.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ wyniosta 7,1 min zt na dzien 30 czerwca 2023 r. —
rezerwa utworzona od certyfikatdw inwestycyjnych umorzonych w lipcu 2023 r. W zwigzku z przejeciem w 2020
r. przez MCl Management sp. z 0.0. kontroli nad MCI Capital TFlI S.A., tj. towarzystwem zarzadzajacym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, nastgpit brak
przestanek do tworzenia zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego od wyceny pozostatych certyfikatow
inwestycyjnych MCl.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Zgodnie z
Krajowym Standardem Rachunkowosci 1 pkt 16.8 Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od dodatnich rdznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach
podporzadkowanych, z wyjatkiem inwestycji, w odniesieniu do ktérych spetnione sg facznie nastepujgce warunki:

a) Grupa kontroluje terminy i kwoty odwracajgcych sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejSciowe nie odwrdcg sie w przysztosci.

Zasady rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego raportu pétrocznego. Zasady te byly stosowane w catym prezentowanym okresie w sposéb

ciggty.
a. Jednostki zalezne
Jednostki zalezne sg to spétki handlowe, lub podmioty utworzone i dziatajgce zgodnie z przepisami obecnego

prawa handlowego, kontrolowane przez jednostke dominujaca. Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg
petna.
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b. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt obcigzaja
koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na skfadniki aktywow co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg
przynosié korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majgtku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Inne wartosci niematerialne i prawne 20% -30%

Dla srodkow trwatych:

Budynki i budowle 5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
Srodki transportu 20%
Pozostate $rodki trwate 20% - 60%

c. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywoéw netto. Wartosc firmy wykazywana jest w aktywach trwatych. Od wartosci
firmy dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych metodg liniowg w okresie 5 lat. Amortyzacja wartosci firmy obcigza
koszty ogdlnego zarzadu.

d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania z tytutu kredytéow i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Grupe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.
e. Srodki pieniezne

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Wptyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank
prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien
ich rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdéznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w przychody lub koszty
finansowe, wptywajgc na wynik finansowy.

f. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

e  koszty ubezpieczen majgtkowych,
e  koszty utrzymania domeny,
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e  koszty prenumeraty e-czasopism,
e  koszty subskrypcji aplikacji dostarczajacych danych rynkowych.

Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem handlowym,
to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie koniecznos¢ wywigzania sie jednostki
Z cigzacego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajace poniesienia dla wywigzania sie z tego obowigzku
sg na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowigzek powstat,
spowodowatoby istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz spétek z Grupy przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowac,
cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede
wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane
w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

g. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdéw i strat obejmuje cze$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w
rachunku zyskéw i strat cze$é¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Nie tworzy sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdy rdznica przejsciowa:

a) dotyczy wartosci firmy, ktdrej amortyzacja, odpisanie lub jakiekolwiek inne zmniejszenie nie powoduje
obnizenia podstawy opodatkowania, lub

b) wynika z poczatkowego ujecia w ksiegach danego sktadnika aktywdéw lub pasywow wskutek transakcji,
ktora:
e nie stanowi potfaczenia ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci

oraz

e nie wptywa na podstawe opodatkowania lub wynik finansowy brutto.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowa¢ moment zrealizowania rdéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci réznica przejsciowa sie nie zrealizuje.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywodw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio na kapitaty wtasne.

h. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa
Kapitatowa MCI Management Sp. z o0.0. stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.
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i. Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Grupy do
przychodéw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:

. przychody ze sprzedazy ustug zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi;
. przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci;
. przychody z refakturowania kosztéw mediow zwigzanych z najmem.

j. Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug

Zgodnie z zasadg wspodtmiernosci koszty wytworzenia ustugi, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy,
w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotyczg
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdtmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych.

k. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng jednostki, a
w szczegolnosci koszty i przychody zwigzane:

z dziatalnoscig socjalng,
ze zbyciem srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartos$ci niematerialnych i prawnych, a takze
nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji,

. z utrzymywaniem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji, w
tym takze z aktualizacjg wartosci tych inwestycji, jak réwniez z ich przekwalifikowaniem odpowiednio do
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli do wyceny inwestycji przyjeto cene
rynkowg badz inaczej okreslong wartos¢ godziwa,

. z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztow,

z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywodw i ich korektami, z wyjgtkiem odpiséw obcigzajacych koszty
finansowe,

z odszkodowaniami i karami,

z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze srodkéw
pienieznych na inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych,

. ze zdarzeniami losowymi.

l. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci certyfikatéw inwestycyjnych. Odsetki, prowizje oraz réznice
kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie wptywajg na wartosé nabycia tych sktadnikéw majgtku. Réznice
kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
wptywajg na wynik operacji finansowych.

m. Przychody, koszty i aktywa s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw ustug, z
wyjatkiem:

. sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢é kosztéw,

. nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,
naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug,
kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.
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n. Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzagdkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wtaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedfug wartosci godziwej. Rdznica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

0. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r.(Dz. U. 2001 nr 149 poz 1674) w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w
szczegolnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentdéw finansowych:
Aktywa finansowe dzieli sie na:

. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

. zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
o pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikdw majatkowych, zas
zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartos$ci otrzymanych innych skfadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzied uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg
rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu.

Konsolidacja

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytgczono transakcje dokonywanych pomiedzy jednostkami
powigzanymi dotyczace:

e wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
¢ udziatéw spotki zaleznej posiadanych przez Jednostke Dominujacg z kapitatem jednostki zaleznej,
¢ obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

Korekty dostosowujace metody wyceny do zasad Grupy Kapitatowej

MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. raportujg swoje wyniki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.
W celu dostosowania sposobu raportowania do zasad okreslonych przez ustawe o rachunkowos$ci do danych za
| pétrocze 2023 r. dokonywane byty nastepujace korekty:

e warto$¢ kosztu wynagrodzen w kosztach ogdlnego zarzadu oraz wartos¢ pozostatych kapitatow jest
korygowana o kwote kapitatowych swiadczen pracowniczych (program opcji managerskich) wykazywanych przez
MCI Capital ASI S.A wedtug wartosci godziwej;



Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
Raport poétroczny za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

e wartos$¢ kosztu amortyzacji w kosztach ogdlnego zarzadu jest korygowana o kwote odpiséw ujmowanych
zgodnie z MSSF-16 i wykazywana jako koszty ustug obcych, klasyfikowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci
jako najem.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, Z WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC)I ORAZ JEDNOSTEK
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY,
PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Informacje ogodlne o Spétkach zaleinych
MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A. (dawniej MCl Management S.A.) zostata wpisana do Rejestru
Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego spdétce nadano nr KRS 0000004542. Siedziba spétki miesci sie przy ul. Rondo
Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spdtki na 30.06.2023 r. wynosi 52.461 tys. zi.
Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym na 30.06.2023 r. wynosi 75,72%.

Numer KRS Spétki: 0000004542

REGON Sp6tki: 932038308

NIP Spoétki: 8992296521

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spétki jest:

e dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami;
e dziatalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne:

e Subfunduszu MClL.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCl.PrivateVentures FIZ,
e Subfunduszu MClL.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
e Funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji.

MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od MCI
Capital ASI S.A. (MCI posiada 100% udziat w spétce).

PEM Asset Management Sp. z 0.0. (dalej PEM AM)

Do 9 grudnia 2019 r. spdtka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCl.CreditVentures 2.0 FIZ w
likwidacji (fundusz zlikwidowany 4 stycznia 2023 r.), Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji (fundusz
zlikwidowany 31 pazdziernika 2022 r.), Internet Ventures FIZ w likwidacji na podstawie umowy o zarzadzanie
zawartej z MCl Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzadzanie funduszami
powrécito do MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spdtka bezposrednio zalezng
od MCI (MCI posiada 100% udziat w PEM AM). W dniu 1 sierpnia 2023 r. zostata otwarta likwidacja spotki.
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WYBRANE DANE FINANSOWE — SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe prezentowane w skréoconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR wedtug nastepujacych zasad:
— poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 czerwca 2023 roku

—4,4503 oraz 31 grudnia 2022 roku — 4,6899

— poszczegdlne pozycje jednostkowego sprawozdania z rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego rachunku
przeptywow pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2023 roku —4,6130 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427.

pienieznych i ich ekwiwalentow

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

Pozycje jednostkowego rachunku zyskéw istrat | 54 01.01.2023 | od 01.01.2022 | od 01.01.2023 [ od 01.01.2022
oraz jednostkowego rachunku przeptywéw

pienieznych do 30.06.2023 | do 30.06.2022 | do 30.06.2023 | do 30.06.2022

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

Przychody ze sprzedazy 22 16 5 3

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (9 295) (452) (2 015) (97)

Zysk (strata) brutto 43 050 (11 080) 9332 (2387)

Zysk (strata) netto 45 159 (11 080) 9790 (2387)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (419) 398 (91) 86

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 3134 949 679 204

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 3532 (3 629) 766 (782)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow 6247 (2 282) 1354 (492)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycje jednostkowego bilansu 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 1606 949 1546 340 361 088 329717
Zobowigzania dtugoterminowe 299 561 19323 67 313 4120
Zobowigzania krotkoterminowe 24 094 288 680 5414 61 554
Kapitat wtasny 1282 555 1237579 288 195 263 882
Kapitat podstawowy 16 935 16 935 3805 3611
Liczba akcji (w szt.) 33 865 33870 33 865 33870
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 37873 36 539 8510 7791
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

i Za okres: Za okres:
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2023r. - 01.01.2022r. -
30.06.2023 r. 30.06.2022 r.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 22 16
Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 16
Koszty dziatalnosci operacyjnej 458 456
Amortyzacja 15 9
Zuzycie materiatow i energii 3 -
Ustugi obce 374 372
Podatki i optaty 1 -
Wynagrodzenia 50 65
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 2
Pozostate koszty rodzajowe 13 8
Zysk (strata) ze sprzedazy (436) (440)
Pozostate przychody operacyjne 16 4
Inne przychody operacyjne 16 4
Pozostate koszty operacyjne 8 875 16
Inne koszty operacyjne 8 875 16
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 295) (452)
Przychody finansowe 484 536
Odsetki, w tym: 484 431

- od jednostek powigzanych 3 -
Inne - 105
Koszty finansowe 32132 10 358
Odsetki, w tym: 12 077 10 358

- dla jednostek powigzanych 10597 -
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 19 560 -

- w jednostkach powigzanych 19 560 -
Inne 495 -
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych 83993 (806)
Zysk (strata) brutto 43 050 (11 080)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) (2 109) -
Zysk (strata) netto 45 159 (11 080)
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JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 30 czerwca 2023 r.

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2023 r. 31.12.2022r.

AKTYWA TRWALE 1550 875 1523 382
Rzeczowe aktywa trwate 96 112
Srodki trwate 96 112
Srodki transportu 43 52
inne Srodki trwate 53 60
Inwestycje diugoterminowe 1548 670 1523270
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1548670 1523270
w jednostkach powigzanych 1548 670 1523270

- udziaty lub akcje 1548 670 1523270
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2109 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2109 -
AKTYWA OBROTOWE 56 074 22 958
Naleznosci krotkoterminowe 53 69
Naleznosci od pozostatych jednostek 53 69
Inne 53 69
Inwestycje krétkoterminowe 55 955 22 880
Krétkoterminowe aktywa finansowe 55955 22 880
w pozostatych jednostkach 48 672 21844

- udzielone pozyczki 28 672 21844

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 20 000 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 283 1036

- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 957 682

- inne aktywa pieniezne 326 354
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 66 9
UDZIALY (AKCJE) WEASNE - -
AKTYWA RAZEM 1 606 949 1546 340
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JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 30 czerwca 2023 r.

nn nn
PASYWA 30.?63.20233 r. 31.?23.20;2 r.

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1282 555 1237579
Kapitat (fundusz) podstawowy 16 935 16 935
Kapitat (fundusz) zapasowy 1220461 1131157
Zysk (strata) netto 45 159 89 487
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 324394 308 761
Rezerwy na zobowigzania - 602
Pozostate rezerwy - 602
- krétkoterminowe - 602
Zobowiazania dtugoterminowe 299 561 19323
Wobec pozostatych jednostek 299 561 19323
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 299 561 19 323
Zobowiazania krétkoterminowe 24 094 288 680
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 24 094 288 680
kredyty i pozyczki - 25399
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 23 869 148 231
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 222 104
- do 12 miesiecy 222 104
zobowigzania wekslowe - 114 908
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3 3

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
inne - 35
Rozliczenia miedzyokresowe 739 156
Inne rozliczenia miedzyokresowe 739 156
krétkoterminowe 739 156
PASYWA RAZEM 1 606 949 1546 340
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

zysku (pokrycia straty)

Za okres Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2023 r. - 01.01.2022r. -
30.06.2023 r. 31.12.2022r.

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1237579 1145 090
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1237579 1145 090
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 16 935 16 427
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 508
Zwiekszenie (z tytutu) - 508
- wydania udziatéw (emisji akcji) - 508
- rejestracji podwyzszenia kapitatu - -
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 16 935 16 935
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1131157 778 705
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 89 304 352452
zwiekszenie (z tytutu) 89 487 379382
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 34425
- z podziatu zysku (ustawowo) 89 487 344 957
zmniejszenie (z tytutu) 183 26 930
- rozliczenie wartosci wniesionego aportu - 26 930

- umorzenie udziatow wtasnych 183
Stan kapitatu (fundusz) zapasowego na koniec okresu 1220461 1131157
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
zmniejszenie (z tytutu) - -
- rejestracji podwyzszenia kapitatu - -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 89 487 349 958
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 89 487 349 958
Zmiany zysku z lat ubiegtych 89487 349 958
Zmniejszenie (z tytutu) 89 487 349 958
- podziatu zysku — wyptata dywidendy na rzecz wtascicieli - 5000
- podziatu zysku — przekazanie na kapitat zapasowy 89 487 344 958
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
Wynik netto 45 159 89 487
Zysk netto 45 159 89 487
Strata netto - -
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1282 555 1237579
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 1282 555 1237579
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

5 ) Za okres: Za okres:
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2023 r. - 01.01.2022 r. -
30.06.2023 r. 30.06.2022 r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata netto 45 159 (11 080)
Korekty razem (45 578) 11478
Amortyzacja 16 9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12 052 9822
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (55 560) 806
Zmiana stanu rezerw (2712) -
Zmiana stanu naleznosci 17 -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 83 889
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 526 (48)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (419) 398
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 30 159 1500
Z aktywow finansowych, w tym: 30159 1500
w powigzanych jednostkach 30159 -
w pozostatych jednostkach: - 1500
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 1500
Wydatki 27 025 551
Na aktywa finansowe, w tym: 551
w jednostkach powigzanych -
w pozostatych jednostkach: 7 025 551
- nabycie aktywdw finansowych 183 -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 6842 551
Inne wydatki inwestycyjne 20 000 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3134 949
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 73935 20143
Kredyty i pozyczki 3550 -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 385 -
Inne wptywy finansowe (weksle) 20000 20143
Wydatki 70 403 23772
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 5000
Sptata kredytow i pozyczek 1550 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 38 000 -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (weksle) 17 843 17 848
Odsetki 13010 924
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3532 (3 629)
Przeptywy pieniezne netto razem 6247 (2 282)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 6247 (2 282)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1036 3711
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 7 283 1429

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport potroczny zostat sporzadzony w zgodzie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi  na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz. U.z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggly i sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Raport finansowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Poszczegdlne sktadniki aktywoéw i pasywéw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposdb ciggty i sg one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktdrego dotycza, niezaleznie
od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Spétki do
przychodéw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:

¢ przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci.
¢ przychody z refakturowania kosztéw medidw zwigzanych z najmem.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci inwestycji w nieruchomosci.

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

Spétka w rachunku zyskéw i strat prezentuje udziat w zysku (stracie) netto jednostek podporzgdkowanych oraz
zmiany w pozostatych sktadnikach kapitatéw tych jednostek.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody
z tego tytutu.

Wartos¢ poczgtkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze
wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
wartos¢ uzytkowa.
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Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po
przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 20% - 60%
Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej.

Inwestycje w akcje i udziaty wycenione metodg praw wtasnosci

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na dzien
ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy Inwestycje dtugoterminowe w akcje i udziaty jednostek podporzagdkowanych wycenione sg
wedtug metody praw wiasnosci zgodnie z art. 28.1.4. ustawy o rachunkowosci.

1. Metoda praw wtasnosci polega na wykazaniu w aktywach trwatych bilansu pozycji ,Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw witasnosci”, w cenie ich nabycia powiekszonej lub pomniejszonej
0, przypadajace na rzecz jednostki dominujgcej, wspdlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczgcego inwestora
zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki podporzadkowanej, jakie nastgpity od dnia objecia
kontroli, uzyskania wspdtkontroli lub znaczacego wptywu do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu
rozliczen z wtascicielami, z tym, ze udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzgdkowanej koryguje sie o odpis
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, z zachowaniem zasad, o ktérych mowa w art. 44b rozliczanie
potaczenia spotek metodg nabycia, ust. 10, 11 i 12, oraz odpis réznicy w wycenie aktywdéw netto wedtug ich
wartosci godziwych i wartosci ksiegowych, przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

2. Przy stosowaniu metody praw witasnosci w rachunku zyskdéw i strat wykazuje sie, w oddzielnej pozycji udziat w
zysku (stracie) netto jednostki podporzgdkowanej. Z zysku (straty) netto jednostki podporzagdkowanej wytacza
sie zawarte w aktywach zyski lub straty z tytutu transakcji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
sprawozdaniem finansowym a dang jednostkg podporzadkowang, proporcjonalnie do posiadanych udziatéw.
Spotka rozpoznaje wartosé firmy powstatg na nabyciu akcji i udziatéw. Wartos¢ firmy amortyzowana jest liniowo
przez 5 lat.

Trwata utrata wartosci aktywow

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywéw. Po identyfikacji aktywdéw, ktére w catosci lub
czesciowo utracity swojg wartosé, nalezy okresli¢ stopien tej utraty i ustali¢ wysokos¢ odpisu aktualizujgcego.

Odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nalezy dokona¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub
w przypadku aktywow finansowych - w ciezar kosztéw finansowych. Aktywa podlegajg weryfikacji pod wzgledem
utraty wartosci co roku. W przypadku gdy prawdopodobienstwo utraty wartosci przestato istnieé, odpis
aktualizujacy podlega odwrdceniu.

Naleznosci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazuje sie wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowa¢, cho¢ data
powstania nie jest jeszcze znana.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$é biezgca. Spdtka nie rozpoznaje aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zastosowanie takiego podejscia wynika z charakteru
prowadzonej dziatalnosci, ktéra jest dziatalnos$cig inwestycyjna.

Aktywa, na wycenie ktdrych powstajg dodatnie oraz ujemne réznice przejsciowe to aktywa lub rezerwy, ktérych
jednostka nie zamierza zbywaé w najblizszych okresach. Stad jednostka nie jest w stanie okresli¢ potencjalnego
momentu, w ktérym rdznice przejsSciowe na wycenach bytyby zrealizowane, ale jednoczesnie ma petng kontrole
nad momentem powstania obowigzku podatkowego i nie przewiduje powstania go w najblizszej przysztosci.
Spotka odstepuje od ujecia rezerw na odroczony podatek dochodowy od rdznicy przejSciowej powstatej na
wycenie inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z KSR 2 pkt 16.8.

Naleznosci i zobowigzania w walucie obcej oraz réznice kursowe

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dziedn dokonania operacji wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien
chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywdéw wyrazonych w walutach obcych
oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Do wyceny pozycji bilansu, wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w zt):
30.06.2023 30.12.2022
EUR 4,4503 4,6899
Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. (Dz. U. 2017 poz. 277) w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w
szczegllnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe dzieli sie na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
® pozostate zobowigzania finansowe.
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Zasady uimowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikdw majatkowych, zas
zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartos$ci otrzymanych innych skfadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzied uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg
rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych,
co do ktdérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny,
z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wfasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkdw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdre Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do
aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w
obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$s skutki przeszacowania zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej
wartosci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci
godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
KOWENANTY OBLIGACYJNE

W zwigzku z wyemitowanymi obligacjami Spoétka jest zobowigzana do utrzymywania kowenantéw umownych
zgodnie z zapisami Warunkdw Emisji obligacji serii J.

W pierwszym poétroczu 2023 r. Spoétka spetniata wszystkie kowenanty obligacyjne.

Ponizej zaprezentowane zostaty kowenanty finansowe wg stanu na 30 czerwca 2023 r. zgodnie z ich definicjami
zawartymi w Warunkach Emisji obligacji serii J:

—  Wartos¢ Rynkowa Aktywdw Emitenta - oznacza hipotetyczng wartos¢ odzwierciedlajgcg sume aktywow
Emitenta, w ramach ktdrej wszystkie posiadane przez Emitenta akcje MCI Capital ASI S.A. zostaty
wycenione nie przy zatozeniu metody praw wtasnosci, ale w wartosci rynkowej tych akcji. Przy czym na
potrzeby ustalenia Wartosci Rynkowej Aktywow Emitenta jako cene akcji przyjmuje sie srednig
arytmetyczng z cen rynkowych akcji MCI Capital ASI S.A. z ostatnich 30 dni: 881 255 tys. zt na dziei
30 czerwca 2023 r.

—  Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta - oznacza stosunek tgcznej wartosci Zadtuzenia Netto Emitenta do
Wartosci Rynkowej Aktywdw Emitenta: 33,6% (maksymalnie: 45%). Warto$¢ wskaznika uzalezniona jest
w najwiekszym stopniu od wartosci rynkowej posiadanych przez Spétke akcji MCI Capital ASI S.A. — jej
wzrost prowadzi do zmniejszenia wartosci wskaznika, natomiast spadek do zwiekszenia wartosci
wskaznika.
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