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Sprawozdanie Zarzadu MCIl Management Sp. z o0.0. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
okres 01.01.2022 - 31.12.2022

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r.,
poz. 217 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jest zobowigzany do sporzgdzenia rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym obejmujgcego istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w okresie obrotowym obejmuje:

Strona
1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy [3]
2. Informacje o spétce dominujgcej [3]
3. Informacje ogdlne o spdtkach zaleznych i stowarzyszonych [5]
4, Charakterystyka dziatalnosci spétki dominujgcej [5]
5. Sytuacja finansowa i stan majgtkowy Grupy [6]
6. Zdarzenia istotnie wyptywajgce na dziatalno$é¢ Grupy [7]
7. Czynniki ryzyka i zagrozenia [16]
8. Przewidywany rozwéj Grupy [22]
9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym [22]

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Warszawa, dnia 31 maja 2023 r.
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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
Grupa Kapitatowa MCIl Management Sp. z o.0. (dalej ,GK MCI”, ,Grupa MCI” lub ,Grupa”)
powstata 26 czerwca 2011 r. z chwilg uzyskania kontroli nad spotkg Di Roberto Sp. z 0.0. Z
dniem 1 stycznia 2014 r. Grupa uzyskata kontrole nad spétkg MCI Capital ASI S.A.
Sprawozdanie skonsolidowane Grupy zostato sporzgadzone w oparciu o Ustawe o
rachunkowosci z dnia 19 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzniejszymi
Zmianami).

2. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE DOMINUJACEJ

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,Spotka” lub
,MCI Management”)

Siedziba Spétki: 00-843 Warszawa, Rondo Ignacego Daszynskiego 1

W Spétce wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza oraz
Zarzad.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze na podstawie Umowy Spétki.

2.2. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spoétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o0.0., ktéra w pozniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spdtki: 0000029655
NIP Spofki: 896-11-58-226
REGON Spotki: 931189821

2.3.  INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
DOMINUJACEJ

Zarzad Spoéfki:

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Zarzgd MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubinhski — Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Zarzgd MCIl Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzgdu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
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2.4,

STRUKTURA KAPITALU SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spotki na dzieh 31 grudnia 2022 r. wynosit 16.935.000 (szesnascie milionow
dziewiecset trzydziesci piec¢ tysiecy) ztotych i dzielit sie na 33.870 (trzydziesci trzy tysigce
osiemset siedemdziesigt) udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 (piecset) ztotych kazdy.

Udziatowiec Liczba udziatow | Wartosé udziatow Udziat brocentow
(w szt.) (w tys. PLN) P y

Tomasz Czechowicz 33774 16 887,00 99,72%
Wojciech Czechowicz 46 23,00 0,14%
Ewa Ogryczak 14 7,00 0,04%
Jarostaw Dubinski 12 6,00 0,04%
Franms_zek Hutten- 23 11,50 0.07%
Czapski

MCI Capital S.A. 1 0,50 0,00%
Razem 33870 16 935,00 100,00%

W trakcie 2022 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania miaty miejsce ponizsze
zmiany w kapitale zaktadowym Spaétki:

- W dniu 6 pazdziernika 2022 r. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spdtki, podwyzszony zostat kapitat Spotki z kwoty 16.427.000,00 zt do kwoty 16.935.000,00 zt
tj. o kwote 508.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez utworzenie
1.016 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Wszystkie nowe udziaty zostaty objete wytgcznie przez Pana Tomasza Czechowicza. Nowe
udziaty zostaty objete w cato$ci w zamian za wktad niepieniezny w postaci 1 028 648 akcji
zdematerializowanych na okaziciela wyemitowanych przez MCI Capital ASI S.A. o wartosci 34
932 886 zt. Podwyzszenie kapitato zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 25 pazdziernika 2022 r.

2.5. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2022 r. zgodnie z Umowg Spétki jest m.in.:
e dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

pozostate posrednictwo pieniezne;

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow

gietdowych;

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingdéw
finansowych.
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3. INFORMACJE OGOLNE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Spotki zalezne:

o MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r.
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego spotce nadano nr KRS 0000004542. MCI Capital ASI S.A. nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz NIP 899-22-96-521.

Siedziba spo6tki miesci sie na Rondzie Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spofki jest:

v' dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami;
v' dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Spétka posiada certyfikaty inwestycyjne:

e Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
e Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
e Funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji.

e MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i
bezposrednio zalezne od MCI Capital ASI S.A. (MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziat w
spétce).

¢ PEM Asset Management Sp. z 0.0. (“PEM AM”)

Spotka majgca siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezna od MCI (MCI posiada 100% udziatow
w PEM AM). Do dnia 9 grudnia 2019 r. spdtka zarzgdzajgca portfelami funduszy
inwestycyjnych MCI (przed powrotem zarzadzania do MCI Capital TFI S.A.). Spotka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ
Podstawowg dziatalnoscig Spoétki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI
Capital ASI S.A. (dalej ,MCI”) notowane na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie

oraz dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

Inwestycje finansowane sg kapitatem wilasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, obligacjami, wekslami i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej Spotka wynajmuje nieruchomosci mieszkalne, ktére
nastepnie podnajmuje.
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5. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY GRUPY
Struktura przychodéw Grupy

Przychody ogétem, osiggniete przez Grupe w 2022 r. wyniosty 180,9 min zt, podczas gdy w
2021 r. ksztaltowaly sie na poziomie 416,5 min zt. Spadek przychodoéw wynikat w gtéwnej
mierze z wygenerowania nizszego wyniku na przeszacowaniu certyfikatéw inwestycyjnych.

Struktura kosztéw Grupy

Koszty ogétem poniesione przez Grupe w 2022 r. ksztattowaly sie na poziomie 97,5 min zt,
podczas gdy koszty ogotem w 2021 r. wyniosty 73,1 min zt (wzrost o0 24,4 min z).

Wzrost kosztéw wynikat w gtéwnej mierze ze wzrostu kosztéw finansowych o 33,3 min zt
przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem stép procentowych, co przetozyto na zwiekszenie
kosztu odsetek 0 15,5 min (z 31,7 min zt w 2021 r. do 47,1 min zt w 2022 r.), oraz poniesieniem
kosztu udzielonej przez MCI Capital ASI S.A. gwarancji stopy zwrotu srodkow z inwestycji w
subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w kwocie 17,4 min zt w 2022 r.

Powyzsze zostato czesciowo skompensowane przez spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o0 5,5
min zt oraz kosztéw sprzedazy o 3,2 min zi.

Spadek kosztow ogoélnego zarzgdu spowodowany przede wszystkim przez zmniejszenie
kosztéw wynagrodzenh oraz ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen pracowniczych o 6,1
min zt (z 17,5 min zt w 2021 r. do 11,3 min zt w 2022 r.). Spadek kosztéw wynagrodzen
spowodowany przede wszystkim spadkiem kosztéw wynagrodzen zmiennych Carry Fee —
przychod z tytutu rozwigzania rezerw Carry Fee w kwocie 1,6 min zt w 2022 r. wobec kosztu
4.5 minzt w2021 r.

Spadek kosztéw sprzedazy spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem kosztu optat
dystrybucyjnych certyfikatow inwestycyjnych o 2,4 min zt (z 3,0 min zt w 2021 r. do 0,6 min zt
w 2022r.)

Zyskil(straty) mniejszosci

W 2022 r. udziat mniejszosci w zysku wynidst 31,3 min zt, podczas gdy w 2021 r. zysk
mniejszosci wynidst 74,7 min zt.

Poréwnanie straty/zysku netto Grupy w latach 2021 — 2022

Grupa wygenerowata zysk netto na poziomie 82,5 min zt wobec 250,6 min zt w roku
porownawczym. Wzrost wyniku w gtéwnej mierze byt rezultatem wygenerowania nizszego
wyniku na przeszacowaniu certyfikatow inwestycyjnych.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2022 r. aktywa Grupy wyniosty 2.272,8 min zt (2.127,9 min zt na
31 grudnia 2021 r.). Wzrost aktywow o 144,9 min zt wynikat gtdwnie ze wzrostu wartosci
posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (wzrost o 140,2 min z).

Po stronie pasywéw zmiana ta znalazta odzwierciedlenie gtéwnie w zwiekszeniu kapitatu
wlasnego o0 112,4 min zt dzieki wypracowanemu zyskowi netto w kwocie 82,5 min zt i
podwyzszeniu kapitatu Spotki zarejestrowanemu w 2022 r. w kwocie 34,4 min zt, zwigkszeniu
zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 43,8 min zt co zostato cze$ciowo skompensowane
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przez zmniejszenie kapitatbw mniejszosci o 11,3 min zt gtdwnie w wyniku zmniejszenia
udziatowcoéw mniejszosciowych w zwigzku z dokonanym aportem akcji MCI Capital ASI S.A.
do MCI Management Sp. z 0.0.

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dzialalnoscig Grupy
Nie sg istotne dla oceny rozwoju, wynikéw i sytuacji Grupy.

Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia Grupy oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Nie sg istotne dla oceny rozwoju, wynikéw i sytuacji Grupy.
6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

6.1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujacej i podmiotow zaleznych w
roku obrotowym

Wplyw wojny na Ukrainie na inwestycje Funduszy, w ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada Grupa MCI (Fundusze MCI)

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczetfa sie inwazja Rosji na Ukraine, co w znaczacy sposob
wptyneto na swiatowe rynki finansowe oraz realia prowadzenia dziatalnosci w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej (,ESW”). Niektore z efektéw tych wydarzen to znaczne ostabienie walut
regionu ESW, w tym Polski, podwyzszenie stép procentowych, wzrost cen surowcéw i energii
oraz spadek cen akcji na gietdach.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
(MCI.EV), gdzie Grupa MCI posiada 99,5% certyfikatow inwestycyjnych (wedtug stanu na
31.12.2022), nie posiada inwestycji w Rosji lub Ukrainie, dlatego w ujeciu wycenowym, poza
przejsciowymi spadkami wycen (wynikajacymi ze spadkéw wycen spétek poréwnywalnych)
nie obserwujemy realnego wptywu wojny na sytuacje spétek z portfela tego Subfunduszu.

W  przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCIl.PrivateVentures FIZ (MCIL.TV), gdzie Grupa MCI wraz z MCILEV posiada 48,5%
certyfikatéw inwestycyjnych (wedtug stanu na 31.12.2022), 91% wartosci aktywdw netto tego
subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane z Rosjg. Jedynie Travelata jest spotkg z
bezposrednig ekspozycjg na rynek rosyjski.

Zarzgdy MCI Management Sp. z 0.0., MCI Capital ASI S.A. i MCI Capital TFI S.A. na biezgco
monitorujg wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na dziatalnosc
funduszy/subfunduszy oraz spétek wchodzgcych w sktad Grupy MCI. Majgc powyzsze na
wzgledzie, w 2022 r. w oparciu 0 najlepszg wiedze Zarzgdu MCI Capital TFI S.A., zostaly
dokonane odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ wybranych inwestycji, ktore
odzwierciedlajg wplyw biezgcej sytuacji rynkowej na wartos¢ godziwg poszczegdinych
inwestyciji.

Nalezy podkresli¢, ze Zarzady MCIl Management Sp. z 0.0., MCI Capital ASI S.A. i MCI Capital
TFI S.A. zaktadajg, ze poza przejsciowym spadkiem wycen wynikajgcym z generalnej
przeceny rynkowej, w Srednim/dtuzszym okresie ta cze$¢ aktywow Funduszy MCI, ktéra nie
jest powigzana z rynkiem rosyjskim lub ukrainskim nie bedzie istotnie dotknieta sytuacjg
wojenna.
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Wyptata dywidendy przez MCI Management Sp. z o.0.

W dniu 9 czerwca 2022 r. MCI Management Sp. z 0.0. wyptacita dywidende z zysku 2021 roku
w kwocie 5 min zi.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego MCI Management Sp. z o.0.

W dniu 6 pazdziernika 2022 r. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spdiki, podwyzszony zostat kapitat Spotki z kwoty 16.427.000,00 zt do kwoty 16.935.000,00 zt
tj. o kwote 508.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez utworzenie
1.016 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Wszystkie nowe udzialy zostaty objete wytgcznie przez Pana Tomasza Czechowicza. Nowe
udziaty zostaty objete w catosci w zamian za wktad niepieniezny w postaci 1 028 648 akcji
zdematerializowanych na okaziciela wyemitowanych przez MCI Capital ASI S.A. o wartosci 34
932 886 zi. Podwyzszenie kapitato zakladowego zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 25 pazdziernika 2022 r.

Transakcje nabycia przez MCl Management Sp. z 0.0. akcji MCI Capital ASI S.A.

W dniu 6 pazdziernika 2022 r. MCI Management Sp. z 0.0. wszedt w posiadanie 1 028 648
akcji MCI Capital ASI S.A. wniesionych do spofki przez Tomasza Czechowicza jako aport akcji
na poczet objecia nowych udziatéw w spétce MCl Management Sp. z 0.0. (szczegdty zostaty
omowione rowniez powyzej w punkcie ,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego MCI
Management Sp. z 0.0.”).

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podzial zysku MCI Management Sp. z o.o.
za2021r.

W dniu 6 czerwca 2022 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdzito sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci MCI Management Sp. z 0.0. za rok 2021
oraz sprawozdanie finansowe i sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci MCI Management Sp. z
0.0. za rok 2021. Jednoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito, ze zysk
netto za rok 2021 w kwocie 349.957.855,97 zt zostat podzielony w nastepujgcy sposob:

- 5.000.050,26 zt na wyptate dywidendy,
- 344.957.805,71 zt na kapitat zapasowy.

Wykup obligacji serii D przez MClI Management Sp. z 0.0.

W dniu 21 wrzesnia 2022 roku MCI Management Sp. z 0.0. dokonata wykupu 16.000 szt.
obligacji serii ,D” o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
16.000.000 zt. Wraz z wykupem warto$ci nominalnej obligacji, MClI Management Sp. z o.0.
wypftacita odsetki od tych obligacji w kwocie 4,8 min zt.

Wykup obligacji serii F przez MCI Management Sp. z 0.0.

W dniu 23 wrzesnia 2022 roku MCI Management Sp. z 0.0. dokonata wykupu 26.000 szt.
obligacji serii ,F” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej
26.000.000 zt. Wraz z wykupem wartosci nominalnej obligacji, MClI Management Sp. z o.0.
wyptacita odsetki od tych obligacji w kwocie 6,24 min zt.

Wykup obligacji serii G przez MCI Management Sp. z 0.0.

W dniu 19 grudnia 2022 roku MCI Management Sp. z o0.0. dokonata wykupu 32.000 szt.
obligacji serii ,G” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
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32.000.000 zt. Wraz z wykupem wartosci nominalnej obligacji, MClI Management Sp. z o.0.
wypfacita odsetki od tych obligacji w kwocie 7,69 min zt.

Emisja obligacji publicznych serii T2 przez MCI Capital ASI S.A.

W lutym 2022 roku MCI Capital ASI S.A. przeprowadzita emisje obligacji serii T2 (806.367
sztuk 5-letnich obligacji na okaziciela serii T2 o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 80,6 min zt). Przyjmowanie zapiséw na obligacje zakonczyto sie w dniu
16 lutego 2022 r. Przydziat obligacji nastgpit w dniu 17 lutego 2022 r. Obligacje wypftacajg
kupon odsetkowy w wysokosci WIBOR3M + marza 3,5 p.p. w skali roku. Obligacje sg
zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na certyfikatach inwestycyjnych
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w wysokosci 150% wartosci emisji. Obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na Catalyst z dniem 8 marca 2022 r.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego (Podatek dochodowy od os6b prawnych —
odszkodowanie JTT)

W dniu 15 lutego 2022 r. NSA oglosit wyrok w sprawie dotyczgcej odmowy wszczecia
postepowania w sprawie nadptaty. NSA wskazal, iz organ, jak réowniez Sad | instancji
bezpodstawnie odmowili wznowienia postepowania w zwigzku z tym uchylit zaréwno wyrok
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, jak réwniez postanowienie Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie niejako nakazujgc wszczecie postepowania w
sprawie nadptaty. W aktualnej sytuacji MCI Capital ASI S.A. moze dochodzi¢ catej nadptaty za
zmniejszone odszkodowanie w nowym postepowaniu. W dniu 13 kwietnia 2022 r. MCI Capital
ASI S.A. zlozyta wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2011 r.

W dniu 28 pazdziernika 2022 r., jako konsekwencja wyroku NSA z dnia 15 lutego 2022 r., MCI
Capital ASI S.A. otrzymata decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie stwierdzajgcg nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 w wysokosci 25 341 zt oraz odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w pozostatym
zakresie (tj. 5 323 551 zt). MCI Capital ASI S.A. nie zgadzajgc sie z motywami rozstrzygniecia
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wskazanymi w
decyzji, dnia 14 listopada 2022 r. ztozyta odwotanie od ww. decyzji. Odwotanie MCI Capital
ASI S.A. zostato przekazane do rozpatrzenia przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie (organ Il instancji). W dniu 8 lutego 2023 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie utrzymat w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie. W dniu 23 marca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. wniosta skarge do
WSA w Warszawie na decyzje Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 8
lutego 2023). W dniu 12 maja 2023 r. Spétka otrzymata odpis odpowiedzi ze strony Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge do WSA, o ktorej
mowa powyzej. Dyrektor |zby Administracji Skarbowej w Warszawie w swojej odpowiedzi
podtrzymat stanowisko zawarte w decyzji z 8 lutego 2023 r. i wniést do WSA o oddalenie
skargi.

Skarga do Europejskiego Trybunatu Praw Cziowieka (odszkodowanie JTT — sprawa
giéwna)

W dniu 24 czerwca 2022 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta skarge do Europejskiego Trybunatu
Praw Cztowieka. W dniu 9 lutego 2023 r. Europejski Trybunat Praw Cztowieka orzekajgc
jednoosobowo, zdecydowat o uznaniu ztozonej przez MCI Capital ASI S.A. w dniu 24 czerwca
2022 r. skargi za niezasadng i tym samym odrzucit skarge. Postanowienie Europejskiego
Trybunatu Praw Cziowieka jest ostateczne. Tym samym MCI Capital ASI S.A. wykorzystata
wszelkie mozliwe srodki cywilne, celem uzyskania odszkodowania od Skarbu Panstwa.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku MCI Capital ASI S.A. za 2021 r.

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
sprawozdanie finansowe MCI Capital ASI S.A. za rok 2021 oraz sprawozdanie z dziatalnosci
za rok 2021. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze
zysk netto za rok 2021 w kwocie 465.812.160,25 zt zostanie przeznaczony w kwocie
429.089.437,15 zt na kapitat zapasowy MCI Capital ASI S.A. oraz w kwocie 36.722.723,10 zt
na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A., co daje 0,70 zt na jedng
akcje MCI Capital ASI S.A., przy zatozeniu, ze liczba akcji w dniu dywidendy wzrosnie i bedzie
wynosi¢ 52.461.033 (warunek spetniony). Dzien dywidendy przypadat w dniu 26 wrzesnia
2022 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 7 pazdziernika 2022 r.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI Capital ASI S.A.

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital ASI
S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej w
drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A.
Podwyzszenie nastgpito z kwoty 51.432.385 ziotych do kwoty 52.461.033 ztotych tj. o kwote
1.028.648 ztotych, poprzez emisje 1.028.648 nowych akcji na okaziciela serii C1 o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI Capital ASI
S.A. nastgpita w dniu 20 wrzesnia 2022 r.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A.

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
powotaniu Pana Zbigniewa Jagietty do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej MCI Capital
ASI S.A. Pan Zbigniew Jagietto zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej MCI
Capital ASI S.A..

Pozyskanie finansowania bankowego przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 24 czerwca 2022 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe
kredytowg, w ramach ktérej Bank udostepnit limit overdraft na tgczng kwote 173,25 min zi.
Przyznany limit overdraft zostat wykorzystany przez Spétke w pierwszej kolejnosci na sptate
dotychczasowych kredytéw zaciggnietych w ING Bank Slaski S.A. (przejetych z PEM S.A. w
wyniku potgczenia spoétek). Pozostata czes¢ przyznanego limitu moze zosta¢ wykorzystana na
finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego. Oprocentowanie kredytu ustalono jako WIBOR
1M plus marza 2,5% rocznie, a prowizja od zaangazowania wynosi 0,5% w skali roku.

Zabezpieczeniem finansowania udzielonego MCI Capital ASI S.A. na podstawie Umowy jest:
e zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych przez MCI certyfikatach inwestycyjnych
zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (,MCI TFI”)
funduszu MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zwigzanych z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. do 150% wartos$ci finansowania,

e przelew na Bank wierzytelnosci przystugujgcych MCI TFI z tytutu optaty za zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w
likwidacji oraz MCI.Partners FIZ w likwidacji

e oSwiadczenie MCI Capital ASI S.A. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego.

Ponadto, MCI Capital ASI S.A. jest zobowigzana do dokonania przedterminowej sptaty
pozostajgcego do sptaty kredytu w kwocie réwnej nadwyzce wolnych srodkéw pienieznych
(rozumianej jako 25% wartosci umorzonych certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.).
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Umorzenie postepowania prokuratorskiego

W dniu 29 czerwca 2022 roku Prokuratura Okregowa w Warszawie zawiadomita, ze
postanowieniem prokuratora Prokuratury Okregowej w Warszawie z dnia 22 czerwca 2022 r.
umorzono $ledztwo, zarejestrowane pod sygnaturg PO Il Ds. 149.2019. Sledztwo dotyczyto
nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatdw subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.,
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Spétki z Grupy nie byty stronami w
toczacym sie postepowaniu.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku MCI Capital TFI S.A. za 2021 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital TFlI S.A. na posiedzeniu 30 czerwca 2022 r.
powzieto uchwate, w ktorej postanowiono dokonaé podziatu zysku netto spétki za 2021 r. w
wysokosci 10.317 tys. zt, przeznaczajgc kwote 1.389 tys. zt na kapitat zapasowy, natomiast
pozostatg kwote zysku netto tj. 8.928 tys. zt na wyplate dywidendy na rzecz akcjonariuszy
spotki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i pokrycie straty PEM Asset Management za
2021r.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow PEM Asset Management Sp. z 0.0. na posiedzeniu 25
lipca 2022 r. powzieto uchwate, w ktérej przeniosto z kapitatu zapasowego kwote 12.400 tys.
zt z przeznaczeniem na wyptate dywidendy.

Zawieszenie pobierania przez MCI Capital TFI S.A. wynagrodzenia stalego za
zarzagdzanie subfunduszem MCIlL.TechVentures 1.0. wydzielonym w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 2 wrzesnia 2022 r. Zarzgd MCI Capital TFI S.A. podjgt uchwate o zawieszeniu
pobierania przez spotke wynagrodzenia statego za zarzadzanie subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Pobieranie
wynagrodzenia zostato zawieszone poczgwszy od okresu rozliczeniowego rozpoczynajgcego
sie 1 lipca 2022 r. w catosci do czasu podjecia przez Zarzad spotki uchwaty o wznowieniu jego
pobierania w catosci lub w czesci. Zawieszenie pobierania wynagrodzenia nie wstrzymuje jego
naliczania.

Wyptata srodkéw do inwestoréw z subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w
ramach MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 14 wrzesnia 2022 r. miat miejsce czesciowy wykup certyfikatédw inwestycyjnych
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ, w
ramach ktorego zostato wykupionych 75.668 certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez
spotki z Grupy o tgcznej wartosci na moment wykupu wynoszacej 11 793 tys. zt. Srodki z
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wptynety do spotek z Grupy w dniu 29 wrzesnia 2022 r.

Wypowiedzenie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej MCI Capital ASI S.A.

30 wrzesénia 2022 roku zostata wypowiedziana umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
alternatywnej spotki inwestycyjnej zawarta 12 marca 2020 roku przez MCI Capital ASI S.A. ze
spotka Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata wypowiedziana przez MCI
Capital ASI S.A. z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, zatem ostatnim
dniem wykonywania przez Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie funkcji depozytariusza
alternatywnej spotki inwestycyjnej wobec MCI Capital ASI S.A. byt dzien 30 marca 2023 roku.
Przyczyng wypowiedzenia Umowy byta decyzja MCI Capital ASI S.A. w zakresie zmiany
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podmiotu, ktéry bedzie wykonywaé funkcje depozytariusza MCI Capital ASI S.A., w zwigzku z
optymalizacjg proceséw funkcjonowania MCI Capital ASI S.A. Nowym depozytariuszem MCI
Capital ASI S.A. jest NWAI Dom Maklerski S.A.

Wyptata dywidendy przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2022 r. MCI Capital ASI S.A. wyptacita dywidende z zysku 2021 roku w
kwocie 36 723 tys. zt.

Sprawa JTT — odszkodowanie JTT — skarga do Rzecznika Praw Obywatelskich

W dniu 17 pazdziernika 2022 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta wniosek do Rzecznika Praw
Obywatelskich zawierajgcy prosbe o wniesienie skargi nadzwyczajnej do Sadu
Nadzwyczajnego od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z 18 wrzesnia 2018 r. W dniu
8 listopada 2022 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata pismo od Rzecznika Praw Obywatelskich
odmawiajgce wniesienia skargi nadzwyczajnej.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A.

W dniu 5 grudnia 2022 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata pismo Cztonka Rady Nadzorczej,
Pana Mariusza Grendowicza zawierajgce jego o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2022 r.

Istotne zdarzenia zwigzane z inwestycjami funduszy, ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada Grupa kapitatlowa MCI Management Sp. z o.0.

Wyjscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spétke Mobiltek

W dniu 9 lutego 2022 r. subfundusz zrealizowat catkowite wyjscie z inwestycji w spotke
Mobiltek w kwocie 1,5 min zt.

Wyjscie subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. z inwestycji w Azimo

W marcu 2022 r. subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. zawart umowe, w wyniku ktorej
zrealizowat wyjscie z inwestycji w Azimo, brytyjskiego dostawce rozwigzan pfatniczych.
Rozliczenie transakcji nastgpito w lipcu 2022 r. W ramach rozliczenia transakcji MCI Capital
ASI S.A. weszta w posiadanie pozytkow z tyt. 592 185 udziatéw Papaya. Jednoczesnie, w
ramach umowy zawartej pomiedzy MCI Capital ASI S.A. i subfunduszem MCIl.TechVentures
1.0., MCI Capital ASI S.A. zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
wszelkich pozytkow z tyt. udziatéw Papaya.

Inwestycja subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w eSky.pl S.A.

W dniu 30 maja 2022 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej dotyczgcej nabycia oraz objecia
akcji spotki pod firmg eSky.pl S.A. z siedzibg w Katowicach (,eSky”) (,Umowa”), zawarte
zostaty przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajgcy na rzecz
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) (,Fundusz”) przyrzeczone umowy sprzedazy akcji eSky
(,Umowy Przyrzeczone”).

Na podstawie Umoéw Przyrzeczonych Fundusz dziatajgcy na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. nabyt od pozostatych stron Umowy tgcznie 5.263.468 akcji w kapitale
zaktadowym eSky za tgczng cene w wysokosci 138.183.511,53 ziotych (Etap I).

W dniu 3 czerwca 2022 r. Fundusz zostat wpisany jako wiasciciel 5.263.468 akcji w kapitale
zaktadowym eSky, stanowigcych 51,63% udziatu w kapitale zaktadowym eSky i uprawniajgce
Fundusz do wykonywania 51,63% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu eSky.

12



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Po realizacji | Etapu, zgodnie z postanowieniami Umowy, Fundusz dziatajgcy na rzecz
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. objgt 764.526 akcji eSky w podwyzszonym kapitale
zaktadowym eSky za tgczng cene emisyjng w wysokosci 20.003.269,41 ztotych (Il Etap) i w
efekcie posiada akcje w kapitale zaktadowym eSky stanowigce 55,00% udziatu w kapitale
zaktadowym eSky i uprawniajgce do wykonywania 55,00% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu eSky. W zwigzku z realizacja Umowy, w wykonaniu Umowy ustanowione
zostaty zastawy na akcjach w kapitale zaktadowym eSky.

Restrukturyzacja Grupy Gett

We wrzesniu 2022 r. miata miejsce restrukturyzacja Grupy Gett, w ramach ktérej MCI Capital
ASI S.A. w wyniku ponizszych transakcji weszta w prawa i obowigzki wynikajgce z
instrumentéw udziatowych spétek Simbio Holdings Limited oraz DooBoo Holding Limited:

(1) cesja przez subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ na rzecz Spofki wierzytelnosci z tyt. pozyczek super senior i pre-IPO,
ktore nastepnie zostaly skonwertowane na 3.623.112 udziatow uprzywilejowanych
(,preference shares”) oraz 227.153 udziatéw (,ordinary shares”) spotki Simbio Holdings
Limited — w ramach umowy zawartej pomiedzy MCI Capital ASI S.A. i subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0., MCI Capital ASI S.A. zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu
wszelkich pozytkow z tytutu tychze udziatow.

(2) sprzedaz przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ na rzecz Spétki 3.350.776 udziatéw B-SPS DooBoo Holding Limited
— w ramach umowy zawartej pomiedzy MCI Capital ASI S.A. i subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. Wszystkie udziaty B-SPS DooBoo Holding Limited zostaty sprzedane
przez MCI Capital ASI S.A. z koncem 2022 r. MCI Capital ASI S.A. zobowigzata sie do zwrotu
do subfunduszu wszelkich pozytkéw z tytutu tychze udziatéw.

(3) sprzedaz przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ na rzecz MCI Capital ASI S.A. opcji call na dodatkowe udziaty w
Simbio Holdings Limited.

taczna wycena powyzszych instrumentéw udziatowych (wskazanych w pkt (1) i (3) powyzej)
oraz zobowigzan MCI Capital ASI S.A. wobec subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. z tego
tytutu na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita 52,4 min zt. Ze wzgledu na zawarte umowy
pomiedzy MCI Capital ASI S.A. i subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., z ktérych wynika
zwrot pozytkéw z instrumentéw udziatowych do subfunduszu, MCI Capital ASI S.A. dokonata
kompensaty aktywow =z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami — wartoS¢ aktywow
pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z tym nie zostata
wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2022 r.

(3) objecie przez MCI Capital ASI S.A. nowych udziatéw w Simbio Holding Limited w liczbie
1.000.000 sztuk za tgczng kwote 1 min USD w ramach nowej rundy finansowania (5.033 tys.
zt) — w ramach umowy zawartej pomiedzy Spétkg i subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.,
MCI Capital ASI S.A. zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
wszelkich pozytkow z tytutu tychze akcji pomniejszonych o koszt ich nabycia, tj. 5.033 tys. zt
(1 min USD przeliczony po kursie z dnia nabycia udziatéw) powiekszony o WIBOR 3M plus
marza w skali roku, pod warunkiem uzyskania przez MCI Capital ASI S.A. nadwyzki z tych
akcji ponad te wartosc.

Inwestycja subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. w sp6tke Answear

W grudniu 2022 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ nabyt 414 728 akcji spdtki Answear, stanowigcych 2,37% udziat w
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kapitale zaktadowym spotki. Dodatkowo w styczniu 2023 r. subfundusz nabyt Il pakiet akgcji
Spéiki za 6,3 min zt (dodatkowe 1,27%)

6.2. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujacej i podmiotow zaleznych po
zakonczeniu roku obrotowego

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego (Podatek dochodowy od oséb prawnych —
odszkodowanie JTT)

W dniu 8 lutego 2023 r. Dyrektor Izby Administraciji Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy
decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. W dniu 23
marca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. wniosta skarge do WSA w Warszawie na decyzje Dyrektor
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 8 lutego 2023 r. W dniu 12 maja 2023 r.
Spétka otrzymata odpis odpowiedzi ze strony Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w
Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge do WSA, o ktérej mowa powyzej. Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie w swojej odpowiedzi podtrzymat stanowisko zawarte w
decyzji z 8 lutego 2023 r. i wniost do WSA o oddalenie skargi.

Skarga do Europejskiego Trybunatu Praw Cziowieka (odszkodowanie JTT — sprawa
gtéwna)

W dniu 9 lutego 2023 r. Europejski Trybunat Praw Cziowieka orzekajgc jednoosobowo,
zdecydowat o uznaniu ztozonej przez MCI Capital ASI S.A. w dniu 24 czerwca 2022 r. skargi
za niezasadng i tym samym odrzucit skarge. Postanowienie Europejskiego Trybunatu Praw
Czilowieka jest ostateczne. Tym samym MCI Capital ASI S.A. wykorzystata wszelkie mozliwe
srodki cywilne, celem uzyskania odszkodowania od Skarbu Panhstwa.

Kontrola celno-skarbowa w zakresie zryczaltowanego podatku dochodowego od oséb
prawnych

Dnia 2 marca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. jako nastepca prawny spotki MCI Fund
Management Sp. z 0.0. otrzymata od Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno—Skarbowego w
Biatymstoku upowaznienie dla wskazanych oséb do przeprowadzenia kontroli celno-
skarbowej odnosnie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych z tytutu
wyptaty naleznosci wymienionych w art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. za 2018 r. (podatek od dywidendy).

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania trwaty czynnosci kontrolne. Grupa bedzie
informowac o przebiegu tej sprawy w nastepnych okresach.

Zmiana polityki dywidendowej MCI Capital ASI S.A.

W dniu 30 marca 2023 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany
polityki dywidendowej Spotki na lata 2021-2023 (o ktorej przyjeciu MCI Capital ASI S.A.
informowata raportem biezgcym nr 50/2020 z dnia 26 pazdziernika 2020 r.) w ten sposob, ze
Zarzgd MCI Capital ASI S.A. nie bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu MCI Capital
ASI S.A. wyptaty dywidendy za 2022 r.

Jednoczesnie Zarzgd MCI Capital ASI S.A. planuje zarekomendowa¢ zmiane modelu
dystrybucji srodkéw do inwestoréw MCI Capital ASI S.A. i wprowadzenie mozliwosci
sprzedazy przez akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez nich akcji MCI Capital
AS| S.A. do podmiotu z szeroko pojetej Grupy MCI w latach 2023 oraz 2024, po cenie
uwzgledniajgcej premie do ceny rynkowej. tgczna wartos¢ akcji MCI Capital ASI S.A. objetych
mozliwos$cig, opisanej wyzej, sprzedazy do podmiotu z szeroko pojetej Grupy MCIl w danym
roku nie bedzie wyzsza niz 2% kapitatdbw wtasnych MCI Capital ASI S.A. wedtug stanu na
koniec poprzedniego roku kalendarzowego (na podstawie danych ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A.).
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W dniu 16 maja 2023 r. MClI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcy na
rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. (,MCI.EV”) opublikowat zaproszenie do skfadania
ofert sprzedazy akcji Spoétki. MCI.EV ma zamiar naby¢ nie mniej niz 445.000 akcji i nie wiecej
niz 1.712.345 akcji MCI Capital ASI S.A. za cene nie wyzszg niz 22,50 zt za jedng akcje i
taczng cene nie wyzszg niz 38 527 762,50 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy
nastgpito w dniu 18 maja 2023 r. Przewidywana data rozliczenia transakcji sprzedazy akcji
MCI Capital ASI S.A., zgodnie z opublikowanym zaproszeniem, ma nastgpi¢ w dniu 7 czerwca
2023r.

Wykupy weksli wkasnych przez MCI Management Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2023 r. Spotka wykupita weksel wtasny objety przez MCI Venture Projects
VI Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej 1 min zt. taczna wartos¢ wykupu wraz z naliczonymi
odsetkami wyniosta 1,045 min zt.

W dniu 2 marca 2023 r. Spdétka wykupita weksel witasny objety przez fundusz
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. o wartosci
nominalnej 17,8 min zt. tgczna warto$¢ wykupu wraz z naliczonymi odsetkami wyniosta 19,1
min zt.

Emisje weksli wikasnych przez MCI Management Sp. z 0.0.
W dniu 22 lutego 2023 r. Spotka wyemitowata weksel wiasny o wartosci nominalnej 3 min zi.

Weksel zostat objety przez spétke MCI Venture Projects VI Sp. z 0.0. Termin wykupu weksla
uptywa w dniu 22 sierpnia 2023 r.

W dniu 2 marca 2023 r. Spétka wyemitowata weksel wkasny o wartosci nominalnej 20 min zt.
Weksel zostat objety przez spétke MCI Venture Projects VI Sp. z 0.0. Termin wykupu weksla
uptywa w dniu 2 marca 2024 r.

Pozyczki udzielone przez MCl Management Sp. z 0.0.
W okresie od 1 stycznia 2023 r. do dnia publikacji Spétka udzielita dodatkowe pozyczki

Tomaszowi Czechowiczowi na tgczng kwote 0,4 min EUR. Termin spfaty pozyczek przypada
na 31 grudnia 2023 r.

6.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Grupy MCI Management Sp. z 0.0. oraz
Spoétki dominujacej

Zadtuzenie Grupy MCI Management Sp. z 0.0.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji
31.12.2022 (tys. PLN) 31.12.2021 (tys. PLN)
do 1 roku 404 389 342 606
od 1 roku do 3 lat 109 327 192 566
od 3do5 lat 83 857 0
Powyzej 5 lat 0 0
Suma 597 573 535 172

Zadtuzenie Grupy z tytutu emisji weksli i obligacji oraz kredytow w 2022 r. wzrosto 0 62,4 min
zt. Wzrost ten spowodowany byt w gtéwnej mierze przez:
e Zwiekszenie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych o 71,0 min zt w wyniku wzrostu
zadtuzenia z tyt. kredytu bankowego zaciggnietego w banku ING,
e Zwiekszenie zobowigzan z tytutu pozyczek o 14,7 min zt w wyniku zaciggniecia
pozyczek przez MClI Management Sp. z 0.0. w kwocie 25,4 min zl, co zostato
pomniejszone o sptate pozyczki przez PEM AM w kwocie 10,7 min zt.
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¢ Zmniejszenie zobowigzan z tytutu obligacji o0 4,8 min zt w wyniku:
- zmniejszenia zobowigzan MCIl Management Sp. z 0.0. z tytutu obligacji o 77,8 min zt
w wyniku wykupu obligaciji serii D, F i G w tgcznej kwocie 92,7 min zt (nominat 74 min
zt i odsetki 18,7 min zt) oraz ptatnosci odsetek od obligacji serii | i J w tacznej kwocie
2,2 min z, ktére zostaty skompensowane czesciowo przez naliczenie odsetek od
obligacji w tgcznej kwocie 17,1 min zt,
powyzsze zostato czesciowo skompensowane przez:
- zwiekszenia zobowigzan MCI Capital ASI S.A. z tytutu obligacji o 72,8 min zt przede
wszystkim w wyniku emisji obligacji serii T2 o wartosci wyceny na dzien 31 grudnia
2022 r. wynoszacej 78,5 min zt min zt.

o Zmniejszenie zadtuzenia z tytutu innych instrumentéw finansowych o 18,4 min zt, w
wyniku:
- zmniejszenia zadtuzenia MCI Capital ASI S.A. z tytulu weksli o 66,1 min z
(finansowanie udzielone na biezgcg dziatalnosé¢ MCI Capital ASI S.A.; catkowita sptata
zadtuzenia z tytutu weksli przez spotke),
- zmniejszenia zadluzenia MCI Capital ASI S.A. z tytutu udzielonej gwarancji
minimalnej stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
02,3 min z,
co zostato czesciowo skompensowane przez:
- zwiekszenia zadtuzenia MCI Management Sp. z o.0. z tytutu weksli o 50,0 min z
(finansowanie udzielone na biezaca dziatalnos¢ Spétki).

6.4. Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych
W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., a takze do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej MCl Management Sp. z
0.0. nie nabywata udziatéw wtasnych.
6.5. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)
Spotka oraz jej spoétki zalezne nie posiadajg oddziatéw ani zaktaddw.
6.6. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka oraz jej spétki zalezne nie prowadzg dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN
Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko koncentracji,
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktorym Spétka prowadzi dziatalnosc.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
RYZYKO PLYNNOSCI
W Grupie nalezy wyrdézni¢ nastepujgce zrodta pozyskiwania srodkow finansowych

niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalno$ci oraz zapewnienia Grupie odpowiedniego
poziomu ptynnosci:
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¢ emisja dluznych papierow wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych
inwestorom instytucjonalnym),

e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy,

¢ finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez
emisje weksli oraz emisje obligacji),

e finansowanie zewnetrze w postaci kredytow bankowych.

Podstawowg formg pozyskiwania przez Grupe kapitatu sg emisje obligacji skierowane do
klientéw instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe zrédto pozyskiwania srodkow przez
Grupe. Od poczatku swojej dziatalnosci Grupa wyemitowata obligacje o fgcznej wartosci
nominalnej 1 069 min PLN (w tym MCI Capital ASI S.A. 777 min PLN oraz MCI Management
Sp. z 0.0. 292 min PLN), z czego do konca 2022 r. zostato sptaconych tgcznie 734 min PLN
(w tym MCI Capital ASI S.A. 582 min PLN oraz MCI Management Sp. z 0.0. 152 min PLN).

Niemniej, Grupa posiada réwniez zaangazowanie na poziomie ok 2.143.722 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2022 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
(,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV") oraz
MCI.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okresla zasady wykupywania
certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI Capital ASI S.A.
posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw
ptynnych z EV i TV, ktére zapewniajg jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci
generowania ptynnosci na poziomie Grupy, ograniczong jedynie plynnoscia
subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci zarzadzania
Funduszem przez MCI Capital TFl S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu
Funduszu uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatow inwestycyjnych EV i TV
przystugujace MCI Capital ASI S.A. jako uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej
mierze mozliwosci ptynnosciowe Grupy, poza tymi, wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych
finansowan.

- EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu
zwigzane z EV serii posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. mogg by¢ wykupione na
zagdanie Grupy w kazdym ostatnim dniu kalendarzowym danego kwartatu
kalendarzowego. Jedynym ograniczeniem statutowym wplywajgcym na wartosé
dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowac spadku aktywéw
EV ponizej wartosci 150.000 PLN. Grupa ma zatem zapewniong statutowo mozliwos¢
dookreslonego w czasie wycofania sie z inwestycji w subfundusz EV w sposob
ograniczony jedynie ptynnoscig tego subfunduszu. Zaangazowanie bezposrednie MCI
Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 31 grudnia 2022 r. to 99,49% (udziat w
wartosci aktywéw netto subfunduszu). Wartosé aktywow netto subfunduszu EV na dzien
31 grudnia 2022 r. wynosita 1.957 min PLN, wartos¢ gotowki/jednostek
uczestnictwa/aktywow ptynnych to 83 min PLN natomiast wartos¢ depozytéw bankowych
o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 3 miesigce od daty bilansowej wynosita 306 min
PLN.

- TV: Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w
statucie Funduszu), nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i
dystrybucja srodkow z tego tytutu do Grupy i pozostatych uczestnikéw, proporcjonalnie do
posiadanego przez nich udziatu w TV. Zaangazowanie bezposrednie MCI Capital ASI S.A.
w certyfikaty TV wg. stanu na 31 grudnia 2022 r. wynosito 48,45% (udziat w wartosci
aktywow netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktéra pozwala na petng sptate zadluzenia subfunduszu oraz pokrycie
kosztéw operacyjnych w okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych i dystrybucji — obliczonej w sposéb wskazany powyzej
nadwyzki srodkéw — do swoich uczestnikdéw, w tym 48,45% do MCI Capital ASI S.A.
Subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez
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pozostaly okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat od momentu zmiany statutu
Funduszu wprowadzajgcej ograniczony okres zycia subfunduszu tj. do dnia 16 wrzes$nia
2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza
inwestycjami  kontynuacyjnymi, a jego zarzadzajgcy skupiajg sie na mozliwie
najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywéw. Uzyskane w ten sposob nadwyzki
ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikédw subfunduszu poprzez
dokonywanie okresowych automatycznych wykupdéw certyfikatéw inwestycyjnych. Na
dzien 31 grudnia 2022 r. wartos¢ aktywow netto subfunduszu TV wynosita 406 min PLN.
Opublikowana na dzien 31 grudnia 2022 r. wartos¢ Nadwyzki to 0,8 min PLN. Natomiast
zgodnie z najbardziej aktualng kalkulacjg sporzgdzong na dzien 30 kwietnia 2023 r.
wartos¢ Nadwyzki wyniosta 0,8 min PLN.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokoéci posiadanych s$rodkéw pienieznych, a takze poprzez
monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie
poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywdéw pienieznych — poprzez regularne,
tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnos¢ w horyzoncie 2-
letnim w relacji do aktualnego pipeline’u projektow fundraisingowych i exitowych).

Naijistotniejsze pozycje zobowigzan Grupy wg stanu na 31 grudnia 2022 r. stanowity
zobowigzania z tytutu obligacji (367,3 min zi), zobowigzania wekslowe (114,9 min z),
zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek (115,4 min zt).

W odniesieniu do zobowigzan z tytulu obligacji, serie obligacji objete przez inwestoréw
zewnetrznych, tj. seria S, T1 i T2 wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A. oraz seria | i J
wyemitowana przez MCl Management Sp. z 0.0. majg terminy zapadalnosci przypadajgce
odpowiednio na sierpieh 2023 r., listopad 2026 r., luty 2027 r., grudzien 2023 r. i lipiec 2024 r.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. fgczna wartos¢ zobowigzan finansowych Grupy wynosita 597,6
min zt (z wylgczeniem rezerw) i stanowita 47% kapitatéw wtasnych Grupy przypadajgcych na
akcjonariusza wiekszosciowego. Przy czym tgczna wartos¢ zobowigzan finansowych
krétkoterminowych Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita 404,4 min PLN i stanowita 32%
kapitatbw witasnych Grupy przypadajgcych na akcjonariusza wiekszosciowego, natomiast
taczna wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy wobec podmiotéw zewnetrznych
(rozumianych jako banki i inne instytucje finansowe) wynosita 55,0 min PLN, co stanowito 4%
kapitatébw wtasnych Grupy przypadajgcych na akcjonariusza wiekszosciowego.

Biorgc pod uwage powyzsze Grupa nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Ryzyko inwestycyjne Grupy identyfikowane jest w zakresie posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Istotg inwestycji typu private equity jest
mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty
inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu spotki, co nie musi jednak zapewniac, iz
rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy
danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci
dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez
nig certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej
inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem inwestycji tego Funduszu.
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Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wptywajace na wartos¢ aktywoéw pod
zarzadzaniem

Grupa, co do zasady, nie posiada bezposredniej ekspozycji na inne spotki handlowe.
Inwestycje Grupy realizowane sg w gtownej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.
(, Towarzystwo”), ktérych wartos¢ Grupa ustala w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych zdarzen majgcych
wplyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zmiana wyceny innych spétek handlowych moze
oddzialywaé na wartos¢ aktywéw Grupy wylgcznie posrednio poprzez wplyw na wycene
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa
(,Fundusze”) Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwe;j
spotek wchodzgcych w skald portfeli inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny
przektada sie na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem i poziom pobieranych wynagrodzen dla
spotki zarzgdzajgcej/Towarzystwa. Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad
portfeli inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktdérych papiery
warto$ciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym plynnosc¢ takich inwestycji jest
ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatow lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze znajdg w
przysztosci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc
zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo
utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania
stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty inwestycyjne muszg odnies¢ sukces.
Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen spoétek, ktére performujg ponizej
oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Konflikt zbrojny na Ukrainie

Wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalno$¢ Spofki zostat opisane w punkcie 6.1
JIstotne zdarzenia w dziatalnosci Spotki dominujgcej i podmiotéw zaleznych w roku
obrotowym”.

Ryzyko zwigzane ze struktura portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktérych certyfikaty posiada MCI
Capital ASI S.A. starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu
zaangazowania kapitalowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze
konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale
takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH),
krajach bytego ZSRR (CIS), a takze w lzraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na
rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie
sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg
sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach
rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment
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dziatalnosci spotek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg
srodki inwestorow (w tym MCI Capital ASI S.A.) w przedsiewziecia od tych na bardzo
wczesnym etapie rozwoju (venture capital) poprzez spoétki rozwijajgce sie (growth) i duze,
dojrzate przedsiebiorstwa (buyout/expansion), przy czym gtdwnym obszarem zainteresowan
inwestycyjnych Funduszy jest strategia typu buyout.

RYZYKO KONCENTRACJI

Koncentracja ryzyka wynika z instrumentow finansowych, ktére majg podobne cechy i na ktére
zmiany warunkow gospodarczych lub innych warunkéw majg zblizony wptyw. Grupa narazona
jest na ryzyko koncentracji ze wzgledu na fakt iz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych stanowity 94,5% wartosci sumy bilansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2022 r.

Grupa lokuje swoje aktywa w fundusze inwestycyjne o zroznicowanej strategii inwestycyjne;.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania inwestycje Grupy koncentrujg sie w gtdwnej
mierze na funduszu MCI.PrivateVentures FIZ 2z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. Drugim funduszem w strukturach Grupy
jest Internet Ventures FIZ w likwidacji, ktéry dgzy do uptynnienia swoich aktywow i likwidacji.
Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig
inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
i MCl.TechVentures 1.0.), po inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate technologiczne
spétki (Helix Ventures FIZ w likwidacji — fundusz zostat zlikwidowany w dniu 31.10.2022 r. i
Internet Ventures FIZ w likwidacji. Likwidacja funduszu Internet Ventures FIZ rozpoczeta sie
01.07.2021 r.). Od 2015 roku Grupa koncentruje sie na strategii buyout realizowanej przez
subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., co odzwierciedlone jest w strukturze posiadanych przez
Grupe certyfikatow inwestycyjnych — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. stanowit 91%,
natomiast subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. stanowit 9% wartosci posiadanych certyfikatéw
inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2022 r.

Oba gtéwne subfundusze koncentrujg sie na Polsce jako obszarze geograficznym, ktéra
stanowita na dzien 31 grudnia 2022 r. odpowiednio 81% portfela subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. oraz 53% portfela subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. Rynek rosyjski
w przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. stanowit 9% portfela na dzien 31 grudnia
2022 r. Fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji koncentrowat sie na dzien 31 grudnia 2022
r. w catosci na Polsce jako obszarze geograficznym.

Powyzej wskazana koncentracja geograficzna ma bezposrednie przetozenie na koncentracje
walutowg oraz rynku — dominuje koncentracja na polskim ztotym oraz rynku polskim.

Sposoby minimalizacji ryzyka koncentracji przez fundusze inwestycyjne zamknigte, ktérych
certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa, zostaty opisane w opisie ryzyka inwestycyjnego w
czeséci ,Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy”.

RYZYKO RYNKOWE

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych oraz
ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowe;j
Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wiasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacji) oraz kredytow i lokat

bankowych.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.
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Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeplywéw odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa. W tym celu Grupa emituje przede wszystkim dtug oparty na statej
stopie procentowej. Wartos¢ nominalna obligacji o statym i zmiennym oprocentowaniu na
dzien bilansowy wynosita odpowiednio 145,3 min PLN oraz 221,3 min PLN. Wartos¢
nominalna wyemitowanych weksli o statym oprocentowaniu na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania wynosita 114,9 min PLN. Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o
statym i zmiennym oprocentowaniu na dzien bilansowy wynosita odpowiednio 25,4 min PLN
oraz 90 min PLN.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. Grupa co prawda nie zwierata transakgcji, ktére
by ja bezposrednio narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestycji
takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢
wplyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadaé w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych wyceniane sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym.
Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym
idzie, spadek wartosci posiadanych przez Grupe certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo
zarzadzajgce funduszami w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrodet finansowania w stosunku do oryginalnej
waluty inwestyciji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow,
gtéwnie finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Grupy. Sg to nastepujgce
aktywa: naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe, udzielone pozyczki, srodki
pieniezne oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i poreczenia.
Znaczgca czesc aktywdw finansowych Grupy to certyfikaty inwestycyjne. Spotka rowniez na
biezgco monitoruje stan naleznosci. W odniesieniu do srodkow pienieznych, w celu poprawy
biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej
wiarygodnosc¢ kredytowej, a srodki lokuje na kréotkie okresy. W Grupie nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa, oraz ich
spotek portfelowych moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym

i gospodarczym. Zjawiska te mogg mieC niekorzystny wplyw na zdolnos¢ Grupy do
prowadzenia dziatalnosci.
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Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w
tej branzy moze wplynaé na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez fundusze projektow
inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikow finansowych Grupy.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng, zwiekszatyby wartos¢ dla jej
udziatowcéw i jednoczesnie pozwalatyby utrzymaé wymagania kapitatowe narzucone
przepisami prawa. Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. jednostki z Grupy
spetniaty wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe.

W 2022 r. Towarzystwo byto zobowigzane do utrzymywania kapitatéw wtasnych na poziomie
5.596 tys. zt (minimalny wymog kapitatowy). Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat wtasny
Towarzystwa wynosit 31.778 tys. zt. W ciggu 2022 r. nie wystgpity przekroczenia wymogow
regulacyjnych w odniesieniu do kapitatow.

MCI Capital ASI S.A. na dzien 31 grudnia 2022 r. byto zobowigzane do utrzymywanie kapitatéw
wiasnych na poziomie 13.087 tys. zt (wymaog kapitatowy). Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat
wlasny MCI Capital ASI S.A. wynosit 1.926.389 tys. zt. W ciggu 2022 r. nie wystgpity
przekroczenia wymogow regulacyjnych w odniesieniu do kapitatow. MCI Capital ASI S.A. jest
zobowigzana do utrzymywania kapitatu wlasnego na minimalnym okreslonym poziomie od 14
lipca 2020 r. w zwigzku z podjeciem przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w przedmiocie udzielenia MCI Capital ASI S.A. zezwolenia ha wykonywanie
dziatalnosci jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Celem dziatalnosci Grupy na lata przyszte jest budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
diugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe. Baze do realizacji powyzszej strategii
stanowig posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy.

W 2023 r. Grupa planuje kontynuowac¢ swojg dziatalnos¢ w niezmienionym znaczgco zakresie
w stosunku do 2022 r.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM

WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie wobec Spotki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly

sie wzgledem Spotki zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publicznej.
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Postepowania toczace sie wobec spotki zaleznej — MCI Capital ASI S.A. oraz spétek
wchodzacych w sktad Grupy MCI Capital ASI S.A.

Informacja na temat postepowan toczgcych sie wobec spétki zaleznej MCI Capital ASI S.A.,
MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy MCI Management Sp. z 0.0. w nocie 29 ,Aktywa i
zobowigzania warunkowe”.
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