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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw oraz Rady Nadzorczej MCl Management Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy MCI
Management Sp. z o.0. (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujgcg jest MCI Management Sp. z o.0.
(,,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 1, na ktére sktadajg
sie: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2022 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian
w (funduszu) kapitale wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci") oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowg spotki
Jednostki dominujgce;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach™). Nasza odpowiedzialnos¢,
zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos$é
biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okres$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania
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Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liémy sie w kontek$cie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako cato$ci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Wycena certyfikatéw inwestycyjnych

Wartos¢ inwestycji Grupy w certyfikaty
inwestycyjne na dzient 31 grudnia 2022 roku
wynosi 2 149 miliondw ztotych i stanowi 95%
sumy aktywow Grupy. Certyfikaty inwestycyjne
posiadane przez Grupe dotyczg funduszy
inwestycyjnych zamknietych z Grupy
zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.
bedaca spotka zalezng w Grupie (,,fundusze
MCI") i zostaty one wycenione w wartosci
godziwej ustalonej na podstawie
skorygowanej wartosci aktywéw netto.

Kwestia wyceny posiadanych certyfikatéw
inwestycyjnych w wartosci godziwej ma
kluczowy wptyw na wysokos$¢ wyniku
finansowego Grupy. W 2022 roku Grupa
rozpoznata zysk z tytutu wyceny posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci
158 milionéw ztotych.

Wartos¢ aktywow netto funduszy MCl jest

z kolei wypadkowa wycen do wartosci godziwej
spotek portfelowych bedacych sktadnikami
lokat tych funduszy. Przyjecie przez fundusze
MCI, dla sktadnikéw lokat nienotowanych

na aktywnym rynku, niewtasciwych metod

lub parametréw do modeli wyceny, a dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku nieprawidtowych kurséw wyceny

moze skutkowac istotnym znieksztatceniem
ich wyceny w sprawozdaniach finansowych
funduszy MCI i w konsekwencji, doprowadzié¢
do istotnego znieksztatcenia wyceny inwestycji
w certyfikaty inwestycyjne w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z tym, wycena certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy MCI zostata przez
nas uznana za kluczowa sprawe z badania.

Grupa zamiescita informacje na temat wyceny
posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych

W trakcie naszego badania uzyskalismy
zrozumienie procesu wyceny certyfikatow
inwestycyjnych, w tym zaprojektowania

i wdrozenia mechanizméw kontroli
wewnetrznych dotyczgcych weryfikacji
poprawnosci i akceptacji wyceny certyfikatow.

Wykonalismy procedury majgce na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny certyfikatow
inwestycyjnych, w tym miedzy innymi:

e sprawdzenie matematycznej poprawnosci
wyliczenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych;

e uzgodnienie wyceny certyfikatéw
inwestycyjnych do zbadanych sprawozdan
finansowych funduszy MCI za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku;

e uzgodnienie posiadanych przez Grupe
certyfikatow inwestycyjnych do rejestrow
uczestnikéw funduszy MCI.

Ponadto, dokonali$my oceny zakresu
oraz adekwatnosci ujawnien zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w odniesieniu do wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych, tj. czy

sg one zgodne z wymogami ustawy

o rachunkowos$ci w tym zakresie.
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w nocie 5 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji
majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz umowg Spotki Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktora
Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbednag aby umozliwi¢ sporzgadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
[ub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnoSci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢
likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$c¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego
i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
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znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$c
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednioS$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawaC w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy o0gd6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje,

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odno$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za nasza opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, Zze przestrzegaliémy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych
w celu eliminacji zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy,
ktore byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezagcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg Sprawozdanie z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0.
za okres od 01.01.2022 do dnia 31.12.2022 (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy") oraz pozostate
dokumenty zamieszczone w Skonsolidowanym raporcie rocznym (tgcznie ,Inne informacje™).
Inne informacje nie obejmuja skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego
rewidenta na jego temat.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac
otym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach, jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat innych informacji

W Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Nie mamy nic do przekazania odno$nie pozostatych Innych informacji.

Kluczowy biegty rewident
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wystawionym dla

Marcin Zielinski Marcin Adam Zielifiski
biegty rewident (Certyfikat
nr w rejestrze: 10402 kwalifikowany).
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