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Informacje ogélne o Spoéice i Grupie Kapitatowej Spotki

Informacje podstawowe

Firma: Cannabis Poland S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa

Tel.: + 48 789 560 105

Internet: www.CP-SA.pl, www.CannabisPolandSA.com
E-mail: biuro@CP-SA .pl, biuro@CannabisPolandSA.com
KRS: 0000410247, REGON: 145993939, NIP: 1070021611

Przedmiot dziatalnosci

Cannabis Poland S.A. jest firmg zajmujacga sie dystrybucjg produktéw pochodzenia konopnego: zaréwno
dystrybucyjng w segmencie CBD (kanabidiol) czyli konopi z zawartoscia ponizej 0,3% THC, jak i docelowo
surowca farmaceutycznego zawierajacego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej w segmencie
THC.

THC to tetrahydrokanabinol czyli organiczny zwigzek chemiczny z grupy kanabinoidéw, gtdéwna substancja
psychoaktywna zawarta w konopiach odpowiadajgca za lecznicze dziatanie konopi. Do celéw leczniczych
wykorzystuje sie gtéwnie konopie, ktérych zawartos¢ THC moze siegac¢ ponad 38%, natomiast w przemysle
np. wtékienniczym i kosmetycznym, znalazty zastosowanie konopie siewne z ktérych produkuje sie takze
olejki zawierajgce CBD. Z tego powodu THC najczesciej stosuje sie w potgczeniu z innymi kanabinoidami —
gtéwnie CBD — z ktérymi wykazuje efekt synergii.

Emitent prowadzi obecnie dziatalnos$¢ polegajgca na sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw na bazie
konopi wtéknistych zawierajgcych CBD poprzez swoje wtasne platformy sprzedazowe:

HempWish.pl — sklep internetowy, w ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi i zwierzat oraz
zdrowg zywnosé. W sklepie znalezé mozna olejki i susz CBD, inhalatory i waporyzatory. Sklep ten jest
gtéwnym narzedziem dzieki ktéremu Spdtka ma szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach produktéw oraz
znalez¢ nowe kanaty dystrybucji i nowych klientow.

Vapem.eu — sklep internetowy skupiony na dystrybucji inhalatoréw, waporyzatordw i suszu oraz olejkéw
CBD. Ponadto pod tg marka planowane jest uruchomienie wtasnej linii urzadzen do inhalacji.

Wymienione wyzej sklepy internetowe prowadzone przez Emitenta realizujg sprzedaz produktéw
konopnych z segmentu CBD, zawierajgcych szeroko rozumiang grupe produktdw zawierajgcych kanabinoidy
i obejmujacych stezenia ponizej 0,3% THC. Sprzedaz takich produktéw jest w Polsce legalna i nie wymaga
zezwolenia ani koncesji.
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Kapitat zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spdtki, na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania, przedstawia sie
nastepujgco:

. .. Liczba akgji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Seria akcji
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)
1. |A 1 500 000 4,75% 4,75%
2.|B 200 000 0,63% 0,63%
3. |C 4 000 000 12,65% 12,65%
4. |D 2 000 000 6,32% 6,32%
5. |F 11 500 000 36,37% 36,37%
6. |G 903 031 2,85 % 2,85%
7. |E 600 000 1,89% 1,89%
8. |H 5775 000 18,27% 18,27%
9. |l 5146 609 16,27% 16,27%
Razem: 31 624 640 100% 100%

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada akcji wtasnych.

Informacje na temat akcjonariuszy Spoétki

Na dzied 31 grudnia 2022 roku lista akcjonariuszy Spoétki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia
przekazane przez akcjonariuszy, wyglgdata nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji  Udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ
Tomasz Swadkowski 1 500 000 5,67%
Pozostali akcjonariusze 24 978 031 94,33%
Razem 26 478 031 100%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, lista akcjonariuszy Spoétki, sporzgdzona w oparciu
o zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Kapitale Zaktadowym Udziat w gtosach na WZ

CPAR 5146 609 16,27% 16,27%
Pozostali 26478 031 83,73% 83,73%
Razem 31 624 640 100% 100%

Opis organizacji grupy kapitalowej Spoétki, ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka tworzyta grupe kapitatowg, w sktad ktorej wchodzity dwa
podmioty, tj. spotka dominujgca Cannabis Poland S.A. i spotka zalezna Bioenca S.A. z siedzibg w
Olsztynie, w ktorej Emitent posiadat 89,70% akcji i gtosow.

Na dzien publikacji raportu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Bioenca wynosi 19,98%.

Informacje o stanie finansowym Spétki i Grupy
Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2022 nie ulegty zmianie.
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Wybrane dane finansowe Spoétki na dzien 31.12.2022 roku przedstawione sg w tabeli ponize;j:

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (szt.)

w PLN
2021

381 155,30
-775 758,81
-775 758,81
-788 504,27
-930 967,27

0,00

637 500,00
-293 467,27

659 060,28

580 770,77

329 455,83

48 433,90
0,00

178 218,39
0,00

480 841,89
2 647 803,10
26 478031

w PLN
2022

199 930,85
-601 205,39
-615 381,29
-631 529,74
-229 276,68
-25 000,00
402 400,00
148 123,32
527 041,92
454 400,86
78 630,73
221 397,22
0,00

385 329,77

0,00

141 712,15
2647 803,10
26478 031

Wybrane dane finansowe Grupy na dzien 31.12.2022 roku przedstawione sg w tabeli ponizej:

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (szt.)

w PLN
2021

381 155,30
-775 758,81
-775 758,81
-788 504,27
-930 967,27

0,00

637 500,00
-293 467,27

659 060,28

580 770,77

329 455,83

48 433,90
0,00

178 218,39
0,00

480 841,89
2647 803,10
26 478 031

w PLN
2022

199 930,85
-650 509,14
-664 685,04
-675 757,20
-357 284,23
-103 000,00
656 954,00
196 669,77
666 004,28
618 363,22
91 046,64
372 943,67
0,00

344 041,88

0,00

293 107,94
2647 803,10
26478 031
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Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spoétki i Grupy Kapitatowej

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
Na dzien 31 grudnia 2022 roku Cannabis Poland S.A. tworzyt grupe kapitatows.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujgcych spatki akcyjne przepisow o rachunkowosci i posiadata udziaty w nastepujgcych jednostkach
zaleznych (bezposrednio):

Bioenca S.A.

Bioenca S.A., jako jednostka zalezna na koniec 2022 roku, objeta byta petng konsolidacjg z Cannabis
Poland S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu udziat w kapitale zakladowym zmniejszyt sie w zwigzku z
zawarciem umowy sprzedazy 777.268 akcji Bioenca w dniu 19 stycznia 2023r, za cene wynoszgca
102.818,79 zt. Udziat Spdtki w kapitale zaktadowym Bioenca wynosi 19,98%.

W dniu 4 lutego 2022 r. zostata zawigzana spétka zalezna od Cannabis Poland S.A. pod firmg Canna
Pharm S.A. Emitent objat wszystkie 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela Canna Pharm S.A.
o tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych). Tym samym Emitent posiadat akcje reprezentujgce
100 procent kapitatu zaktadowego i 100 procent gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw Canna Pharm S.A.
Nastepnie zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Canna Pharm S.A. o
podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akcji w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja ta zakonczyta sie, akcje zostaty wpisane do KRS.
Udziat Spétki na dzien 31 grudnia 2022 w kapitale zakladowym Bioenca wynosi 89,70%.

W dniu 26 wrzesnia 2022 r. Walne Zgromadzenie Canna Pharm S.A. podjeto uchwate o zmianie
firmy z Canna Pharm S.A. na Bioenca S.A.

Bioenca S.A. prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi w przedmiocie badan naukowych i prac
rozwojowych w dziedzinie biotechnologii, produkg;ji i dystrybucji lekéw oraz pozostatych wyrobow
farmaceutycznych na bazie surowca pochodzenia konopnego zawierajgcego zarowno CBD, jak i
ponad 0,3% THC (tzw. marihuany medycznej).

THC Pharma S.A.

W dniu 30.03.2023 r. Zarzad Emitenta podpisat akt zatozycielski spétki THC Pharma S.A., ktéra
bedzie ubiegaé¢ sie w Gtéwnym Inspektoracie Farmaceutycznym (,,GIF”) o zgode na wydanie
zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.

Kapitat zaktadowy THC Pharma S.A. zostat okreslony na 100.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 1.000.000
akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna akcji jest réwna wartosci
nominalnej akcji. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci wktadem pienieznym.

Emitent objat 50% akcji w w/w spodtce, podczas gdy drugie 50% objeta spotka Hemp&Health S.A..
rowniez notowana na NewConnect.

Prowadzenie wtasnej hurtowni pozwoli Emitentowi kontrolowac import i dystrybucje marihuany
medycznej, konsolidowac¢ wyniki sprzedazy oraz zyska¢ na marzy.
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Szacowany czas uruchomienia hurtowni to czwarty kwartat 2023 roku, co zwigzane jest m.in. z
koniecznoscia pozyskania odpowiedniego lokalu oraz jego adaptacjg, przygotowaniem i
wdrozeniem wymaganych prawem procedur oraz zatrudnieniem profesjonalnego zespotu
spetniajgcego wysokie wymagania GIF. Warto nadmieni¢, iz procedury zwigzane z uzyskaniem
zgody GIF na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej sg bardzo skomplikowane i niezwykle
rygorystycznie weryfikowane przez GIF, co oznacza, iz caly proces uruchomienia hurtowni jest
zmudny i czasochfonny.

Zarzad Spoéftki
Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Zarzagdu Cannabis Poland S.A. wchodzit:

Grzegorz Konrad - Cztonek Zarzagdu Cannabis Poland S.A
Jednoczesnie Grzegorz Konrad byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Bioenca S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania reprezentacja Cannabis Poland S.A. wygladata
nastepujgco:

Grzegorz Konrad - Cztonek Zarzagdu Cannabis Poland S.A

Jednoczesnie jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Bioenca S.A. oraz Prezesem Zarzagdu THC Pharma S.A.

Rada Nadzorcza Spoétki
Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:

1. Maciej Twardg Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Wiodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jan Jakub Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jarostaw Siudy Cztonek Rady Nadzorczej
5. Mariusz Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1. Barttomiej Twardg Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Wtodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jan Jakub Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jarostaw Siudy Cztonek Rady Nadzorczej
5. Mariusz Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ Spoétki i Grupy Kapitatlowej,
jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Emitent prowadzi obecnie dziatalnos¢ polegajgcy na sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw na bazie
konopi widknistych zawierajgcych CBD poprzez swoje wtasne platformy sprzedazowe:

HempW:ish.pl to sklep internetowy, w ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi i zwierzat oraz
zdrowg zywnos¢. W sklepie znalezé mozna olejki i susz CBD, inhalatory i waporyzatory. Sklep ten jest gtow-
nym narzedziem dzieki ktéremu Spétka ma szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach produktow oraz znalezé
nowe kanaty dystrybucji i nowych klientow.

Vapem.eu to sklep internetowy skupiony na dystrybucji inhalatoréw, waporyzatoréw i suszu oraz olejkéw
CBD. Ponadto pod tg marka planowane jest uruchomienie wtasnej linii urzadzen do inhalacji.

Wymienione wyzej sklepy internetowe prowadzone przez Emitenta realizujg sprzedaz produktéw konop-
nych z segmentu CBD, zawierajgcych szeroko rozumiang grupe produktéw zawierajgcych kanabinoidy i
obejmujgcych stezenia ponizej 0,3% THC. Sprzedaz takich produktéw jest w Polsce legalna i nie wymaga
zezwolenia ani koncesji.

Segment CBD

Jeszcze w 2022 r. pod marka VAPE'm Spodtka oferowata waporyzatory Vape’m One i Vape’m Infinity. Jed-
nakze w okresie pandemii Spétka stracita mozliwos¢ wspodtpracy z wytwdrcg w Chinach, co spowodowato
zakonczenie wspotpracy i produkcji w/w waporyzatorow.

Ponadto nadmieni¢ nalezy, iz wszystkie wyroby nowatorskie, w tym inhalatory z ptynami CBD oraz ptyny do
papieréw elektronicznych przeznaczone do sprzedazy do 1 maja 2021 r., muszg by¢ obecnie oznaczone po-
datkowym lub legalizacyjnym znakiem akcyzy, poniewaz zwolnienie wprowadzone rozporzadzeniem z dnia
22 czerwca 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie zwolnien wyrobéw akcyzowych z obowigzku
oznaczania znakami akcyzy (Dz. U. z 2020 r., poz. 1092) wprowadzono czasowe zwolnienie z przedmioto-
wego obowigzku, ktére wygasto z koricem kwietnia 2021 r. — m.in. na skutek tych zdarzen Spétka w drugiej
potowie roku rozpoczeta intensywne poszukiwania wiarygodnych partneréw, aby w mozliwie najkrotszym
czasie uzupetnié oferte.

Podobna sytuacja nastgpita przy wspotpracy z dostawcg suszu CBD pod markg Emitenta, w zwigzku z czym
Emitent z oferty znikneta cata kategoria suszéw, jak i waporyzatoréw pod wtasng markg, co miato kluczowy
wptyw na spadek sprzedazy, co szczegdlnie byto zauwazalne w dwéch ostatnich kwartatach 2022 roku.

Zmiany w prawie zwigzane z dystrybucjg inhalatoréw zmusity takze Emitenta do rezygnacji ze sprzedazy
liguidéw CBD, czyli ptyndow pozwalajgcych na uzupetnianie inhalatoréw. Urzadzenia z wymiennymi wkfa-
dami zostaty bowiem zaliczone do produktéw tytoniowych.

W zesztym roku Emitent zrezygnowat réwniez z produkcji i dystrybucji olejkéw i kosmetykéw pod wtasng
marka HempWish ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakos$ci produktéw, ktére mogtby zama-
wia¢ w ramach oferty private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztosci produkty pod marka
HempWish ponownie pojawig sie w ofercie lub pojawig sie inne marki nalezgce do Emitenta.

Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich partneréw oraz wdrozeniu nowych linii produktowych
trwata w drugiej potowie 2022 oraz pierwszym kwartale tego roku, co oznacza, iz Emitent nie miat w tych
kwartatach znaczacych przychodéw w sprzedazy z segmentu CBD.
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Na skutek analizy kosztéw wymaganych na badania i rozwdj, Emitent zrezygnowat z wczesniejszych planéw
zwigzanych z opracowaniem wtasnego waporyzatora medycznego, dochodzgc do wniosku, ze korzystniejsze
dla Spétki bedzie znalezienie odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych producentéw w Polsce lub za
granicg. Spotka jest na etapie poszukiwania odpowiedniego dostawcy, natomiast projekt ten nie jest prio-
rytetem.

W celu uzyskania kontroli nad procesem produkcji olejkow CBD, w dniu 19 pazdziernika 2022 r. (raport ESPI
nr 20/2022) Emitent podpisat list intencyjny w oparciu o ktéry rozpoczat negocjacje dotyczgce ustalenia
warunkéw na jakich Spoétka:

1) nabedzie prawo do komercyjnego, wytgcznego lub niewytgcznego, wykorzystywania lub dysponowa-
nia, markg handlowg z branzy olejkdw konopnych wraz z prawem do prowadzonych dla tej marki profili w
mediach spotecznosciowych;

2) nabedzie nie mniej niz 5% i nie wiecej niz 50% udziatéw w spotce, dziatajacej na rynku konopnym, przy
czym strony ustality wstepnie, ze wysokos¢ sSrodkdw przeznaczonych przez Cannabis Poland S.A. na nabycie
udziatéw bedzie nie wyzsza niz 750.000 zt za 50% udziatow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania negocjacje sg w toku, a strony ustality, ze po zamknieciu
drugiego kwartatu br. podejmg decyzje w sprawie ewentualnego przystgpienia do transakcji i wyceny pod-
miotu.

Dzieki podpisaniu listu intencyjnego we wrzesniu 2022 oraz umowy inwestycyjnej w styczniu 2023, Emitent
mogt poszerzyé zespot handlowy oraz wzmocnic prace nad wprowadzeniem do oferty nowych produktow
w kilku segmencie CBD, jak rowniez rozwing¢ dziatalnos¢ w budowie tancucha sprzedazy segmentu THC, co
skutkowato nawigzaniem kontaktéw z kolejnymi dostawcami marihuany medycznej oraz powotaniem w
roku 2023 spétki THC Pharma — hurtowni farmaceutycznej - w ktérej Emitent posiada 50% udziatéw.

Segment THC

Sprzedaz produktéw z THC w stezeniu powyzej 0,3% - tzw. marihuany medycznej — byt w roku 2022 bardzo
waznym elementem strategii rozwoju Cannabis Poland. Spétka od diuzszego czasu prowadzi dziatania w
celu uzyskania pozwolen na import surowca farmaceutycznego THC w postaci suszu oraz olejkéw, ktéry
bedzie mozna sprzedawac pod markg nalezgcg do Emitenta. Nalezy wskazaé, iz proces od pozyskania do-
stawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje srednio kilkanascie miesiecy, gdyz wymaga dostarcze-
nia przez dostawce stosownej dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good
Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania to zestaw standardéw stosowanych w produkcji
przemystowej).

W zwigzku z powyzszym znalezienie odpowiedniego dostawcy jest bardzo trudne i czasochtonne.

Po uzyskaniu kompletu wymaganych dokumentéw dot. danego surowca farmaceutycznego sktada sie wnio-
sek do URPL, a urzad ma na jego rozpatrzenie 210 dni. W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz z powodu ogra-
niczen prawnych w Polsce nie mozna swobodnie uprawiaé konopi z THC powyzej 0,3%, co wymusza szuka-
nie odpowiednich dostawcéw poza Polska, a nawet Europa.

W zwigzku z zamiarem rozpoczecia dziatalnosci zwigzanej z dystrybucjg na terenie Polski produktow zawie-
rajgcych THC w stezeniu powyzej 0,3%, Spétka w dniu 04 sierpnia 2021 r. zawarta umowe z kancelariag
prawng, ktéra przewiduje ocene mozliwosci rejestracji jako surowca farmaceutycznego produktow pocho-
dzacych zaréwno z konopi wtdknistych oraz niewtdknistych zawierajgcych petne spektrum kanabinoidéw
(w tym THC), wsparcie przy zebraniu dokumentacji oraz ztozenie wnioskéw do Urzedu Rejestracji Produk-
téw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobdjczych ("URPL”) oraz Gtéwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego (“GIF”), a takze prowadzenie stosownych postepowan jezeli pojawitaby sie taka po-
trzeba.
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W dniu 11 lipca 2022 r. Spdétka zawarta umowe poufnosci i zakazie konkurencji oraz rozpoczeta negocjacje
warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu do Polski marihuany medycznej, czyli surowca far-
maceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkdw) zawierajgcych od
10% do 25% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Niemczech zajmujaca sie dystrybucjg marihuany
medycznej od 2019 r. i posiadajgca stosowne zgody i licencje na sprzedaz w Niemczech. Po wynegocjowaniu
i zawarciu umowy dystrybucyjnej z partnerem, Emitent planuje w mozliwie najkrétszym czasie ztozy¢ wnio-
ski na uzyskanie licencji na import marihuany medycznej w URPL. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Infor-
macyjnego trwajg negocjacje warunkéw umowy.

Kolejnym krokiem realizacji ww. celu byto zawarcie, w lipcu 2022 r., umowy z Polskim Towarzystwem Me-
dycznej Marihuany i Lekéw Kanabinoidowych ("Stowarzyszenie"), ktérej przedmiotem byta wspodtpraca
stron w zakresie dziatalnosci naukowej, dydaktycznej, edukacyjnej i innych przedsiewzie¢. Jednakze w ra-
mach zawartej umowy nie doszto do podjecia dziatan w celu realizacji umowy. Z dniem 19 grudnia 2022 r.
umowa zostata rozwigzana.

W dniu 2 sierpnia 2022 r. Spétka zawarta umowe o poufnosci i zakazie konkurencji oraz rozpoczeta negocja-
cje warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu z Kolumbii do Polski marihuany medycznej, czyli
surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkow) zawie-
rajgcych od 10% do nawet 34% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii.

W dniu 4 sierpnia 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci i zakazie konkurencji oraz rozpoczat negocjacje
warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu z Kanady do Polski marihuany medycznej, czyli su-
rowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkdw) zawieraja-
cych od 8% do 25% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie.

W dniu 17 sierpnia 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci i zakazie konkurencji oraz rozpoczat nego-
cjacje warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu z Niemiec do Polski marihuany medycznej,
czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkow) za-
wierajacych od 10% do ponad 25% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Niemczech.

W dniu 30 listopada 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci i list intencyjny dotyczacy importu z Portu-
galii do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod posta-
cig suszu oraz ekstraktéw (olejkéw) zawierajgcych od 9% do 17% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg
w Portugalii.

W dniu 01 grudnia 2022 r. Spotka otrzymata podpisang umowe o poufnosci z podmiotem z branzy farma-
ceutycznej, ktdrej celem jest uzyskanie oferty oraz negocjacje dotyczgce uruchomienia przez Emitenta wta-
snej hurtowni farmaceutycznej i/lub umowy na podstawie, ktdrej partner przyjmie role oficjalnego dystry-
butora i/lub hurtowni farmaceutycznej w celu dystrybucji konopi medycznych (tzw. marihuany medycznej).

W dniu 02 grudnia 2022 r. Emitent zawart list intencyjny z podmiotem z branzy farmaceutycznej, ktérego
celem jest przygotowanie i podpisanie dokumentdw obejmujgcych umowe serwisowg oraz dystrybucyjng,
na podstawie ktorych przedmiotowy partner przyjmie m.in. role oficjalnego dystrybutora oraz hurtowni far-
maceutycznej posiadajacej stosowne zgody i zezwolenia na przechowywanie i dystrybucje konopi medycz-
nych (tzw. marihuany medycznej), natomiast Emitent bedzie importerem do Polski marihuany medycznej
zawierajgcej ponad 0,3% THC w oparciu o uzyskane w terminie pézniejszym stosowne zezwolenia przed
URPL i GIF.
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Pozostala dziatalnosé Emitenta

W czasie pandemii Emitent zajmowat sie dystrybucjg towaréw medycznych, jak réwniez ogniw fotowolta-
icznych. Dziatania te byty traktowane przez Emitenta jako tymczasowe uzupetnienie oferty. Od IV kwartatu
2021 r. sprzedaz ogniw fotowoltaicznych nie byta juz kontynuowana. Emitent réwniez nie zajmuje sie juz
dystrybucja towaréw medycznych.

Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

W roku 2022 nie wystgpity Zzadne znaczgce inwestycje zagraniczne Spotki.
W roku 2022 nie wystgpity zadne znaczgce inwestycje krajowe Spotki.

Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spétce
Stan zatrudnienia

W ciggu roku 2022 Cannabis Poland S.A. zatrudniata 2 pracownikéw.
W ciggu roku 2022 Grupa Cannabis Poland zatrudniata tacznie 3 pracownikow.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Cannabis Poland S.A.
W ciggu roku 2022 Cztonkowie Zarzadu pobrali 67 838,43 zt.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pobrali 0,00 zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Bioenca S.A.

W ciggu roku 2022 Cztonkowie Zarzadu nie pobierali wynagrodzen
Cztonkowie Rady Nadzorczej pobrali 4193,02zt

Informacje o dziatalnosci Spoétki

Wielkos¢ i struktura sprzedazy
Wielko$¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

Marka VAPEM.EU 55 044,69
Marka HEMPW!ISH.PL 89 398,42
Towary medyczne 1692,62
Pozostate 53 795,12
Przychody ze sprzedaiy ogétem 199 930,85

Struktura sprzedazy towardéw i ustug za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.
Sprzedaz towarow 146 135,73 zt
Sprzedaz ustug 53 795,12 zt

Komentarz do wynikéw Grupy ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2022 .

W 2022 r. Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 199 930,85 zt. Sktadajg sie na to przychody
ze sprzedazy towardw ze sklepéw internetowych i odbiorcéw hurtowych (B2B) marek VAPEM i HempWish,
pozostate ustug , oraz sprzedaz towarow medycznych..

Koszty to kwota 807 458,31zt, na ktdrg sktadajg sie koszty wynagrodzen, marketingu, promocji produktow
HempWish i VAPEM, w tym koszt wtasny sprzedanych towaréw w wysokosci 94 284,26 zt., oraz koszt
dziatalnosci Bioenca S.A.

Na wynik jednostkowy sktadajg sie przychody ze sprzedazy w wysokosci 199 930,85 zt, oraz koszty w
wysokosci 758 154,56 zt. na ktérg sktadajg sie koszty wynagrodzen, marketingu, promocji produktéow
HempWish i VAPEM, w tym koszt wtasny sprzedanych towaréw w wysokosci 94 284,26 zt.
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Spadek przychodéw w 2022 r. w stosunku do 2021r wynika z koniecznosci zmiany oferty podyktowane;j
miedzy innymi w zmianami przepiséw oraz utraty mozliwosci wspdtpracy z dotychczasowymi dostawcami.

Zmiany w prawie zwigzane z dystrybucjg inhalatoréw zmusity takze Emitenta do rezygnacji ze sprzedazy
liguidéw CBD, czyli ptynow pozwalajgcych na uzupetnianie inhalatorow. W zwigzku z zakornczeniem mozli-
wosci wspotpracy w okresie pandemii z wytwdrcg chinskim produkujgcym wczesniej produkty pod marka
Vape’m One i Vape’m Infinity.

Podobna sytuacja nastgpita z dostawcéw suszu CBD pod markg Emitenta. W zwigzku z tym spotka powoli
rezygnowata ze sprzedazy tych produktéw.

Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spoétki i Grupy

W ciggu catego 2022 roku Spoétka podjeta szereg dziatan dotyczacych zainicjowania importu do Polski tzw.
marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacia suszu oraz
ekstraktow zawierajacych od 9% do 34% THC. Zarzad podpisat listy intencyjne z kilkoma podmiotami zagra-
nicznymi, ktére potencjalnie moga eksportowac do Polski w/w potprodukty i produkty. Rozpoczelismy row-
niez intensywne dziatania majgce na celu rejestracje marihuany medycznej i uzyskania licencji na import w
Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych.

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 07 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o przeciw-
dziataniu narkomanii, w opinii Emitenta w przysztosci proces rejestracji nowych produktéw powstatych na
bazie konopi moze zostac¢ utatwiony, co moze miec znaczacy wptyw na rozwdj polskiego rynku konopnego,
w tym konopi medycznych, a co za tym idzie zwiekszy¢ mozliwosci i potencjat rozwoju Emitenta.

Segment CBD

W celu uzyskania kontroli nad procesem produkcji olejkéw CBD, w dniu 19 pazdziernika 2022 r. (raport ESPI
nr 20/2022) Emitent podpisat list intencyjny w oparciu o ktory rozpoczat negocjacje dotyczace ustalenia
warunkéw na jakich Spétka:

1) nabedzie prawo do komercyjnego, wyfacznego lub niewytgcznego, wykorzystywania lub dysponowa-
nia, marka handlowg z branzy olejkéw konopnych wraz z prawem do prowadzonych dla tej marki profili w
mediach spotecznosciowych;

2) nabedzie nie mniej niz 5% i nie wiecej niz 50% udziatdw w spodtce, dziatajacej na rynku konopnym, przy
czym strony ustality wstepnie, ze wysokos¢ srodkdw przeznaczonych przez Cannabis Poland S.A. na nabycie
udziatéw bedzie nie wyzsza niz 750.000 zt za 50% udziatow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania negocjacje sg w toku, a strony ustality, Zze po zamknieciu
drugiego kwartatu br. podejmg decyzje w sprawie ewentualnego przystapienia do transakcji i wyceny pod-
miotu.

Obecnie Emitent koncentruje sie na rozwoju swoich dwdch sklepdw internetowych:

VAPEM.eu

Sklep VAPEM.eu skupia sie na dystrybucji waporyzatordw i inhalatoréw — urzadzen do waporyzacji, dzieki
ktorym przyswajanie CBD jest najzdrowsze i najbardziej efektywne. Waporyzacja to proces odparowywania
substancji aktywnych w CBD, takich jak kanabinoidy, terpeny, flawonoidy i innych zawartych w CBD. Wa-
poryzacja odbywa sie w temperaturze okoto 160-240 stopni Celsjusza, co zapewnia najbardziej optymalne
wchtanianie do organizmu. Proces ten nie zawiera elementéw spalania, przez co nie wytracajg sie zadne
skutki uboczne spalania, a substancje przyjmowane sg w postaci pary wodnej. Inhalator dziata podobnie do
waporyzatora, z tym, ze waporyzator podgrzewa susz, natomiast inhalator podgrzewa olejek CBD.
W ofercie VAPEM.eu aktualnie znajdujg sie takie produkty jak:

¢ inhalatory jednorazowe CBD w trzech stezeniach;

e waporyzatory wielokrotnego uzytku, takze medyczne;

e susz CBD.
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Emitent rozwaza obecnie stworzenie nowej linii inhalatoréw pod wtasng markg VAPE'M. Maja to by¢ no-
woczesne inhalatory jednorazowego uzytku do wziewnego przyjmowania olejéow CBD wzbogaconych o
rézne aromaty smakowe oraz witaminy. Nalezy jednak nadmienié, iz celem Emitenta jest wprowadzenie na
rynek produktéw w petni legalnych oraz posiadajgcych akcyze, co dodatkowo utrudnia znalezienie odpo-
wiedniego partnera.

HempWish.pl

HempW:ish.pl to sklep internetowy ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi i zwierzat, jak réw-
niez zdrowg zywnosé. W sklepie znalez¢é mozna olejki i susz CBD, inhalatory i waporyzatory, a takze zdrowa
zywnosc. Sklep ten jest gtéwnym narzedziem dzieki ktéremu Spdtka ma szanse zaistnie¢ w nowych katego-
riach produktéw oraz znalez¢ nowe kanaty dystrybucji i nowych klientéw.

Na chwile obecng Emitent zrezygnowat z produkcji i dystrybucji olejkow i kosmetykéw pod wtasng marka
ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktédw, ktére mogtby zamawiaé w ramach
oferty private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztosci produkty pod markg HempWish ponownie
pojawig sie w ofercie.

W zwigzku z rosngca konkurencjg na rynku CBD i koniecznos$cig wyrdznienia sie na tym rynku, jak réwniez
braku spéjnosci strategii komunikacji dla marki HempWish, Emitent zdecydowat o wstrzymaniu budowania
wtasnej linii produktowych HempWish Medical, HempWish Beauty, HempWish Pet i HempWish Sport. W
zwigzku z tym HempWish pozostanie jedynie marka sklepu internetowego.

Odnosnie linii produktéw medycznych oraz kosmetykdw Emitent po dtugich poszukiwaniach optymalnego
partnera, w dniu 17/05/2023 Emitent podpisat List intencyjny dotyczacy zasad prowadzenia negocjacji na
temat ustalenia warunkdéw sprzedazy w Polsce i ewentualnie innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
produktéw CBD z kanabinoidami zawierajacymi ponizej 0,2% THC. Poziom THC okreslony zostat na taki po-
ziom, gdyz strong Listu jest firma brytyjska (Partner) produkujgca suplementy diety i kosmetyki oraz posia-
dajaca wytgczne prawa do dystrybucji wybranych produktdw na terenie Europy, a w Wielkiej Brytanii legal-
nie dopuszczone do sprzedazy sg produkty ponizej 0,2% THC — podobnie jak w wiekszosci paristw UE.

W negocjowanej obecnie umowie okreslone zostang dokfadne zasady wspdtpracy, uwzgledniajgce przyzna-
nie Emitentowi wytgcznosci na terytorium Polski na caty asortyment produktéw wytwarzanych i dystrybu-
owanych przez Partnera.

Produkty pochodzace z Wielkiej Brytanii pod markami partnera majg zastgpi¢ marke HempWish Medical,
dzieki linia produktowa bedzie o wiele szersza oraz bedzie obejmowac zarejestrowane marki nie tylko w UK,
ale i w USA. Te produkty docelowo majg by¢ dystrybuowane w sklepie i innych platformach internetowych
oraz w aptekach stacjonarnych i internetowych klientéw Emitenta.

Warto podkresli¢, iz w Wielkiej Brytanii, sprzedaz produktéw z CBD ponizej 0,2% THC jest legalna, a kazdy
brytyjski producent musi ubiegac sie o licencje oraz spetni¢ szereg rygorystycznych wymogdw dotyczacych
jakosci medycznej i standaryzacji farmaceutycznej. Partner spetnia wszelkie wymaganie przewidziane pra-
wem brytyjskim, a jego produkty sg zarejestrowane w Wielkiej Brytanii jako suplementy diety. Zarzad Emi-
tenta przewiduje, ze w wyniku docelowo podpisanej umowy Emitent poszerzy swojg oferte o wysokiej ja-
kosci legalne produkty CBD pochodzgce z Wielkiej Brytanii, a ich dystrybucja bedzie miata istotny wptyw na
zwiekszenie przychodéw Emitenta, dzieki wysokiej renomie produktéw brytyjskich oraz znacznym wyréz-
nieniu sie ich na polskim rynku CBD. O dalszym procesie dotyczacym podpisania wtasciwej umowy Emitent
bedzie informowat na biezgco w stosownych raportach.

Trzecig grupa produktow, ktére Emitent wprowadza do oferty sg produkty dla sportowcéw pod marka
HempSport. Obecnie w sprzedazy sg juz zele, natomiast jeszcze w pierwszej potowie roku powinny pojawié
sie olejki CBD. Linia dla sportowcow jest odpowiedzig na fakt, iz stosowanie kanabidiolu (CBD) wsrdd spor-
towcdw staje sie coraz bardziej popularne, co jest spowodowane wyeliminowaniem CBD z listy substancji
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zakazanych przez WADA (World Anti Doping Agency), ktéra w 2018 roku wykreslita kanabidiol z listy sub-
stancji niedozwolonych, dzieki czemu CBD, jest obecnie jedynym kanabinoidem legalnie dopuszczonym do
stosowania przez sportowcow.

Kolejng grupa produktéw ktéra bedzie wkrotce wprowadzana do sklepu w czerwcu, to nowa linia produk-
téw dla zwierzagt: HempAnimals. Kategoria ktéra jest skierowana do wtascicieli zwierzat, zaréwno pséw jak
i kotéw. Jest to bardzo chtonna i rozwojowa branza, a wtasciciele zwierzat — nie tylko domowych, ale i koni
- coraz chetniej siegajg po olejki CBD, ktore majg zastosowanie gtéwnie w leczeniu choréb zwyrodnienio-
wych stawodw, standw lekowych, bdlowych i wielu innych. Produkty majg mie¢ zdywersyfikowang strukture
sprzedazy: zaréwno poprzez sklep online HempWish.pl jak i poprzez hurtownie weterynaryjne oraz sklepy
zoologiczne.

W ramach oferty sklepu HempWish.pl wydzielona ma by¢ takze docelowo kategoria kosmetykow zawiera-
jacych konopie. Ta kategoria moze byc istotna ze wzgledu na zasiegi sprzedazy oraz mozliwosé swobodnego
reklamowania produktéw, jako kosmetykéw.

Segment THC

W kolejnych latach Emitent zamierza w znacznym stopniu rozwijaé¢ segment THC, w celu wprowadzenia do
sprzedazy marihuany medycznej.

Juz po dniu bilansowym czyli w dniu 06 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci/list intencyjny
z hurtownig farmaceutyczng, ktérej przedmiotem jest ustalenie warunkéw prowadzenia negocjacji majga-
cych na celu uzgodnienie warunkéw wspoétpracy przy przechowywaniu i dystrybucji konopi medycznych za-
wierajacych ponad 0,3% THC (tzw. marihuany medycznej) w oparciu o uzyskane w terminie pdzniejszym
stosowne zezwolenia na import marihuany medycznej.

W dniu 07 lutego 2023 r. wptyneta do Emitenta podpisana przez drugg strone umowa o poufnosci dotyczaca
ustalenia warunkéw prowadzenia negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw importu do Polski marihuany
medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow
(olejkow), zawierajgcych od 9% do 24% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie .

W dniu 13 lutego 2023 r. Spdétka podpisata umowe dotyczgcg importu z Portugalii do Polski marihuany me-
dycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego, pod postacig suszu oraz ekstraktow
(olejkéw), zawierajacych od 9% do 17% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Portugalii. Dostawca jest
wiodgcym portugalskim producentem konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%. W umowie Dostawca zobo-
wigzat sie do udzielania informacji, oraz przekazania dokumentacji i wyjasnien, wymaganych do rejestracji
produktéw w URPL lub w innych wtasciwych urzedach lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych obo-
wigzkéw niezbednych do wprowadzenia produktéw do sprzedazy na terytorium Polski. Zgodnie z umowa,
Emitent ztozy w URPL wniosek o umozliwienie komercjalizacji produktéw jako surowca farmaceutycznego.

W dniu 20 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci dotyczacg dystrybucji w Polsce i innych
krajach Unii Europejskiej marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego,
pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkéw) zawierajacych od 10% do 30% THC. Strong umowy jest firma
z siedzibg w Kanadzie.

W dniu 22 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci z zaktadem farmaceutycznym.

W dniu 16 marca 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci dotyczacg prowadzenia negocjacji na temat
ustalenia warunkéw importu z Kolumbii do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkéw) zawierajgcych od 18% do 28% THC.
Drugg strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii.
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W zakresie wszystkich wymienionych powyzej listéw intencyjnych i uméw o poufnosci trwajg rozmowy lub
Emitent oczekujg na dokumentacje celem ztozenia do URPL. Po weryfikacji dostarczonych przez partneréw
dokumentdw odnosnie mozliwosci ztozenia wniosku i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w
Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéow Biobdjczych (URPL), Emi-
tent uzgodni i podpisze dtugoterminowg umowe dystrybucyjng, a nastepnie ztozy stosowny wniosek do
URPL.

W tym miejscu warto podkresli¢, iz dostawcom surowca farmaceutycznego z THC jest bardzo trudno spetnié¢
wymagania oraz zebra¢ wymagane polskim prawem dokumenty, co wptywa na drastycznie dtugi — wielo-
miesieczny i kosztowny — proces ich pozyskania: zaréwno po stronie dostawcy, jak i Emitenta.

Od marca 2023 roku Emitent posiada 50% akcji w spétce THC Pharma S.A., ktdra jest dla Emitenta spotka
stowarzyszong wyceniang metodg praw wtasnosci. Prowadzenie wtasnej hurtowni pozwoli Emitentowi kon-
trolowac import i dystrybucje marihuany medycznej, konsolidowa¢ wyniki sprzedazy oraz zyskaé na marzy.
W dniu 26 maja 2023 roku THC Pharma S.A. zawarta umowe najmu lokalu, w ktérym prowadzono juz wcze-
$niej hurtownie farmaceutyczna. Dzieki temu proces adaptacji lokalu do potrzeb THC Pharma S.A. zostanie
skrécony do minimum, co powinno pozwoli¢ na wczesniejsze niz pierwotnie zaktadano ztozenie w Gtéwnym
Inspektoracie Farmaceutycznym wniosku o wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej
przez THC Pharma S.A.

W celu znacznego przyspieszenia mozliwosci sprzedazy marihuany medycznej w Polsce, Emitent podpisat w
dniu 19/05/2023 umowe o poufnosci dotyczgcg przeprowadzenia negocjacji na temat warunkéw nabycia
przez Emitenta prawa do juz zarejestrowanego w URPL surowca farmaceutycznego zawierajgcego THC po-
wyzej 0,3%, czyli tzw. marihuany medycznej. Potencjalne nabycie takiego prawa - w formule do uzgodnienia
ze Zbywcg oraz URPL - pozwolitoby Emitentowi na wczesniejsze o co najmniej 6 miesiecy uruchomienie
przez Emitenta dystrybucji marihuany medycznej, sprzedawanej obecnie na polskim rynku.

Rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej bedzie istotnym krokiem w dalszym rozwoju Emitenta oraz
bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta: Zarzad przewiduje, iz poczgtkowe zamo-
wienia na poziomie od kilku do kilkunastu kilograméw miesiecznie, mogg — w zaleznosci od aktualnej sytu-
acji na rynku oraz otoczenia konkurencyjnego — siegng¢ poziomu 100 kg na miesigc tym bardziej, ze w chwili
obecnej wzrasta zapotrzebowanie na marihuane medyczng w polskich aptekach, a cena detaliczna za 1
gram suszu wynosi 65-70 zt brutto.

Przystgpienie do préby pozyskania surowca z kilku Zrédet ma na celu zabezpieczenie faicucha dostaw, wy-
pracowanie jak najlepszych warunkéw zakupu oraz marzy uzyskiwanej na produkcie jakim bedzie marihu-
ana medyczna.

Przewidywana sytuacja finansowa
Spétka i Grup nie planuje publikowac¢ prognoz na 2023 rok.

Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Spoétke cele i model zarzgdzania ryzykiem
finansowym zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego.
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Czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i za granicag

Na realizacje zatozonych przez Spétke celow strategicznych wpltyw majg miedzy innymi czynniki ma-
kroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spétki. Spotka zamierza przy tym osiagaé przychody
zarowno od klientéw z Polski jak i zza granicy. Z tego wzgledu sytuacja i perspektywy Spétki sa po-
$rednio uzaleznione od czynnikéw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng zaréwno Polski,
jak i tych krajéw, w ktérych mieszkaja najwieksze grupy klientéw Spotki. Do czynnikéw tych zaliczy¢
mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzadéw, (2) decyzje podejmowane przez banki cen-
tralne, wplywajgce na podaz pienigdza, wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, (3)
zmiany w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielkos¢ defi-
cytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodéw ludno-
Sci, itd. Nie bez znaczenia jest réwniez sytuacja makroekonomiczna na catym $wiecie, bowiem globalne
tendencje makroekonomiczne wplywajg i moga wptywac w przysztosci na sytuacje finansowa Spotki.
Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzZszych czynnikéw, w szczegdlnosci
pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez konflikty zbrojne, moga mie¢
negatywny wplyw na wyniki i sytuacje finansowg Spoéitki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Spéiki na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem dostoso-
wujac strategie Sp6tki do wystepujacych zmian. Spétka zaklada przy tym konsekwentng dywersyfika-
cje geograficzng dziatalnosci tak, aby w miare mozliwosci ograniczy¢ uzaleznienie od regionalnych wa-
han koniunktury.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych lub ich interpretacji

Istotny wptyw na sytuacje Emitenta mogq mie¢ zmiany przepisOw prawa lub ich interpretacji na po-
ziomie europejskim lub polskim. Brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz ich czeste nowe-
lizacje pociagaja za soba powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej, a zmiany
w szczeg6lnosci w zakresie prawa farmaceutycznego, mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢
Emitenta. WejScie w Zycie nowych przepis6w moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi i bted-
nym orzecznictwem sagddéw, czy tez niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy ad-
ministracji publicznej. Uwzglednié takze nalezy specyfike polskiego systemu prawnego oraz trudng do
przewidzenia zmienno$¢ przepiséw, jak réwniez czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych. Powyzsze
okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.
Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepisow
prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dzia-
talno$¢ do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niesp6jnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opo-
datkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowa-
nych przez Spotke decyzji biznesowych. Istnieje ryzyko naliczenia Spéice przez organy skarbowe zo-
bowigzan podatkowych obliczonych w sposéb odmienny niz w swoich planach zaktadata to Spétka. W
takiej sytuacji istnieje takze ryzyko natozenia na Spétke dodatkowych sankcji finansowych.

Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektyw-
nych obciazen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki. Zarzad
Spé6iki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spo6tki przepiséw podatkowych i
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sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalnos¢
Spéiki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Rynek konopi reguluja przepisy polskie oraz przepisy Unii Europejskiej. Powoduje to, Ze polskie regu-
lacje prawne s3 w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw tworzonych na poziomie Unii Euro-
pejskiej, co niesie ze sobg dodatkowe ryzyko oraz element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach
i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego. Zarzad na biezaco monitoruje zmiany naj-
wazniejszych dla dziatalno$ci Emitenta przepiséw prawa europejskiego oraz sposobu ich interpretacji,
oraz stara sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku konopi

Swiatowy rynek konopi notuje od wielu lat coroczny wzrost z zauwazalnym spowolnieniem jedynie
w roku 2020 spowodowanym pandemia COVID-19. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia
tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku w przysztosci. Koniunktura na rynku konopi w istotnym
stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze
Emitent nie ma wptywu na te czynniki, a tym samym na koniunkture na rynku konopi. W celu ograni-
czenia tego ryzyka, Zarzad Emitenta monitoruje na biezaco koniunkture na rynku konopi, aby z odpo-
wiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendow na rynku konopi

Ze wzgledu na swoja niedojrzatos¢, rynek konopi - szczegdlnie medycznych - cechuje sie matg przewi-
dywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie niespodziewanych wczes$niej trendéw, ktére znajda uzna-
nie u klientéw, a ktére nie sa obecnie reprezentowane w ofercie Emitenta, co moze mie¢ wptyw na
atrakcyjno$¢ oferty Emitenta oraz poziom sprzedazy. Zarzad Emitenta dysponuje odpowiednim do-
Swiadczeniem i znajomoscia rynku konopi, tak aby w miare mozliwosci z wyprzedzeniem reagowac
na zmiany zachodzace na rynku i poszerzy¢ oferte o nowe produkty, co powinno ograniczy¢ przedmio-
towe ryzyko.

Ryzyko walutowe

Obecnie Spétka nie dokonuje transakcji w walutach obcych. Jednakze zamiarem Spoé1ki jest sprzedaz
produktéw takze na rynkach zagranicznych, co oznacza, ze dziatalno$¢ Spétki moze by¢ dotknieta ry-
zykiem zwigzanym ze skutkami zmiany kurséw walutowych. Szczegdlne znaczenie bedzie miato
ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach maja i w za-
tozeniach beda miaty najistotniejszy wktad w strukture przychodéw i kosztow Spéiki. Inwestorzy po-
winni bra¢ pod uwage fakt, Zze Spo6tka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy

0d lutego 2022 r. na terytorium Ukrainy trwa konflikt zbrojny, ktéry oddziatuje na Sswiatowe gospo-
darki, co moze mie¢ przelozenie na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta uwaza, Ze jak dotychczas
sytuacja ta nie ma wptywu na dziatalno$¢ Spotki, poniewaz Emitent nie prowadzit sprzedazy do Ukra-
iny lub Rosji, a takze nie nabywat towaréw lub ustug od podmiotéw z Ukrainy lub Rosji. W zwigzku z
powyzszym w opinii Zarzadu Spétki nie ma podstaw do przyjecia, Ze agresja Rosji na Ukraine i zwig-
zane z tym zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ lub
sytuacje Emitenta w przewidywalnej przysztosci. Jednakze ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace sie
warunki makroekonomiczne nie mozna catkowicie wykluczy¢ wystapienia przedmiotowego ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z realizacja strategii Spotki

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata
Spétka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompe-
tencji i zasobow finansowych. Emitent podjat decyzje o aktualizacji strategii opublikowanej 03 sierp-
nia 2020 r. Zarzad Spo6tki dokonat aktualizacji strategii w dniu 26 listopada 2021 r., ktéra zostata opu-
blikowana raportem biezacym ESPI nr 12/2021. Sp6tka przyjeta strategie na lata 2021 - 2022, w ra-
mach ktérej okreslita cele wymienione ponizej. Z uwagi na zakoniczenie okresu na jaki zostata przyjeta
strategia Spo6tka wskazuje réwniez stopien realizacji poszczegdlnych celow.

1. Rozwo6j marek HempWish oraz VAPE'M pod katem produktowym.

W okresie obowigzywania strategii Emitent prowadzit prace nad rozwojem wtasnych marek
HempWish oraz Vapem, jednakze w wyniku zmian w otoczeniu rynkowym, w tym ze wzgledu na
trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktéow, ktére moégtby zamawiaé Emitent w ramach
oferty private label, Zarzad Spé1tki podjat decyzje o rezygnacji z produkcji i dystrybucji produktéw pod
wlasnymi markami. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztosci produkty pod marka HempWish
ponownie pojawig sie w ofercie. Obecna oferta zostata zaktualizowana oraz zoptymalizowana pod
katem oferowanych produktéw z uwzglednieniem aktualnej sytuacji na rynku: pojawily sie nowe
marki oraz produkty.

2. Poszerzanie bazy klientéw w szczeg6lnosci w sektorze farmaceutycznym, poprzez dziatania
zespotu handlowego, jak i poprzez wtasne call center.

Cel zostat zrealizowany czesSciowo poprzez uruchomienie w I kwartale 2023 r. wiasnego call center.
Jest to skalowalne narzedzie, ktoére pozwoli obstugiwac¢ rosnacg ilo$¢ klientéw i oferowac gotowe
narzedzia dla nowozatrudnionych pracownikéw dziatu obstugi klientow.

3. Wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect akgcji serii D, E, F, G i H.

Cel zostat zrealizowany tj. w dniu 21 czerwca 2022 r. Zarzagd GPW podjat uchwate w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu akcje serii D, E, F, G i H.

4. Zwiekszenie obrotdw Spotki poprzez kanaty internetowe i sprzedaz B2B. Cannabis Poland S.A.
w III kwartale 2021 r. rozpoczeta budowe wlasnego zespotu sprzedazowego,
odpowiedzialnego gtéwnie za rynek farmaceutyczno - zielarski. Spétka rozwija dziat
sprzedazy od IV kwartatu 2021 r.

W okresie obowigzywania strategii Emitent rozwijat dziat sprzedazy i pracowatl nad zwiekszaniem
obrotow, jednakze w drugiej potowie 2022 r. Spétka podjeta decyzje o wstrzymaniu wspotpracy z
przedstawicielami handlowymi dziatajagcymi na zasadach outsourcingu z powodu braku
satysfakcjonujgcych wynikéw. Obecnie Spo6tka, po wprowadzeniu do oferty nowej gamy produktow,
planuje wrdécic¢ do tej formy wspotpracy.

5. Import surowca farmaceutycznego THC i jego dystrybucja w hurtowniach farmaceutycznych.
6. Rejestracja surowca farmaceutycznego w postaci THC oraz CBD.

Odnos$nie punktéow 5 i 6 - w okresie obowigzywania strategii jak i obecnie Spétka prowadzi prace
zmierzajace do rozpoczecia sprzedazy w Polsce surowca farmaceutycznego zawierajacego stezenie
THC powyzej 0,3%, co zwigzane jest z konieczno$cia rejestracji danego surowca w URPL. Emitent
nawigzat wspétprace i prowadzi negocjacje z dostawcami z rynkéw zagranicznych. Emisja nowych
akcji, w celu realizacji plan6w bio-farmaceutycznych.

Cel zostat zrealizowany wéwczas w ramach sp6tki zaleznej Bioenca S.A. (wcze$niej Canna Pharm S.A.).
W dniu 26 wrze$nia 2022 r. walne zgromadzenie spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki 0 11.477,70 zt poprzez emisje 114.777 akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 z.
Obecnie plany bio-farmaceutyczne realizowane sg niezaleznie od Emitenta przez spétke Bioenca S.A.,
w ktoérej Emitent posiada niecate 20% akgji.
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7. Rozpoczecie projektu medycznego skupionego na badaniach nad wplywem CBD i THC
w chorobach neurologicznych, w szczego6lnosci epilepsiji.

Cel nie zostat zrealizowany, poniewaz Spo6tka nie znalazta odpowiedniego partnera do uruchomienia i
przeprowadzenia projektu.

8. Przeniesienie notowan na rynek gtéwny GPW.

Cel nie zostat zrealizowany. W dniu 12 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate w przedmiocie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych S.A. wszystkich akcji Spéiki.
Jednakze majac na wzgledzie m.in. wyniki finansowe Spo6tki, Emitent nie speiniat wszystkich
wymogow dotyczacych przejscia na rynek regulowany.

W zwiagzku z kontynuacja realizacji cze$ci celéw objetych jej strategia, istnieje ryzyko, ze Spo6tka nie
zrealizuje wszystkich swoich celéw strategicznych lub zrealizuje je w p6Zniejszym terminie niz zakta-
data, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Za-
rzad Spotki na biezaco monitoruje efekty realizacji swojej strategii, w przypadku pojawienia sie ko-
niecznos$ci wprowadzenia korekt do sposobu jej realizacji, Zarzad Spo6tki dokona stosownej aktualiza-
cji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z historycznymi zmianami w spoice

W atach 2017 - 2019 Emitent dokonywat zmian profilu dziatalnosci i nazwy firmy. Poczatkowo Spétka
prowadzita dziatalno$¢ na rynku reklamy w zakresie §wiadczenia kompleksowych ustug marketingo-
wych skierowanych w szczeg6lnosci do podmiotéw dziatajacych w branzy nieruchomosciowej, co
miato miejsce w latach 2012 - 2016. W 2016 r. spadek wynikdw finansowych Emitenta pogtebiat sie
co, wynikato z niekorzystnych zmian dla Spétki jakie nastapity na rynku reklamy. Wéwczas Zarzad
Emitenta, poszukujac rozwigzan dla Spotki, pod koniec 2016 r. podjat decyzje o zmianie profilu dzia-
falnosci na dziatalno$¢ inwestycyjng w obszarze produkcji gier komputerowych. Zostata zmieniona
tez nazwa firmy z Blue Ocean Media S.A. na Pixel Venture Capital S.A. Emitent chcgc prowadzi¢ dziatal-
no$¢ inwestycyjna musiat wystapi¢ o wpis na liste ASI (alternatywna spotka inwestycyjna) prowa-
dzong przez KNF. Jeszcze w 2017 r. akcjonariusze Spo6tki podjeli decyzje o odstapieniu od prowadzenia
dziatalno$ci jako alternatywna spo6tka inwestycyjna tym samym decydujgc o rozpoczeciu dziatalnosci
w zakresie produkcji gier komputerowych. Akcjonariusze na WZ Spotki podjeli uchwate w sprawie
nabycia udzialéw w spétce Telehorse sp. z o.0. jak i zmianie nazwy firmy na Telehorse S.A. W opinii
Spotki decyzja akcjonariuszy byta podyktowana tym, Ze rynek gier komputerowych wéwczas dawat
wieksze perspektywy rozwoju dla Emitenta, ktéry miat skupié sie na dziatalno$ci zwigzanej z grami
pochodzacymi od pana Mariusza Szypury. Ostatnia zmiana firmy i profilu dziatalnosci, ktéra miata
miejsce w 2019 r. byta takze decyzjg akcjonariuszy Spo6tki. Emitent zmienit wéwczas dziatalnos¢ na
produkcje i sprzedaz wyrobow farmaceutycznych oraz medycznych z gtéwnym nastawieniem na pro-
dukty zawierajace kanabinoidy (CBD) wytwarzane z konopi siewnej oraz zostata zmieniona nazwa
firmy na Cannabis Poland S.A. Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci zostata podjeta przy uwzglednie-
niu sytuacji i perspektyw rozwoju Telehorse sp. z o.0. tj. gry produkowane przez Telehorse sp z o.o.
okazaty sie produktami, ktére generowaty nizsze przychody od zaktadanych i nie dawaty wiecej per-
spektywy rozwoju

Majac powyzsze na uwadze Emitent zwraca uwage, ze w przypadku istotnej zmiany uwarunkowan
rynkowych akcjonariusze moga podjaé¢ decyzje w zakresie zmiany profilu dziatalnosci Emitenta
w przysztosci. Przy czym decyzja o zmianie przedmiotu dziatalnos$ci jak i nazwy Spétki bedzie musiata
zosta¢ zatwierdzona przez WZ Spé1ki, a o wszelkich zmianach inwestorzy bedg informowani za po-
Srednictwem raportow biezacych i okresowych.
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Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju

Emitent stosunkowo niedawno rozpoczat dziatalno$¢ w branzy zwigzanej z obrotem produktami za-
wierajacymi CBD oraz planuje wej$¢ w segment zwigzany z obrotem produktami zawierajacymi THC
w stezeniu powyzej 0,3%, co wymaga otrzymania stosownych zezwolen. Tym samym wiele aktywno-
$ci Spoiki to dziatania na nowych obszarach, ktére wymagaja dopiero pozyskania do§wiadczenia i zbu-
dowania relacji z partnerami. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niezrealizowania planéw Spétki
z uwagi na brak odpowiedniego do$wiadczenia lub relacji z uczestnikami rynku. Zarzad Spétki stara
sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie nowych aktywnosci i pozy-
skiwanie do wspétpracy sprawdzonych i doswiadczonych na rynku partneréw. Spétka prowadzi dwa
sklepy internetowe. Aktualnie oferta Sp6tki obejmuje jedynie produkty konopne z kategorii CBD, za-
wierajacych szeroko rozumiang grupe produktéw, w sktad ktérych wchodzg kanabinoidy i obejmuja-
cych stezenia ponizej 0,3% THC. Sprzedaz produktéw CBD jest w Polsce legalna i nie wymaga zezwo-
lenia ani konces;ji.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Wdrozenie do sprzedazy na terenie Polski surowca farmaceutycznego zawierajacego powyzej 0,3%
THC jest czasochtonnym i ztoZonym procesem, co wigze sie z koniecznos$cig ponoszenia wiekszych na-
ktaddw finansowych. Ponadto Spo6tka ze wzgledu na zmiany w otoczeniu rynkowym podjeta decyzje o
zmianie oferty produktowej w swoich sklepach (Vapem.eu i HempWish.pl), co réwniez wptyneto na
zwiekszenie kosztow dziatalnos$ci. Nie mozna wykluczy¢, ze niektére lub wszystkie takie inwestycje
Spotki nie przyniosa oczekiwanych efektow ekonomicznych. Moze miec to istotny, negatywny wptyw
na wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie finansowac¢ wytacznie
inwestycje w wyselekcjonowane przedsiewziecia, po ustaleniu, Ze posiadajg one potencjat do genero-
wania dla Spo6tki atrakcyjnych przychodéw.

Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Podejmowanie i prowadzenie nowych aktywnosci w ramach dziatalnosci Spotki to ztoZone i wieloeta-
powe procesy, roztozone zawsze w czasie. W trakcie trwania takiego procesu moga powsta¢ okolicz-
nosci, ktére moga skutkowac podjeciem decyzji o rezygnacji z danego projektu, co miato miejsce w
2022 r. gdy Emitent postanowit o rezygnacji z rozwoju wiasnych marek na rzecz oferowania produk-
tow zewnetrznych producentéw, z uwagi na trudno$ci z dostepem do wysokiej jakosci produktéw jak
i spadkiem popytu na wdwczas oferowane przez Spoéiki produkty. Rezygnacja z realizacji projektu
oznacza zawsze utrate zainwestowanych w projekt srodkéw, co moze mieé negatywny wptyw na wy-
niki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie wiasciwie planowac i przygo-
towywac dziatania majgce na celu wdrazanie nowej strategii Sp6tki, a nastepnie aktywnie zarzadzac
tymi procesami, przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych i finansowych Spotki.

Ryzyko niewfasciwej promocji oferty Spoftki

Na wzrost wartos$ci przychodéw ze sprzedazy Spéiki, jako podmiotu nieznanego szerzej na rynku na
ktérym dziata, bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja oferowanych przez Spétke produktow.
Oznacza to, ze bardzo duze znaczenie ma dobdr i wlasciwe przeprowadzenie dziatan promocyjnych,
co wiaze sie takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadéw.

Istnieje ryzyko, Ze dzialania promocyjne Spétki okaza sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate
srodkéw przeznaczonych na przygotowanie danego produktu, oraz negatywnie wptyna¢ na poziom
sprzedazy produktow Spétki, a tym samym na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ry-
zyka Spoika stara sie wtasciwie dobiera¢ srodki promocji swojej oferty oraz zapewnia¢ odpowiednie
budzety na prowadzenie dziatan promocyjnych. Emitent obecnie realizuje kampanie Search Engine
Marketing (SEM) w Internecie. Kampania SEM prowadzona jest na zlecenie Emitenta przez profesjo-
nalny zewnetrzny podmiot, majacy doswiadczenie w marketingu internetowym dla wielu znanych na
polskim rynku sklepéw internetowych. Dziatania realizowane sa od kilku miesiecy dla dwéch sklepéw
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Emitenta HempWish.pl oraz Vapem.eu. Spétka ponadto prowadzi komunikacje w social media dla obu
sklepdw, na ktorych realizowana jest strategia promocji i sprzedazy produktéw oraz poszukuje no-
wych rozwiagzan na optymalng promocje swoich sklepéw internetowych i produktéw tam sprzedawa-
nych.

Ryzyko pogorszenia sie renomy Spoftki

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Spétka jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktéra de-
cydujacy wplyw maja opinie na temat Spéiki i jej oferty, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie. Opinie publikowane w sieci moga mie¢ istotne znaczenie dla wynikow Spoétki. Publicznie
dostepne opinie na temat Sp6tki moga réwniez wptywac na wspétprace Spoétki z jej partnerami (np.
podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie sie renomy Sp6tki mogloby zatem negatywnie wptyna¢
zarowno na wyniki sprzedazy Spotki, jak i na mozliwos$¢ lub koszty wspotpracy z partnerami Spoétki, a
tym samym na wyniki finansowe Spétki. W przypadku pogorszenia sie renomy Sp6tki, mogtaby row-
niez powstac¢ konieczno$¢ poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkéw na dziatania majace
na celu poprawe wizerunku Spo6tki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spéika stara sie na biezaco moni-
torowac opinie publikowane na swo6j temat, reagujgc na biezgco na pojawiajgce sie opinie krytyczne,
w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych nieprawidtowosci.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych czfonkow zespotfu

W dziatalnosci Spotki istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how cztonkéw
zespotu Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka dysponuje niezbednym ze-
spotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkéw zespotu ze wspotpracy
ze Spotka, co mogloby wigzac sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w skraj-
nym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalno$ci przez Spotke, a tym samym wptynac
negatywnie na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie oferowac
atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie rynku.

Ryzyko konkurencji

Rynek na ktérym dziata Spétka jest rynkiem silnie konkurencyjnym w segmencie CBD, czyli produk-
tow ponizej 0,3% zawartosci THC oraz mocno sie rozwijajacym i coraz bardziej konkurencyjnym w
segmencie medycznym czyli tzw. marihuany medycznej. Na rynku CBD dziata bardzo wielu producen-
tow i dostawcow produktow powstatych na bazie konopi, o réznych potencjatach i strategiach.

Z kolei na polskim rynku THC znaleZ¢ mozna kilka podmiotéw o znacznie wiekszym od Sp6tki poten-
cjale finansowym i o znacznie wiekszej rozpoznawalnosci - sa to bowiem bardzo duze podmioty kana-
dyjskie notowane na gietdzie.

Odniesienie sukcesu na rynku konopi wymaga nie tylko posiadania odpowiednich srodkéw finanso-
wych, ale przede wszystkim zaoferowania unikalnych produktéw, ktére zdobeda odpowiednie zainte-
resowanie odbiorcow. O pozyskanie tego zainteresowania walczg przy tym wszyscy uczestnicy rynku.
Istnieje ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu dobrze przygotowanych i wypromowanych produktow,
oferta konkurentéw Spotki uzyska wieksze zainteresowanie lub zostanie uznana za bardziej atrak-
cyjna od oferty Spétki. Moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy Spétki i tym samym na
wyniki finansowe Spo6tki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie przygotowywac i oferowac
tylko produkty o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Spétka stara sie na mozliwie wcze-
snym etapie produkcji sprawdzi¢ odbior takich produktéw przez potencjalnych klientow.

Ryzyko konkurencji wigze sie réwniez z mozliwos$ciag przejmowania pomystéw lub wspoétpracowni-
kow Spotki przez konkurentéw. Moze to skutkowac konieczno$cig zaprzestania prowadzenia konkret-
nego projektu i utratg poniesionych na ten projekt naktadéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka
stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie Spo6tki do prowadzonych projektow
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oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi wspélpra-
cownikami.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkow finansowych
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci

Istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spotka bedzie potrzebowa¢ dodatkowych srodkéw finansowych na
niezaktdcone prowadzenie dziatalnosci. W ocenie Sp6tki ryzyko takie jest nieznaczne, ale w przypadku
jego ziszczenia sie istnieje ryzyko, Ze zatozenia Spétki co do mozliwosci pozyskania dodatkowych $rod-
kow beda btedne i Spétka nie bedzie w stanie pozyskac takich dodatkowych srodkéw. Moze to ozna-
cza¢ spowolnienie rozwoju Spétki i pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie negatywnym
scenariuszu nawet konieczno$¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

Na zmniejszenie przedmiotowego ryzyka wptyw ma zawarta w dniu 25 stycznia 2023 r. umowa inwe-
stycyjna, ktorej przedmiotem jest zobowigzanie sie inwestora wzgledem Emitenta do objecia i optace-
nia 50.000.000 akcji na okaziciela Sp6tki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu warunkowego, w
zamian za kwote nie nizsza niz 10.000.000,00 zt. Inwestor dotychczas objat 5.146.609 akcji serii I za
taczng kwote 1.765.999,47 zt.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

W ostatnich okresach Emitent generuje ujemne wyniki finansowe. Zwigzane jest to z wczesnym eta-
pem dziatalnos$ci w branzy konopnej oraz faktem, ze Emitent rozpoczat stosunkowo niedawno sprze-
daz swoich produktéw.

Ponadto w drugiej potowie 2022 r. Emitent byt zmuszony do wyszukania nowych dostawcéw i pro-
duktéw oraz podjat decyzje o dokonaniu kluczowych zmian w portfolio swoich produktéw. Emitent
zaktada oferowanie najwyzszej jakoSci produktéw, co wigze sie z wyborem odpowiednich dostawcow.

Na przetomie roku 2022 i 2023 Spétka poszukiwata nowych pracownikéw oraz partneréw do wspot-
pracy w celu rozpoczecia realizacji planu inwestycyjnego zwigzanego pozyskaniem kapitatu w ramach
umowy inwestycyjnej podpisanej w dniu 25 stycznia 2023 r. W chwili obecnej Emitent posiada juz
grupe potencjalnych, wiarygodnych partneréw oferujacych wysokiej jakosci wyroby dla ludzi oraz
zwierzat, zardwno w Polsce, jak i za granica. Rozpoczecie generowania przychodéw ze sprzedazy no-
wych produktéw powinno w krétkim terminie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta, wptywajac
na co najmniej istotne ograniczenie straty generowanej przez Emitenta, a w zatoZeniach Emitenta na
uzyskanie dodatnich wynikéw finansowych.

Zarzad Emitenta na biezaco analizuje strukture kosztéw i przychodéw Emitenta oraz stan $rodkéw
pienieznych, celem zapewnienia sobie optymalnego i niezakt6conego prowadzenia dziatalnosci oraz
celem wtasciwego zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Wszystko to powinno istotnie ograniczy¢ ryzyko
zwigzane z obecnie uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Jak kazdy podmiot gospodarczy, Spo6tka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli na
sytuacje w ktorej nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich wymagalnych zobowigzan finansowych. Poza
przyczynami zwigzanymi z wystapieniem zdarzen nadzwyczajnych, ryzyko to moze zisci¢ sie w sytu-
acji nieuzyskiwania przez dtuzszy czas odpowiednich przychoddw z dziatalnosci lub w przypadku nie-
wywigzywania sie z zobowigzan finansowych wobec Spotki przez kluczowych kontrahentéow Spotki.
Spétka wdraza starannie przygotowang strategie, co w efekcie powinno zapewni¢ wygenerowanie
istotnych przychodéw ze sprzedazy w kolejnych okresach, a tym samym dodatkowo zwiekszy¢ stan
$rodkdw finansowych pozostajacych do dyspozycji Spo6tki. Ponadto Spétka na biezgco reguluje swoje
zobowigzania i na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada wymagalnych
zobowigzan.
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Ryzyko zwigzane z uzyskaniem stosownych zezwolen na sprzedaz
produktow zawierajgcych THC

Zamiarem Spéiki jest rozwdj dziatalnosci poprzez import i rejestracje surowca farmaceutycznego THC
w stezeniu powyzej 0,3% i jego dystrybucje na terenie Polski. Wprowadzanie na rynek produktow po-
wstatych na bazie konopi nastepuje na podstawie wtasciwych pozwolen uzyskanych od Urzedu Reje-
stracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych (URPL), Gtéwnego In-
spektora Farmaceutycznego (GIF) czy Gléwnego Inspektoratu Sanitarnego (GIS), zaréwno dla produk-
tow zawierajgcych THC, jak i pozostatych z kategorii CBD.

W celu przeprowadzenia procesu zgloszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktéw powsta-
tych na bazie konopi, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do wprowadzania takich pro-
duktéw do obrotu na rynku aptecznym, Emitent wspétpracuje z wyspecjalizowanymi podmiotami ze-
wnetrznymi, co zmniejsza ryzyko nieuzyskania stosownego zezwolenia. W dniu 04 sierpnia 2021 r.
Spétka zawarta z kancelarig prawng umowe dotyczaca rejestracji suszu i oleju konopnego do celéw
medycznych.

Jednakze nalezy mie¢ na uwadze, Ze w przypadku ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka moze dojs¢
do opd6Znienia procesu komercjalizacji nowego produktu Spé1tki, a w skrajnej sytuacji brak otrzymania
stosownego zezwolenia moze skutkowa¢ niewprowadzeniem nowego produktu zawierajacego THC
do sprzedazy, co moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

W celu zmniejszenia niniejszego ryzyka w dniu 19 maja 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci
dotyczaca przeprowadzenia negocjacji na temat warunkéw nabycia przez Emitenta prawa do juz za-
rejestrowanego w URPL surowca farmaceutycznego zawierajgcego THC powyzej 0,3%, czyli tzw. ma-
rihuany medycznej. Potencjalne nabycie takiego prawa - w formule do uzgodnienia ze zbywca oraz
URPL - pozwolitloby Emitentowi na wczes$niejsze o co najmniej 6 miesiecy (proces od pozyskania do-
stawcy do wprowadzenia go na rynek zajmuje srednio kilkanascie miesiecy), uruchomienie przez Emi-
tenta dystrybucji marihuany medycznej, sprzedawanej obecnie na polskim rynku.

W zwiagzku z wejsciem w zycie w dniu 07 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o prze-
ciwdziataniu narkomanii, w opinii Emitenta w przysztosci proces rejestracji nowych produktéw po-
wstatych na bazie konopi moze zosta¢ utatwiony, co moze mie¢ znaczacy wplyw na rozwdj polskiego
rynku konopnego, w tym konopi medycznych, a co za tym idzie zwiekszy¢ mozliwosci i potencjat roz-
woju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dystrybucjg produktéw

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw na bazie ko-
nopi witdéknistych zawierajacych CBD w ramach dwéch sklepédw internetowych: HempWish i Vapem.
Spétka posiada wtasny dzial handlowy zajmujacy sie sprzedaza produktéw w ramach ww. sklepow.
Produkty oferowane sg za posrednictwem wtasnych e-sklepéw a takze za posrednictwem niezalez-
nych platform sprzedazowych . Emitent stale rozwija kanaty sprzedazy w celu optymalizacji i promocji
sklepow www.VAPEM.eu i www.HempWish.pl. Jednakze istnieje ryzyko zwigzane z odejsciem han-
dlowcow lub problem z pozyskaniem nowych wspétpracownikéw, co moze przetozy¢ sie na spadek
sprzedazy produktéw jak i konieczno$¢ zwiekszenia naktaddw na rozwoj dziatu handlowego.
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= Poland Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2022 rok.

Cele spotki i Grupy Kapitatowej na rok 2023

Rozwoéj Spotki w roku 2023

Celami Spotki na rok 2023 sg przede wszystkim:

* Rozwoj marek HempWish oraz VAPEM pod katem produktowym.

® Poszerzanie bazy klientow.

e Zwiekszenie obrotow Spotki poprzez kanaty internetowe i sprzedaz B2B.

¢ Ztozenie do URPL wniosku lub wnioskow dotyczgcych importu surowca farmaceutycznego THC,
czyli tzw. marihuany medycznej i rozpoczecie jej dystrybucji

Obecnie Spotka prowadzi prace zmierzajgce do rozpoczecia sprzedazy w Polsce surowca farma-
ceutycznego zawierajgcego stezenie THC powyzej 0,3%, co zwigzane jest z koniecznoscig rejestra-
cji danego surowca w URPL. Emitent nawigzat wspotprace i prowadzi negocjacje z dostawcami z
rynkéw zagranicznych.

Od lutego 2023 realizuje kampanie Search Engine Marketing (SEM) w Internecie. Kampania SEM
prowadzona jest na zlecenie Emitenta przez profesjonalny zewnetrzny podmiot, majacy
doswiadczenie w marketingu internetowym. Dziatania realizowane sg od kilku miesiecy dla dwéch
marek emitenta Hempwish.pl oraz Vapem.eu. Spétka ponadto prowadzi komunikacje w social
media dla obu marek, na ktorych realizowana jest strategia promocji i sprzedazy produktéw.

W planach grupy jest tez uruchomienie witasnej hurtowni farmaceutycznej. Zadanie to bedzie
realizowane w ramach powotanej juz spétki THC PHARMA S.A.

Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej

W dniu 24 marca 2022 roku Spétka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
20212022 z iAudit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu

Signature Noté/,éji jed

Dokument podpisagy przez
Grzegorz Wihadystaw Konrad
Data: 2023.05.31+48:25:12 CEST
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