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I. Informacje podstawowe

1.  Dane Spoétki

W dniu 26.10.2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Spoétki dokonane uchwatg nr 21
i 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11.07.2022 r., w zwigzku z czym ulegt
zmianie adres siedziby oraz adres Spofki.

Na dzien 31.12.2022 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania podstawowe
dane Spdtki wygladajg nastepujgco:

Firma: Gamedust SA
Forma prawna: spoétka akcyjna
Siedziba, adres: ul. Wojskowa 6 60-792 Poznan
Adres poczty elektronicznej: office@gamedust.co
Adres strony internetowej: https://gamedust.co/investor-relations
NIP: 897-16-94-334
REGON: 932999083
KRS: 0000306232

2.  Opis dziatalnosci Spotki

2.1.  Opis dziatalnosci Spotki

Emitent prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na samodzielnym tworzeniu (produkcji) i
wydawaniu gier wideo, gtéwnie w technologii VR. Emitent jest tym samym zaréwno
deweloperem, jak i wydawca gier zaréwno wtasnych, jak i podmiotow trzecich.
Emitent posiada réwniez kompetencje do portowania tytutéw na wiele platform
dystrybuciji.

Emitent prowadzi dziatalnosé w ramach trzech gtéwnych linii biznesowych, to jest:
Tworzenie (produkcja) gier

W ramach tej linii biznesowej Emitent tworzy (produkuje) samodzielnie gry. Emitent planuje
stata rozbudowe portfolio gier wtasnych (wtasnego IP), wedtug przyjetego planu
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wydawniczego, tak, aby rozszerzyé swojg oferte na caty ekosystem rozrywkowy. Emitent
zamierza kontynuowac¢ obrany kierunek w zakresie produkcji wtasnych i tworzy¢ tytuty z
segmentu indie premium, charakteryzujgce sie: oparciem rozgrywki o jedng, innowacyjna
mechanike, oraz unikalnym stylem graficznym (designem). Gry wydawane sg i beda na wiele
platform dystrybuciji.

Emitent skupia sie na tworzeniu i wydawaniu gier nisko- oraz srednio budzetowych, o
wysokiej jakosci produkcyjnej, przeznaczonych na wszystkie najpopularniejsze platformy
dystrybucji cyfrowej, ktérych budzet produkcyjny wynosi od 500 tys. zt do 1.800 tys. zt., a
okres produkcji miesci sie w przedziale 12 -18 miesiecy. Wynika to z oceny posiadanych
kompetencji oraz dazenia do ograniczania ryzyka zwigzanego z finansowaniem produkgc;ji
pojedynczej gry.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Emitent skupia sie na tworzeniu gier
przeznaczonych gtéwnie na platformy Meta Store, Steam, Viveport, PlayStation Store, Pico
Store. Wynika to z analizy aktualnej sytuacji rynkowej oraz posiadanych przez Emitenta
kompetenciji.

Celem ograniczenia ryzyka zwigzanego z tworzeniem nowych gier Emitent stara sie, przed
przystgpieniem do tworzenia kazdej poszczegdlnej gry, zbadac¢ potencjat sprzedazowy danej
gry. Niewykluczone jest tez tworzenie prototypow i wysokopoziomowych konceptéw gier,
celem badania zainteresowania grg ze strony potencjalnych graczy, a takze wczesnej
ewaluacji projektéw przez rézne platformy dystrybucji cyfrowej. Emitent dgzy do tworzenia
tylko dobrze przygotowanych i przetestowanych gier, ktére na etapie produkcji zdotaty
pozyska¢ odpowiednie zainteresowanie spotecznosci graczy.

Emitent konsekwentnie tworzy woko6t siebie ekosystem ztozony z inwestorow,
podwykonawcow i ekspertow, chcac jak najlepiej wykorzysta¢ swoj potencjat i jednoczesnie
minimalizowac¢ ryzyka zwigzane z produkcjg nowych gier. Wspétpraca z tymi podmiotami
pozwala na podejmowanie decyzji o przystagpieniu do produkcji gry (o poniesieniu naktadéw
na produkcje) po uzyskaniu pozytywnej odpowiedzi co do potencjatu sprzedazowego danej
gry. Ogranicza to znacznie ryzyko Emitenta i pozwala skupia¢ sie na tworzeniu tych gier,
ktdre dajg wiekszg szanse na sukces rynkowy.

Dziatalnos¢ wydawnicza

Celem minimalizacji ryzyk, jakie zwigzane sg z tworzeniem produkcji wtasnych, tj. wysokich
kosztéw ponoszonych przez dtugi okres czasu, osiggania przychodéw dopiero w momencie
wydania gry oraz ich duzej zmiennosci w czasie, a takze mozliwosci braku zwrotu kosztéw
poniesionych na produkcje, Emitent podjat decyzje o rozszerzenie swojej dziatalnosci o
ustugi wydawnicze, Swiadczone na rzecz podmiotéw trzecich.

W tym modelu Emitent nie posiada praw autorskich do wydawanych przez siebie tytutéw
(gier). Na mocy umowy wydawniczej, Emitent posiada natomiast licencje na wprowadzenie
gry do komercyjnej sprzedazy na okreslonych w umowie platformach dystrybucji cyfrowe;.
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Emitent dopuszcza dwie opcje wspétpracy z podmiotami trzecimi w zakresie wydawania
gier:

opcja ze wspotfinansowaniem - tym modelu Emitent decyduje sie na pokrycie czesci
kosztéw produkcji gry, przy czym kolejne transze dofinansowania sg wyptacane zgodnie z
ustalonym przez strony harmonogramem, opartym na dostarczaniu przez developera
kolejnych tzw. milestone’déw. Co do zasady, w przypadku wspétfinansowania produkc;ji,
przychody ze sprzedazy sg w catosci nalezne Emitentowi, az do momentu zwrotu
catkowitych poniesionych przez niego kosztéw (tzw. recoup), a nastepnie Emitent jest
uprawniony do procentowego udziatu w przychodach ze sprzedazy gry;

opcja bez wspétfinansowania - tym modelu Emitent nie ponosi zadnych kosztéw zwigzanych
z wspodtfinansowaniem produkcji gry - developer dostarcza Emitentowi w petni gotowy
produkt, a Emitent wprowadza go do sprzedazy na platformach dystrybucji cyfrowej i
angazuje sie w dziatania marketingowe, majgce na celu promocje gry. Emitent jest
uprawniony do procentowego udziatu w przychodach ze sprzedazy gry.

Niezaleznie od wybranej opcji - w ocenie Emitenta - ze wzgledu na ograniczony wktad
finansowy Emitenta, ryzyko braku zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztéw jest
minimalne.

Emitent zaktada, ze dzieki dziatalnosci wydawniczej bedzie w stanie w krétkim okresie
znacznie poszerzy¢ i zdywersyfikowaé portfel gier Emitenta, przeznaczonych przede
wszystkim na gtéwne platformy VR. Dodatkowo dziatalno$¢ wydawnicza, w srednim i dtugim
okresie czasu, tj. 3-5 lat, przy zatozeniu wydawania 3-4 tytutéw rocznie, przyczyni sie do
stabilizacji i sptaszczenia krzywej przychodédw Emitenta, uniezalezniajgc go od negatywnych
konsekwencji wynikajacych z cyklu zycia gier wideo.

Connected Realities

W ramach tej linii biznesowej Emitent planuje stworzy¢ unikalng wartos¢. Idea jaka stoi za
Connected Realities to taczenie ze sobg Swiata materialnego i wirtualnej rzeczywistosci
przez wykorzystanie wzajemnych interakcji pomiedzy nimi oraz tworzenie na tej podstawie
nowych produktéw na dwoch ptaszczyznach dziatalnosci: Wirtualne Escape Roomy oraz
Serious Games.

Na dzieh sporzadzenie niniejszego Sprawozdania, Emitent realizuje dwa projekty wpisujgce
sie w idee Connected Realities, to jest:
> Rooms of Realities, tworzona przez spétke celowg, to jest BlueKey sp. z 0.0., dla
ktérej Emitent bedzie wydawca. Wedtug planéw Emitenta, Rooms of Realities, ma by¢
stale rozwijane poprzez dodawanie do gry kolejnych pokoi zagadek, ktére majg byc¢
odwzorowaniem w rzeczywistosci wirtualnej, prawdziwych escape roomoéw, na
mapowanie ktérych BlueKey sp. z 0.0. uzyska licencje od ich wtascicieli. W tym celu
BlueKey sp. z 0.0. nawigzata wspotprace z platformg Lock.me - jednym z najprezniej
dziatajgcych miedzynarodowych marketplace’déw na rynku escape roomoéw.
Dodatkowo, w pierwszym kwartale 2022 roku, na rozwdj projektu Bluekey sp. z o.0.
pozyskata 5,65 min ztotych.
> Best Forklift Operator, produkcja Simmersiv sp. z 0.0., ktérej Emitent jest wydawca.
Best Forklift Operator jest grg VR z gatunku symulatoréw pozwalajgcg uzytkownikom
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wcieli¢ sie w role operatora wdzka widtowego. Produkcja realizuje idee segmentu
Serious Games, z jednej strony zapewniajgc graczom immersyjne i interaktywne
doswiadczenia, a z drugiej tworzac wygodne, w petni cyfrowe srodowisko do
samodoskonalenia umiejetnosci dla pracownikdw oraz zaje¢ i szkolen dla
pracodawcoéw.

2.2. Gry wydane na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania

: . Platforma D 0
Lp. Gra ; / i Termin wydania i Emitent
! i zrodto przychodéw Emitenta | .
-------
| 'Oculus Gear VR ' '
i 1Oculus Go " "
E EOcqus Rift E E
i 1Steam PC/VR ' '
; 1Viveport ' '
i 'Nintendo Switch ' !
1 : Neverout . MicrosoftStore (XboxOne i PC) E201 6-2019 . Producent, wydawca
] !PlayStationStore (PS4 i PSVR) ! !
i 1Pico Goblin 2 ‘ :
! ' Xiaomi MiVR ! !
i ‘Huawei VR 2 : '
| 'Vive Wave (Vive Focus) ' '
i 1Oculus Gear VR ‘ ‘
| 'Oculus Go ' '
: . 1Pico Neo 2 : :
2 E Overflight EXiaomi MiVR 5201 6-2019 iProducent, wydawca
i 1Huawei VR 2 ' ‘
E EVive Wave (Vive Focus) E E
i 1Oculus Rift : :
! 1SteamVR 12019 -PC VR !
3 | Spuds Unearthed Viveport 12020 - PSVR :Producent, wydawca
E E PlayStationStore (PSVR) ! E
i 1Oculus Quest : ‘
E 'Oculus Rift ' '
: :3:5:;;\:? 12020 - PC VR, Vive Wave
! : 12021 - PSVR, Ocul -
4 Yupitergrad 1 PlayStation Store ' 0 SVR, Oculus & most 1Producent, wydawca
i ' Pico Neo 3/4 1other platforms \
E EVive Wave (Vive Focus Plus) 52022 -iaviavu3 i
E ENoIo Sonic E E
' 'iQIYI QIYU 3 : :
i ' 107.04.2022 - Early Access
5 ! Best Forklift Operator :Zti:gdpocé\\:/ich 111.08.2022 - petna wersja 'Wydawca
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"""" B e e i
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; 1PlayStation Store VR 2 1 TBA - PlayStation Store VR 2 1
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2.2.1. Neverout

Neverout to gra logiczna z innowacyjng mechanika i wciggajaca, niepokojgca atmosferg. Gra
umieszcza gracza w matej, klaustrofobicznej kostce z tylko jednym wyjsciem. Majac
mozliwos¢ obracania catego poziomu dookota siebie, gracz nadal musi uwazac¢ na
przeszkody, takie jak pola elektryczne lub doty z kolcami, a teleporty i ruchome klocki
dodatkowo wzbogacaja rozgrywke.

NEVEROUT

Gre wyrdznia coreowa mechanika przestrzennego obracanie sie gracza wewnatrz kostki
oraz inspiracja klimatem filmu Cube.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania gra generuje istotne dla Emitenta
przychody, przy czym przychody te znaczgco przewyzszyty juz koszty produkcji gry.

2.2.2. Overflight

Overflight to zrecznosciowa walka powietrzna, zaréwno w trybie jednoosobowym, jak i
wieloosobowym, dostepna na Oculus Gear VR, Oculus Go, Xiaomi Mi VR i Pico Neo. Pilotujgc
legendarne mysliwce z czasow Il wojny Swiatowej, gracz moze poczué przyspieszenie i
manewry, nurkujagc po niebie, wykonujgc nieprzewidywalne zakrety, lub unikajgc ostrzatu
wroga, jednoczesnie bedac zaskakiwanym niespodziewanymi atakami z flanki. Wersja
wydana na Oculus Go zawiera ogromny dodatek do oryginalnej gry - kampanie dla jednego
gracza.
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Gre wyrdznia dopracowany zrecznosciowy model lotu oraz realistyczne doswiadczenie i
grafika na mobilnym VR.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania gra generuje istotne dla Emitenta
przychody, przy czym przychody te znaczgco przewyzszyty juz koszty produkcji gry.
2.2.3. Spuds Unearthed

Spuds Unearthed to unikalna produkcja w trybie asynchronicznego multiplayera, tgczaca
akcje, strategie oraz ,symulacje boga” w petni interaktywnym s$rodowisku VR. Gtéwnymi
bohaterami gry sg Spudsy - szalone ziemniaki, ktére dzien w dzien toczg miedzy sobg
zazartg walke.

Gre wyrdznia dopracowany zrecznosciowy model lotu oraz realistyczne doswiadczenie i
grafika na mobilnym VR.

2.2.4. VYupitergrad

Yupitergrad to wyjgtkowa platforméwka dla urzadzen VR. Gracz jest astronautg, ktory
podrézuje przez stacje kosmiczng za pomocg hakéw z ling, przeskakujgc nad
niebezpiecznymi korytarzami i putapkami, rozwigzujgc zagadki srodowiskowe. Gra emanuje
stowianskim klimatem i humorem, a takze energetyczng muzyka. Oprécz trybu kampanii,
Yupitergrad oferuje rowniez rozbudowany tryb Time Attack z globalnymi rankingami.

9g.

SHURITEZERGSHEAD
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania gra generuje istotne dla Emitenta
przychody, przy czym przychody te znacznie przewyzszyty juz koszty produkcji gry.

Yupitergrad odnidst na tyle duzy sukces komercyjny - pomimo uptywu dwdch lat od premiery,
WCigz cieszy sie niestabngcym zainteresowaniem graczy - ze Emitent podjat decyzje o jego
kontynuacji w postaci Yupitergrad 2: The Lost Station.

2.2.5. Best Forklift Operator

Best Forklift Operator pozwala zobaczy¢, jak wyglada praca operatora wézka widtowego, a
takze wzig¢ udziat w szkoleniu. Best Forklift Operator oferuje tryb kariery, tryb zrecznosciowy
(w petnej wersji gry), tryb treningu i tryb swobodnej wedréwki - wszystko to mozna
uruchomi¢ na ptaskim ekranie, grajac na klawiaturze i myszy lub gamepadzie lub umiescié
VR.

—

BEST FORKLIFT ||
OPEHATO

Best Forklift Operator nie jest produkcjg wtasng Emitenta. Zostata ona stworzona przez
Simmersiv Sp. z 0.0. i jest pierwszg grg wydang przez Emitenta w ramach rozwoju segmentu
wydawniczego.

2.2.6. Sunrise GP
Sunrise GP to gra zrecznosciowa, ktéra taczy wyscigi z atmosferg podrozy. Gracz bierze
udziat w Grand Prix, ma mozliwos¢ sprawdzenia sie w trybie wyzwan, uchwycenia pieknych

chwil w trybie zdje¢ lub Scigania sie ze znajomymi dzieki podzielonemu ekranowi. W Sunrise
GP duch indie spotyka sie z wielkg pasjg do wyscigéw i samochodow.
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Sunrise GP to kolejna gra, po Best Forklift Operator, gdzie Emitent wystepuje wytgcznie w
charakterze wydawcy. Sunrise GP, jest tez jedyng grg w portfolio Emitenta, ktéra nie
obstuguje technologii VR i jest przeznaczona do dystrybucji wytacznie na tradycyjnych
konsolach, tj. Nintendo Switch.

2.2.7. VYupitergrad 2: The Lost Station

Yupitergrad 2: The Lost Station to produkcja wtasna Emitenta i kontynuacja jego hitowej
produkcji. Rozgrywka zaczyna sie od lagdowania na opuszczonej i tajemniczej staciji
kosmicznej. Cho¢ sama gra jest drugg odstong przygdd astronauty, w ktérego wciela sie
gracz, poza podstawowag mechanikg, zaréwno fabuta, jak i rozgrywka, pozwalajg kazdemu
na swobodne rozpoczecie nowej przygody. Yupitergrad 2: The Lost Station zwieksza obszar,
po ktérym sie poruszamy. Stacja kosmiczna jest petna przejs¢ i korytarzy - niektére z nich
nie zostaly jeszcze odkryte. Do gry dodano zamkniete przejscia, tamigtowki i gadzety.
Istnieje réwniez bron, ktérg mozemy odpiera¢ ataki zbuntowanych maszyn, na ktore
napotykamy, prébujgc odkry¢ tajemnice tego miejsca.

—CIHE 4 GaTS
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3. Zatozenie Spotki

3.1. Zawigzanie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 17 maja 2004 roku zostata zarejestrowana spoétka Financial Management Group
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (p6zniej E-FINANCIAL Sp. z 0.0.) przez Sad
Rejonowy we Wroctawiu. Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 28 stycznia
2005 roku dokonana zostata zmiana nazwy spotki z Financial Management Group Sp. z 0.0.
na E-FINANCIAL Sp. z o0.0. Rejestracja powyzszej zmiany miata miejsce w dniu 11 marca
2005 roku.

3.2.  Przeksztatcenie w spotke akcyjna

W zwigzku z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie
przeksztatcenia formy prawnej spotki, w dniu 16 maja 2008 r. nastgpita rejestracja przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego zmiany formy prawnej spotki E-FINANCIAL S.A. jako spétki akcyjnej.
Spotka zostata wpisana do rejestru pod numerem 0000306232.

W dniu 7 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w
przedmiocie zmiany firmy z E-FINANCIAL S.A. na Inwestycje.pl S.A. Przedmiotowa zmiana
zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 25 lutego 2010 r.

3.3. Polaczenie ze spétka Gamedust Sp. z o.0.

Do roku 2021 Spétka prowadzita dziatalno$¢ polegajacg na tworzeniu, rozwijaniu i
zarzadzaniu specjalistycznymi portalami internetowymi oraz sprzedazy powierzchni
reklamowej.

W zwigzku z niezadowalajgcymi wynikami finansowymi, w | kwartale 2021 roku Spétka
zaprzestata prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci, a w Il kwartale 2021 roku Spétka
rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia gier wideo. W szczegdlnosci, w
dniu 6 maja 2021 roku Spétka nabyta udziaty reprezentujgce tagcznie 100 proc. kapitatu
zaktadowego Gamedust sp. z 0.0. w zamian za wydanie udziatowcom Gamedust sp. z 0.0.
106.986.153 Akcji Serii G. Spdtka rozpoczeta jednoczesnie wdrazanie strategii, ktora do tego
czasu stanowita podstawe dziatalnosci operacyjnej Gamedust sp. z 0.0. oraz przygotowania
do potgczenia Spotki z Gamedust sp. z 0.0., poprzez przejecie catego majgtku Gamedust sp.
z 0.0. bez wydawania w zamian nowych akcji Spotki.

W dniu 13 sierpnia 2021 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany firmy
Spotki, w ten sposob, ze miejsce firmy w brzmieniu ,Inwestycje.pl S.A.” wpisano ,Gamedust
S.A”.

0Od maja 2021 roku do dnia 28 lutego 2022 roku, Spétka prowadzita dziatalnoS¢ poprzez
spotke zalezng, to jest Gamedust Sp. z 0.0, ktorej wszystkie udziaty stanowity wtasnosé
Spotki. W wyniku potaczenia przez przejecie, wpisanego do rejestru w dniu 28 lutego 2022
roku, caty majgtek Gamedust Sp. z 0.0. zostat przeniesiony na Spotki bez podniesienia
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kapitatu zaktadowego Spotki, a Gamedust Sp. z 0.0. ulegta rozwigzaniu bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego.

1. Zarzad

Sktad Zarzadu jest jednoosobowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad
Zarzgdu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

> Pawet Flieger - Prezes Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Organu.

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej jest Szescioosobowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:
> Michat Lendzion - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Smogér - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
tukasz Gorski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Marszatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Woijciech Szczesny - Cztonek Rady Nadzorczej
> Bartosz Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Organu.

YYVYY

3. Kapitat zakladowy

W dniu 10.06.2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat zmiany statutu Spoétki dokonane
uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2022 roku w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez umorzenie akcji wtasnych Spétki, w zwigzku
z czym kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony do 15.944.859 zt (pietnascie milionow
dziewieéset czterdziesci cztery tysigce osiemset piecdziesigt dziewieé ztotych) i dzielit sie
na 159.448.590 akcji wszystkich emisji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 30.09.2022 r. zakonczona zostata emisji akcji serii H, wyemitowanych na podstawie
Uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11.07.2022 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii H w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spétki. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypciji
prywatnej, tj. z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru (art. 431 §2
pkt. 1 k.s.h).

W trybie subskrypcji prywatnej objetych i optaconych zostato 12.250.000 (dwanascie
milionéw dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji. Objecie akcji nastgpito za wktady pieniezne w
wysokosci 20 gr (dwadziescia groszy) za kazdg poszczegdlng akcje. tgczna wartosé
wptywdw z emisji serii H wyniosta 2.450.000 zt (dwa miliony czterysta piecdziesigt tysiecy
ztotych).
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W dniu 26.10.2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Spotki dokonane uchwatg nr 21 i
22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11.07.2022 r. oraz o$wiadczeniem zarzadu o
dookresleniu kapitatu zaktadowego Spotki z dnia 04.10.2022 .

W zwigzku z powyzszym Spoétka wskazuje, ze na dzien 31.12.2022 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
17.169.859,00 zt i dzieli sie na 171.698.590 akcji wszystkich emisji o wartosci nhominalnej
0,10 zt kazda:
> 6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
603.840 akcji zwyktych na okaziciela serii B
759.247 akcji zwyktych na okaziciela serii C
25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
5.424.350 akcji zwyktych na okaziciela serii E
14.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
106.986.153 akcji imiennych serii G
2.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H

VYyYVYYVY

4. Informacja o strukturze akcjonariatu

W dniu 01.04.2022 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Artura Btasika, iz w
zwigzku z tym, ze w dniu 28 marca 2022 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie dokonat wpisu zmian statutu spétki Games Fund ASI S.A. z siedzibg w
Warszawie, w wyniku ktérych uzyskat on wigkszo$¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki, stajgc sie wobec niej podmiotem dominujgcym, jego stan posiadania zmienit sie w ten
sposob, ze tgcznie posrednio i bezposrednio posiadat on 13 610 500 akcji Spofki,
reprezentujgcych 5,81 proc. kapitalu zaktadowego Spétki oraz uprawniajgcych do
wykonywania 13 610 500 gtosow, reprezentujgcych 5,81 proc. w ogole gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10.06.2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego
do 15.944.859 zt (pietnascie miliondw dziewieéset czterdziesci cztery tysigce osiemset
piecdziesigt dziewie¢ ztotych), w zwigzku z czym w dniach 22.06.2022 r. i 28.06.2022 r. do
Spotki wptynety zawiadomienia o zmianie stanu posiadania od:
> Pana Januarego Ciszewskiego o zmianie stanu posiadania do 11 271 462 akcji
Spotki, reprezentujgcych 7,07 proc. kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uprawniajgcych do wykonywania 11 271 46 gtoséw, reprezentujgcych 7,07 proc. w
ogole gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
> Pana Pawta Fliegera o zmianie stanu posiadania do 56 718 788 akcji Spotki,
reprezentujgcych 35,57 proc. kapitatu zakladowego Spétki oraz uprawniajgcych do
wykonywania 56 718 788 gtosow, reprezentujgcych 35,57 proc. w ogdle gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki
> JJS Invest Sp. z 0.0. 0 zmianie stanu posiadania do 27 085 103 akcji Spoiki,
reprezentujacych 16,99 proc. kapitatu zakladowego Spétki oraz uprawniajgcych do
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wykonywania 27 085 103 gtoséw, reprezentujacych 16,99 proc. w ogdle gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 28.07.2022 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Artura Btasika i Pani Blanki
Btasik, iz w zwigzku z tym, ze w dniu 21 lipca 2022 roku zalezna od nich obojga spétka
Telma Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi nabyta od Artura Btasika, na podstawie
umowy cywilno-prawnej, wtasnos$¢ 3 400 000 akcji Spoétki, w wyniku tej transakcji dziatajg oni
jako porozumienie akcjonariuszy Spotki i posiadajg tgcznie 13 720 500 akcji Spétki, ktore
stanowig 8,60 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 13 720 500
gtosow, co stanowi 8,60 % ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu na
dzien 31.12.2022 r. przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA % GLOSOW
GLOSOW
Pawet Flieger 56 718 788 33.03% 56 718 788 33.03%
JJS Invest Sp.z o.0. 27 085103 15.77% 27 085103 15.77%
Artur Bfasik 13 720 500 7.99% 13 720 500 7.99%
Ciszewski January 11271 462 6.56% 11271 462 6.56%
Pozostali 62902 737 36.65% 62902 737 36.65%
SUMA 171 698 590 100% 171 698 590 100%

5. Rok obrotowy

Rok obrotowy spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone za okres 01.01.2022 — 31.12.2022.

6. Zatrudnienie

Na dzien bilansowy Spétka w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata 4 osoby.

Il. Informacja o sytuacji majatkowo - finansowe;j

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ spotki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

1.1.  Zdarzenia w roku obrotowym
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07.01.2022 - w obecnosSci notariusza — Karola Baranskiego - prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Poznaniu, przy ul. Iftakowiczéwny 17/2, w lokalu przy ul. Wojskowej 6 w
Poznaniu, odbyto sie Walne Zgromadzenie Spotki

01.02.2022 - opublikowano harmonogram publikowania raportéw okresowych w 2022 roku

07.02.2022 - w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 25 /6424 pod poz. 6542 ukazato sie
ogtoszenie w sprawie obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki o nastepujacej
tresci: "Zarzad Gamedust SA informuje, iz Uchwata nr 13 ZWZ z dnia 7.01.2022 r. uchwalone
zostato obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 23.444.859,00 zt do kwoty
15.944.859,00 zt, tj. o kwote 7.500.000 zt przez umorzenie 75.000.000 akcji wtasnych. Wzywa
sie wierzycieli do zgtaszania roszczeri wobec Spotki w terminie 3 miesiecy od ukazania sie
tego ogfoszenia"

15.02.2022 - wptyniecie do Spétki obustronnie podpisanego aneksu z ABISTEMA Kancelaria
Doradcza sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie do umowy o sporzadzenie Dokumentu
Informacyjnego oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzeniu akcji do
obrotu na ASO NewConnect. Przedmiotem aneksu byto wprowadzenie do obrotu réwniez
akciji serii F i serii G Emitenta.

18.02.2022 - zmiana terminu przekazania do publicznej wiadomosci skonsolidowanego i
jednostkowego raportu za 2021 rok, ktérego publikacja miata pierwotnie nastgpi¢ w dniu 28
lutego 2022 roku. Nowy termin przekazania do publicznej informacji skonsolidowanego i
jednostkowego raportu rocznego za 2021 rok zostat wyznaczony na dzieh 19 marca 2022
roku.

28.02.2022 - potaczenie Spétki z Gamedust Sp. z o.0.
Wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spotki ze spotka zalezna, tj. Gamedust

sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu nr KRS: 0000700882, poprzez przeniesienie catego
majatku Gamedust sp. z 0.0. na Emitenta bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.
Zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, w wyniku przeksztatcenia Spétka
zostata strong wszystkich praw i obowigzkdw przystugujgcych na dzien potaczenia, tj. na
dzien 28 lutego 2022 roku, Gamedust sp. z 0.0., a Gamedust sp. z 0.0. ulegt rozwigzaniu
bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

19.03.2022 - przesuniecie terminu publikacji skonsolidowanego i jednostkowego raportu
rocznego Emitenta za rok 2021 i decyzja o publikacji raportu okresowego za IV kwartat 2021
roku. Jednoczesnie podano do wiadomosci nowe (zmienione) terminy publikacji raportu
kwartalnego za IV kwartat 2021 roku oraz raportu rocznego za rok 2021 sg nastepujace:

- raport okresowy kwartalny za IV kwartat 2021 roku - 21 marca 2022 roku

- skonsolidowany i jednostkowy raport roczny Emitenta za rok 2021 - 31 maja 2022 roku

19.03.2022 - w zwigzku z pkt 16a Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect,
podanie informacji o naruszeniu przez Spétke:

1/ obowigzku informacyjnego okreslonego w §5 ust 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
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alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, polegajagcym na nieprzekazaniu we
wtasciwym terminie raportu kwartalnego za IV kwartat 2021 roku, ktéry to raport zostanie
przekazany w dniu 21 marca 2022 rokuy;

2/ obowiagzku informacyjnego okreslonego w §6 ust. 14.2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”’, polegajgcym na nieprzekazaniu w
ustalonym terminie raportu w sprawie zmiany harmonogramu publikacji raportow
okresowych w roku 2022, ktéry to raport zostat przekazany w dniu 19 marca 2022 roku.
Powodem naruszenia wskazanych obowigzkéw informacyjnych byty tylko i wytgcznie
problemy losowe po stronie biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok 2021. W szczegdlnosci, z przywotanych przyczyn losowych biegty rewident
nie byt w stanie sporzadzi¢, w uzgodnionym z Emitentem terminie, sprawozdania z badania
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2021.

21.03.2022 - publikacja raportu okresowego za IV kwartat 2021 r.

28.03.2022 - w zwigzku z niedochowaniem przez Spotke wymogdw co do trybu i warunkéw
publikacji raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2021, dziatajgc na podstawie §17 ust. 1 i
§17c ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz w zwigzku z §6 ust. 9
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwatg nr 318/2022 z dnia 24 marca 2022 roku,
postanowit o natozeniu na Emitenta kary upomnienia.

01.04.2022 - otrzymanie zawiadomienia o zmianie stanu posiadania sporzgdzonego na
podstawie art. 69 Ustawy o ofercie od akcjonariusza Artura Btasika.

07.04.2022 - udostepnienie do sprzedazy na platformie Steam w formule Early Access gry
Best Forklift Operator

14.04.2022 - podanie do publicznej wiadomosci informacji o przystagpieniu do produkcji gry
Yupitergrad 2: The Lost Station

21.04.2022 - uruchomienie karty Steam dla gry Best Forklift Operator
16.05.2022 - publikacja raportu za | kwartat 2022 r.
18.05.2022 - uruchomienie karty Steam dla gry Yupitergrad 2: The Lost Station

31.05.2022 - publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Spotki za rok
obrotowy 2021

01.06.2022 - w zwigzku z pkt 16a Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect
podanie informacji o naruszeniu przez Emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
§5 ust 1 pkt 2) Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”,
polegajgcego na nieprzekazaniu w ustalonym terminie skonsolidowanego raportu rocznego
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za rok 2021, a w szczegdlnosci nie przekazaniu w ustalonym terminie nastepujgcych
dokumentéw:

1/ sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2021;

2/ stanowisko Zarzadu na temat opinii z zastrzezeniem wyrazonej przez firme audytorskg w
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2021;

3/ opinia Rady Nadzorczej na temat opinii z zastrzezeniem wyrazonej przez firme audytorska
w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2021.

02.06.2022 - w zwigzku z niedotrzymaniem przez Emitenta terminu publikacji raportu
rocznego za rok 2021, dziatajagc na podstawie §11 ust. 1 pkt 2) i ust. 1a Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,,
uchwatag nr 507/2022 z dnia 1 czerwca 2022 roku, postanowit o natozeniu na Emitenta kary
zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect, do korica drugiego dnia obrotu
nastepujgcego po dniu, w ktérym Emitent przekaze do publicznej wiadomosci, raport roczny
za rok 2021, w trybie i na warunkach obowigzujgcych na rynku NewConnect.

07.06.2022 - korekta publikacji jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Spofki
za rok obrotowy 2021 polegajgca na zamieszczeniu:

1/ opinii i raportu biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2021;

2/ stanowiska Zarzadu na temat opinii z zastrzezeniem wyrazonej przez firme audytorskga w
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2021;

3/ opinii Rady Nadzorczej na temat opinii z zastrzezeniem wyrazonej przez firme audytorska
w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2021.

10.06.2022 - wpis zmiany statutu Spotki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (,Sad Rejestrowy”).

Sad Rejestrowy wpisat zmiany statutu Spotki dokonane uchwatg nr 13 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2022 roku w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez umorzenie akcji wtasnych Spotki.

W zwigzku z powyzszym po dokonaniu w/w wpisu, kapitat zaktadowy Spoétki zostat obnizony
do 15.944.859 zt (pietnascie milionéw dziewie¢set czterdziesci cztery tysigce osiemset
piecdziesigt dziewie¢ ztotych) i dzielit sie na 159.448.590 akcji wszystkich emisji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 6.500.000 (szes$¢ milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 603.840 (szesc¢set trzy tysigce osiemset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 759.247 (siedemset piecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie czterdziesci siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii C,

d) 25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 5.424.350 (pie¢ milionéw czterysta dwadziescia cztery tysigce trzysta pieédziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii E,

f) 14.175.000 (czternascie milionéw sto siedemdziesiagt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F,

g) 106.986.153 (sto sze$¢ miliondw dziewiecset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy sto
piecdziesiat trzy) akcji imiennych serii G.
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13.06.2022 - podanie do publicznej wiadomosci informacji o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki na dzien 11.07.2022 .

21.06.2022 - w zwigzku z niedochowaniem przez Spotke wymogéw co do trybu i warunkéw
publikacji skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2021, dziatajgc na podstawie §17 ust.
1, §17c ust. 1 pkt 1) i §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz w
zwigzku z §6 ust. 12 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwatg nr 586/2022 z dnia 20
czerwca 2022 roku, postanowit o (1) natozeniu na Emitenta kary upomnienia oraz (2)
natozeniu na Emitenta obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

22.06.2022 - otrzymanie zawiadomienn o zmianie stanu posiadania sporzadzonego na
podstawie art. 69 Ustawy o ofercie od akcjonariuszy Januarego Ciszewskiego oraz Pawta
Fliegera - Prezesa Zarzgdu Spofki

28.06.2022 - otrzymanie zawiadomienia o zmianie stanu posiadania sporzadzonego na
podstawie art. 69 Ustawy o ofercie od akcjonariusza JJS Invest sp. z 0.0.

11.07.2022 - zawarcie umowy licencyjnej i dystrybucyjnej z firmg z Singapuru dotyczacej
dystrybucji gry Yupitergrad 2: The Lost Station, w ramach ktérej licencjobiorca otrzymat
odptatnie jednomiesieczng wytgczng ogolnoswiatowg licencje na sprzedaz gry.

30.06.2022 - podpisanie z firmg ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie umowy o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect w zakresie § 18
ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony, poczgwszy od dnia 30 czerwca 2022 roku.

11.07.2022 - w obecnosci notariusza — Witolda Duczmala - prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Poznaniu, przy ul. Iftakowiczéwny 17/2, w lokalu przy ul. Wojskowej 6 w
Poznaniu, odbyto sie Walne Zgromadzenie Spotki

11.08.2022 - wpis zmiany statutu Spoétki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego KRS (,Sad Rejestrowy”). Sad Rejestrowy wpisat
zmiany statutu Spoétki dokonane uchwatg nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
11.07.2022 roku w zakresie Art. 4 ust. 1 Statutu dot. przedmiotu dziatalnos$ci Spofki.

27.07.2022 - otrzymanie zawiadomienia, sporzgdzonego na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1
Ustawy o ofercie od akcjonariuszy Artura Btasik oraz Blanki Btasik, dziatajgcych wspdlnie
jako strony porozumienia akcjonariuszy, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o
Ofercie, iz Akcjonariusze dziatajgc jako Porozumienie, przekroczyli 5% ogolnej liczby gtoséw
w Spoétce.

11.08.2022 - premiera petnej wers;ji gry Best Forklift Operator na platformie Steam
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16.08.2022 - publikacja raportu okresowego za Il. kwartat 2022 r.

22.08.2022 - podjecie Uchwaty Zarzadu o dookresleniu ceny emisyjnej akcji serii H. Cena
emisyjna zostata ustalona na 0,20 zt (dwadziescia groszy).

04.10.2022 - przekazanie do publicznej wiadomosci informacji na temat dojscia do skutku
emisji akcji serii H, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 11 lipca 2022 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii H w trybie subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru (art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h.)

11.10.2022 - zawarcie przez Akcjonariuszy Spétki tj. Pawta Fliegera, petnigcego funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki i JJS INVEST spoétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu umowy lock up na
akcjach Spotki, na mocy ktérej zobowigzujg sie wobec siebie do nierozporzadzania
wszystkimi akcjami spétki Gamedust SA posiadanymi przez siebie w dacie zawarcia tej
umowy oraz objetymi w ramach kolejnych emisji lub nabytymi przez dang Strone po dacie
zawarcia przedmiotowej umowy, niezaleznie od podstawy ich nabycia.

25.10.2022 - podpisanie listu intencyjnego z DRAGO entertainment S.A. z siedzibg w
Krakowie, ktérego przedmiotem byto wykonanie przez Spétke portu gry pod tytutem Gas
Station Simulator w technologii wirtualnej rzeczywistosci - VR . Celem listu intencyjnego byto
wypracowanie warunkéw umowy umozliwiajgcej Gamedust S.A. wydanie wersji VR gry Gas
Station Simulator i organizowania jej sprzedazy przy jednoczesnym zapewnieniu Spoétce
prawa do finansowego udziatu w przychodzie, osiggnietym przez DRAGO entertainment S.A

26.10.2022 - wpis zmiany statutu Spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS (,Sad Rejestrowy”). Sad Rejestrowy wpisat zmiany
statutu Spétki dokonane uchwatg nr 21 i 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
11.07.2022 roku oraz oswiadczeniem zarzgdu o dookresleniu kapitatu zaktadowego Spétki z
dnia 04.10.2022 roku.

W zwigzku z powyzszym Spétka wskazuje, ze dotychczasowy adres siedziby (ul. Romana
Dmowskiego 7, 50 — 203 Wroctaw) ulegt zmianie na nastepujacy: ul. Wojskowa 6, 60-792
Poznan oraz jednoczesnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 17.169.859,00 zt i
dzieli sie na 171.698.590 akcji wszystkich emisji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

a) 6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 603.840 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 759.247 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 5.424.350 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 14.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 106.986.153 akcji imiennych serii G.

h) 12.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H
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14.11.2022 - publikacja raportu okresowego za Ill. kwartat 2022 r.

17.11.2022 - zawarcie umowy o wspoétpracy z firmg No Gravity Development S.A. z siedzibg
w Warszawie, na dostosowanie gry Best Forklift Operator do wydania na platformie Nintendo
Switch oraz do wykonania ustug testowych w celu zapewnienia wymaganej certyfikacji gry
na tej platformie.

W wyniku realizacji warunkéw umowy wszelkie autorskie prawa majgtkowe do wersji gry
Best Forklift Operator dostosowanej do Nintendo Switch zostaty przeniesione przez
Wykonawce na rzecz Spotki.

02.12.2022 - podpisanie aneksu z ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie do umowy o sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego oraz petnienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzeniu akcji do obrotu na ASO NewConnect.
Przedmiotem aneksu jest wprowadzenie do obrotu réwniez akcji serii H Emitenta.
Wprowadzenie do obrotu obejmie 25.000.000 akc;ji serii D, 5.424.350 akcji serii E, 14.175.000
akcji serii F, 106.986.153 akcji serii G, 12.250.000 akcji serii H do ASO. Pozostate warunki
umowy, poza wynagrodzeniem, pozostajg bez zmian.

05.12.2022 - ztozenie do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosku o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji Spofki, tj.
25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 5.424.350 akcji zwyktych na okaziciela serii
E, 14.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, 106.986.153 akcji zwyktych na okaziciela
serii G i 12.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 10 gr kazda
akcja.

20.12.2022 - otrzymanie z European Education and Culture Executive Agency (EACEA)
podpisanej umowe na dofinansowanie w ramach programu Kreatywna Europa, komponent:
MEDIA, temat: Video Games and Immersive Content Development, w ramach ktoérej Spétce
przyznano srodki w wysokosci 104 298.00 EUR (sto cztery tysigce dwiescie dziewieédziesigt
osiem euro) na pre-produkcje kolejnej produkcji wtasnej Spotki realizowanej w okresie 01
stycznia - 31 grudnia 2023 roku.

1.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

13.01.2023 - publikacja harmonogramu publikowania raportéw okresowych w 2023 roku
14.02.2023 - publikacja raportu okresowego za IV. kwartat 2022 r.

22.02.2023 - Spotka dokonata wypowiedzenia Umowy, zawartej w dniu 25 maja 2022 roku z
BIURO OBRACHUNKOWE Wylegata Teresa FIRMA AUDYTORSKA nr 731, ktorej przedmiotem
byto przeprowadzenie badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
2021 i 2022. Przyczyng wypowiedzenia jest koniecznos¢ wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania Spoétki za rok obrotowy 2022. W
konsekwenciji dla Spétki korzystnym rozwigzaniem, z punktu widzenia organizacyjnego, jest
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przeprowadzenie badania ustawowego przez audytora, ktéry przeprowadza zaréwno
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki, jak i badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Podstawg wypowiedzenia jest art. 66 ust. 7
pkt. 3) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. W zakresie powzietej przez
Zarzad decyzji Rada Nadzorcza nie zgtosita zastrzezen.

02.03.2023 - otrzymanie obustronnie podpisanej umowy o przeprowadzenie badania
sprawozdan finansowych Emitenta z firmg audytorskg KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi, ul. Tymienieckiego 25C/410, 90-350 to6dz, wpisang na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 4116 ("Firma audytorska").
Przedmiotem umowy Spotki z Firma audytorskg byto przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Emitenta za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia
2023 r. Podpisanie umowy z Firmg Audytorskg zostato poprzedzone podjeciem w dniu 14
lutego 2023 r. uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyboru Firmy Audytorskiej oraz
upowaznienia Zarzgdu Spotki do zawarcia umowy z Firma Audytorska.

29.03.2023 - otrzymanie obustronnie podpisanej umowy ze znaczgcym podmiotem z branzy
gamingowej na bezzwrotne dofinansowanie wykonania portu gry Yupitergrad 2: The Lost
Station na jedno z wiodacych urzadzen VR.

20.04.2023 - rozpoczecie sprzedazy gry Sunrise GP na platformie Nintendo Switch.
15.05.2023 - publikacja raportu okresowego za IV. kwartat 2022 .

25.05.2023 - rozpoczecie sprzedazy gry Best Forklift Operator na platformie Nintendo
Switch.

25.05.2023 - rozpoczecie sprzedazy gry Yupitergrad 2: The Lost Station na platformie PICO
2. Przewidywany rozwoj

Strategia rozwoju Emitenta na najblizsze lata zaktada:

> budowanie marki wtasnej Emitenta i zdobycie pozycji lidera w segmencie gier na
wiodace platformy VR;

> dywersyfikacja portfolio gier, poprzez produkcje i wydawanie kolejnych produkcji, w
liczbie nie mniejszej niz 3 - 4 tytuty rocznie;

> rozwoj zespotéw deweloperskich

Strategia bedzie realizowana poprzez:

> tworzenie nisko- i sredniobudzetowych gier wideo, przeznaczonych na gtéwne platformy
VR, przy czym Emitent zaktada, ze tgczny czas produkcji jednej gry bedzie miescit sie w
przedziale 12 - 18 miesiecy, sredni budzet produkcyjny wynosic¢ bedzie od 500 tys. zt do
1.800 tys. zt, a docelowa planowana cena sprzedazy bedzie zawieraC sie w zakresie
14.99 - 29.99 USD;
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> tworzenie wysokich jakosciowo, dobrze przygotowanych i przetestowanych gier, ktére na
etapie produkcji zdotaty pozyskac¢ odpowiednie zainteresowanie spotecznosci graczy;

> optymalizacje sposobu wykorzystania posiadanych aktywodw, tj. wydanych gier, pod
katem wydtuzenia okresu uzyskiwania przychodéw z tych gier i zwigkszenia poziomu
tych przychodow, np. poprzez:

o wydawanie ptatnych rozszerzen (DLC);

o dodawanie obstugi nowych akcesoriéw w miare ich wprowadzania na rynek (np.
kamizelki bHaptics do Meta Quest), celem aktywizacji nowych grup graczy;

o wprowadzanie gier na nowe rynki;

o pozycjonowanie produktéw w sieci Internet oraz na poszczegdlnych platformach
dystrybucji;

o budowanie aktywnego user-base graczy (m.in. aktywna komunikacja z graczami za
posrednictwem medidw  spotecznosciowych; wspétpraca z  popularnymi
influencerami; organizacja konkurséw skierowanych do najbardziej aktywnych
uzytkownikéw);

o wyszukiwanie innowacji i atrakcyjnych nisz na rynku gier VR;

> rozbudowe wtasnego dziatu wydawniczo-marketingowego, Swiadczgcego
ustandaryzowane ustugi, egzekwujgce odpowiednig jakos¢ oraz dbajgcego o spojnosc
portfolio, zaréwno produkcji wtasnych, jak obcych;

> tworzenie zdywersyfikowanego portfela gier, przede wszystkim na gtéwne platformy VR,
takze poprzez swiadczenie ustug wydawniczych dla podmiotéw trzecich, przy czym

Emitent zaktada, ze w latach 2023 - 2025, bedzie wydawat srednio 3-4 gry rocznie;

> szczegbdtowg ewaluacje gier podmiotow trzecich, pod katem ich jakosci, potencjatu
sprzedazowego oraz dopasowania do portfolio Emitenta;

> rozw0j obecnego zespotu developerskiego, rowniez poprzez budowanie i podnoszenie
kompetenciji jego cztonkdw;

> zwiekszenie liczby niezaleznych zespotow developerskich, przy czym Emitent bierze pod
uwage adaptacje juz istniejacych i dobrze funkcjonujgcych na rynku zespotéw oraz
powotywanie spotek celowych

W ocenie Emitenta wyzej opisana strategia, dzieki potgczeniu optymalizacji juz istniejgcych
aktywow, z dywersyfikacjg zrodet przychodu oraz biezgca kontrolg kosztow, pozwoli w
znacznym stopniu zminimalizowa¢ gtéwne ryzyka na rynku gier, jakimi sg uzaleznienie od
sukcesu jednej, kluczowej produkcji oraz brak statych przychoddéw, zwigzanych z cyklem
zycia produktu.

Dodatkowo, Emitent na biezgco podejmuje dziatania majgce prowadzi¢ do ograniczenia
kosztéw (przy jednoczesnym utrzymaniu poziomu zatrudnienia i wysokiej jakosci produkcji),
poprzez dziatania majgce na celu pozyskanie dotacji rzadowych i europejskich, np.
GamelNN, Kreatywna Europa oraz udziat w programach kierowanych bezposrednio do
doswiadczonych producentow gier VR przez inne podmioty komercyjne, np. platformy
dystrybucji.
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3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent zakonczyt realizacje
zainicjowanego przez Gamedust Sp. z 0.0. i kontynuowanego po przejeciu Gamedust Sp. z
0.0. przez Spétke, projektu operacyjnego finansowanego ze srodkéw Unii Europejskiej, w
ramach Programu sektorowego GamelNN pod nazwa: ,Stworzenie zaawansowanych
narzedzi pozwalajgcych wdrozy¢ wiarygodnie postrzegang przez odbiorce sztuczna
inteligencje w projektach z zakresu wirtualnej rzeczywistosci”. Projekt byt realizowany przez
Emitenta w okresie marzec 2020 - luty 2022, a ostateczne rozliczenie projektu nastapito we
wrzesniu 2022 roku. Wartos$¢ dofinansowania wyniosta 2.906.558,42 zt, co stanowi ponad
70 proc. kosztéw kwalifikowanych projektu. W wyniku przeprowadzonych prac badawczo -
rozwojowych, w ramach projektu zostato stworzone tzw. ALBG (automatic long-term
behavior generator), czyli unikalny zestaw narzedzi i algorytmoéw, ktére dzieki zdolnosci do
nasladowania zachowan realnych uzytkownikéw, pozwalajg na przedstawienie agentéw
sztucznej inteligencji, dostosowanych do poziomu danego odbiorcy oraz znaczaco
zwiekszajg immersje rozgrywki. Emitent planuje komercyjng sprzedaz narzedzia ALBG w
ramach oferty skierowanej przede wszystkim do klientéw biznesowych oraz inkorporowanie
rozwigzania w produkcjach wtasnych.

4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa
4.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

"""""" wys# | wiysewro*
AKTYWATRWALE | 5081963, 6014070 1083507) 1307577
Wartosci niematerialne i prawne | 50042210 000| 10670210 000
‘Koszty zakoriczonych prac rozwojowych | 0024t 000| T 000
Wartosé firmy | a022646i 000| 1049627, 000
nne wartosci niematerialne i prawne | 115518 000| 24631 000
nwestycje diugoterminowe | 28952, | 5991225  6173: 1302610
‘Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | - ag780 20845  10403] - 49,67
AKTYWAOBROTOWE | 333290 1165692 71066! 253444
Zapasy T T aeza T ooo| sraasi 000
‘Naleznosci krdtkoterminowe | . ags21i 1560 92800 2513
nwestycje krdtkoterminowe | 114798 1154126  24478) 2 500,30
‘Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 207t oos|  oesi 001
AKTYWARAZEM | 5415253,  7179761| - 1154663] 1561021
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY | 5307970, 7170303 - 11317,87) 1558965
Kapitat (fundusz) podstawowy | 1716086 23444ss| 366103, 509737
Kapitaf (fundusz) zapasowy, wtym: | 5137207, 4867550 10053770 1058301
Zysk (strata) z lat ubiegych | (441335 000| 04103 000
Zysk (strata)netto | (1104889} @1733)| 235589, (90.74)
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2022-12-31 i 2021-12-31 2022-12-31 i 2021-12-31

"""""" wiyszt | wisewo*
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA T -'I-O-7-2-,i-3;§ --------- ‘-3;1,-5-8- o -2-2-8:7-5- Er --------- éd,éé
Zobowiazania diugoterminowe | - 169741 000 36190 000
‘Zobowigzania kiétkoterminowe | - Tsss7l o767 mari 1471
‘Rozliczenia migdzyokresowe | 7086 ooo|  sis 0,00
'PASYWARAZEM | 54152,53:  71797,61| 11546631 1561021
Eﬁéhé&;h&tb'ée' sproedazy i zrownane znimiw | o 48 . 2 """"" 4189 O sss """"" 011
‘Przychody netto ze sprzedazy produktow | ¢ sasse: mes| i 911
s pidion orsne wrest | s ow| sl o
Koszty dziaalnosci operacyinej | 380917, 6s695|  s1221i 142,83
‘Pozostale koszty operacyine | 9851017 39349| 2100470 85,55
Zysk (strata) ze sprzedazy | (86028, 61506)| (39665, (13373
‘Zysk (strata) z dziatalnoci operacyjnej | (1126929) ¢ (0788);  (240289)] (175,65)

* dane przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), obowigzujagcym
odpowiednio w dniach 31.12.2022 r. oraz 31.12.2021 r.

31.12.2021 r. - 4,5994 zi

31.12.2022r. - 4,6899 zt

4.2. Wyniki finansowe Spoétki

W 2022 roku Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 1 948,92 tys. zt. W
raportowanym roku Spotka zanotowata strate wynoszacag (11 048,89) tys. zt. Wyniki byty
gorsze niz w 2021 roku, w ktérym to Spétka osiggneta strate jednostkowg na poziomie
(417,33) tys. zt. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze znaczacy wptyw na wynik finansowy Spétki
ma amortyzacja wartosci firmy w wykazywana w pozycji “Inne koszty operacyjne”, ktéra jest
nastepstwem procesu potgczenia Spotek Gamedust S.A. ze spotkg Gamedust Sp. z 0.0,
ktére miato miejsce w | kwartale 2022 roku.

Wyniki finansowe byty zgodne z oczekiwaniami Zarzadu. Pod wzgledem przychodowym w
2022 roku Spétka bazowata na sprzedazy juz istniejgcych produktéw (pierwsza czes$é
Yupitergrad oraz tytuty wydane przed 2020 rokiem). Jednoczesnie trwaty intensywne prace
nad nowg grg wtasng Yupitergrad 2: The Lost Station oraz projektami wydawniczymi (Rooms
of Realities, a takze Sunrise GP oraz Best Forklift Operator na platformie Switch), co ma
swoje odzwierciedlenie w kosztach Spétki, a przychody zacznie generowac z opdznieniem -
w 2023 roku.

W 2022 roku nastgpito takze zamkniecie subskrypciji akcji serii H Spotki. Cena emisyjna akcji
serii H okreslona zostata na kwote 20 gr za jedng akcje. Rozpoczecie subskrypcji nastgpito
22.08.2022 roku, a zakonczenie subskrypcji akcji serii H odbyto sie 30.09.2022 roku. W
ramach subskrypcji objetych zostato 12 min 250 tys. akcji zwyktych na okaziciela (po cenie
20 gr za akcje) w zamian za wktady pieniezne w wysokosci 2,45 min zt. Pozyskane w ramach
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subskrypciji srodki pozwolity Spétce na realizacje strategii oraz rozwdj planu wydawniczego,
ktéry powinien przetozy¢ sie na uzyskanie rentownosci w 2023 roku.

5. Sytuacja narynku

VR to mitody i dynamicznie rosngcy sektor branzy gier, ktéry przycigga coraz wiecej
uzytkownikéw oraz notuje rosngce przychody.

The Active VR Hardware Install Base Is Growing Faster Than Ever

Thanks to affordability and easy set-up, standalone VR headsets will continue to drive further VR adoption

Active 6DoF VR Hardware Install Base Growth o,
+42.0%
Global | 2019-2024
—
46.0M CAGR 2019-2024.
36.8M
27.7M
20.2M
12.6M
~ .
2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
newzoo Source: ENewz00 | Global Games Market Report | November 2022

Liczba nowych zestawow gogli VR na rynku rosnie dynamicznie, dzieki temu baza
potencjalnych klientdw naszych gier wzrasta z kazdym okresem.

VR Game Revenues Will More Than Double From 2021 to 2024

Growing active VR headset numbers will lead to more spending, while average revenues per player will also grow

VR Game Revenue Growth [+)
+44.0%
Global | 2019-2024
—
$3.2Bn CAGR 2019-2024
$2.5Bn
$1.8Bn
$1.4Bn
0.9Bn
$0.58n
2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
newzoo ‘Source: ©Newz00 | Giobal Garmes Market Report | November 2022

Rosng takze wydatki uzytkownikow gier VR co zwigzane jest zaréwno ze wzrostem
dostepnych urzadzen, jak i wzrostem wydatkéw przypadajgcych na gracza.
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Slatform Holders Hone First- and Third-Party VR Content Strategies

4ore engaging (IP-based) content will drive further adoption of VR headsets, leading more developers to enter VR

BEAT DL amtha came
SABER * With the Quest 3
way, Meta and Son: her
strategies via first- and third-party studios and theil
already popular IP).
2018 2020 2021 + For example, & Grand Theft Auto: San Andreas port it
nt f eadsets, following the

2021. Meanwhile
for the PS VR2
PlayStation leveraging more

Release Date TBA Release Date TBA

ir
~budget game announcements
ed IP) toward 2024,

ewzoo

Witasciciele platform VR potrzebujg nowych gier, ktére stang sie “platform-seller'ami” i beda
przyciggac¢ nowych graczy, co wywota dalszy wzrost rynku.

Gaming Is the Top Use Case for VR Headset Owners

Nearly 60% of VR gamers use their headsets at least once a week

Most Preferred Use Cases of VR Headsets Use Frequency of VR Headsets =3 Qe
Use cases that are ranked among top 3 by YR headset owners VR headset owners vs. VR gamers
€200

ol | m.j VR Gamers

VR Headset Owners
‘ VR Gamers

VR the
R headset owners do not use their

newzoo

6. Komentarz do prognoz finansowych

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na rok
2022.

7. Pokrycie straty Spotki

Zarzad zamierza zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z 2022 roku w
kwocie 11 048,89 tys zt z zysku z lat przysztych.

8. Informacje o instrumentach finansowych

W roku 2022 Spétka korzystata gtéwnie ze s$rodkoéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach Spotki oraz srodkdédw pochodzacych z emisji akcji. Gtéwnym celem
wykorzystania srodkéw pienieznych Spétki byto finansowanie dziatalnosci operacyjnej
Spotki. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
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dziatalnosci. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety
sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi. W 2021 roku
Spotka sptacita wszystkie zobowigzania kredytowe i obecnie nie korzysta juz z tego rodzaju
instrumentéw finansowych. Obecnie Spoétka posiada jedynie zobowigzanie z tytutu
dtugoterminowej pozyczki udzielonej Gamedust Sp. z 0.0. w 2021 r. przez obecnego
akcjonariusza Spoétki.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te
zostaty w skrécie omodwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

> Ryzyko stopy procentowej: Na dzien bilansowy Spétka nie posiada kredytéw
bankowych.

> Ryzyko cen towarow: Spétka nie posiada instrumentow finansowych narazajacych ja
na istotne ryzyko cenowe.

> Ryzyko kredytowe: Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Spotce nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

> Ryzyko zwigzane z ptynnoscig: Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spétki z innymi
podmiotami.

W dniu 06.06.2022 r. Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat zmiane umowy spétki Bluekey
Sp. z 0. 0. dokonana na podstawie aktu notarialnego z dnia 30.12.2021 r. W zwigzku z tym,
zmienit sie stan posiadania Gamedust S.A. z 54 udziatdéw reprezentujgcych 54% proc.
kapitatu zaktadowego Bluekey Sp. z 0.0. oraz uprawniajgcych do wykonywania 54 gtosow,
reprezentujgcych 54% w ogole gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw, do 162
udziatow reprezentujgcych 30,1% proc. kapitatu zaktadowego Bluekey Sp. z 0.0. oraz
uprawniajgcych do wykonywania 162 gtoséw, reprezentujgcych 30,1% w ogdle gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Wspolnikdw.

W zwiazku z utrata kontroli, zmienit sie status spétki Bluekey Sp. z o.0. ze spéiki
zaleznej na spotke stowarzyszong. W konsekwencji Spotka przestata tworzy¢ Grupe
kapitatowa z Bluekey Sp. z 0.0. i nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej poczawszy od sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2022.
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Prezes Zarzadu Spotki - Pawet Flieger - jest cztonkiem Rady Nadzorczej Bluekey Sp. z 0.0.

Gamedust S.A.

30,1%

Bluekey Sp. z o.0.

bluekey

nnnnn ted Realities

Gamedust S.A.

..... Nazwa: . BluekeySp.z0o0.
Formaprawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Adres siedziby: ul. Wojskowa 6, 60-792 Poznan

_____ email: . contact@bluekeygames

_Strona internetowa: | https://bluekey.games
KRs: 0000918266
REGON: 389796807
NIP: 7792529977

Opis dziatalnosci Bluekey Sp. z o.o0.

Bluekey sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu powstata w roku 2021, jako spotka celowa,
dedykowana do rozwijania najmtodszej, autorskiej linii biznesowej Emitenta, pod nazwag
Connected Realities. Celem Bluekey sp. z 0.0. jest budowa platformy dla wirtualnych escape
rooméw, ktora dzieki wykorzystaniu technologii VR zaoferuje nowe mozliwosci na rynku
rozrywkowym.

Rooms of Realities to pierwsza gra Bluekey Sp. z 0.0. oraz pierwsza gra z segmentu
Connected Realities. Wedtug planéw Emitenta, Rooms of Realities, ma by¢ stale rozwijana
poprzez dodawanie do gry kolejnych pokoi zagadek, ktére majg by¢ odwzorowaniem w
rzeczywistosci wirtualnej, prawdziwych escape roomoéw, na mapowanie ktérych Bluekey sp.
z 0.0. uzyska licencje od ich wtascicieli. W tym celu Bluekey sp. z 0.0. nawigzata wspétprace
z platformg Lock.me - jednym z najprezniej dziatajgcych miedzynarodowych marketplace'dw
na rynku escape rooméw. Dodatkowo, w pierwszym kwartale 2022 roku, na rozwdj projektu
Bluekey sp. z 0.0. pozyskata 5,65 min ztotych.
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Rooms of Realities to wyjgtkowe doswiadczenie kierowane dla mito$nikéw escape roomow,
ktorzy chca sprébowac swoich sit w wirtualnej rzeczywistosci. Rooms of Realities to portal
do swiata petnego zagadek i niezwyktych miejsc. W pierwszej odstonie, Rooms of Realities,
zabiorg graczy do zatopionej todzi podwodnej, tajemniczej piramidy i opuszczonego szpitala
w poszukiwaniu ukrytych w nich tajemnic

Bardzo waznym elementem gry jest mozliwos¢ prowadzenia rozgrywki w dwéch trybach:
single- i multiplayer, co pozwoli graczom rozbudowaé¢ doswiadczenie o0 mozliwos¢ zabawy z
przyjaciotmi, jak i z osobami z catego Swiata.

10. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki

10.1. Zdarzenia w roku obrotowym

15.02.2022 - wptyniecie do Spétki obustronnie podpisanego aneksu z ABISTEMA Kancelaria
Doradcza sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie do umowy o sporzadzenie Dokumentu
Informacyjnego oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzeniu akcji do
obrotu na ASO NewConnect. Przedmiotem aneksu byto wprowadzenie do obrotu rowniez
akciji serii F i serii G Emitenta.

11.07.2022 - zawarcie umowy licencyjnej i dystrybucyjnej z firmg z Singapuru dotyczacej
dystrybucji gry Yupitergrad 2: The Lost Station, w ramach ktorej licencjobiorca otrzymat
odptatnie jednomiesieczng wytgczng ogolnoswiatowg licencje na sprzedaz gry.

30.06.2022 - podpisanie z firmg ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie umowy o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect w zakresie § 18
ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony, poczgwszy od dnia 30 czerwca 2022 roku.

11.10.2022 - zawarcie przez Akcjonariuszy Spétki tj. Pawta Fliegera, petnigcego funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki i JJS INVEST spoétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu umowy lock up na

Strona 30

-

N ~
N

~

B ~



akcjach Spotki, na mocy ktérej zobowigzujg sie wobec siebie do nierozporzadzania
wszystkimi akcjami spétki Gamedust SA posiadanymi przez siebie w dacie zawarcia tej
umowy oraz objetymi w ramach kolejnych emisji lub nabytymi przez dang Strone po dacie
zawarcia przedmiotowej umowy, niezaleznie od podstawy ich nabycia.

25.10.2022 - podpisanie listu intencyjnego z DRAGO entertainment S.A. z siedzibg w
Krakowie, ktérego przedmiotem byto wykonanie przez Spétke portu gry pod tytutem Gas
Station Simulator w technologii wirtualnej rzeczywistosci - VR . Celem listu intencyjnego byto
wypracowanie warunkéw umowy umozliwiajgcej Gamedust S.A. wydanie wersji VR gry Gas
Station Simulator i organizowania jej sprzedazy przy jednoczesnym zapewnieniu Spoétce
prawa do finansowego udziatu w przychodzie, osiggnietym przez DRAGO entertainment S.A

17.11.2022 - zawarcie umowy o wspotpracy z firma No Gravity Development S.A. z siedziba
w Warszawie, na dostosowanie gry Best Forklift Operator do wydania na platformie Nintendo
Switch oraz do wykonania ustug testowych w celu zapewnienia wymaganej certyfikacji gry
na tej platformie.

W wyniku realizacji warunkéw umowy wszelkie autorskie prawa majgtkowe do wersji gry
Best Forklift Operator dostosowanej do Nintendo Switch zostaty przeniesione przez
Wykonawce na rzecz Spotki.

02.12.2022 - podpisanie aneksu z ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie do umowy o sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego oraz petnienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzeniu akcji do obrotu na ASO NewConnect.
Przedmiotem aneksu jest wprowadzenie do obrotu réwniez akcji serii H Emitenta.
Wprowadzenie do obrotu obejmie 25.000.000 akc;ji serii D, 5.424.350 akcji serii E, 14.175.000
akcji serii F, 106.986.153 akcji serii G, 12.250.000 akcji serii H do ASO. Pozostate warunki
umowy, poza wynagrodzeniem, pozostajg bez zmian.

20.12.2022 - otrzymanie z European Education and Culture Executive Agency (EACEA)
podpisanej umowe na dofinansowanie w ramach programu Kreatywna Europa, komponent:
MEDIA, temat: Video Games and Immersive Content Development, w ramach ktoérej Spotce
przyznano srodki w wysokosci 104 298.00 EUR (sto cztery tysigce dwiescie dziewieédziesiat
osiem euro) na pre-produkcje kolejnej produkcji wtasnej Spotki realizowanej w okresie 071
stycznia - 31 grudnia 2023 roku.

11.  Zdarzenia po dniu bilansowym

22.02.2023 - Spotka dokonata wypowiedzenia Umowy, zawartej w dniu 25 maja 2022 roku z
BIURO OBRACHUNKOWE Wylegata Teresa FIRMA AUDYTORSKA nr 731, ktérej przedmiotem
byto przeprowadzenie badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
2021 i 2022. Przyczyng wypowiedzenia jest koniecznos¢ wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania Spoétki za rok obrotowy 2022. W
konsekwenciji dla Spétki korzystnym rozwigzaniem, z punktu widzenia organizacyjnego, jest
przeprowadzenie badania ustawowego przez audytora, ktéry przeprowadza zaréwno

Strona 31




badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoéiki, jak i badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Podstawg wypowiedzenia jest art. 66 ust. 7
pkt. 3) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. W zakresie powzietej przez
Zarzad decyzji Rada Nadzorcza nie zgtosita zastrzezen.

02.03.2023 - otrzymanie obustronnie podpisanej umowy o przeprowadzenie badania
sprawozdan finansowych Emitenta z firmg audytorskg KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi, ul. Tymienieckiego 25C/410, 90-350 to6dz, wpisang na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 4116 ("Firma audytorska").
Przedmiotem umowy Spoétki z Firma audytorska byto przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Emitenta za lata obrotowe koniczgce sie 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia
2023 r. Podpisanie umowy z Firmg Audytorskg zostato poprzedzone podjeciem w dniu 14
lutego 2023 r. uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyboru Firmy Audytorskiej oraz
upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy z Firmg Audytorska.

29.03.2023 - otrzymanie obustronnie podpisanej umowy ze znaczgcym podmiotem z branzy

gamingowej na bezzwrotne dofinansowanie wykonania portu gry Yupitergrad 2: The Lost
Station na jedno z wiodacych urzadzen VR.

lll. Czynnikiryzyka

1.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoétki.

1.1.  Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka realizuje strategie dziatalnosci,
przedstawiong powyzej. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i
otoczenia rynkowego w jakim dziata Spétka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuaciji
rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Nie mozna
wykluczy¢, ze Spoétka nie zrealizuje swoich celéw strategicznych lub zrealizuje tylko czesé
tych celéw, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowa Spotki. Celem ograniczenia
tego ryzyka Spotka na biezagco monitoruje efekty realizacji swojej strategii, celem
wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej strategii.

W ocenie Spétki przedmiotowe ryzyko jest rowniez ograniczone dzieki sytuacji panujgcej
obecnie, i w ocenie Spétki réwniez w najblizszej przysztosci, na rynku pozyczek pienieznych,
oraz szerzej na kapitatowym, gdzie istnieje znaczna liczba podmiotéw zainteresowanych
uzyskaniem pozyczki, posiadajgcych odpowiednie zabezpieczenie sptaty pozyczki, ktére z
réznych powoddéw nie majg mozliwosci uzyskania takiej pozyczki ze srodkéw bankowych.
Sytuacja ta sprzyja zwiekszaniu zainteresowania ofertg Spotki, a tym samym zmniejsza
ryzyko niezrealizowania strategii dziatalnosci Spoétki.

Strona 32




1.2. Ryzyko zwigzane z produkcja lub wydawaniem nowych gier

Produkcja i wydawanie gier zawsze wigze sie z koniecznoscig ponoszenia w tym celu
naktadéw finansowych. na produkcje, promocje lub dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢, ze
dana nowa gra Spétki nie otrzyma certyfikacji na ktérgs z kluczowych platform dystrybucji,
otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowg, lub ze kampania promocyjna tej gry nie
przyniesie odpowiedniego efektu. Opisane okolicznosci mogg mieé istotny, negatywny
wptyw na wyniki sprzedazy danej gry, a tym samym na wyniki finansowe Spoétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie finansowac¢ produkcje i wydawanie ograniczonej
liczby starannie wyselekcjonowanych projektéw, optymalnie w modelu wspotfinansowania z
osobami trzecimi, po ustaleniu, ze posiada zasoby do produkc;ji lub wydania danej gry.

1.3.  Ryzyko zwigzane z op6znieniami w produkcji lub wydawaniu gier

Produkcja i wydawanie gier to ztozone i wieloetapowe procesy, w ktére zaangazowana jest
zawsze grupa osoéb, ktére muszg ze sobg wiasciwie wspotpracowac i byé wiasciwie
kierowane. Na przebieg procesu produkcji i wydawania kazdej gry decydujgcy wptyw maja
ludzie pracujgcy nad dang gra. Procesy te zalezg jednak takze od zapewnienia odpowiednich
srodkéw technicznych oraz niezbednego finansowania. Zazwyczaj rozpoczecie kolejnego
etapu produkcji lub wydawania gry jest mozliwe dopiero po zakonczeniu wczesniejszego
etapu. Z natury rzeczy procesy te narazone sg wiec na ryzyko wystgpienia opéznien. Takie
opdznienie moze skutkowac niedotrzymaniem zatozonego harmonogramu produkcji lub
wydania gry, co z kolei moze skutkowaé opdznieniem premiery gry i w efekcie mieé
negatywny wptyw na poziom sprzedazy gry, a tym samym na wyniki finansowe Spoétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie wtasciwie planowac i przygotowywac proces
produkcji lub wydania kazdej poszczegodlnej gry, a nastepnie aktywnie zarzadzaé tymi
procesami.

1.4. Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja i wydawanie gier to ztozone i wieloetapowe procesy, roztozone zawsze w czasie.
W trakcie trwania takiego procesu mogg powsta¢ okolicznosci, ktére mogg skutkowac
podjeciem decyzji o rezygnacji z realizacji danego projektu. Moze to nastgpic¢ np. z uwagi na
powstate problemy techniczne lub na negatywny odbiér danego projektu przez rynek na
etapie testow. Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze utrate zainwestowanych w
projekt srodkéw, co moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie wybiera¢ do produkcji lub wydania tylko gry o
odpowiednim potencjale sprzedazowym, ktére sg mozliwe do wyprodukowania lub wydania
przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych i finansowych Spoétki. Ponadto Spotka stara sie
na mozliwie wczesnym etapie produkcji gry sprawdzi¢ jej odbiér przez spotecznos¢ graczy.

1.5.  Ryzyko niewtasciwej promocji gier
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Na sprzedaz gier bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja gry. Wynika to z faktu
nasycenia rynku nowymi tytutami i wprowadzania na rynek coraz wigkszej liczby nowych
gier. Oznacza to, ze dla bardzo duze znaczenie ma dobér i wtasciwe przeprowadzenie
dziatan promocyjnych, co wigze sie takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich
naktadéw. Bardzo istotne znaczenie ma réwniez promocja prowadzona przez operatorow
platform dystrybucyjnych (wyréznienia, rekomendacije), na ktérg jednak Spétka ma bardzo
niewielki wptyw. Istnieje ryzyko, ze dziatania promocyjne prowadzone w zwigzku z premierg
gier Spotki okaza sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate srodkéw przeznaczonych
na produkcje i wydanie danej gry, oraz negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy gry, a tym
samym na wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie
witasciwie dobiera¢ srodki stuzgce promocji danej gry oraz zapewnia¢ odpowiednie budzety
na prowadzenie dziatan promocyjnych. Spétka stara sie rowniez stosowac do rekomendacji
operatoréw platform dystrybucji i innych znanych mu wytycznych majgcych zapewnic lepsza
prezentacje gier Spoétki na platformach dystrybuciji.

1.6. Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu rynkowego gier

Rynek gier komputerowych i gier wideo cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Nie jest
mozliwe uzyskanie racjonalnej pewnosci co do wynikdéw sprzedazy nowej gry wprowadzanej
na rynek. Na sprzedaz kazdej gry wptyw ma bardzo wiele czynnikdéw, takich jak biezaca
moda, atrakcyjnos$¢ podobnych tytutdéw dostepnych na rynku w momencie wprowadzenia gry
do sprzedazy lub skutecznosé przeprowadzonych dziatann promocyjnych, Zawsze istnieje
przy tym ryzyko, ze ze wzgledu na czynniki, ktérych Spotka nie mogta przewidzieé, nowa gra
nie odniesie sukcesu rynkowego, rozumianego jako uzyskanie takiego wyniku sprzedazy,
ktéry pozwolitby co najmniej na odzyskanie naktadéw poniesionych na produkcje lub
wydanie tej gry. Taka sytuacja moze negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy Spétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie wybiera¢ do produkcji lub wydania tylko gry o
odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Spotka stara sie na mozliwie wczesnym
etapie produkcji gry sprawdzic¢ jej odbior przez spotecznos¢ graczy. Sposobem ograniczenia
przedmiotowego ryzyka jest rowniez wydawanie wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacja
oferty Spétki.

1.7.  Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalnosci Spotki istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how
cztonkow zespotu, Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spoétka
dysponuje niezbednym zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnaciji
czesci cztonkdéw zespotu ze wspotpracy z Spotce, co mogtoby wigzaé sie z ograniczeniem
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke, a tym samym wptyngé negatywnie na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie oferowac atrakcyjne
warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie rynku. W
przypadku Prezesa Zarzadu Spotki ryzyko to jest dodatkowo ograniczone poprzez fakt, ze
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jest on akcjonariuszami Spotki, co sprawia, ze jest on zainteresowany uzyskiwaniem przez
Spotke mozliwie najlepszych wynikéw finansowych.

1.8.  Ryzyko konkurencji

Rynek gier komputerowych i gier wideo jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo
wielu producentéw i wydawcéw gier, o réznych potencjatach i strategiach, ktorzy
wprowadzajg na rynek bardzo duzo nowych gier. Na rynku dziata przy tym wiele podmiotéw
o znacznie wiekszym od Spotki potencjale finansowym Ilub o znacznie wiekszej
rozpoznawalnosci. Ponadto z uwagi na fakt, ze wiodgcym kanatem dystrybucji sg platformy
dystrybucji, dziatajgce w Internecie, jest to rynek globalny. Odniesienie sukcesu na tym rynku
wymaga nie tylko posiadania odpowiednich srodkéw finansowych, ale przede wszystkim
zaoferowania unikalnego produktu (gry), ktéry zdobedzie odpowiednie zainteresowanie
graczy. O pozyskanie tego zainteresowania walczg przy tym wszyscy producenci i wydawcy
gier. Istnieje ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu gier dobrze przygotowanych i
wypromowanych oferta konkurentdw Spétki uzyska wieksze zainteresowanie graczy lub
zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od oferty Spétki. Moze to mie¢ negatywny wptyw na
wynik sprzedazy gier Spétki i tym samym na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia
tego ryzyka Spotka stara sie wybieraé do produkcji lub wydania tylko gry o odpowiednim
potencjale sprzedazowym. Ponadto Spotka stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji
gry sprawdzi¢ jej odbiér przez spotecznos¢ graczy. Sposobem ograniczenia
przedmiotowego ryzyka jest réwniez wydawanie wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacja
oferty Spoétki.

Ryzyko konkurencji wigze sie réwniez z mozliwoscig przejmowania pomystéw lub
wspotpracownikow Spoétki przez konkurentéw. Moze to skutkowac¢ koniecznoscia
zaprzestania prowadzenia konkretnego projektu i utratg poniesionych na ten projekt
naktadéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stosuje odpowiednie zapisy umowne
chronigce prawa autorskie Spoétki do prowadzonych projektow oraz stosuje klauzule zakazu
konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi wspo6tpracownikami.

1.9. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem wspétpracownikéw

W dziatalnosci Spétki kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, ze Spotka nie
bedzie w stanie pozyska¢ we wiasciwym czasie niezbednych wspdtpracownikéw,
dysponujgcych odpowiednim doswiadczeniem i kompetencjami, na racjonalnych z punktu
widzenia Spoétki warunkach finansowych. Moze to skutkowac¢ opdznieniem w realizaciji
poszczegodlnych projektow lub koniecznoscig zwiekszenia naktadéw Spotki ponoszonych na
produkcje i wydawanie gier. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie oferowacé
atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie
rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem zapotrzebowanie na prace w kolejnych
okresach.
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1.10.  Ryzyko zwigzane z przewidywana duzg zmiennos$cia wyniku finansowego

Wyniki finansowe Spétki sg w duzej mierze uzaleznione od terminéw wydawania i wynikéw
sprzedazy gier wydawanych przez Spétki. Jednoczesnie wyniki te sg powigzane ze
specyficznym cyklem zycia produktu, jakim jest gra komputerowa lub wideo, w ktérym
najwieksze przychody uzyskiwane sg bezposrednio po wprowadzeniu gry do sprzedazy. W
okresie pomiedzy wydaniem poszczegdlnych gier Spotka moze nie uzyskiwaé przychodéw
albo uzyskiwacé tylko ograniczone przychody, ponoszac jednoczesnie w tym okresie koszty
biezgcej dziatalnosci. W efekcie w takich okresach Spétka moze wykazywaé tylko
nieznaczne zyski, albo nawet nie wykazywaé zysku. W zwigzku z wskazang specyfika
dziatalnosci Spotki jego wynik finansowy podlega wiec w kolejnych okresach wiekszym
wahaniom w poréwnaniu do spotek prowadzacych dziatalnos¢ w innych obszarach. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spotka tworzy i wydaje wieksza liczbe gier, czyli dywersyfikuje
oferte, co w dtuzszym okresie powinno zapewni¢ Spotce stabilizacje przychodow i zyskow.

1.11.  Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Specyfikg rynku gier, w tym takze gier VR, jest to, ze ich dystrybucja odbywa sie za
posrednictwem operatoréw najwiekszych platform dystrybucji gier, tj. Meta Store (Meta
Quest oraz Meta Rift), Steam (PC, PC VR), Viveport, Nintendo eShop (Nintendo Switch),
Microsoft Store (Xbox oraz PC) i Sony PlayStation Store (PSVR oraz PS4/PS5), ktérzy maja
silniejszg pozycje negocjacyjng w stosunku do producentéw i wydawcow gier. Ewentualna
odmowa dystrybucji danej gry Spotki przez ktéregos z wymienionych operatoréow lub
ustanowienie warunkow dystrybucji ograniczajgcych dostep potencjalnych odbiorcéow do
danej gry moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Powyzsze
oznacza takze, ze Spotka, jak kazdy producent i wydawca gier, jest uzalezniony od niewielkiej
liczby kluczowych odbiorcéw (dystrybutoréw). Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka
dywersyfikuje oferte, tworzac i wydajgc wiekszg liczbe gier, przeznaczonych do dystrybuc;ji
na mozliwie wielu platformach dystrybucji oraz konsekwentne otwiera sie na nowe kanaty
dystrybucji.

1.12.  Ryzyko pogorszenia sie renomy Spotki

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Spotka jest posiadanie odpowiedniej renomy, na
ktérg decydujacy wptyw majg opinie graczy na temat gier Spotki, w tym przede wszystkim
opinie publikowane w Internecie, zwtaszcza na portalach dedykowanych dla graczy. W
zwigzku z faktem, ze podstawowym kanatem dystrybucji gier jest Internet, opinie
publikowane w sieci mogg miec istotne znaczenie dla wynikow sprzedazy gier Spofki.
Publicznie dostepne opinie na temat Spotki moga réwniez wptywacé na wspétprace Spotki z
jego partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie sie renomy Spétki
mogtoby zatem negatywnie wptyng¢ zaréwno na wyniki sprzedazy gier Spétki, jak i na
mozliwos¢ lub koszty wspotpracy z partnerami Spotki, a tym samym na wyniki finansowe
Spotki. W przypadku pogorszenia sie renomy Spotki, mogtaby rowniez powstaé koniecznosc
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poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkéw na dziatania majgce na celu poprawe
wizerunku Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie na biezgco monitorowac
opinie publikowane na swoj temat, zwtaszcza na najbardziej popularnych forach
dedykowanych dla graczy komputerowych oraz w mediach spotecznosciowych, reagujac na
biezaco na pojawiajgce sie opinie krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie
wskazywanych nieprawidtowosci.

1.13.  Ryzyko naruszenia praw autorskich

Tworzenie i wydawanie gier komputerowych i wideo wymaga pozyskiwania lub posiadania
stosownych praw autorskich. Naruszenie tych praw, nawet niezamierzone, moze
spowodowac ograniczenie lub nawet niemozliwos¢ sprzedazy danej gry, na ktérg Spotka
poniosta juz naktady finansowe, a takze mozliwo$¢ powstania wobec Spotki roszczen, w tym
roszczen odszkodowawczych, z tytutu naruszenia praw autorskich. Celem ograniczenia tego
ryzyka Spotka stosuje w zawieranych przez siebie umowach zapisy zapewniajgce przejscie
na Spotki praw autorskich w mozliwie najszerszym zakresie, a takze wykorzystuje w swojej
dziatalnosci oprogramowanie do komercyjnego korzystania z ktérego nabyt wtasciwe prawa.

1.14. Ryzyko nielegalnej dystrybucji gier

Dystrybucja gier komputerowych i wideo odbywa sie za pomoca kanatéw cyfrowych, co w
przypadku gier w wersji PC zwieksza ryzyko zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem
gier bez zgody lub wiedzy ich producenta lub wydawcy. Pozyskiwanie przez graczy gier
Spotki w sposdb nielegalny moze negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy oraz tym
samym wyniki finansowe Spotki. Ryzyko to jest jednak ograniczane dzieki zabezpieczeniom
stosowanym przez operatorow platform dystrybucji gier i producentéw konsol
dedykowanych do grania. Dodatkowo ryzyko to praktycznie nie wystepuje w odniesieniu do
rynku konsolowego, na ktéry - zgodnie z nowa strategig - Spdtka ktadzie szczegdlny nacisk.

1.15. Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci

Pomimo faktu, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spoétka nie identyfikuje
takiej potrzeby, istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spétka bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw finansowych na niezaktdcone prowadzenie dziatalnosci. W ocenie Spétki ryzyko
takie jest nieznaczne, ale w przypadku jego ziszczenia sie istnieje ryzyko, ze zatozenia Spotki
co do mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw bedg btedne i Spétka nie bedzie w
stanie pozyskaé¢ takich dodatkowych s$rodkéw. Moze to oznaczaé¢ spowolnienie rozwoju
Spotki i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka
realizuje strategie opisang w pkt 8.2.3., ktéra powinna w kolejnych okresach zapewnia¢
Spotce istotne przychody, zwiekszajgc stan srodkéw finansowych pozostajgcych do
dyspozycji Spotki.
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1.16.  Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier komputerowych i wideo wymaga prawidlowo dziatajgcego sprzetu
elektronicznego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku powaznej awarii sprzetu, wykorzystywanego
przez Spofki, dojdzie do utraty lub wycieku danych, co moze doprowadzié¢ do przedtuzenia
prac nad poszczegdlnymi projektami lub nawet do zaprzestania prowadzenia niektérych
projektéow, co zawsze oznacza straty finansowe dla Spoétki. Moze to réwniez skutkowaé
niemozliwoscig wywigzania sie z zobowigzan wobec kontrahentéw Spoétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spotka korzysta z wiasciwie serwisowanego sprzetu
elektronicznego renomowanych producentéw, a przede wszystkim chroni i na biezgco
tworzy kopie zapasowe danych zapisywanych na tym sprzecie.

1.17. Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$é Spotki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne.
Rynek nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznosé
ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do
nowowprowadzanych rozwigzan. lIstnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spotki do
zmieniajgcych sie warunkéw technologicznych. co moze negatywnie wptyngc¢ na dziatalnosc
i wyniki flnansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka na biezgco monitoruje
rynek, tak aby z wyprzedzeniem reagowac na zachodzgce zmiany.

1.18.  Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalnos¢ gospodarcza, dziatalno$¢ Spoéfki jest narazona na ryzyko powstania
btedéw, zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie wspoétpracownikéw lub partneréw
Spotki. W procesie produkcji gier btedy te mogg przy tym ujawnia¢ sie niekiedy dopiero po
uptywie dtuzszego czasu (np. dopiero po wydaniu gry). Btedy te moga doprowadzi¢ do
przedtuzenia prac nad danym projektem lub nawet do zaprzestania prowadzenia projektu, co
zawsze oznacza straty finansowe dla Spétki. Niektére z tych btedéw moga réwniez
skutkowac obnizeniem jakosci i wptywac¢ na sprzedaz gry. Celem ograniczenia tego ryzyka
Spotka kontroluje na biezgco jakos¢ produkowanych i wydawanych gier oraz przeprowadza
testy gier przed ich wprowadzeniem do sprzedazy.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos$é.

2.1.  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i za granica

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim. Na realizacje zatozonych przez Spoétki celéw
strategicznych wptyw majg migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od
dziatan Spoétki. Oznacza to, ze sytuacja i perspektywy Spétki sg posrednio uzaleznione od
czynnikéw zwigzanych z 0ogélng sytuacjg makroekonomiczng Polski,. Do czynnikéw tych zaliczy¢
mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzadéw, (2) decyzje podejmowane przez banki
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centralne, wptywajace na podaz pienigdza, wysokos¢ stdp procentowych i kurséw walutowych,
(3) zmiany w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6)
wielkos$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture
dochoddéw ludnosci, itd.. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja makroekonomiczna na catym
Swiecie, bowiem globalne tendencje makroekonomiczne wptywajg i moga wptywaé w
przysztosci na sytuacje finansowg Spétki. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub
kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys
finanséw publicznych, czy tez konflikty zbrojne, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje
sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spotki
do wystepujacych zmian.

2.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Globalny rynek gier komputerowych i wideo od wielu lat notuje coroczny wzrost. Nie mozna
jednak wykluczyé ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku. Koniunktura
na rynku gier w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, opisanych w
pkt 7.1.1. Duze znaczenie majg dla niej w szczegdlnosci takie czynniki jak (1) poziom PKB, (2)
poziom wynagrodzen, (3) poziom dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz (4)
poziom wydatkéw konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze Spoétka nie ma
wplywu na te czynniki, a tym samym na koniunkture na rynku gier. Celem ograniczenia opisanego
ryzyka Zarzad Spotki na biezaco monitoruje koniunktura na rynku gier, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

2.3. Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendow na rynku gier

Rynek gier komputerowych i wideo cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko
pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendéw, ktére znajdg uznanie u graczy, a ktére nie
bedg reprezentowane w grach Spoétki. W takiej sytuacji atrakcyjno$é oferty (gier) Spotki moze
znaczaco spas¢, co moze negatywnie wpltyng¢ na wyniki Spotki. Zesp6t Spétki dysponuje
odpowiednim dos$wiadczeniem i znajomoscig rynku gier, tak aby z wyprzedzeniem reagowac na
zmiany zachodzgce na rynku. Powinno to pozwoli¢ na ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

2.4. Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu
zycia

Obecnie istnieje silna tendencja do promowania zdrowego (aktywnego) trybu zycia, w ktérym nie
miesci sie poswiecanie czasu na rozrywke elektroniczng, w tym na gry komputerowe i wideo.
Szerokie upowszechnienie sie takiej mody moze skutkowaé globalnym zmniejszeniem sprzedazy
gier komputerowych, a w konsekwencji negatywnie wptyngé¢ na wyniki finansowe Spotki. W
ocenie Spoétka prawdopodobienstwo wystgpienia takiej sytuacji jest jednak stosunkowo
nieznaczne.
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2.5. Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Istotny wpltyw na sytuacje Spétki mogg mieé zmiany przepiséw prawa lub ich interpretaciji.
Niespojnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociggaja za
sobg powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w
szczegoblnosci w zakresie prawa autorskiego, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
prawa handlowego lub prawa podatkowego, moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.
Wejscie w zycie nowych przepisbw moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej, itp. Ponadto specyfikg polskiego systemu prawnego jest
znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢ przepisow, a takze czesto niska jakos¢ prac
legislacyjnych. Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub wyniki Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spoétki na biezaco
monitoruje zmiany kluczowych przepisdw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacé dziatalnos¢ Spotki do wystepujgcych zmian.

2.6. Ryzyko zmian przepisow miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektorow gospodarki nie tylko polskiej, ale takze
miedzynarodowej, co powoduje, ze przepisy Wspdlnoty Europejskiej oraz innych organizacji
miedzynarodowych w znacznym stopniu regulujg funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduije,
ze polskie regulacje prawne sg w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich
oraz miedzynarodowych, co niesie ze sobg element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach
i koniecznos¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych
europejskich i miedzynarodowych regulacji prawnych. Zarzad Spétki na biezgco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepiséw prawa europejskiego i
miedzynarodowego oraz sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

2.7. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepiséw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopieh sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Spétki decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyngé na pogorszenie wynikow finansowych Spétki. Zarzad Spétki na
biezagco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki przepiséw podatkowych i
sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacé dziatalnosé
Spétki do wystepujacych zmian.

2.8. Ryzyko walutowe
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Ze wzgledu na fakt, ze Spdtka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana
wiekszos$é przychodow jest i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane
ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie
kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy
wktad w strukture przychodéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do
naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze Spétka nie stosuje zabezpieczen przed
ryzykiem walutowym.

2.9. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystgpienia zdarzern nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$s¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Spétki. Wystgpienie
takich zdarzen moze réwniez wptyngé na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie prowadzenia
dziatalnosci Spétki. W efekcie Spétka moze by¢ narazony na zmniejszenie przychodéw lub
poniesienie dodatkowych kosztéw. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje wystepujgce czynniki
ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Spotki, starajgc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

2.10. Ryzyko zwigzane z agresywna polityka Federacji Rosyjskiej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania trwa wojna w Ukrainie, wywotana przez
dziatania Federacji Rosyjskiej. Istnieje ryzyko, ze agresywne dziatania Federacji Rosyjskiej, nie
tylko w stosunku do Ukrainy, i ich nastepstwa (takie jak niepewnos¢ gospodarcza i polityczna),
bedg wystepowalty przez dtuzszy okres czasu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka nie odnotowuje istotnego wptywu
skutkéw zwigzanych z wojng w Ukrainie na biezacg dziatalnos¢ Spotki. W szczegdlnosci Spotka
nie obawia sie istotnego spadku przychodoéw, gdyz gracze z Ukrainy, Biatorusi i Rosji nie
generowali znaczacego udziatu w przychodach Spétki. Jednoczesnie wiekszos¢ kosztow Spotka
ponosi w PLN, a wiekszos$¢ przychodoéw Spétka uzyskuje w EUR i USD, co powoduje, ze Spotka
jest odporna na ryzyko spadku wartosci PLN wzgledem EUR lub USD.

Spétka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z agresywnymi dziataniami Federaciji
Rosyjskiej i potencjalny wptyw tych dziatan na dziatalnos¢ Spoétki. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce si¢ warunki, nie mozna jednak w
sposob jednoznaczny okreslic wptywu agresywnych dziatan Federacji Rosyjskiej na dziatalnos¢,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

2.11. Ryzyko zwigzane pandemia koronawirusa COVID-19

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka nie odnotowuje istotnych skutkow
zwigzanych z wpltywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezaca dziatalnos¢ Spotki. Z
uwagi na przedmiot dziatalnosci Spétka nie ma przy tym problemu z ewentualnym
prowadzeniem dziatalnosci w modelu pracy zdalnej. Ponadto branza gier wideo, oparta o
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cyfrowe kanaty dystrybucji, jest powszechnie uwazana za potencjalnego beneficjenta pandemii,
gdyz konieczno$é pozostawania w miejscach zamieszkania moze sktoni¢ wiele oséb do
siegania po gry wideo.

Spétka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig koronawirusa COVID-19 i
potencjalny wptyw pandemii na dziatalnosé Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie warunki, nie mozna jednak w sposéb
jednoznaczny okresli¢ wptywu pandemii na dziatalno$é, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Spotki.

2.12. Ryzyko zwigzane z nieprzewidzianymi czynnikami otoczenia, w tym wojna
na terytorium Ukrainy

Nieprzewidywalne zdarzenia takie jak np. wojna lub inny konflikt zbrojny, akty terrorystyczne,
epidemie i pandemie chorobowe, mogg prowadzi¢ do lokalnych, krajowych Ilub
miedzynarodowych niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze miec
negatywny wptyw na uwarunkowania dziatalnosci gospodarczej Spétki. Ponadto skutki
niestabilnej sytuacji miedzynarodowej, eskalacja konfliktdw zbrojnych i politycznych, w tym
restrykcji w handlu miedzynarodowym i sankcji, majg znaczenie dtugofalowe i trudne do
przewidzenia. Niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywac przede wszystkim z punktu widzenia konfliktu
zbrojnego w Ukrainie oraz jego skutkéw gospodarczych w perspektywie makroekonomicznej, w
tym réwniez w perspektywie mozliwej dalszej eskalacji tego konfliktu. Obecnie ta sytuacja nie
wplywa znaczgco na dziatalno$¢ Spoéitki, jednakze dtugofalowe skutki wojny rosyjsko -
ukrainskiej, oraz sankcji wymierzonych w Federacje Rosyjskg i Republike Biatorusi, moge mie¢
wplyw na ceny surowcow, rynki zbytu, cykle i trasy dostaw, ceny walut, odzwierciedlone w
sytuacji makroekonomicznej, co moze dotkng¢ Spoétki w sposob trudny obecnie do przewidzenia.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz papierami warto$ciowymi
Spotki.

3.1.  Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢
ryzyko towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen
papierow wartosciowych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest
nieprzewidywalne zaréwno w krotkim, jak i dlugim okresie. Poziom zmiennosci cen papierow
wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom
zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich
jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy
zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu
moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych
nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach Emitenta, rozmiar i ptynnos$¢ rynku, zmiane kurséw
walut lub wskaznika inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
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zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na swiecie, w regionie
lub w Polsce, a takze zmiane koniunktury na gietdach swiatowych.

3.2.  Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga
podlegaé¢ znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu.
Relacje te zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegolnosci od niemozliwych do
przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow.
Wiele czynnikébw wptywajacych na ceny papierow wartosciowych notowanych w
Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta.
Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechuja sie
mniejszg ptynnosciag w stosunku do papierow wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie modgt
sprzeda¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie
cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po
cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana
nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym
systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko
inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest
znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego
wzrostu lub zrbwnowazonych.

3.3. Ryzyko obnizenia kursu akcji Emitenta w zwigzku z wprowadzeniem do
obrotu Akcji Serii D,E,F, GiH

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze na podstawie niniejszego Sprawozdania do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane s3g akcje reprezentujgce 95,42 proc.
kapitatu zaktadowego Emitenta i 95,42 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to
istotne zwiekszenie tgcznej liczby akcji Emitenta znajdujgcych sie w obrocie na rynku
NewConnect. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na kurs akcji Emitenta.

3.4. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacja

niekorzystnych informacji dotyczacych Emitenta lub rynku, na ktorym dziata
Emitent
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Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wptyw moze mieé publikowanie informaciji
dotyczacych Emitenta, jak i rynkéw, na ktérych dziata Emitent. Publikacja informacji o
negatywnym wydzwieku moze wywotac niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujgc spadek
popytu na akcje, spadek kursu akcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

3.5. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Emitent nie planuje emisji nowych akcji.
Jednak w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla realizaciji
strategii rozwoju lub dla samego Emitenta, lub w przypadku gdy rozwéj Emitenta bedzie
nastepowat szybciej niz zaktadajg to obecne plany i wymagat bedzie dodatkowych srodkow
finansowych, moze powstac koniecznos$¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w
drodze emisji nowych akcji. Moze to prowadzi¢ do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub
spadku kursu wczesniej wyemitowanych akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niewielkie, gdyz
w przewidywalnej przysztosci nie planuje emisji nowych akcji.

3.6. Ryzyko zwigzane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienie inwestorom
identyfikacji spotek pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka
finansowego. Organizator Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spotki
do 1 z 3 segmentdw rynku. Kwalifikacja spotek do segmentéw przeprowadzana jest raz na
kwartat, na 2 dni sesyjne przed ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrzesnia i grudnia
kazdego roku. Spotki zakwaliflkowane do poszczegolnych segmentéw sg oznaczane w
sposoéb szczegolny w serwisach informacyjnych Gietdy oraz na stronie NewConnect.

Akcje zakwaliflkowane do segmentu NC Alert notowane sg w systemie kursu jednolitego z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu w ciggu kazdego dnia notowan. Nalezy
mie¢ s$wiadomosé, ze w takiej sytuacji akcjonariusze majg ograniczone mozliwosci
zbywania i nabywania akcji.

3.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc
obrét instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyze;j.
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W mysl 8§11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym Ilub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informaciji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASOQ, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z postanowieniem §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentéow finansowych w Alternatywnym
Systemie Obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw
animowania w zakresie obecnosSci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
szczegodlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony
przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac
Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy -
o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z
zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w ASQ, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
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jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu
ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych Emitenta w systemie notowan ciggtych
lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile
Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére
przestaty by¢ kwaliflkowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwaliflkowania do tego segmentu - o ile
Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie
Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigzaé¢ Emitenta do zawarcia umowy w
zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczace;j
wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowosci
wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmnigj
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcag przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO
podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do konca okresu wskazanego w decyzji
Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o
okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do
ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w
§17b wust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed
uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci
publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia
notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogag skutkowac¢ dla inwestorow
powaznymi utrudnieniami w sprzedazy lub zakupie akc;ji.

3.8. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na
NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego
Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu: (1) na wniosek emitenta akgcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna,
ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, (3) jezeli emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek
otwarcia likwidacji emitenta, lub (5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potagczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego
Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okreslonych
przepisami prawa, w szczegdlnosci: (a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b)
w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, (2) jezeli zbywalno$¢ tych
instrumentéw stata sie ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentéw.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw

finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie
wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
za posrednictwem faksu Ilub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi
Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozyé na pismie
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia
oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢é wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczenn lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informaciji.
Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega
wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw
obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych
moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o
ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy -
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Postanowien §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie
stosuje w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o
ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie
Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do zawarcia
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umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy
dotyczgcej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania prawidtowosci wypetniania
przez emitenta tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO
podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konica okresu wskazanego w
decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji
Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o
ktorym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci
publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé dla inwestoréw powaznymi
utrudnieniami w sprzedazy lub zakupie akc;ji.

3.9. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akgcji z
obrotu na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
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wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa
powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe
zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO
informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje
do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych
podmiotow prowadzgcych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem

Eﬁgg Strona 50




zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami
art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego
w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego Ilub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spétek prowadzacych
rynek regulowany, podmiotow prowadzgcych ASO, oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie
informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.10. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia kary upomnienia lub kary
pienieznej

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania
przez Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw okreslonych w
Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczegdlnosci obowigzkéw okreslonych w §15a i
15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznos$ci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
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Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informaciji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie
moze przekraczaé 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASOQ,
postanowienia §17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sig¢ odpowiednio.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wpfaci¢
pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer
KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci
edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod spoteczenistwa. Wptata powinna nastgpi¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktorego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu.
Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, Emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

3.11. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta przez KNF kar
administracyjnych za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow
prawa

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
podlega obowigzkom wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i
Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta
kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych powyzszych
regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie
14 dni od dnia:
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przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w
przypadku niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem
dokonania wpisu do ewidenc;ji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej
obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o
Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podjgé decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c.

Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

w zakresie okreslonym w art. 96 ust. Te. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty

stanowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w

przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare

pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;
albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie
ktérego skutek ten nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy
o Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania
informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opéznienia na wtasng odpowiedzialnos¢ publikaciji
informac;ji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozyé
na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2
proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiaggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych
obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:
wage haruszenia oraz czas jego trwania;
przyczyny naruszenia;
sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;
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skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie
naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit
sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

. straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty
ustalic;

. gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z Komisjg
podczas wyjasniania okolicznosci tego naruszenia;

. uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych

aktow prawa Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego,
popetnione przez podmiot, na ktory jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie
wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi,
ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegac
naruszaniu tych przepiséw w przysziosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy
o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto
zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie
utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku flnansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzen w
przysztosci w odniesieniu do Spétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢,
oprécz pogorszenia wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace
negatywnie wptywacé na kurs jego akc;ji.
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3.12.  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z postanowieniem §9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowiert Regulaminu
ASO, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu
jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w
zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu,
jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO.
Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwaé¢ Emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z
zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust.
5 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w ASOQ, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczagwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu
ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciggtych
lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

3.13.  Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie
Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do zawarcia
umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy
dotyczgcej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania prawidtowosci wypetniania
przez emitenta tych obowigzkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w zakresie
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dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcag przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO
podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korica okresu wskazanego w
decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien byc¢
przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji
Organizatora ASO, o ktorej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o
ktorym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

IV. Informacje dodatkowe

1.  Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupa
jednostek powiagzanych oraz opis metod ich finansowania.

Nie dotyczy.

2. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek

Wyzej wskazane zdarzenia nie wystgpity w 2022 roku.

3. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowiagzan

W 2022 roku Spoétka finansowata swojg dziatalnos¢ ze sSrodkéw wiasnych oraz
wykorzystywata srodki pochodzgce z emisji akcji. Na dzien publikacji Sprawozdania Spotka
nie posiada zalegtosci z tytutu kredytéw, pozyczek, ani zadnych zalegtosci wobec Skarbu
Panstwa. Wszystkie zobowigzania regulowane sg na biezgco. Poziom bezpieczenstwa
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finansowego Spétki, w tym zdolnos¢ wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan nalezy
oceni¢ na wysoki.

4. Okreslenie liczby akcji Spoétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotki

4.1. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta - Pawet Flieger - jest jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem
Emitenta, posiadajgcym 56.718.788 akcji Emitenta, reprezentujgcych 35,57 proc. kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 35,57 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pawet
Flieger jest rowniez cztonkiem rady nadzorczej spotki zaleznej Emitenta, to jest Bluekey sp. z
0.0.

Cztonek Rady Nadzorczej - Wojciech Szczesny - jest jednoczesnie znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 3.159.928 akcji Emitenta, reprezentujgcych 1,84
proc. kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 1,84 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania,
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i
nadzorczych Emitenta, nie zachodzg istotne powigzania osobowe, majgtkowe i
organizacyjne, inne niz ujawnione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

4.2. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w skitad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pawet Flieger - Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta - jest cztonkiem rady nadzorczej
Bluekey sp. z 0.0.

Wojciech Szczesny - cztonek Rady Nadzorczej i akcjonariusz Emitenta - posiada 13 udziatéw
Bluekey sp. z 0.0.; reprezentujgcych 2,41 proc. kapitale zaktadowym tej spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania,
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i
nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, nie wystepujg istotne
powigzania osobowe, majagtkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

4.3. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
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Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym
Doradca (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta ani podmiotem od
niego zaleznym.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, za wyjgtkiem uméw dotyczgcych Swiadczenia ustug
Autoryzowanego Doradcy, zawartych pomiedzy Autoryzowanym Doradcg a Emitentem, na
dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub jego gtéwnymi akcjonariuszami lub
Autoryzowanym Doradcg, wspolnikami Autoryzowanego Doradcy, posiadajgcymi powyzej 5
proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Autoryzowanego Doradcy, osobami zarzgdzajgcymi
lub nadzorujgcymi Autoryzowanego Doradce oraz osobami przez niego zatrudnionymi,
pozostajgcymi z Autoryzowanym Doradcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, a takze osobami najblizszymi tych osdb, tj. ich matzonkami,
wstepnymi, zstepnymi, rodzenstwem, powinowatymi w tej samej linii lub stopniu, osobami
pozostajgcymi z nimi w stosunku przysposobienia oraz ich matzonkami, a takze osobami
pozostajgcymi z nimi we wspdlnym pozyciu, nie wystepujg istotne powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w niniejszym Sprawozdaniu.

5. Nabycie akcji wtasnych

W 2022 roku Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.

W dniu 10.06.2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat zmiany statutu Spétki dokonane
uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2022 roku w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez umorzenie akcji wtasnych Spétki, w zwigzku
z czym kapitat zaktadowy Spoétki zostat obnizony do 15.944.859 zt (pietnascie milionow
dziewiecset czterdziesci cztery tysigce osiemset piecdziesigt dziewieé ztotych) i dzielit sie
na 159.448.590 akcji wszystkich emisji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

6. Oddzialy (zaklady) posiadane przez jednostke
Nie dotyczy.

7. Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdanie Spdélka nie posiada wiedzy o umowach, w

wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotoéw,
ktérych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na
jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego

Oswiadczenie Zarzagdu Gamedust S.A. w przedmiocie stosowania przez Spotke w roku
obrotowym 2022 zasad okreslonych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31.10.2008 r. ,Dobre praktyki
spotek notowanych na NewConnect”, w sprawie przyjecia zbiorow zasad dobrych praktyk
obowigzujgcych na rynku NewConnect (zmienionej Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”).

i | TAK/NIE/
Lp. : ZASADA '+ NE WYJASNIENIE
' 1 DOTYCZY ;
:Spéika powinna prowadzié przejrzystg i efektywna polityke i :Spg%ka prowad2| p!'zejr.zystq |‘efel'<tywnq
v . . ) ) U : 1 polityke informacyjna, jednakze nie
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jakiz I A ; )
oL " L s ' 1przewiduje sig transmitowania obrad WZ z
1ruzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkos¢, ! ! . L . L.
. . . . . e s o 'wykorzystaniem sieci Internet, jak réwniez
\bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajagc, TAK | . .
v . . . L, ! irejestrowania przebiegu tych obrad.
'w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ ' z ' . . .
L . o o . . S ! . 'Powyzsze podyktowane jest wysokimi
1odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ \ zastrzeze | A L .
' . . . . Lo . 1kosztami realizaciji takiej transmisji.
1transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci + niem .. . .
! . . . . L . ! rJednoczesnie Zarzad rozwazy wdrozenie
'Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie ! ! . . S
" ; \ powyzszego mechanizmu, jezeli
rinternetowej. ' . - L .
' ' rakcjonariusze Spotki zgtosza takie
. . \zapotrzebowanie.
..... g g g g RSy S
iSpéika powinna zapewni¢ efektywny dostep do informaciji i i
2 iniezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobujej 1 TAK
Efunkcjonowania. E E
3 1Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na ' :
'niej: ' :
3.1 ipodstawowe informacje o spétce i jej dziatalnos$ci (strona startowa). i TAK i
1opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ' '
32 0 ) o X v TAK
'ktérej emitent uzyskuje najwigcej przychodow ! !
33 ropis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji E TAK E
"~ 1emitenta na tym rynku. ' '
3.4 Ezyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki. : TAK :
_____ e g
Epowziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady E E
35 1nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z H TAK H
' Eakcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz E E
1 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki. , ,
_____ e
3.6 'dokumenty korporacyjne spotki. ' TAK
_____ e g
3.7 zarys plandw strategicznych spotki. 1 TAK
Eopublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok E E
3.8 obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy i+ NIE  .Spotka nie publikuje prognoz finansowych.
remitent takie publikuje) ' '
39 :strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych i TAK i

'akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie
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Lp. : ZASADA

iraportéw biezgcych znajdujgcych sie na

1termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
' stronie korporacyjnej Emitenta

'powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
1inwestoréw decyzji inwestycyjnych.

3.15 |skreslony

¢+ NE WYJASNIENIE
'DOTYCZY !
----- R e i i e
1dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spétceza | TAK '
Erelacje inwestorskie oraz kontakty z mediami E E
11 iskreslony E E
312 Eopublikowane raporty biezgce i okresowe. E TAK E
rkalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow . .
3.13 'okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami | TAK !
/i analitykami oraz konferenciji prasowych. ' ‘
""" T e
rinformacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata : '
Edywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub E EWszeIkie informacje we wskazanych
314 'ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem ! TAK 'obszarach sg przekazywane w formie

E W Spoétce nie jest prowadzony szczegétowy
' 1zapis przebiegu obrad Walnego
E EZgromadzenia— zrédtem

Epytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, ' 1takich informacji moze by¢ protokét

1
]
]
]
]
]
]

3.16 'zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z NIE inotarialny z obrad, ale nie zawiera on
1odpowiedziami na zadawane pytania. wszystkich wypowiedzi, pytar i odpowiedzi.

EO umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w

i protokotach decyduje kazdorazowo

E Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia,
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..... g g g g
:
rinformacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach

3.18

ZASADA

d o - - - - ST

.informacje na temat informacje na temat powoddéw odwotania
'walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku obrad wraz z
1uzasadnieniem.

1zarzadzenia przerwy.
1

TAK/NIE/
NIE
DOTYCZY

'
1
1
1
1
1
:
F

WYJASNIENIE

uwzgledniajgc obowigzujace Emitenta
Eprzepisy prawa oraz wage danej sprawy.

Einformacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o
1$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
Eadresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu
:poczty elektronicznej Doradcy.

:|nformac1e na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji
:emitenta

..... gy

:dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w
Iciqgu ostatnich 12 miesiecy.

'Informac;e zawarte na stronie internetowej powinny by¢
:zamleszczane w spos6b umozliwiajacy tatwy dostep do tych
rinformacji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji informacji
Eumieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
'nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
1informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
Epowinna zostac¢ przeprowadzona niezwtocznie

ESpéika prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru
'emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
1okresowe powinny byé zamieszczane na stronie internetowej co
Enajmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
:zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

TAK

'Informacje na temat Spoétki oraz jej raporty
1okresowe i biezgce znajduja sie rowniez na
Estronie Emitenta, niemniej Spétka nie
1zamieszcza na wspomnianej stronie

'W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta

1 Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegélnym
Euwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
'Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
1indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
Ena stronie www.GPWInfoStrefa.pl

iEmitent powinien utrzymywacé biezgce kontakty z przedstawicielami
1 Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
Ewykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
'wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

I Doradca.

ima istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego
‘

'Doradce swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym

:fakcie Autoryzowanego Doradce

'Emnent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
:wszelklch dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania
'obowigzkdéw Autoryzowanego Doradcy

TAK z

niem

TAK

. :dodatkowych materiatéw. W opinii Emitenta,
zastrzeze .
\wihasna strona internetowa

iprowadzona jest w spos6b kompletny i
irzetelny oraz zapewniajacy prezentacje
rwszelkich istotnych z punktu widzenia
linwestoréw i akcjonariuszy tresci
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TAK/NIE/

Lp. : ZASADA NEE WYJASNIENIE
! DOTYCZY !
_____ B e B SN
9.1 1informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzer wszystkich TAK '
' Eczionkéw zarzadu i rady nadzorczej. E
: 1Z uwagi na charakter tajemnicy handlowej
3 . . 'wynikajacej ze stosunku umownego
rinformacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy :wy I. lace] Z. unku umowneg
' . . ) . \pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym
9.2 otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta NIE . ! . A . .
! . . 1Doradcy, Spétka nie zamierza publikowac
'ustug w kazdym zakresie ' " .
' rinformacji o wynagrodzeniu Autoryzowanego
: 1Doradcy.
_____ L U USSP E SRR
1 Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
10 Eobradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym TAK

1udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
Ewalnego zgromadzenia

i Przynajmniej dwa razy w roku Emitent
Ezamierza organizowac bezposrednio lub
poprzez wspotpracujgce podmioty
Ezewnetrzne publicznie dostepne spotkanie z
TAK !inwestorami, analitykami i mediami. Emitent
1zamierza réwniez aktywnie
Euczestniczyé w inicjatywach organizacji
1rynku kapitatowego, ktére takie kontakty
iumoiliwiajq.

1
]
]
]
]
]
]
]

E Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego
11 |Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z
iinwestorami, analitykami i mediami

iUchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
Epoboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej

12 iustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej
Eprzed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym

TAK

EUchwa{y walnego zgromadzenia powinny zapewni¢ zachowanie
iniezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
rokreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg

EW przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza

1 posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
Enajmniej potowe ogotu gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu przez
1niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
iart. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
\niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
Ezwiqzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

1 Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia przez
Esqd rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
1zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

EDzieﬁ ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
'powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt

14 imozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 dni
Eroboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomigdzy tymi terminami
iwymaga szczegbtowego uzasadnienia.

EUchwa{a walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy E E
15 iwarunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktérych ewentualne 1  TAK .
1ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. ' '

13a TAK

TAK
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ZASADA NIE WYJASNIENIE

'
1
1
1
1
1
:

4

I
i Emitent publikuje raporty miesigeczne, w terminie 14 dni od :
Ezakohczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co E
ynajmniej: '
i- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu :
irynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w :
Eprzyszioéci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw :
'finansowych emitenta, !
1+ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
16 Etrybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem, « informacje na : NIE  'publikowania raportéw miesiecznych, ktérych
1temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, . wartos$¢ informacyjna w znacznym stopniu
Emiaia miejsce w okresie objetym raportem, ' Epokrywa sie z zakresem informacyjnym

1Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta,
'jak réwniez na obowigzek publikacji raportow
Ekwartalnych, Spotka nie przewiduje

1+ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w \raportéw biezacych i okresowych.
Enadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu ;
\widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji
Eraportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
1subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
Etermin publikacji raportu analitycznego.

iokres’lonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego

1Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
16A Ealternatywnym systemie obrotu na rynku ,NewConnect”) emitent

' powinien niezwtocznie opublikowac, w trybie wtasciwym dla

1przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje

Ewyjas’.niajch zaistniatg sytuacje.

_____ dem e mecmccmmmmmmmmmmmmmm e e e e e e e mmmmmmmmmmmmm e = mmmmmm o m e —————————
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17 Eskreélony
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