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.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma) ABS Investment ASI Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catosci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0OO12
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 2022) 8.000.000,00 z+
Telefon +4833822 1410
Fax +48338221410
Poczta e-mail info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkow Zarzadu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzadu na dzien 31 grudnia 2022 wchodzit:
Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

Do dnia dzisiejszego nie nastapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie
musi by¢ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2022 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Marcin Gasiorek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta Cztonek Rady Nadzorczej
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Barttomiej Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia dzisiejszego nie nastapity zmiany w Radzie Nadzorczej.

AKCJONARIAT

Na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na
8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B
2.400.000 akg;ji serii C
3.100.000 akgji serii D

Wszystkie akcje Spotki, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem

akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w
trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujaco:

ILO5C UDZIAL W > . UDZIALW

AKCJONARIUSZ ILOSE GLOSOW

CIONARIUS AKCJI KAPITALE OSCGLOSOW ¢y osacH

ZAKELADOWYM

JANUARY CISZEWSKI 884.498 11,06% 884.498 11,06%
BEATA | StAWOMIR JAROSZ 805.000 10,06% 805.000 10,06%
IMPERIO ASI S.A. 800.000 10,00 % 800.000 10,00 %
ARTUR MRZYGLOD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
ARTUR GORSKI 408.000 5,10% 408.000 5,10%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

ABS INVESTMENT ASI SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2022 5



——

@ Investment

January Ciszewski Beata i Stawomir Jarosz
11,06 % 10,06%

l . Imperio ASI'S.A. 10,00%

Artur Mrzygtod
8,46%

.\ Artur Gorski

5,10%

Pozostali
55,32 %

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Aktualnie uwidocznionych jest dwoch akcjonariuszy w przedziale 5-10% i trzech z pakietem co
najmniej 10%.

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

Istota dziatalnoSci Spotki w roku 2022 byta wytacznie dziatalnosc inwestycyjna. Na koniec roku
2022 posiadalismy tgcznie 37 pozycji inwestycyjnych w réznych podmiotach i kolekcje obrazow. 7
pozycji zostato zaklasyfikowane do inwestycji dtugoterminowych, a 30 do krotkoterminowych, z
tego 14 to byty spotki notowane na gietdzie, a 5 to serie akcji nienotowane w spdtkach publicznych.
PosiadaliSmy rowniez 6 pozycji w akcjach spotek niepublicznych oraz 3 pozycje w udziatach spotek
z 0.0. i dodatkowo 2 serie obligacji.

Trzy najwieksze pozycje w portfelu to Outdoorzy S.A., Downstream S.A. i Sygnis S.A.

II. GRUPA KAPITALOWA

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Emitent tworzyt Grupe Kapitatowg z Beskidzkim Biurem
Consultingowym sp. z 0.0., w ktorej posiadat 100% udziatow oraz z DJP Invest sp. z 0.0., w ktorej
posiadat 69,7% udziatow. Konsolidacja nie zostaty objete wyniki tychze firm. W zakresie obowigzku
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad korzysta z wytaczenia
obowiagzku konsolidacji na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 1 w zw. z ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia
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1994 r. o rachunkowosci, tj. aktywa nabywane sg z wytgcznym ich przeznaczeniem do pozniejszej
odsprzedazy.

ABS Investment ASI SA

DJP Invest sp. z 0.0.

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.
100,00% 69,70 %

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLKACH ZALEZNYCH

Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka z o.0.

Nazwa (firma) Beskidzkie Biuro Consultingowe Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472199313
REGON 369894678
KRS 0000726386
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 515.000,00 zt
Data rejestracji 5 kwietnia 2018 .
Telefon +48338169226
Poczta e-mail bbc@bbc-polska.com
Adres strony internetowej www.bbc-polska.com

ZARZAD

Zgodnie z §10 Umowy spotki Zarzad spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Zgromadzenie Wspdlnikow na okres 5-letniej kadencji.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2022 r. wchodzit:

Michat Damek Prezes Zarzadu
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug ekonomiczno-finansowych i obstuga
consultingowa o charakterze B2B. Spotka jest Autoryzowanym Doradcg rynku NewConnect i
Catalyst, z biezgcg obstugg Swiadczona na rzecz kilkudziesieciu podmiotéw z rynku publicznego.

DJP Invest Spétka z o.o.

Nazwa (firma) DJP Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 9372448440
REGON 240060341
KRS 0000503022
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 228.500,00 zt
Data rejestracji 20 marca 2014 .
Telefon +48338169226
Poczta e-mail biuro@djpinvest.pl
Adres strony internetowej www.djpinvest.pl

ZARZAD

Zgodnie z §8 Umowy spotki Zarzad spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Zgromadzenie Wspdlnikow na okres 5-letniej kadencji.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2022 r. wchodzit:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

lIl.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 11 lutego 2022 roku opublikowany zostat raport okresowy z IV kwartat 2021 roku.

W dniu 12 maja 2022 roku zawarta zostata umowa z firmg audytorska na badanie sprawozdania
finansowego Spotki za lata obrotowe 20211 2022.

W dniu 16 maja 2022 roku opublikowany zostat raport kwartalny za | kwartat 2022 roku.
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W dniu 31 maja 2022 roku opublikowany zostat raport roczny za rok obrotowy 2021. W tym samym
dniu poinformowaliSmy o dokonaniu istotnego odpisu aktualizacyjnego na udziaty DJP Invest sp. z
0.0.

W dniu 30 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki oraz powotano
Stawomira Jarosza na Prezesa Zarzadu nowej kadencji.

W dniu 11 sierpnia 2022 roku opublikowany zostat raport kwartalny za Il kwartat 2022 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2022 roku akcjonariusz Bogdan Pukowiec poinformowat o zejsciu ponizej 5 %
w gtosach.

W dniu 10 listopada 2022 roku opublikowany zostat raport kwartalny za Ill kwartat 2022 roku.

W dniu 16 listopada 2022 roku akcjonariusz January Ciszewski poinformowat o przekroczeniu progu
10% w gtosach.

W dniu 1 grudnia 2022 roku przyjety zostat regulamin skupu akcji wtasnych oraz rozpoczeto
realizacje skupu.

W dniu 14 lutego 2023 roku opublikowany zostat raport kwartalny za IV kwartat 2022 roku.
W dniu 12 maja 2023 roku opublikowany zostat raport kwartalny za | kwartat 2023 roku.

W dniu 19 maja 2023 roku poinformowaliSmy o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych w wiekszosci
na udziaty airQ2 sp. z 0.0.

W 2022 roku ABS prowadzit wytacznie dziatalnoSc inwestycyjng. Kontynuowana byta strategia
koncentracji na spotkach, w ktérych ABS posiada najwieksze pakiety oraz ograniczanie ilosci spotek
w portfelu. JednoczeSnie w dalszym ciggu Spotka funkcjonowata w modelu nisko kosztowym,
ktorego efektem byto istotne ograniczenie poziomu miesiecznych kosztéw operacyjnych. W 2023
Zarzad bedzie kontynuowat te dziatania.

Podstawowe cele Spotki na rok 2023 to:

- kontynuacja proceséw rozpoczetych w kluczowych spotkach portfelowych,
- nowe inwestycje w najbardziej perspektywicznych branzach.

W zakresie spotki zaleznej — Beskidzkiego Biura Consultingowego sp. z 0.0. postanowiono o

dalszym intensywnym rozwijaniu segmentu autoryzowanego doradztwa, z umowami
ryczattowymi oraz zwiekszeniem ilosci wykonywanych wycen przedsiebiorstw.
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IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU W

SPOLCE

W roku 2022 Spotka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA |

KADROWA SPOLKI

DANE FINANSOWE SPOEKI

Przy wszystkich danych finansowych zawartych prezentuje sie dane porownywalne za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego.

BILANS - AKTYWA 31-12-2022 31-12-2021
Aktywa razem 13 893 497,98 15010078,68
A. Aktywa trwate 2231602,62 2197 515,64

B. Aktywa obrotowe

11189 602,41

12 341 340,82

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 472 292,95 471 222,22
TABELA 2: BILANS — AKTYWA (w ztotych)
BILANS - PASYWA 31-12-2022 31-12-2021
Pasywa razem 13893 497,98 15010 078,68
A. Kapitat (fundusz) wtasny 11975 676,80 12 888 534,37
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1917 821,18 2121 544,31
I. Rezerwy na zobowigzania 743 840,00 898 628,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 1121995,75 1170930,88
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 51985,43 51985,43
TABELA 3: BILANS — PASYWA (w ztotych)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31-12-2022 31-12-2021
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej 500 646,57 564 886,35
ABS INVESTMENT ASI SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2022 10
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C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -518 041,32 -564 886,35
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 500,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (C+D—E) -518 041,32 -565 386,35
G. Przychody finansowe 443 407,86 126 850,02
H. Koszty finansowe 1012 744,07 11996 761,63
. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1087 377,57 -12 435 297,96
J. Podatek dochodowy -174 520,00 -1627877,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -912 857,57 -10807 420,96

TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

Na koniec 2022 r. t3czna wartoSc inwestycji dtugo i krotko terminowych wyniosta
12.359.120,80 z4, z kolei na koniec poprzedniego roku byta to warto5¢ 13.603.065,32 zi.
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych w kosztach finansowych wyniosta 992.131,87 zt, a
zrealizowany zysk na transakcjach sprzedazy wyniost 421.161,03 zt. Wptywy z dywidend wyniosty
21.600,00 zt wobec 119.364,00 zt przed rokiem.

Szczegbtowa struktura przychodéw na 31 grudnia 2022 roku (narastajgco) prezentowata sie
nastepujaco:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow — 0,00 z¢
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow — 0,00 zt
Pozostate przychody operacyjne — 0,00 zt
Przychody z dywidend — 21.600,00 z¢
Przychody finansowe z odsetek — 0,00 z¢
Przychody finansowe - akcje — 1.711.404,79 z¢
Przychody finansowe - odpis akt. wycena akgcji — 0,00 zt
Pozostate przychody finansowe — 646,83 zt

O N U R WN

tacznie: 1.733.651,59 zt

W 2022 r. Spotka odnotowata strate netto w wysokosci 912.857,57 zt. Spotka zanotowata strate
operacyjng w kwocie 518.041,32 zt, ktora byta mniejsza niz przed rokiem o 47.345,03 zt dzieki
ograniczeniu kosztow funkcjonowania w warunkach ich permanentnego wzrostu.

Z uwagi na zmiane, ktora potwierdza inwestycyjny profil dziatalnoSci Spotki, zaprzestano

wskazywania w raporcie wptywu dziatalnosci inwestycyjnej na wynik finansowy Spotki. Jest to
bowiem obecnie jedyne zrodto generowania wyniku w Spotce.
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W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa ulegta zmniejszeniu do wartosci
13.893.497,98 zt. Na koniec roku 2022 Spotka posiadata 67.904,93 zt Srodkow pienieznych,
234.527,40 zt inwestycji krotkoterminowych z tytutu pozyczek udzielonych spotkom portfelowym
i 744.703,66 zt naleznosci krotkoterminowych (gtdwnie ze sprzedazy aktywoéw). W strukturze
aktywow dominujg inwestycje krotkoterminowe, ktore stanowig 74,70%. Udziat inwestycji krotko i
dtugoterminowych stanowi juz 89% wartosci aktywow. Finansowanie dziatalnoSci kapitatem
wtasnym wyniosto 86,2%.

2022 2021
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) - -
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) - -
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIE) 9,97 10,54
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 0,13 0,08
WSKAZNIK ZADEUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,16 0,14

TABELA 5: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Bardzo korzystnie na koniec roku 2022 ksztattujg sie wskazniki zadtuzenia i ptynnosci. Stosunek
zobowiazan do aktywéw to 13%, a do poziomu kapitatow wiasnych 16%. ABS nie posiada
zobowigzan dtugoterminowych, poziom zobowigzan krotkoterminowych jest nizszy od poziomu
posiadanej gotowki wraz udzielonymi pozyczkami i naleznoSciami krotkoterminowymi. Warto
zwroci¢ uwage na poziom ptynnosci szybkiej. Wartosc tego wskaznika na poziomie 9,97 oznacza,
ze majatek obrotowy przekracza tyle razy wartoSc zobowigzan krotkoterminowych Spotki.

Wartosc rynkowa Spoétki na koniec roku wyniosta 8 min zt, w relacji do kapitatow wtasnych
11,98 min zt i sumy bilansowej 13,9 min zt.

W roku 2023 Spodtka zamierza generowac zyski jedynie z dziatalnosci inwestycyjnej jako spotka
wpisana do rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi.

VI. SKtAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

W inwestycjach dtugoterminowych posiadamy 7 pozycji o tacznej wartosci 1,98 min z+ (w tym roku
doszty 3 nowe pozycje). W inwestycjach krotkoterminowych posiadamy 14 pozycji w akcjach
notowanych, 5 pozycji w akcjach nienotowanych spétek publicznych, 2 serie obligacji, 6 pozycji w
spotkach niepublicznych oraz 3 pozycje w udziatach w spotkach z 0.0. W sumie w portfelu ABS na
koniec kwartatu figurowato 37 roznych pozycji inwestycyjnych. taczna wartoS€ pozycji
inwestycyjnych wyniosta 12,36 min zt w tym inwestycje krotkoterminowe (wraz ze Srodkami
pienieznymi) 9,61 min zt. Dodatkowo posiadamy kolekcje 14 obrazéw o wartosci w cenach nabycia
41,6 tys. zt oraz akcje wiasne wycenione na 472,29 tys. zt. Trzy najwieksze pozycje w portfelu to
Outdoorzy S.A., Sygnis S.A. i Downstream S.A.

RODZAJ ILOSC SPOLEK WARTOSC BILANSOWA
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 7 1.980.364,62 zt
- UDZIALY 7 1.980.364,62 zt
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 30 10.034.741,76 zt
- AKCJE NOTOWANE 14 7.708,532,89 zt
- AKCJE NIENOTOWANE SPOEK PUBLICZNYCH 5 1.791.409,52 zt
- AKCJE SPOLEK NIEPUBLICZNYCH 6 14.516,40 zt

- OBLIGACJE NIENOTOWANE 2 0,00 zt

- UDZIALY 3 47.990,00 zt

TABELA 6: STRUKTURA PORTFELA'

Ponizej prezentujemy wybrane 10 spotek portfelowych (wedtug ich wartoSci na dzien bilansowy)
wraz z orientacyjnym udziatem w ogolnej liczbie gtosow oraz strukture portfela.

NAZWA UDZIAL W GLOSACH RYNEK
MEDICOFARMA BIOTECH SA <5% NewConnect
OUTDOORZY SA 25%-33% NewConnect
VR FACTORY GAMES SA <59 NewConnect
(dawniej SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SA) ’

DOWNSTREAM SA 15%-20% NewConnect
SYGNIS SA .

(dawniej MODE S4) <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA 10-15% NewConnect
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP SA <5% NewConnect
YELLOW BOSON SA <59 NewConnect
(dawniej INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ GOSPODARCZYCH SA) ' ew-onnec
BVT SA <5% NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA 5%-10% GPW

TABELA 7: WYBRANE 10 SPOLEK PORTFELOWYCH

Vil. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spotka w dalszym ciggu realizuje (poza okresami zamknietymi) procedure skupu akgcji wtasnych,
uchwalong przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg

' Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych
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Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 25 czerwca 2014 ., 25 czerwca 2015 . oraz 28 czerwca 2017
r., a nastepnie ponownie uchwalong w dniu 30 czerwca 2022 r., na okres dalszych 60 miesiecy. W
minionym okresie Zarzad nabyt 1.985 akcji. Nabyte przez Spotke akcje wtasne moga zostac
przeznaczone w szczeg6lnosci do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub poSredniej, do obstugi
programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposdb
zadysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Na koniec grudnia 2022 r. Spotka posiadata 271.985 akgji wtasnych zakupionych po
Sredniej cenie 1,74 zt, co stanowito 3,40% ogolnej liczby gtosow.

VIIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKI ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2022 roku Spotka nie posiadata oddziatow badz zaktadow.
IX. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA I OPIS ZAGROZEN

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIELEDOWYM

Spotka dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce sporym wahaniom
uzaleznionym od koniunktury, szczegolnie na rynkach regulowanym i alternatywnym. Koniunktura
na rynku kapitatowym jest SciSle zwigzana z sytuacjg gospodarcza, prawng i polityczng dotyczaca
same;j firmy, sektora badz branzy, w ktorej dziata, a nawet panstwa i catego Swiata. Pogorszenie sie
koniunktury moze by¢ przyczyna obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Spotki, co mogtoby negatywnie wptynac na jego sytuacje finansowa.
Powyzsze ryzyko w czesci ograniczane jest przez Spotke dzieki dywersyfikacji prowadzonej
dziatalnosci i osigganiu przychodow nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale rowniez w sektorze ustug.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

DziatalnoS¢ Spotki w jednym z segmentow strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
witasnych Srodkow pienieznych w akcje spotek akcyjnych, ktdre zadebiutuja na gietdzie. Istnieje
zatem ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki, w ktorg ABS Investment ASI SA zainwestowat,
w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papierow wartosSciowych ich
wycena moze w duzym stopniu odbiegac od wyceny osiagnietej na rynku regulowanym lub
alternatywnym. Problemem moze sie okazac rowniez brak mozliwosci zbycia akcji w zwigzku z
niemoznosScig szybkiego znalezienia inwestora lub niedopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnym akcji danej spotki. Moze to spowodowac wydtuzenie sie czasu lub
nawet brak mozliwosci wyjscia z inwestycji. To z kolei wptynetoby na pogorszenie sytuacji
finansowej Spotki, spowodowane nizszymi wptywami ze sprzedazy walorow spotek niepublicznych
w poréwnaniu ze spotkami publicznymi.
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RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Spotka w ramach biezacej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na akcjach spotek
notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko taczace sie z tg dziatalnoscig jest powigzane z
ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych. Stabsza koniunktura moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny spotek, w ktore Spdtka inwestuje, co moze spowodowac
pogorszenie sie jego sytuacji finansowej. CzeSciowe ograniczenie ryzyka nastepuje poprzez
szczegotowg analize fundamentalng i inwestowanie w walory spotek o dobrych parametrach
wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, charakteryzujace sie ptynnoscia i synergia dziatan z
przedmiotem dziatalnosci ABS Investment ASI SA. CzeSciowe ograniczenie powyzszego ryzyka jest
takze mozliwe dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz realizowaniu przychodéw nie
tylko w sferze inwestycyjnej, ale i ustugowej.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoS¢ Spotki opiera sie w znaczacym stopniu na trafnym podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych oraz kontaktach z klientami. Pierwszy z wymienionych aspektow wymaga wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw, bardzo dobrze znajacych rynek kapitatowy oraz Spotke,
odpowiedzialnych za dziatalnosc inwestycyjng majaca zapewnic¢ odpowiednie korzysci Spotce.
Dziatalnos¢ doradcza firmy rowniez wymaga znakomicie przygotowanych specjalistow: zaréwno
doradcow gospodarczych, jak i finansowych, wspotpracujgcych ze spotkami, w ktorych realizowane
sa dziatania inwestycyjne. Pracownicy ci petnig funkcje menadzerow we witadzach spotek, dzieki
Czemu mMajg wptyw na osiggane przez nie wyniki, co z kolei przektada sie na wyniki Spotki.

Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedza oraz doSwiadczeniem moze skutkowac
negatywnym wptywem na wynik finansowy Spotki, a takze trudnoSciami z realizacja umow, utrata
potencjalnych klientdw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spotki na rynku
kapitatowym. Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich
warunkow pracy oraz dodatkéw motywacyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Rynek, na ktorym dziata Spotka, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych ustug. W zwigzku
z dynamicznym rozwojem rynkow kapitatowych daje to duze szanse na wzrost zainteresowania
podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientow i brak ich zaufania do oferowanych
przez Spotke ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujacych sie podobna
dziatalnoscig, a zatem istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientéw i rozszerzania oferty, co
bezpoSrednio przektadatoby sie na rozwdj Spotki. Pojawienie sie licznych konkurentow, przy
stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych ustug, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej liczby
klientow, co wptynetoby negatywnie na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczyto mozliwosci
jej rozwoju. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez polityke firmy w stosunku do klientéw, synergie
dziatan z klientami i partnerami strategicznymi oraz dywersyfikacje dziatalnosci.
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RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY
NEWCONNECT

Zgodnie ze strategig Spotki, po dopuszczeniu spotek portfelowych do obrotu publicznego bedzie
nastepowac wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji posiadanych przez Spotke. Proces
upublicznienia zwigzany jest w gtdwnej mierze z postawg organdw zarzadzajacych i nadzorczych
spotek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawa Zarzadu Gietdy, wobec dopuszczenia
instrumentow finansowych spdtek do obrotu. £aczy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie okresu wyjscia
ze spotek, co moze wptynac na pogorszenie sie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotki w Radach Nadzorczych spotek
oraz strategie Spotki, zaktadajaca podejmowanie dziatalnosci inwestycyjnej w podmiotach znanych
i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH

Dziatalnos¢ Spotki polega na inwestowaniu wtasnych Srodkéw finansowych w akcje podmiotow
komplementarnych w stosunku do niego. Spotki te reprezentujg rézne branze, a sytuacja w
poszczegolnych branzach bedzie sie przektadac bezpoSrednio na kondycje tych spotek, co z kolei
wptynie na wyniki osiggane przez Spotke. Przy niekorzystnej koniunkturze branzowej istnieje ryzyko
spadku wartosci spotek, w ktore zainwestowata Spotka, co z kolei generowatoby straty w jego
dziatalnosci operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistnie¢ w przypadku pojawienia sie konkurencji
wewnatrz branz. W zwigzku z powyzszym moze nastapic obnizenie wyceny papierow
wartosciowych posiadanych przez Spotke, co przetozy sie bezpoSrednio na jego pozycje rynkowa.
Niska wycena posiadanych przez Spotke papierow wartoSciowych spotek moze skutkowac
podjeciem decyzji o przetrzymaniu ich i odsprzedazy w momencie, gdy osiggna pozadang przez
Spotke wartosc. Spowoduje to zablokowanie kapitatu, ktory mogtby zostac przeznaczony na
inwestycje przynoszace zysk, co wptynie bezposrednio na osiggane przez niego wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spotki jest ich sytuacja finansowa,
kwalifikacje managementu, odpornos¢ na skutki dekoniunktury branzy, w ktorej funkcjonujg oraz
perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze pogorszenie sytuacji finansowej i
zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen spotek z portfela Spotki jest istotnym czynnikiem ryzyka,
majacym wptyw na jego wyniki finansowe. Celem Spotki jest maksymalna dywersyfikacji projektow
tak, aby zminimalizowac wptyw wycen poszczegolnych projektdw na wyniki spotki.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT
Inwestor podejmujacy sie inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczyc sie z tym, ze

rynek ten, jako stosunkowo mtody, jest w pordwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga
wystapic zatem trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akcji spotek. Poniewaz rynek
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ten charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji
na rynku NewConnect jest znacznie wieksze w porownaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierow WartoSciowych, co oznacza mozliwo5¢ osiggania ponadprzecietnych zyskow lub duzych
strat.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA

Spotka dziata w duzej mierze w modelu pracy z wykorzystaniem urzadzen elektronicznych, takich
jak komputery i telefony. Pandemia nie wptywa na mozliwos¢ pracy, gdyz kontynuowana byta ona
w tej samej formie poza lokalem przedsiebiorstwa. Zachwiana zostata jednakze mozliwos¢ spotkan
osobistych z klientami, co zostato zastapione wideokonferencjami. W szerszym aspekcie pandemia
moze realnie wptynac na sytuacje finansowa Spotki poprzez spowolnienie i ograniczenie procesow
biznesowych w catej gospodarce.

RYZYKO ZWIAZANE Z WOJNA NA TERENIE UKRAINY

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta dziatania wojenne na terenie Ukrainy. Zarzad
monitoruje sytuacje polityczno-gospodarcza zwigzang z wojng na Ukrainie. Ze wzgledu na fakt, ze
sytuacja wciaz sie zmienia, Zarzad uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow
iloSciowych potencjalnego wptywu tej sytuacji na obecng sytuacje Spotki.

RYZYKO NIEDOSTATECZNE) PLYNNOSCI RYNKU, DUZE) PODAZY AKCJI | WAHAN CEN
AKCJI

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym ryzykiem
niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy
inwestycje w papiery wartoSciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikow
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikow. Nalezy zaznaczyc, iz
wiele czynnikdw wywierajgcych bezposSredni wptyw na ceny papierdow wartoSciowych, sa
niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

JednoczeSnie papiery wartoSciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja

znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscia w stosunku do papieréw
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze
powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet
czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez
siebie terminie lub iloSci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjnej.
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Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikdw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacje moga miec wptyw w szczegolnosci:

pogorszenie sytuacji na rynku,

zmiany wynikow operacyjnych Emitenta,

poziom inflagji,

zmiany czynnikdw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spotek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegolnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spotek
i mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestordw, istnieje ryzyko, ze
akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku
podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spotki, musi brac¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co
moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN, WYKLUCZENIEM INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH EMITENTA Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic obrot
instrumentami finansowymi:

- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
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art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazna szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akgji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta
dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic obrot tymi
instrumentami finansowymi.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 iart. 17
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Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla interesoéw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznoSc dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreSlonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre5¢ powyzej), emitent
zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie
posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt
na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1 (tres¢
powyzej).

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesiC obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyc instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestorow, firma
inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrot
okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoSciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze
zazadac od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazac termin,
do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
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uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w art. 78
ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust.
3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF,
lub naruszenia interesdw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zadanie Komis;ji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF Iub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podjac decyzje o
zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniac warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca
ASO lub OTF informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze zazadac
od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedgcymi papierami wartoSciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggniecia celow
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu
pochodnego.

Zgodnie z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktdra zawiesita lub
wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z
obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia
celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.

Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na
podstawie art. 78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany,
innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotow
systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtaSciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO lub OTF informacji o wystgpieniu
przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreSlonego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych OTF
oraz podmiotow systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystapieniu przez Komisje z zadaniem, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje
ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych i witasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych pafnstwach nadzor nad rynkami
regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zgdania, o ktorym mowa w ust.
Le, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych oraz wtasciwym
organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach nadzér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacje o niezgtoszeniu zgdania wraz z wyjasnieniami.
Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o niezgtoszeniu zadania na podstawie art.
78 ust. 4e.

RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA KARY UPOMNIENIA LUB KARY
PIENIEZNE)

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem
postanowien tego Regulaminu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory w
umowie 0 animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogow
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreSlonych w Zataczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowit o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu. W tym
przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, tj. do zawarcia umowy z Animatorem Rynku
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w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 101 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowic o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego, jednak
nie wczesnigj niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane s3g w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktore przestaty byc kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z
odrebnej decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna
zostac opublikowana na stronie internetowej Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic
obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
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Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy€ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnoSci obowigzki
okreSlone w §15a — 15c lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

upomniec emitenta,
natozyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczyc emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegolnoSci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreSlonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale VV Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze natozyc na emitenta kare pieniezng, przy czym kara
ta tacznie z kara pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekraczac 50.000 zt.

RYZYKO  DOTYCZACE MOZLIWOSCI  NAKEADANIA NA EMITENTA  KAR
ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO ZA NIEWYKONANIE
OBOWIAZK()W WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zi. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji — od dnia ich wydania
lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu, przekazac do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych
faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10 ust.
5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyc na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkow
wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych Srodkow
administracyjnych w zwiazku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14i 15, art. 16 ust. 11 2,
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art. 17 ust. 1, 2, 4,51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji
poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do
publicznej wiadomosci, listy 0s6b majace dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane
przez osoby petniace obowiazki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
w razie wystapienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankgji pienieznych w wysokosci
co najmniej:

w przypadku naruszen art. 1415 — 5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

w przypadku naruszen art. 161 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankgji pienieznych w wysokosci
co najmniej:

w przypadku naruszen art. 14115 — 15 000 000 EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2500 000 EUR lub 2% catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w
panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej
na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym
waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU KAPITALOWYM

Spotka dziata na rynku kapitatowym, na ktérym koniunktura jest SciSle zwigzana z sytuacja
gospodarczg, prawng i polityczng dotyczaca spotki bedacej przedmiotem inwestycji Emitenta,
sektora, badz branzy w ktorej dziata, panstwa, a nawet catego Swiata.

Pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym, moze by¢ przyczyna obnizenia poziomu wyceny spotek,
w ktore Emitent inwestuje, co mogtoby negatywnie wptynac na jego sytuacje finansowa.

Niniejsze ryzyko dotyczy zarowno cykli koniunkturalnych, jak rowniez zdarzen losowych. Obecnie
takim zdarzeniem losowym majgcym wptyw na sytuacje na rynkach kapitatowych w Polsce jest
wybuch wojny na terenie Ukrainy. Zarzad obecnie nie jest w stanie wskazag, jak znaczacy wptyw
niniejsza sytuacja bedzie miata na sytuacje Emitenta.
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