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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Firma: Urteste Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdarisk

Adres poczty elektronicznej:  urteste@urteste.eu

Strona internetowa: https://urteste.eu/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000886944
REGON: 383394663
NIP: 5833355988

Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spdétki pod firmg Urteste spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw w sprawie
przeksztatcenia spétki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci ( dalej ,,Data Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci”) sktad Zarzgdu Spétki byt nastepujacy:

e Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;
e Tomasz Kostuch — Wiceprezes Zarzadu.

W 2022 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

e Jarostaw Bilinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcja przewodniczacego Rady
Nadzorczej petniona od 18.07.2022 r.);

e Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W 2022 roku wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki:

e Dnia 28 czerwca 2022 roku rezygnacje ztozyta Pani Matgorzata Stefariska oraz Pan Karol
Gruba,

e Dnia 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sktad Rady Nadzorczej
powotato Pana Grzegorza Basaka i Pana Macieja Matusiaka.

Opis dziatalnosci Emitenta

Spétka prowadzi dziatalnosé gospodarczg koncentrujaca sie na prowadzeniu badan naukowych. Ich
efektem ma by¢ opracowanie, a nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej produkcji wyrobow
medycznych do stosowania in vitro, ze szczegdlnym uwzglednieniem diagnostyki nowotwordw.
Poprzez komercjalizacje nalezy rozumie¢ pozyskanie partnera branzowego, ktéry samodzielnie
kontynuowatby projekt na etapach: badan klinicznych (opcjonalnie), przygotowania testéw
komercyjnych, produkcji i dystrybucji gotowego testu diagnostycznego. Do Daty Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétka nie skomercjalizowata zadnej technologii.

Spétka specjalizuje sie w tworzeniu technologii umozliwiajgcej wykrywanie choréb nowotworowych
na wczesnych etapach rozwoju. Swojg strategie Spoétka opiera o technologie wykorzystujgcg metode
enzymatyczng, ktéra umozliwia opracowywanie testow wykrywajgcych rézne typy nowotwordéw na
podstawie badania prébki moczu. Stanowi to innowacyjng technologie, ktéra wedtug najlepszej
wiedzy Spotki nie jest aktualnie stosowana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na
rynku. Produktami Spétki sg prototypy testéw diagnostycznych do stosowania w diagnostyce in vitro
(in vitro diagnostics - IVD).

Catos¢ prac badawczych jest prowadzona samodzielnie przez Spétke. Podmioty zewnetrzne $wiadczg
ustugi inne niz badawcze, np. produkcja prototypdw testow diagnostycznych, wg zatozen Spotki, ktorg
to dziatalnos¢ swiadcza dla wielu podmiotéw badawczych.

Od poczatku istnienia Spétki do Daty Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétka nie uzyskata
przychodéw ze swojej dziatalnosci. W swojej historii Spétka nie finansowata prac badawczych ze
srodkéw publicznych. Potencjalne przyszte przychody Spétki beda pochodzity z komercjalizacji
wynikéw prowadzonych badan, tj. ze sprzedazy praw autorskich lub udzielenia licencji do
opracowanych technologii wytwarzania testow diagnostycznych.

Dziatalnos¢ badawcza Spoétki prowadzona jest w wynajmowanym lokalu potozonym w Pruszczu
Gdanskim, przy ul. Raciborskiego.

Zespot spoétki tworzg menedzerowie z duzym doswiadczeniem w kierowaniu firmami z branzy
medycznej oraz naukowcy specjalizujacy sie w obszarze enzymdw proteolitycznych i chemii peptyddw.
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2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC EMITENTA, KTORE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2022 R.

OSIAGNIECIE KAMIENI MILOWYCH W PROJEKCIE MULTI-CANCER — OPRACOWANIE PROTOTYPOW
TESTOW DIAGNSTYCZNYCH DLA CZTERECH NOWOTWOROW - JELITA GRUBEGO, NERKI, TRZONU
MACICY, JAJNIKA ORAZ DOKONANIE ZGLOSZEN PATENTOWYCH

W 2022 r. Emitent osiggnagt kamienie milowe polegajgce na opracowaniu prototypow testow
diagnostycznych dla czterech nowotwordw: jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika. W zwigzku
z powyzszym zgtoszone zostaty wnioski do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej
o udzielenie patentéw na wynalazki. Strategia patentowa Spétki zaktada ztozenie w okresie kolejnych
12 miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze miedzynarodowej PCT. Opracowane testy
diagnostyczne sg elementami projektu MULTI-CANCER. Ztozenie wniosku patentowego na markery
diagnostyczne sg efektem rozwoju platformy technologicznej Spétki stuzgcej opracowaniu testow do
diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujgcych nowotwordw. W styczniu 2023 r. Spétka opracowata
rowniez prototyp testu diagnostycznego na raka drég zétciowych. Zgtoszony zostat réwniez wniosek
do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o udzielenie patentu na wynalazek. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotka dysponowata dziewiecioma
prototypami testdw diagnostycznych na nowotwory: trzustki, prostaty, watroby, ptuca, jelita grubego,
nerki, trzonu macicy, jajnika oraz drég zo6tciowych. Rodzaje nowotwordw, dla ktérych opracowano
prototypy testow odpowiadajg tacznie za potowe wszystkich zgonéw spowodowanych nowotworami
na $wiecie.

OTRZYMANIE WYNIKOW EKSPERYMENTU MEDYCZNEGO W PROJEKCIE PANURI - TESTU
DIAGNOSTYCZNEGO NA RAKA TRZUSTKI

W raporcie ESPI nr 2/2022 z dnia 21.03.2022 r. Emitent poinformowat o otrzymaniu raportu
koncowego z eksperymentu medycznego w projekcie testu diagnostycznego na raka trzustki (PANURI).
Celem badania byta ocena parametréw czutosci i swoistosci testu oraz poréwnanie czutosci i swoistosci
testu wzgledem markera CA19-9 stosowanego u pacjentéw z rakiem trzustki.

W eksperymencie medycznym uczestniczyto 322 uczestnikow w trzech grupach:
Grupa | - pacjenci z rakiem trzustki,

Grupa Il - pacjenci z zapaleniem trzustki,

Grupa Il - zdrowi ochotnicy.

Eksperyment medyczny oraz koncowy raport z eksperymentu zostaty przeprowadzone przez
niezalezng spotke prowadzacag badania na zlecenie tzw. CRO (ang. Contract Research Organization).
Eksperyment byt przeprowadzony w 13 osrodkach medycznych.

W przeprowadzonym badaniu testu diagnostycznego na raka trzustki (PANURI) uzyskano:
- wysoka czuto$¢ wynoszacg 95,6%;

- wysoka swoistos¢ wynoszacg 95,5% w grupie chorych na raka trzustki wzgledem zdrowych oséb.
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W opinii Zarzgdu Urteste uzyskane wyniki PANURI sg obiecujgce i zgodne z zatozeniami badania,
a takze potwierdzajg koncepcje testu, jako narzedzia do wczesnej diagnostyki raka trzustki.

Zarzad oraz Rada Naukowa Urteste podkreslajg, ze projekt PANURI jest priorytetowym projektem
Urteste, ze wzgledu na najwiekszy w ocenie Zarzadu potencjat komercyjny.

Badanie wykazato korelacje wynikéw PANURI z wynikami stosowanego w diagnostyce trzustki testu
CA19-9 wynoszacg 67,6%. Stosunkowo niewielka korelacja wynika z faktu, iz czutos¢ markera CA19-9
jest na niskim poziomie i wyniosta w badaniu PANURI 66,1%.

Porédwnanie pacjentéw z rakiem trzustki do pacjentdw zdrowych potwierdza zatozenia testu,
a uzyskane wyniki czutosci i swoistosci w odniesieniu do oséb z zapaleniem trzustki potwierdzajg
wstepng uzytecznos¢ testu w praktyce klinicznej. Zdaniem Zarzadu Spétki uzyskane wyniki
potwierdzajg zasadnos¢ kontynuowania projektu. Na podstawie uzyskanych wynikéw zostanie
opracowany finalny prototyp testu oraz zaprojektowane badanie kliniczne, ktére postuzy
do certyfikacji przysztego wyrobu medycznego IVD (In Vitro Diagnostics), co z kolei umozliwi
wprowadzenie tego produktu na rynek.

W opinii Zarzadu i Rady Naukowej Spoétki uzyskane w badaniu wyniki dotyczgce parametréw czutosci
i swoistosci potwierdzajg istotne mozliwosci diagnostyczne platformy technologicznej Urteste do
wczesnej diagnostyki nowotworéw i jej efektywnos¢ w warunkach zblizonych do rzeczywistych.

ZAKONCZENIE PRAC NAD STWORZENIEM LABORATORIUM BADAWCZEGO

W Il kwartale 2022 r. Spdtka zakoniczyta prace zwigzane z wyposazeniem laboratorium badawczego
o powierzchni 243 mkw. w Pruszczu Gdanskim, uzytkowanym na podstawie umowy podnajmu.
Przeprowadzone prace obejmowaty adaptacje i modernizacje podnajmowanych pomieszczen, a
nastepnie ich wyposazenie. Poniesione nakfady wyniosty 1,4 min zt. W laboratorium Urteste mieszczg
sie:

- laboratorium syntez chemicznych,

- laboratorium diagnostyczne,

- bank materiatu biologicznego,

- powierzchnie biurowe.

UZYSKANIE OCHRONY PATENTOWEJ OD URZEDU PATENTOWEGO RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ NA
WYNALAZEK W PROJEKCIE PANURI

W raporcie ESPI nr 10/2022 z dnia 24.05.2022 r. Spotka poinformowata o udzieleniu przez Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej patentu na wynalazek w projekcie PANURI - "Zwigzek chemiczny
- marker diagnostyczny nowotworu trzustki oraz sposéb diagnozowania in vitro nowotworu trzustki".
Patent zostat udzielony na okres 20 lat od daty zgtoszenia, tzn. do 2039 r. Zgtoszenie patentowe
dotyczace projektu PANURI jest rdwniez obecnie procedowane w fazach krajowych i regionalnych PCT
(Patent Convention Treaty) w panstwach generujgcych, wg. wyliczern Emitenta, tacznie ok. 90%
Swiatowego PKB. PANURI jest priorytetowym projektem Urteste, a uzyskanie ochrony patentowe;j
zmniejsza ryzyko realizacji tego projektu, ktdry w opinii Zarzgdu Emitenta moze miec pozytywny wptyw
na rozwoj i przysztg sytuacje Spotki.
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ZLOZENIE WNIOSKU O ZATWIERDZENIE PROSPEKTU DO KNF

W raporcie EBI nr 14/2022 z dnia 03.08.2022 r. Emitent poinformowat o ztozeniu do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o zatwierdzenie Prospektu sporzadzonego w zwigzku z planowang publiczng
ofertg nie wiecej niz 395.286 nowo emitowanych akcji na okaziciela serii E. Przedmiotowy Prospekt
zostat rowniez sporzadzony w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie 1.140.280 akcji na
okaziciela Spétki, tj. 1.000.000 akc;ji serii A, 24.588 akcji serii B, 95.200 akcji serii C, 20.492 akcji serii D,
a takze nie wiecej niz 395.286 akcji na okaziciela serii E i nie wiecej niz 395.286 praw do akgji serii E do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W raporcie ESPI nr 23/2023 z dnia 23.12.2022 r. Emitent poinformowat o ztozeniu wniosku do Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego o zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu,
sporzgdzonego w zwigzku z planowang ofertg publiczng oraz w celu ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym. Przyczyng ztozenia wniosku o
zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia Prospektu jest zmiana harmonogramu oferty
publicznej akcji serii E. Intencjg Spotki jest przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii E, nie wczesniej
niz w marcu 2023 r. W zwigzku z powyzszym, w ocenie Emitenta, konieczne byto ztozenie wniosku do
Komisji Nadzoru Finansowego o zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia Prospektu.

UCHWALY PODIJETE PODCZAS OBRAD ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGRODADZENIA W DNIU
29 CZERWCA 2022 rr.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 29 czerwca 2022 r. podjete zostaty uchwaty
dotyczace m.in.: zatwierdzenia sprawozdania finansowego, sprawozdania Rady Nadzorczej
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2021 r., udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej
i cztonkom Zarzadu, powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta , zmiany regulaminu
Walnego Zgromadzenia oraz przyjecia tekstu jednolitego regulaminu Walnego Zgromadzenia, podjecia
uchwaty w sprawie zmiany oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki, przyjecia polityki
rachunkowosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a takze przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu
i cztonkdw Rady Nadzorczej.

Ustanowiony zostat réwniez program motywacyjny na lata 2022-2026. Osobami uprawnionymi do
udziatu w Programie Motywacyjnym beda cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi pracownicy
i wspotpracownicy Spétki. W ramach programu motywacyjnego przydzielone moze zostac
maksymalnie do 80 000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akc;ji serii F.

Maksymalnie 40 000 warrantéw moze zostac przydzielone w przypadku osiggniecia celu I:

e uzyskanie certyfikatu zgodnosci wyrobu medycznego obejmujgcego test diagnostyczny na
raka trzustki (PANURI)

Kolejne maksymalnie 40 000 warrantéw moze zosta¢ przydzielone w przypadku osiggniecia celu II,
ktdrym jest zawarcie umowy z partnerem branzowym:
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e wartosci co najmniej 50 min EUR - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg uzyskania
certyfikatu zgodnosci wyrobu medycznego obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki
(PANURI),

e wartosci co najmniej 100 min EUR - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie uzyskania
certyfikatu zgodnosci wyrobu medycznego obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki
(PANURI),

W przypadku celu li Il od uczestnikdw programu motywacyjnego wymagane bedzie rdwniez spetnienie
kryterium lojalno$ciowego.

Ponadto Akcjonariusze Spétki podjeli uchwate w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii A, B, C oraz D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, a takze uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki poprzez emisje w trybie oferty publicznej do 395 286 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu spétki, dematerializacji akcji serii E i praw do akcji serii E oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Zmiany Statutu wynikajgce z powyiszych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdanisk — Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 29 lipca 2022 r., o czym Emitent poinformowat szczegétowo w
formie raportu biezgcego EBI nr 15/2022.

ZAWARCIE ANEKSOW DO UMOW LOCK-UP PRZEZ ZNACZACYCH AKCIONARIUSZY EMITENTA

W raporcie ESPI nr 22/2022 z dnia 8 listopada 2022 r. Emitent poinformowat o zawarciu przez pieciu
znaczacych Akcjonariuszy Spotki aneksdow do tgczacych ich ze Spdtkg umdw ograniczajacych
zbywalnos¢ akcji Emitenta, na podstawie ktdrych przedtuzony zostat okres obowigzywania umoéw lock-
up do dnia 30 pazdziernika 2023 r. Jednoczesnie, zgodnie z zawartymi aneksami,
w przypadku dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), Umowy lock-up bedg obowigzywac przez okres
12 miesiecy od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW. Zgodnie
z zawartymi aneksami, umowami lock-up zostato objetych 174.422 akcji Spétki nalezgcych
do Grzegorza Stefanskiego, 174.422 akcji Spoétki nalezgcych do Tomasza Kostucha, 231.808 akc;ji Spotki
nalezgcych do Adama Lesnera, 199.018 akcji Spotki nalezgcych do Natalii Gruba oraz 204.918 akgcji
Spoétki nalezacych do Twiti Investments Ltd. Zawarte aneksy do Umoéw lock-up obejmujg tacznie
984.588 wszystkich akcji Emitenta stanowigcych 86,35% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

Na obecnym etapie rozwoju Spétka wskazuje pietnascie celdw diagnostycznych: rak trzustki, rak
stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drog zétciowych, rak zotadka, rak
przetyku, rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, biataczka, chtoniak, glejak. Kazdy z ww. celow
diagnostycznych moze w przysztosci sta¢ sie podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego
projektu badawczego, do sformutowania ktérego nie bedzie potrzebny udziat podmiotu
zewnetrznego.
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Emitent w kolejnych latach zaktada kontynuacje prac badawczo-rozwojowych nad rozwojem platformy
do wczesnej diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujgcych nowotwordw z prébki moczu.

Prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 w ramach dwoéch projektéw zwigzanych
z wykorzystaniem posiadanego know-how w obszarze diagnostyki nowotwordéw:

a) PANURI - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spotka ma zaoferowad technologie dla testu
bedacego wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu trzustki;

b) MULTI-CANCER — projekt badawczy, w ktérego efekcie Spotka ma zaoferowac technologie dla
testu bedgcego wyrobem medycznym stuzgcym do jednoczesnej diagnostyki in vitro wielu
roznych rodzajow nowotwordw, w szczegdlnosci okreslonych jako cele diagnostyczne w
ramach zakonczonego projektu FINDER; do projektu MULTI-CANCER zostaty takze wtaczone
wyniki projektu EASY-TEST.

Ponizej wskazano cele strategiczne Spétki do roku 2027:

1. Komercjalizacja wyrobow medycznych (testéw diagnostycznych) znajdujgcych sie na
zaawansowanych etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURIL. Wyroby
medyczne opracowane w oparciu o wyniki badan Spétki majg byé docelowo dostepne w krajach
generujgcych tacznie co najmniej 80% swiatowego PKB.

W celu przeprowadzenia badan rejestracyjnych opracowywanych wyrobéw medycznych, Spétka
planuje wspétprace z podmiotami zewnetrznymi typu CRO, tj. podmiotami specjalizujgcymi sie w
prowadzeniu badan klinicznych oraz procesach rejestracji wyrobéw medycznych.

Spétka nie posiada whasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajacych na wytwarzanie wyrobdéw
medycznych, w tym réwniez na potrzeby badan klinicznych. W celu wytworzenia wyrobdéw
medycznych na potrzeby badan klinicznych Spdtka planuje nawigzanie wspdtpracy z
miedzynarodowymi partnerami typu CDMO na zasadzie outsourcingu. Podmioty te majg kluczowe
kompetencje i duze doswiadczenie w zakresie wytwarzania wyrobéw medycznych do stosowania
in vitro na potrzeby prowadzenia badan klinicznych. Za produkcje gotowych wyrobéw medycznych
po zakonczeniu badan klinicznych bedzie odpowiedzialny nabywca technologii.

Spoétka nie planuje rdwniez samodzielnie opracowywac i realizowac¢ strategii marketingowej
wprowadzenia produktéw medycznych na rynek, ani tworzy¢ wtasnych zespotéw sprzedazowych
lub kanatéw dystrybucji. W oparciu o samodzielnie wytworzong i zarejestrowang wtasnosc
intelektualng (ztozone zgtoszenia patentowe oraz otrzymane patenty), zgodnie z wprowadzonymi
systemami zarzadzania jako$cig Spotka planuje wspotprace w kazdym z projektéw z doswiadczong
firmg miedzynarodowg, majgcg doswiadczenie w komercjalizacji rozwigzan medycznych na wielu
rynkach réwnoczesnie.

Spoétka rozwaza komercjalizacje opracowanych wynikéw badan majacych stuzyé opracowaniu
komercyjnego wyrobu medycznego, tj. prototypdw testéw diagnostycznych oraz technologii ich
wytwarzania, w jeden z dwdch sposobdw:
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(i) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne) lub
(ii) sprzedaz technologii lub jej czesci.

Celem kazdego z projektéw jest komercjalizacja opracowanych wynikéw badan, co w ocenie Spétki
zapewni kontynuacje jej rozwoju, a jednoczesnie pozwoli na zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy.

Do Daty Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtka nie dokonata wyboru konkretnej Sciezki
komercjalizacji.

2. Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych).

W ocenie Spétki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwolg w krétkim
okresie opracowac kandydatéw na kolejne testy diagnostyczne.

Spétka zaktada, ze w przysztosci mozliwe bedzie diagnozowanie wielu nowotwordéw przy pomocy
jednego lub kilku wielofunkcyjnych testow. Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu
medycznego bedzie oparte o uniwersalng technologie opracowang przez Spotke i stosowang obecnie
dla pojedynczych testéw.

3. Dalszy rozwéj Spétki w oparciu o wspdtprace z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.

Zatozeniem strategicznym Spotki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie wytgcznie
kluczowych kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektéw realizowanych
zadan zwigzanych z prowadzonymi projektami. Wiedza pracownikédw i bezposrednich
wspotpracownikéw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spoétki i beda
waznym stymulatorem dalszego rozwoju. Ponadto Spodtka planuje wspdtprace z doswiadczonymi
globalnymi partnerami w kluczowych obszarach rozwoju biznesu.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Celem spotki w ramach prowadzonych projektéw PANURI i MULTI-CANCER jest opracowanie testéw
diagnostycznych do wczesnego wykrywania 15 najczesciej wystepujgcych nowotwordw.

OBECNY STAN ZAAWANSOWANIA | PODZIAL PROJEKTOW URTESTE

SKUTECZNOSC

PODZIAL NA EWALUACIAS PROJEKTOWANIE/ i ANALITYCZNA CERTYFIKACIA/ KOMERCIALIZACIA
WSKAZANIA 5 ROZWOI
PROJEKTY ZALOZENIA PROTOTYP REJESTRACIA
1 KLINICZNA
pANURI | TRZUSTKA

PROSTATA
WATROBA
PLUCO

JELITO GRUBE
NERKA

TRZON MACICY
JAINIK
MUITLCANCER | DROGI ZOLCIOWE
Z0tADEK
PRZELYK
PIERS | —)
BIALACZKA [mes)
CHLONIAK me—)
GLEJAK —
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PROJEKT PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach
projektu produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce raka trzustki.

Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujace etapy prac:

Opracowanie koncepcji biznesowej produktu,

Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez
podstawowe badania laboratoryjne. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej (,,go to
market”; Unia Europejska, Stany Zjednoczone, pozostate rynki),

3. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego,

4. Prace projektowe, w tym:

a) wytypowanie grupy zwigzkow, ktére mogtyby mieé zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

b) zidentyfikowanie zwigzkéw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

c) wykonanie testéow krzyzowych, z wykorzystaniem probek moczu pacjentéw
z innymi niz rak trzustki nowotworami.

5. Ztozenie wnioskdw patentowych chronigcych rozwigzanie.

6. Otrzymano zgode Komisji Bioetycznej na prowadzenie eksperymentu badawczego
dotyczacego wieloosrodkowego, otwartego eksperymentu badawczego z zastosowaniem
testu do diagnostyki nowotworu trzustki — u pacjentéw ze zdiagnozowanym rakiem trzustki
oraz pacjentéw z innymi niz rak trzustki chorobami nowotworowymi, majacy na celu
okreslenie swoistosci i czutosci badanego testu.

7. Zakonczono wielosrodkowy eksperyment medyczny.

8. Wdrozono system zarzadzania jakoscig ISO zgodnie z normg 13485.

9. Opracowano strategie regulacyjng wyrobu obejmujacg najbardziej prawdopodobne
scenariusze S$ciezki oceny zgodnosci w trzech rdinych systemach prawnych: unijnym,
brytyjskim i amerykanskim.

Obecnie Urteste w projekcie PANURI jest w trakcie nastepujacych procesow:

1. Kontynuacja prac rozwojowych nad testem diagnostycznym i stworzenie finalnego prototypu.
2. Przeprowadzenie walidacji analitycznej.
3. Opracowanie protokotu badania klinicznego.

Ponizej zostaty zaprezentowane zatozenia i wyniki eksperymentu medycznego w projekcie PANURI:

Cel eksperymentu
Celem eksperymentu medycznego byta ocena parametrow czutosci i swoistosci testu oraz poréwnanie
czutosci i swoistosci testu wzgledem markera CA19-9 stosowanego u pacjentéw z rakiem trzustki.

Badana populacja

W eksperymencie medycznym uczestniczyto 322 uczestnikow w trzech grupach:

Grupa | - pacjenci z rakiem trzustki,
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Grupa Il - pacjenci z zapaleniem trzustki,
Grupa lll - zdrowi ochotnicy.

Eksperyment medyczny oraz koncowy raport z eksperymentu zostaty przeprowadzone przez
niezalezng spotke prowadzaca badania na zlecenie tzw. CRO (ang. Contract Research Organization).
Eksperyment byt przeprowadzony w 13 osrodkach medycznych.

Wynik eksperymentu

W przeprowadzonym badaniu testu diagnostycznego na raka trzustki (PANURI) uzyskano:
- wysoka czutos¢ wynoszacg 95,6%.

- wysoka swoisto$¢ wynoszacg 95,5% w grupie chorych na raka trzustki wzgledem zdrowych osob.

W opinii Zarzgdu Urteste uzyskane wyniki PANURI sg obiecujgce i zgodne z zatozeniami badania,
a takze potwierdzajg koncepcje testu, jako narzedzia do wczesnej diagnostyki raka trzustki.

Badanie wykazato korelacje wynikéw PANURI z wynikami stosowanego w diagnostyce trzustki testu
CA19-9 wynoszacg 67,6%. Stosunkowo niewielka korelacja wynika z faktu, iz czutos¢ markera CA19-9
jest na niskim poziomie i wyniosta w badaniu PANURI 66,1%.

PODSUMOWANIE WYNIKOW ORAZ PARAMETROW EKSPERYMENTU MEDYCZNEGO W PROJEKCIE

PANURI
P it
13 osrodkow Badanie zaslepione 322
medycznych - niezalezne laboratorium uczestnikéw

diagnostyczne

- wysoka czutos¢ — 95,6%

Czutosc i swoistosé testu PANURI —— - wysoka swoistosc — 95,5% w grupie chorych na raka trzustki
wzgledem zdrowych osob

Poréwnanie czutosci i swoistosci testu wzgledem \
markera CA19-9 u pacjentéw z rakiem trzustki — korelacja z testem CA19-9 - 67,6%

Uzyskane wyniki potwierdzaja istotne mozliwosci diagnostyczne platformy technologicznej Urteste do wczesnej
diagnostyki nowotwordw i jej efektywnos¢ w warunkach zblizonych do rzeczywistych.

Zrédto: Opracowanie Spotki.

PROJEKT MULTI-CANCER

Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro.
Opracowany w trakcie realizacji projektu wyréb medyczny bedzie testem stuzgcym do jednoczesnej
diagnostyki kilkunastu rodzajéw nowotwordw.
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Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujgce etapy prac badawczo-rozwojowych:

Opracowanie koncepcji biznesowej projektu,
Koncepcja prototypow przysztych wyrobéw medycznych,

3. Opracowanie prototypow testow diagnostycznych dla dziewieciu nowotwordw: trzustki,
prostaty, ptuca, watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drogi zétciowe

PODSUMOWANIE OPRACOWANYCH PROTOTYPOW TESTOW DIAGNOSTYCZNYCH

Nowe przypadki nowotworédw na §wiecie w Przyczyny zgonéw z powodu nowotworéw w
2020 r. w ujeciu procentowym 2020 r. w ujeciu procentowym
Pnomm\ "- 42 ,4% ";%‘ q 49’ 8%
WZ'“"U\ wszystkich przypadkéw g TRZUSTKA ﬁ wszystkich zgondw
wamoaa 8’2 mln 2 \VATROBA 5,0 mln
FIUCO g@

POIOSTALE POIOSTALE

NOWOTWORY 58% STy NOWOTWORY
GRUBE

Grb

% NERKA =
Rio% JELTO
2 GRUBE
G\y/o mon NERKA
h MACICY S‘ P
ﬂ JAINIK ﬁ m
DROGI OGI  JAINIK  TRION
ZOLCIOWE IOLCIOWE MACICY

Zrédto: Opracowanie Spétki na podstawie raportu Global Cancer Statistics 2020

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Urteste posiada prototypy
testéw diagnostycznych dla dziewieciu nowotwordéw: prostaty, trzustki, ptuca, watroby, jelita grubego,
nerki, trzonu macicy, jajnika, drég zétciowych, ktére w 2020 r. odpowiadaty facznie za ok. 42% (8,2 min)
nowych przypadkéw zachorowahn na nowotwory na sSwiecie oraz 49,8% (5,0 min) zgondéw
spowodowanych nowotworami.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w okresie rozwijania projektéw ponosi wydatki
zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W trakcie prac badawczo-rozwojowych
projekty nie generujg przychoddw ze sprzedazy. W zwigzku z tym w najblizszych okresach Emitent
bedzie finansowac swojg dziatalnos¢ z kapitatéw wiasnych. Polityka kosztowa w ocenie Zarzadu
prowadzona jest w sposéb zdyscyplinowany, jednakze ze wzgledu na realizacje kolejnych etapéw prac
badawczo-rozwojowych oraz rosngcy poziom zaawansowania projektow spowodujg koniecznosc
pozyskania kolejnych rund finansowania w przysztosci np. na przeprowadzenie badan klinicznych.

Kapitat obrotowy posiadany przez Spotke na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziaftalno$ci zaspokaja jej potrzeby finansowe. Wg. szacunkéw Zarzadu posiadane S$rodki
na rachunkach bankowych Spoétki sg wystarczajgce do finansowania dziatalnosci Spotki do kornca
czerwca 2023 r. Po ww. dacie Spdtka nie ma mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej ani
badawczej bez pozyskania finansowania badz z planowanej emisji nowych akcji zaoferowanej w
ramach oferty publicznej do nieoznaczonego adresata badz z wptywu Srodkoéw
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z alternatywnych Zrdédet, tj. np. oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub oferty publicznej
adresowanej do ograniczonego kregu inwestorow wybranych przez Spotke, przy czym w przypadku
ofert kierowanych do ograniczonego kregu Spétka rozwaza inwestoréw branzowych lub finansowych.

Dziatalnos¢ operacyjng i badawczg od drugiego pdtrocza 2023 roku i w latach kolejnych Spétka planuje
finansowac:

a. $rodkami uzyskanymi z planowanej emisji nowych akcji zaoferowanej w ramach oferty
publicznej do nieoznaczonego adresata badz z wptywu srodkéw z alternatywnych Zzrédet, tj. np.
oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub oferty publicznej adresowanej do
ograniczonego kregu inwestoréow wybranych przez Spétke, przy czym w przypadku ofert
kierowanych do ograniczonego kregu Spodtka rozwaza inwestorow branzowych lub
finansowych;

b. srodkami uzyskanymi w ramach pomocy publicznej, przy czym w Dacie Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétka nie byta strong jakiegokolwiek postepowania o przyznanie pomocy
publicznej.

W przypadku braku pozyskania finansowania w powyzej wskazany sposéb do lipca 2023 r. Spétka nie
bedzie dysponowata srodkami na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej ani badawczej, co bedzie
skutkowaé¢ wypetnieniem przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub
upadtosci.

6. AKCJE WLASNE

W roku obrotowym zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 r., ani po jego zakonczeniu Spodtka nie
nabywata akcji wiasnych.

7. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY (ZAKLADY)

Urteste S.A. nie posiada oddziatow.

8. INFORMACJA O RYZYKACH Z TYTUtU POSIADANYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 r. Spdétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkdow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie jest narazona.

9. INFORMACIA O KLUCZOWYCH RYZYKACH WYNIKAJACYCH Z DZIALALNOSCI
Ryzyko zwigzane z Wczesnym Etapem Rozwoju projektéw prowadzonych przez Spétke.

Prowadzenie prac badawczych majacych na celu opracowywanie nowych rozwigzan dla potrzeb
diagnostyki medycznej, w szczegdlnosci rozwigzan projektowanych do wykorzystania na masowg
skale, jest obarczone wysokim ryzykiem niepowodzenia na kazdym etapie prac w kazdym z projektow.
Ryzyko to dotyczy m. in. (i) braku potwierdzenia koncepcji przyjetej na etapie projektowania
rozwigzania oraz (ii) uzyskania zbyt wysokiego odsetka btednych wynikéw w trakcie badan
przedklinicznych lub klinicznych prowadzonych nad wytworzonym juz rozwigzaniem, ktoéry
uniemozliwi wykorzystywanie rozwigzania diagnostycznego na szerokg skale, a tym samym
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uniemozliwi jego komercjalizacje i osiggniecie przychodu. W przypadku dziatalnosci Emitenta,
nieosiggniecie przychodu oznacza¢ bedzie brak mozliwosci odzyskania przez akcjonariuszy
zainwestowanych srodkow.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci prace badawcze prowadzone
przez Spotke w odniesieniu do dwdch najwazniejszych projektow (PANURI i MULTI-CANCER)
pozostawaty we Wczesnym Etapie Rozwoju, tj. w zakresie (i) projektu PANURI Spdtka zakonczyta
badania przedkliniczne i byta gotowa do rozpoczecia badan klinicznych, (ii) projektu MULTI-CANCER
Spétka prowadzita badania przedkliniczne, stanowigce etap poprzedzajgcy etap wiasciwych badan
klinicznych, niezbednych dla rejestracji wyrobu medycznego. Tym samym nie mozna wykluczyé,
ze pomimo obiecujacych wynikéw dotychczas przeprowadzonych badan i préb, projekty nad ktdrymi
pracuje Spoétka nie bedg przebiegaty w kolejnych etapach zgodnie z przyjetymi zatozeniami,
a uzyskiwane w poszczegdlnych testach rezultaty beda odbiegaty in minus od przyjetych zatozen
w sposéb uniemozliwiajacy kontynuacje prowadzonych prac.

Zgodnie z zatozeniami, rozpoczecie badania klinicznego w ramach projektu PANURI powinno nastgpic
w trzecim kwartale 2023 roku, a jego zakonczenie zaplanowano na drugi kwartat 2025 roku.
Po zakoniczeniu badania zostanie przeprowadzona ocena skutecznosci dziatania wyrobu medycznego
do diagnostyki raka trzustki. W przypadku pozytywnych wynikéw badan, tj. zgodnych z projektem
wyrobu medycznego, mozliwa bedzie certyfikacja wyrobu medycznego, ktérej rozpoczecie planowane
jest w trzecim kwartale 2025 roku i powinno zakonczy¢ do korica 2025 roku.

Zgodnie z zatozeniami, pod warunkiem pozyskania $rodkéw w kwocie pozwalajgcej na kontynuacje
prac nad projektem MULTI-CANCER m. in. w zakresie walidacji przedklinicznej prototypu, rozpoczecie
badania klinicznego w ramach projektu MULTI-CANCER powinno nastgpi¢ w 2025 roku, a jego
zakonczenie zaplanowano na rok 2027. Po zakoriczeniu badania zostanie przeprowadzona ocena
skutecznosci dziatania wyrobu medycznego do diagnostyki wielu rodzajéow nowotwordw, objetych tym
projektem. W przypadku pozytywnych wynikéw badan, tj. zgodnych z projektem wyrobu medycznego,
mozliwa bedzie certyfikacja wyrobu medycznego, ktdrej rozpoczecie i zakoriczenie planowane jest w
2027 roku. Finansowanie badan klinicznych projektu MULTI-CANCER znajdzie swoje zrodto w srodkach
uzyskanych z komercjalizacji projektu PANURI. W przypadku braku komercjalizacji projektu PANURI do
daty planowanego rozpoczecia badan klinicznych projektu MULTI-CANCER, badania kliniczne projektu
MULTI-CANCER nie zostang rozpoczete zgodnie z zatozonym terminem, tj. w 2025 roku. Badania
kliniczne projektu MULTI-CANCER zostang wowczas rozpoczete niezwlocznie po opdznionej
—wzgledem harmonogramu przedstawionego powyzej - komercjalizacji projektu PANURI lub po
pozyskaniu przez Spoétke innych srodkéw na sfinansowanie tych badan. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotka nie prowadzita jednak jakichkolwiek dziatan
faktycznych lub prawnych zmierzajgcych do pozyskania innych $rodkdw na sfinansowanie badan
klinicznych projektu MULTI-CANCER w 2025 roku, koncentrujac sie na dziatalnosci badawczej zwigzane;j
z oboma prowadzonymi projektami i dochowywaniem przyjetych harmonograméw.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych.

Jednym z etapow dopuszczania nowych wyrobow medycznych (w tym testow diagnostycznych) do
obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych, na prowadzenie ktérych nalezy uzyska¢ stosowne
zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych panstwach, jednak zawsze wymaga
spetnienia szeregu warunkow, w szczegdlnosci dostarczenia szczegétowej dokumentacji dotyczacej
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planowanego badania. Niespetnienie ktéregos z warunkdéw lub braki w dokumentacji, wynikajace z
przyczyn niezaleznych od Emitenta lub z powodu celowego dziatania lub zaniechania, w tym m. in.
przeoczenia, opdznienia, mogg spowodowac opdznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie
po stronie Spoétki dodatkowych kosztédw finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci
kontynuowania projektu. Spétka planuje uzyskaé pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych w
Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii. Przewidywany czas uzyskania
ww. pozwolen to trzeci kwartat 2023 roku. Wobec powyzszego nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie
uzyska pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych w planowanych przez Spétke krajach.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spoétki z mozliwosciami podwykonawcow.

Nie mozna wykluczy¢ braku zbieznosci w czasie zapotrzebowania Spoétki na przeprowadzenie
okreslonego rodzaju czynnosci badawczych lub innych z wolnymi mocami badawczymi lub innymi
certyfikowanych podmiotéw zewnetrznych, z ktérych ustug musi skorzystaé Spotka w trakcie
prowadzenia badan, w tym podmiotéw typu CRO i CDMO. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze
z powodoéw obiektywnych lub lezgcych po stronie takiego podmiotu, podmiot ten nie bedzie zdolny do
przeprowadzenia zleconych prac w uzgodnionym okresie.

Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego.

Kompetencje merytoryczne kluczowych cztonkéw personelu badawczego determinujg sposdb oraz
tempo prowadzenia prac badawczych, co czyni Spétke uzalezniong od wysoko kwalifikowanych
specjalistow, ktérzy nie posiadajg swojego zastepstwa wsréd pozostatych cztonkdw zespotu. Brak
zastepowalnosci jest efektem unikalnosci ich kompetencji. Dodatkowo, w matej organizacji, jaka jest
Spodtka, osigganie okreslonych celdw jest zwykle w znaczgcym stopniu uzaleznione od indywidualnych
umiejetnosci i predyspozycji kazdego ze specjalistow oraz jakosci jego pracy. Kluczowg role
merytoryczng petnig w Spoétce pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba, ktdrzy odpowiadajg za prace
badawcze. Pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba sg pomystodawcami technologii rozwijanej przez

W oparciu o umowy cywilnoprawne.

Utrata kluczowych, niezastepowalnych cztonkéw zespotu badawczego, np. ze wzgledu na okolicznosci
losowe moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko koncentracji dostawcow materiatow laboratoryjnych.

Spétka zaopatruje sie w materiaty laboratoryjne niezbedne do prowadzenia dziatalnosci u stosunkowo
waskiej, wyselekcjonowanej grupy kilku dostawcow. Dostawcy ci nie sg ze sobg powigzani, dziataja
niezaleznie i sg potencjalnie zastepowalni. Wspdtpraca z waskg grupa sprawdzonych dostawcow
z jednej strony zapewnia wysoka jako$¢ materiatdéw laboratoryjnych, z drugiej moze zwieksza¢ ryzyko
nagtej lub istotnej zmiany cen oraz ograniczenia lub catkowitego zaprzestania dostaw, m. in. ze wzgledu
na zaktdcenia fancuchéw dostaw i ograniczenie podazy rynkowej materiatdw laboratoryjnych.
Wystgpienie istotnych wzrostow cen lub ograniczen ilosciowych dostaw wptynetoby negatywnie
na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke.
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Ryzyko braku doswiadczenia Spétki w komercjalizacji efektéw prac badawczych.

Z racji niedoprowadzenia przez Spdtke ktdéregokolwiek z projektéw badawczych do fazy badan
klinicznych, co jest efektem relatywnie krétkiego okresu istnienia Spoétki, Spotka — jako organizacja —
nie posiada doswiadczen w zakresie komercjalizacji efektéw prowadzonych prac badawczych, w tym
np. w zakresie jakosci i kompletnosci informacji przekazywanych w procesie komercjalizacji. Pomimo
doswiadczen osobistych pana Grzegorza Stefaniskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, oraz
zamiaru podjecia wspétpracy z pomiotami typu CDMO i CRO, nie mozna wykluczy¢ niepowodzenia
procesu komercjalizacji z przyczyn wynikajgcych z braku doswiadczenia Spétki.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw w wyniku braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac
badawczych.

Zgodnie z przyjeta przez Spoétke strategig biznesowg, komercjalizacja technologii opracowanej
w ramach poszczegdlnych projektéw bedzie nastepowata — co do zasady — w trakcie lub po zakoriczeniu
badan klinicznych.

W przypadku pozyskania dla procesu komercjalizacji partnera oczekujgcego przeprowadzenia badan
klinicznych samodzielnie lub pod jego kontrolg, komercjalizacja opracowanej technologii moze mie¢
miejsce w odniesieniu do catosci projektéw lub jedynie poszczegdlnych opracowanych rozwigzan
technologicznych, jeszcze przed rozpoczeciem badan klinicznych. W takiej sytuacji Spotka osiggnetaby
przychody z komercjalizacji przed rozpoczeciem badan klinicznych. Tym samym rola Spétki na etapie
prowadzenia badan klinicznych bytaby zalezna od umowy z partnerem, a w skrajnym przypadku —
zadna.

Ze wzgledu na znaczgco réine prawdopodobienstwo sukcesu komercyjnego kazdego z projektéw
w przypadku jego komercjalizacji przed zakoriczeniem badan klinicznych oraz po zakoriczeniu badan
klinicznych, rdznica pomiedzy przychodami Spétki uzyskanymi z komercjalizacji w obu
ww. przypadkach przekraczaé bedzie najprawdopodobniej znaczaco koszt przeprowadzenia badan
klinicznych. W tej sytuacji mozliwos¢ komercjalizacji projektéw przed rozpoczeciem badan klinicznych
Spoétka uznaje za mato prawdopodobne, choé¢ Emitent nie wyklucza w swojej strategii scenariusza
pozyskania partnera strategicznego przed wejsciem w faze badan klinicznych. Realizacja takiego
scenariusza nastgpitaby pod warunkiem uzyskania satysfakcjonujgcych warunkéw umowy
z partnerem, w szczegolnosci finansowych.

Potencjalnym nabywcg albo licencjobiorcg technologii opracowanej przez Spotke bedzie partner
strategiczny, ktérym bedzie najprawdopodobniej duza firma zagraniczna produkujgca wyroby
medyczne stuzace diagnostyce lub urzadzenia diagnostyczne, wobec czego istotne znaczenie ma
nalezyte rozpoznanie tendencji i sytuacji panujgcej na Swiatowych rynkach diagnostyki nowotworow.

Intencjg Spotki jest zainteresowanie swoimi wynalazkami we Wczesnym Etapie Rozwoju
jak najwiekszej liczby potencjalnych partneréw strategicznych. W celu nawigzania wspotpracy
z podmiotem zainteresowanym komercjalizacjg zakoriczonych projektéow Spdtka samodzielnie
monitoruje zainteresowanie rynku prowadzonymi badaniami, m. in. typujgc podmioty potencjalnie
zainteresowane wynalazkami Spotki, biorgc udziat w konferencjach branzowych, analizujac publikacje
dotyczace nowych wynikéw prac badawczych oraz monitorujgc sktadane wnioski patentowe.
Rownolegle Spétka prowadzi wspotprace z profesjonalnym posrednikiem, kojarzacym firmy
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technologiczne z partnerami strategicznymi. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomimo prowadzenia
czesci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudnos¢ w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub wiekszej
grupy ponizszych czynnikdw, w tym m.in.:

(i) zmian na rynku diagnostyki medycznej, ktéry jest rynkiem globalnym, nieustannie sie
rozwijajagcym, na ktérym pojawiajg sie catkowicie nowe koncepcje i wyroby medyczne lub
rozwigzania usprawniajgce lub optymalizujgce ekonomicznie wyroby medyczne wczesniej
wykorzystywane;

(ii) braku mozliwosci dotarcia do oséb decyzyjnych w podmiotach bedacych potencjalnymi
partnerami dla komercjalizacji lub ich przekonania o wartosci wynikdw realizowanych projektow.

Spétka nie moze zatem wykluczyé, ze pomimo osiggniecia pozytywnych wynikdw na etapie badan
klinicznych nie uda sie znalezé partnera zainteresowanego nabyciem licencji lub praw do rozwigzan
wypracowanych przez Spotke.

W przypadku zawarcia umowy na komercjalizacje przed rozpoczeciem badan klinicznych lub w trakcie
ich trwania, partner strategiczny moze odstgpi¢ od umowy w sytuacji nieosiggniecia w badaniach
klinicznych wynikéw zgodnych z zatozeniami. W takim przypadku komercjalizacja finalnie moze sie nie
powiesé.

Ryzyko niewystarczalnosci kapitatu obrotowego

Wg. szacunkdw Zarzadu na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
posiadane srodki na rachunkach bankowych Spétki sg wystarczajgce do finansowania dziatalnosci
Spétki do korica czerwca 2023 roku. Po uptywie tego terminu Spétka nie ma mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci operacyjnej ani badawczej bez pozyskania finansowania badz z publicznej emisji nowych
akcji zaoferowanej w ramach oferty publicznej do nieoznaczonego adresata bgdz wptywu srodkéw z
alternatywnych Zrddef, tj. np. oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub oferty publicznej
adresowanej do ograniczonego kregu inwestoréw wybranych przez Spétke, przy czym w przypadku
ofert kierowanych do ograniczonego kregu Spdtka rozwaza inwestorow branzowych lub finansowych.
Ze wzgledu na brak generowania przychoddéw oraz brak zabezpieczen, Spétka nie ma zdolnosci do
zaciggania zobowigzan finansowych, w szczegdlnosci emisji obligacji lub zaciggania zobowigzan
kredytowych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtka prowadzi proces
zatwierdzenia prospektu przed Urzedem Komisji Papierow Wartosciowych w zwigzku z planowang
emisjg nowych akcji. W zakresie dziatant majgcych na celu przeprowadzenie oferty akcji kierowanej do
jednego inwestora lub oferty publicznej adresowanej do ograniczonego kregu inwestoréow Spoétka nie
podejmowata jeszcze jakichkolwiek dziatan.

Brak pozyskania finansowania na poziomie pozwalajgcym Spétce kontynuacje dziatalnosci co najmniej
do czasu komercjalizacji projektu PANURI, tj. uzyskania pierwszych przychodéw bedacych efektem
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, moze doprowadzic do utraty ptynnosci finansowej przez Spotke
w dalszym okresie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz badawczej, co moze skutkowad
wypetnieniem przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.
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Ryzyko zwigzane z brakiem uzyskiwania przez Spétke przychodéw operacyjnych oraz uzaleznieniem
dalszej dziatalnosci Spétki od finansowania kapitatem wtasnym.

Od poczatku dziatalnosci Spoétki jedynymi Zrdodtami finansowania byty wkiady zatozycieli oraz
inwestorow zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Majac na uwadze obecny stopieft zaawansowania
realizowanych projektéw tj. faza badan przedklinicznych w projekcie PANURI oraz faza przygotowan
do badan przedklinicznych w projekcie MULTI CANCER oraz dgzenie Spétki — co do zasady — do
komercjalizacji projektéw nie wczesniej niz po rozpoczeciu badan klinicznych, uzyskanie przychodéw
przez Spoétke przed rokiem 2025 nalezy uzna¢ za mato prawdopodobne. Jednoczesnie, rozwéj Spotki
bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadéw finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac
badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw. Nalezy réwniez braé pod uwage, ze
w skrajnym przypadku Spdétka moze nigdy nie osiggngé przychoddéw z realizowanych obecnie
projektéw.

Jezeli zatem planowane do pozyskania przez Spotke finansowanie w postaci srodkéw z emisji nowych
akcji oraz kwoty ewentualnych dotacji lub grantéw (przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétka nie bierze udziatu w zadnym trwajacym postepowaniu
o udzielenie takiej pomocy) okaze sie niewystarczajgce dla zakonczenia prac badawczych w projekcie
PANURI w zakresie, ktory pozwoli na komercjalizacje ich wyniku i osiggniecie przychoddéw, Spoétka nie
bedzie miata dostepu do Zrddet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne w
przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapdw prac badawczych albo wzrostu cen
pracy, materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektéw.

Fiasko przysztych ewentualnych dziatan majgcych na celu pozyskanie nowych zrédet finansowania,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim spowoduje, ze Spotka nie bedzie dysponowata srodkami na
pokrycie kosztéw dziatalno$ci operacyjnej ani badawczej, co bedzie skutkowato wypetnieniem
przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej Spéftki.

Wiedza wspotpracownikédw, dorobek naukowo-badawczy oraz stosowane procesy technologiczne
stanowig kluczowe aktywa Spotki. W maju 2022 r. Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP
o udzieleniu patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu
trzustki, sposdb jego otrzymywania izastosowanie w diagnostyce nowotworowej”, ktéry zostat
opracowany w ramach realizacji projektu PANURI. W czerwcu 2021 r. Spétka ztozyta do Europejskiego
Urzedu Patentowego wniosek — w ramach procedury miedzynarodowej PCT — o udzielenie patentu
na wynalazek pt. Novel diagnostic marker for prostate cancer.” Ponadto, Spdtka ztozyta wnioski do
Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na terytorium Polski na wynalazki takie jak (i) ,,Zwigzek -
marker diagnostyczny raka watroby, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka watroby, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku
i sposéb leczenia raka watroby” (listopad 2021 r.), (ii) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka ptuca,
sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka ptuca, zestaw zawierajgcy
taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka ptuca” (grudzien 2021 r.), (iii)
»Zwigzek - marker diagnostyczny raka jelita, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka jelita, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb
leczenia raka jelita” (marzec 2022 r.), (iv) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka nerki, sposdb
wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka nerki, zestaw zawierajgcy taki
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zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka nerki” (kwiecien 2022 r.), (v)
,Zwigzek - marker diagnostyczny raka trzonu macicy, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej,
spos6b diagnozowania raka trzonu macicy, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego
zwigzku i sposéb leczenia raka trzonu macicy” (czerwiec 2022 r.), (vi) ,Zwigzek - marker diagnostyczny
raka jajnika, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka jajnika,
zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka jajnika”
(wrzesien 2022 r.).

Rownolegle Spétka prowadzi prace badawcze, ktdrych rezultaty mogg by¢ chronione przepisami prawa
autorskiego, prawa witasnosci przemystowej, czy tez przepisami regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej
konkurencji.

Ujawnienie wtasnosci intelektualnej Spétki na zewnatrz grozitoby nieuprawnionym wykorzystaniem
autorskich, innowacyjnych i specyficznych rozwigzan Spétki przez konkurencje. Sytuacja ta mogtaby
mie¢ powazne reperkusje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Spotki, w tym osigganych przez nig
wynikéw finansowych.

Spétka podejmuje dziatania majgce na celu wszechstronng ochrone swych praw wtasnosci
intelektualnej poprzez odpowiednig strategie zgtoszen o udzielenie praw wyfacznych oraz dziatania
w celu ograniczenia ryzyka nieuprawnionego ujawnienia swojej wtasnosci intelektualnej podpisujac
z pracownikami, wspdtpracownikami oraz kontrahentami umowy o zachowaniu poufnosci.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej podmiotow trzecich przez Spoétke.

Z prowadzeniem przez Spoétke dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez nig praw witasnosci
intelektualnej osdb trzecich. W przypadku zarejestrowania patentu na wynalazek o charakterze
podobnym do produktéw opracowywanych przez Spétke. Spotka postepuje w tej mierze ze szczegdlng
ostroznoscig, ponadto kwestia uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikdéw i urzedéw patentowych
pod katem innowacyjnosci wynalazku i braku naruszania wtasnosci intelektualnej w zwigzku
z udzieleniem innego patentu podmiotom trzecim. Poziom ryzyka w tym kontekscie mozna oceni¢ jako
wyzszy na odlegtych rynkach (tj. poza obszarem Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych), gdzie
aspekt monitorowania wtasnosci intelektualnej nie jest tak zaawansowany i usystematyzowany.
Z uwagi na szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka naruszenia praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich, jednak w ocenie Spétki jest
to mato prawdopodobne, poniewaz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji
o udzieleniu patentu dokonujg analizy jego innowacyjnosci w Swietle stanu techniki, w tym zgtoszen
patentowych i patentéw oséb trzecich. Niezaleznie od tego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wytoczenia
przez podmiot trzeci procesu przeciwko Spdtce dotyczacego naruszenia praw witasnosci intelektualnej
podmiotu trzeciego. W takim przypadku Spétka mogtaby zostac narazona na koszty takich postepowan
co moze miec¢ wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Jednoczesnie w przypadku wydania negatywnego
dla Spdtki orzeczenia, nie mozna wykluczyé ryzyka, ze orzeczenie to bedzie przewidywac zakazanie
dalszego wykorzystywania przez Spotke rozwigzan, ktore naruszatyby prawa oséb trzecich, co mogtoby
doprowadzi¢ do wstrzymania dziatalnosci Spétki w danym zakresie.

Ryzyko zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej lub pozbawieniem tej ochrony.

W maju 2022 r. Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek
pt. ,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania
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i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej’. Patent ten jest efektem prac badawczych
zrealizowanych w ramach projektu PANURI. Jednoczesnie zgtoszenie patentowe dotyczace projektu
PANURI jest obecnie procedowane w fazach krajowych i regionalnych PCT w panstwach takich jak:
panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, Stany Zjednoczone, Chiny, Hong Kong, Japonia, Turcja,
Szwaijcaria, Norwegia, Indie, Brazylia, Kanada, Rosja, Korea Potudniowa, Australia, Meksyk, Indonezja,
Arabia Saudyjska, Tajlandia, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Izrael, Republika Potudniowej Afryki,
Singapur.

Ponadto w kwietniu 2022 r. Spétka ztozyta wniosek do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu
na wynalazek bedacy markerem diagnostycznym raka nerki w ramach zakonczonego projektu FINDER.
W marcu 2022 r. podobny wniosek dotyczyt markera diagnostycznego raka jelita grubego, ktéry
rowniez zostat opracowany w ramach zakoriczonego projektu FINDER. Strategia patentowa Spétki
zaktada ztozenie w okresie kolejnych dwunastu miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze
miedzynarodowej PCT.

Dodatkowo w czerwcu 2021 r. Spotka ztozyta wniosek do Europejskiego Urzedu Patentowego
o udzielenie patentu europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for prostate cancer”
(nowatorski marker diagnostyczny raka prostaty).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozwigzania Spoétki stanowigce — w ocenie Spétki — wynalazki
podlegajgce ochronie patentowej, nie uzyskajg finalnie tej ochrony, w szczegdlnosci z uwagi na fakt,
iz w ocenie organdéw patentowych, nie zostang spetnione wymogi dotyczace zdolnosci patentowe;j,
zwtaszcza nowosci, poziomu wynalazczego, czy tez mozliwosci przemystowego zastosowania.
W trakcie postepowan przed urzedami patentowymi osoby trzecie mogg zgtasza¢ uwagi odnosnie
zdolnosci patentowej, w tym nowosci, poziomu wynalazczego i przemystowej stosowalnosci,
wynalazkdw bedacych przedmiotem zgtoszen patentowych, co moze utrudni¢ lub uniemozliwié
uzyskanie prawa wytgcznego.

W odniesieniu do kwestii ,nowosci” nalezy wskazac, ze wynalazek uwaza sie za nowy, jezeli nie jest
on czescig stanu techniki. Z kolei poprzez stan techniki rozumie sie wszystko to, co przed datg, wedtug
ktérej oznacza sie pierwszenstwo do uzyskania patentu, zostato udostepnione do wiadomosci
powszechnej w formie pisemnego lub ustnego opisu, przez stosowanie, wystawienie lub ujawnienie
w inny sposdb. Postepowaniu o udzielenie patentu na wynalazek towarzyszy przeprowadzenie badania
dotyczacego aktualnego stanu techniki. Poszczegdlne urzedy patentowe sporzadzaja raporty
z poszukiwania stanu techniki. Takie raporty sporzadzane sg po ztozeniu wniosku o udzielenie patentu,
jak réwniez w okresie poprzedzajgcym wydanie decyzji o udzieleniu patentu (lub odmowie jego
udzielenia). W przypadku wynalazku pt. Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu
trzustki, sposdb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej, takie raporty zostaty
sporzadzone przez Urzad Patentowy RP i potwierdzity ,,nowos¢” wynalazku. Spotka nie moze jednak
wykluczyé, ze raporty sporzgdzone w fazie europejskiej oraz w innych jurysdykcjach, nie przedstawia
innych wnioskéw, co wynika m.in. 18 miesiecznego opdznienia publikacji zgtoszen patentowych, ktére
stajg sie dostepne do wiadomosci publicznej dopiero po tej dacie, jak rowniez z kwestii weryfikacji
jezykowej udostepnionych do tej pory publikacji w réznych panistwach i mozliwosci ujawnienia
publikacji w jezykach krajowych, ktérych nie wykazaty wczesniejsze badania wykonane przez
Europejski Urzad Patentowy czy Urzad Patentowy RP. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w toku
postepowania przed Europejskim Urzedem Patentowym lub postepowan prowadzonych w innych
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jurysdykcjach, uwagi dotyczace ,nowosci” zostang zgtoszone przez inne podmioty, w tym konkurentéw
Spoiki.

Z kolei w odniesieniu do pozostatych ww. wynalazkéw, na obecnym etapie nie zostaly jeszcze
sporzadzone raporty dotyczace stanu techniki w zakresie dotyczagcym tych wynalazkéw. W zwigzku
z tym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze raporty wykazg przeszkody do uznania ,,nowosci” lub ,poziomu
wynalazczego” wynalazkéw, co moze stanowié podstawe do odmowy udzielenia ochrony patentowej.

Materializacja takiego ryzyka miataby istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, poniewaz pozbawiony
zostatby w przysztosci przewag konkurencyjnych zwigzanych z brakiem udzielenia prawa wytacznego,
tj. patentu.

Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze w przypadku udzielenia patentéw, podmiot trzeci moze ztozy¢
sprzeciw wobec takiej decyzji w ciggu 6 miesiecy od dnia, kiedy decyzja stanie sie ostateczna.
Po uptywie tego terminu, podmiot trzeci moze ztozy¢ wniosek o uniewaznienie patentu. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty bedgce konkurentami Spoétki bedg podejmowaé dziatania w tym
zakresie, w szczegdlnosci w przypadku gdyby wynalazki opracowane przez Spétke cieszytyby sie
zainteresowaniem na rynku i pojawitaby sie realna mozliwos¢ komercjalizacji tych wynalazkow.

Ryzyko konkurenciji.

Rynek badan nad nowymi rozwigzaniami na potrzeby diagnostyki medycznej, do ktdrego zaliczajg sie
projekty badawcze prowadzone przez Spoétke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajacych sie
segmentéw rynku swiatowego. Tym samym, dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych prowadzacych
badania w obszarach eksplorowanych przez Spotke, zaréwno europejskich, jak i swiatowych, moze
przyczyni¢ sie do powstania nowych rozwigzan diagnostycznych, ktére (i) zostang dopuszczone na
rynek wczesniej, niz rozwigzania nad ktorymi pracuje Spotka, (ii) bedg wykazywaty wyzszg doktadnos¢
diagnostyczng, niz rozwigzania nad ktérymi pracuje Spoétka, lub (iii) bedg dostepne za cene nizszg od
ceny oczekiwanej za produkty wytworzone w oparciu o rozwigzania wypracowane przez Spotke.
Wystgpienie chocby jednego z tych czynnikdw moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania
wynikami projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke, a tym samym mieé negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Wedle najlepszej wiedzy Spoétki na rynku systematycznie pojawiajg sie doniesienia na temat kolejnych
projektéw, ktére mogg by¢ uznane za potencjalne konkurencyjne do technologii rozwijanej przez
Spotke. Jedng z takich technologii jest technologia spotki Freenome, ktéra w oparciu o biopsje ptynng
z krwi réznymi metodami (genetycznymi, metylomicznymi, proteomicznymi i trankryptomicznymi)
poszukuje specyficznych biomarkeréw (zrédto: https: //www.fiercebiotech.com/medtech/freenome-
kicks-study-melding-multiomics-blood-test-real-world-data-cancer-screening). Wedtug dostepnych
zatozen projektu, biomarkery te, po analizie wykorzystujgcej sztuczng inteligencjg, mogtyby umozliwic
detekcje nowotworu na wczesnym etapie rozwoju. Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami,
technologia rozwijana przez Freenome przeszta pozytywnie etap tzw. proof-of-concept i trwajg prace
zmierzajgce do rozpoczecia badan klinicznych na osmiu tysigcach pacjentéw, ktére termin zakonczenia
zaplanowano na rok 2025. Ze wzgledu na rozproszenie podmiotéw moggcych prowadzi¢ badania nad
rozwigzaniami alternatywnymi do projektéw Spoétki oraz ograniczony dostep do informacji, Spoétka nie
ma mozliwosci identyfikacji wszystkich potencjalnie konkurencyjnych technologii, ktére mogg by¢
rozwijane w obszarze diagnostyki nowotworowej. Nalezy tym samym przyjgé, ze przedstawiony przez
Spotke opis projektdw konkurencyjnych nie jest wyczerpujgcy.
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Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Spétki. Ze wzgledu na dtugotrwatos$¢ projektéw badawczych
przy braku znajomosci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz niemoznosci wprowadzania
istotnych modyfikacji rozwigzan bedacych przedmiotem prac badawczych w trakcie trwania projektu
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej w koricowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej
czesci lub catosci zwigzanych z nim kosztéw, projekt nie bedzie mdgt zosta¢ poddany komercjalizacji
zgodnie z zatozeniami Spotki.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 i jej wptywem na dziatalnos¢ i otoczenie Emitenta.

W latach 2020-2021 pandemia COVID-19 wywarta negatywny wptyw na prace zwigzane z projektem
PANURI. Wiele szpitali, w ktorych byty zbierane prébki do badan, zostato przeksztatconych w szpitale
jednoimienne, tj. zajmujgce sie wytgcznie leczeniem oséb chorych na Covid-19. W efekcie, z przyczyn
catkowicie niezaleznych od Spoétki, prowadzony eksperyment badawczy trwat o rok diuzej,
niz pierwotnie planowano.

W ocenie Spoétki, w przypadku pojawienia sie nowej fali pandemii COVID-19 w Europie, mogg sie
pojawic¢ kolejne opdznienia w realizacji poszczegdlnych projektéw. Wynika to z faktu, ze priorytetem
stuzby zdrowia bedzie wéwczas opieka nad pacjentami chorymi na COVID-19, a prace nad innymi
zagadnieniami, w tym prace prowadzone przez Spdtke we wspdtpracy z oddziatami onkologicznymi
w szpitalach, moga zostac¢ ograniczone lub catkowicie zawieszone.

Z uwagi na stycznos$¢ pracownikdw z materiatem biologicznym potencjalnie zakazonym wirusem SARS-
CoV-2 nie mozna wykluczy¢, ze w toku prac diagnostycznych cze$é lub catosé personelu Spotki zostanie
zakazona.

Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Nadzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci gtéwni akcjonariusze Spotki (tj.
Grzegorz Stefanski, Tomasz Kostuch, Adam Lesner, Natalia Gruba, Twiti Investments Ltd.) posiadaja
tacznie 1.026.159 Akcji stanowigcych 89,99% kapitatu zaktadowego Spoétki, ktére uprawniajg
do 1.026.159 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 89,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Nie mozna wykluczyC ryzyka, ze wspdlne interesy i dziatania gtownych akcjonariuszy nie bedg
w przysztosci w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, w
szczegblnosci nie mozna wykluczyé ryzyka, ze gtéwni akcjonariusze lub czesé gtéwnych akcjonariuszy
zawrg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie (w zakresie wspdlnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, nabywania akcji Spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec
Spotki), w konsekwencji czego bedg posiadac znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz mozliwos¢
podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, w tym w szczegdlnosci, ale nie
wyltgcznie, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru, czy tez zmiany
Statutu. Materializacja powyzej wskazanych dziatan, rozbiezna z interesami akcjonariuszy
mniejszosciowych, moze mieé negatywny wptyw na cene akcji Spoétki.

Istnieje ponadto ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajgc sie akcjonariuszami Spotki poprzez nabycie
lub objecie jej akcji mogg mieé¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych
akcji — ograniczony wptyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spoétki. Dodatkowo istnieje ryzyko,
ze gtéwni akcjonariusze mogg zdecydowaé o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych akgji.
W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu akcji za posrednictwem rynku, kurs akcji

23



@ URTESTE
Sprawozdanie Zarzgdu Urteste S.A. za 2022 r.

Spétki moze ulec obnizeniu, co moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia strat przez pozostatych
akcjonariuszy Spotki. Spdtka podjeta dziatania w celu ograniczenia powyziszego ryzyka zawierajac
z gtéwnymi akcjonariuszami umowy ograniczajgce zbywalnos¢ akcji serii A i B, ktére obejmujg tacznie
86,35% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

10.INFORMACIJA O ZATRUDNIENIU

Struktura zatrudnienia w Spodfce w latach 2020-2022 przedstawiata sie nastepujgco

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Pracownicy 6 2 -
Wspdtpracownicy 10 3 6
Razem 16 5 6

Wszyscy pracownicy Spotki zatrudnieni na podstawie umowy o prace sg zatrudnieni na czas oznaczony.

Elektronicznie

Grzeqorz podpisany preez Elektronicznie podpisany
S f g, k. Grzegorz Stefanski TO masz przez Tomasz Kostuch
Data: 2023.01.27 Data: 2023.01.27 08:04:17
tefans 171 s0r00 Kostuch oo
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