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INFORMACJE PODSTAWOWE

Podstawowe informacje o Spotce

Forma prawna Spotka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy

ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapitat zaktadowy

7.500.000 PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON

021 480 943

NIP

894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci
Telefon +48 22 350 70 98

Fax +48 22 350 70 13

E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa www.mbfgroup.pl

Kod LEI 259400B87KKXBG7YGE6G4
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Akcjonariat spofki

Na dzien zamkniecia okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2021 roku struktura akcjonariatu
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akji % akji Liczba gtosow % gtoséw
1 Patryk Prelewicz 670.000 22,33% 670.000 22,67%
2 Robert Krassowski 321.630 10,72% 321.630 10,88%
3 Dariusz Czarkowski 199.129 6,64% 199.129 6,74%
4 MBF Group SA 45.000 1,50% 0 0,00%
5 Pozostali 1.764.241 58,81% 1.809.241 59,71%
Razem 3.000.000 100,00% 2.955.000 100,00%

Na dzien publikacji sprawozdania zarzadu z dziatalnoSci spotki struktura akcjonariatu przedstawia sie

nastepujaco:
Akcjonariusz Liczba akji % akcji Liczba gtosow % gtoséw
1 Patryk Prelewicz 670.000 22,33% 670.000 22,67%
2 Radostaw Majdan 305.000 10,16% 305.000 10,32%
3 Dariusz Czarkowski 199.129 6,63% 199.129 6,73%
MBF Group SA 45.000 1,50% 0 0
5 Pozostali (free float) 1.780.871 59,38% 1.825.871 60,28%
Razem 2.800.000 100,00% 2.800.000 100,00%
Zarzad Spotki

W catym okresie sprawozdawczym skfad Zarzadu Spotki ksztattowat sie nastepujaco:

a) Janusz Czarnecki — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:

1. Na dzien 1 stycznia 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
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a) Patryk Prelewicz — Przewodniczacy RN,

)

b) Zbigniew Wojtalik — Cztonek RN,
)
)

()

Dariusz Czarkowski — Cztonek RN,
d) Wojciech Ahnert — Cztonek RN,
e) Renata Stefanska — Cztonek RN.

2. W dniu 22 marca 2021 odbyto sie Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podjeto uchwaty w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej nastepujacych osob:

a) Patryk Prelewicz,
b) Dariusz Czarkowski,
¢) Renata Stefanska,
d) Zbigniew Woijtalik,
e) Wojciech Ahnert.

3. Na tym samym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie powotfania na nowg wspolng
kadencje cztonkoéw Rady Nadzorczej w osobach:

a) Patryk Prelewicz,
b) Dariusz Czarkowski,
¢) Zbigniew Woijtalik,
d) Wojciech Ahnert,
e) Sylwia Skorupa,
f)  Dariusz Szpryngiel.
6. Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej wehodzili:

a) Patryk Prelewicz — Przewodniczacy RN,
b) Dariusz Czarkowski — Cztonek RN,

¢) Zbigniew Woijtalik — Cztonek RN,

d) Wojciech Ahnert — Cztonek RN,

e) Sylwia Skorupa — Cztonek RN,

f)  Dariusz Szpryngiel — Cztonek RN.
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STARTEGIA | ZAKRES DZIALALNOSCI

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg publiczng notowang na rynku NewConnect pod nadzorem

Gietdy Papierow Wartosciowych i Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka $wiadczy ustugi konsultingowe i

doradcze w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, zarzadzania przedsiebiorstw oraz aspektow

prawnych na rzecz mikro, matych i Srednich przedsigbiorstw. MBF Group S.A. wspiera przedsigbiorstwa w

ich rozwoju rynkowym poprzez wskazywanie efektywnych rozwigzan opartych na nowoczesnych narzedziach
zarzadzania. Nasze dziatania doradcze uwzgledniajg potrzeby kontrahentow oraz ich potencjat.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy jest:

1.

Kompleksowa obstuga i pomoc w zakresie pomocy prawnej, organizacji, logistyki i poSrednictwa
oraz bezposredni obrot hurtowy produktow medycznych, militarnych, spozywczych i chemicznych
na rynku polskim, europejskich oraz Swiatowym. Zajmujemy sie dziatalnoScig dotyczacy
bezpo$redniego posrednictwa kupna i sprzedazy towaréw i ustug oraz petnieniu funkcji brokera w
tym petnego wsparcia w dochowaniu interesu naszych kontrahentow. Reprezentujemy interesy
nabywcy lub sprzedawcy produktow. Relacje pomiedzy producentem a agentem handlowym majg
charakter dtugookresowy i docelowo ustalane s w formie umowy pisemnej z zachowaniem nalezytej
staranno$ci w tym zachowania poufno$ci, dochowania tajemnicy handlowej itd. Zajmujemy sie
negocjowaniem lub zawieraniem transakcji w imieniu przedsiebiorstw, ktorych reprezentujemy na
podstawie Srednio- lub dtugoterminowych kontaktow.

Doradztwo w zakresie organizacji i pomocy w zdobyciu kapitatu na rozwoj projektow biznesowych ze
szczegolnym uwzglednieniem branzy GameDev (developerzy, dystrybutorzy, producenci gier) i OZE
(odnawialne zrodta energii). Pomagamy firmom bedacym w poczatkowej fazie rozwoju, w tym
oferujemy ustugi zwigzane z finansowaniem akcyjnym, dtuznym i spoteczno$ciowym. Analizujemy
zmiany i trendy gospodarcze oraz identyfikujemy pojawiajace sie na rynku potrzeby. Doradzamy
rozwigzania finansowe, ktore sq adekwatne do potrzeb i mozliwoSci kontrahentow. Organizujemy
kompleksowe doradztwo i obstuge procesu pozyskania kapitatu z wybranego zrédfa. W przypadku
atrakcyjnych projektow nie wykluczamy wiasnego zaangazowania kapitatowego lub przez spotki
powigzane lub zalezne.

Badania i rozwoj w zakresie handlu algorytmicznego (,algotrading”) i HFT (,High Frequency
Trading”), nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych przy pomocy algorytmu
komputerowego automatycznie ustalajacego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia tych
instrumentow, w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego waznosci, cene lub liczbg instrumentow
bedacych przedmiotem zlecenia lub sposéb zarzadzania zleceniem po jego ztozeniu, przy czym
nastepuje to bez udziatu cztowieka lub przy ograniczonym udziale cztowieka.
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Spotka wspiera wszystkie podmioty wehodzace w sktad szeroko pojetej grupy kapitatowej, tak aby dziatata
ona w sposob zorganizowany i zharmonizowany. Podstawowa warto$cig dodang grupy i dtugofalowym celem
strategicznym jest synergia wynikajaca ze wspotdziatania poszczegoinych jej podmiotow. Poszczegolne
podmioty funkcjonujace w grupie kapitatowej opracowujg wstepng koncepcje zarzadzania Srodkami
pienieznymi, ktora okre$la zasady dokonywania i przetwarzania pfatnosci, inwestowania i finansowania
krotkoterminowego oraz wspotpracy z instytucjami finansowymi.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom z naszej grupy kapitatowej zapewniamy wsparcie specjalistow w
zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy rynkowe. Oferujemy
kompleksowg obstuge przedsigbiorstw na kazdym etapie ich rozwoju — poczynajac od firm inicjujacych
dziafalno$¢ (start-up) poprzez podmioty intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji
czy szukajace nowych pomystow i rozwigzan (reengineering).

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkow spotki publicznej oraz przejrzystos¢ dziatan i
profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w maju 2014 roku MBF Group S.A. jest cztonkiem
wspierajacym polskiego Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych.

ZDARZENIA ISTOTNE WPtYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOLKI
Zdarzenia obejmujace okres sprawozdawczy

W dniu 4 stycznia 2021 roku otrzymat podpisang zwrotnie umowe z dnia 30 grudnia 2020 roku zawarty z
Panem Januarym Ciszewskim. Umowa jest przyrzeczong umowg sprzedazy 1.222.628 (jeden milion dwiescie
dwadzieScia dwa tysigce szeSCset dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Cena sprzedazy
akcji wyniosta 427.919,80 zt (czterysta dwadzieScia siedem tysiecy dziewigCset dziewigtnascie ztotych i
osiemdziesiat groszy), przy kosztach nabycia wynoszacych 27.587,17 zt (dwadzieScia siedem tysiecy piecset
osiemdziesiat siedem ztotych i siedemnascie groszy), w zwigzku z czym zysk brutto Emitenta z dokonanej
transakcji wyniost 400.322,63 zt (czterysta tysiecy trzysta dwadzieScia dwa ztote i szeScdziesiat trzy grosze).

Jednocze$nie w nawigzaniu do raportu biezacego nr 69/2020 z dnia 30 grudnia 2020 roku Emitent informuje,
ze faczny przychod z tytutu zbycia wszystkich dotychczas posiadanych akcji Spotki wyniost 855.839,60 zt
(osiemset piecdziesiat piec tysiecy osiemset trzydzieSci dziewie¢ ztotych i szeScdziesiat groszy), co oznacza
zysk brutto na poziomie 705.989,63 zt (ok. +471%). Emitent informuje, Ze zaptata catoSci ceny wynikajacych
z obu umoéw sprzedazy Spotki zostata rozliczona i zaksiegowana na rachunku Emitenta. Podpisanie
wzmiankowanej Umowy zostato poprzedzone podjeciem uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dn. 22 grudnia
2020 roku w sprawie wyrazenia zgody na jej zawarcie na warunkach w niej wynegocjowanych.
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W wyniku transakcji Emitent, od dnia zawarcia Umowy, nie posiada zaangazowania kapitatowego w Spotce,
w zwigzku czym Emitent utracit status podmiotu dominujacego wobec Spotki (poza utratg zaangazowania
kapitatowego Emitent utracit takze uprawnienia osobiste zastrzezone w postanowieniach statutu Spotki).

Dokonana transakcja pozostaje w zwigzku z Umowg Inwestycyjna, o zawarciu ktorej Emitent poinformowat
raportem biezacym nr 68/2020 z dnia 23 grudnia 2020 roku. W szczegdInosci w zwiazku z realizacjg sprzedazy
akeji Spotki, w ramach wykonania Umowy Inwestycyjnej. Niezaleznie od transakcji sprzedazy akcji Spotki,
Emitent lub podmiot przez niego wskazany nabedzie wszelkie prawa do marki Vabun, koncepcji i receptury
wszystkich produktow oraz strony internetowej Spotki wraz ze wszystkimi dotychczasowymi kanatami
sprzedazy produktow marki Vabun. Finalizacja wyzej wymienionego nabycia przewidziana jest do konca
stycznia 2021 roku.

Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje, ze dodatkowym rezultatem zawarcia wzmiankowanej Umowy, w
Zwigzku z podpisaniem Umowy Inwestycyjnej, sq negocjacje w zakresie warunkow dodatkowych porozumien
i ustalen odno$nie do dtugofalowej wspotpracy z podmiotami powigzanymi z nabywcg akcji spotki Vabun S.A.
0 wszelkich wiazacych decyzjach, majacych potencjalny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowq i
finansowa, Emitent bedzie informowat stosownymi raportami biezacymi.

W dniu 20 stycznia 2021 r. Emitent zawart Umowe ramowg wspotpracy i zachowania poufnosci (NDA) ze
spotka Minutor Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach. Zawarcie wzmiankowanej Umowy jest
bezposrednig konsekwencja negocjacji i ustalen w zwiazku z umowg inwestycyjng zawartg przez Emitenta w
dn. 18 grudnia 2020 r., o podpisaniu ktorej Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 68/2020 z dn. 23
grudnia 2020 r. (w tym w szczegolnoSci w zakresie obustronnej wspotpracy operacyjnej, biznesowej oraz
kapitatowej). Przedmiotem podpisanej Umowy jest pozyskiwanie i dostarczenie przez strony dla siebie
nawzajem lub podmiotu, na rzecz ktorego dziatajq - projektow biznesowych, produktow, zamowien oraz ustug,
ktorych przedmiot moze by¢ kazdorazowo okreslony w poszczegolnych zleceniach lub w odrebnych
umowach. Strony zgodnie o$wiadczyty, ze wzmiankowana Umowa bezpos$rednio nie pocigga za sobg
jakichkolwiek zobowigzan finansowych dla zadnej ze stron. Firma Minutor Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem
wywodzacym sie z firmy Minutor Sp. z 0. o., ktéra od 2014 r. $wiadczy na polskim rynku wysoko
wyspecjalizowane ustugi techniczne dla przemystu. Dzigki unikatowemu do$wiadczeniu, zwigzanemu z pracg
w przemysle, angazuje wykwalifikowane sity w budowe odnawialnych zrodet energii w celu zasilania domow
i firm w zielony prad i ciepto (OZE). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje
prawo jej wypowiedzenia z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
miesiaca kalendarzowego. Po rozwigzaniu Umowy strony obowigzuje okres 24 miesiecy do zachowania
poufno$ci 0 szczegotach niedosztych lub zrealizowanych transakcji i wszelkich podmiotach trzecich
uczestniczacych w procesie realizacji Umowy. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od stosowanych
powszechnie standardow. W ocenie Zarzadu Emitenta realizacja przedmiotowej Umowy moze przyczynic sie
do wygenerowania znacznych przychoddw, a tym samym wptyna¢ pozytywnie na wynik finansowy Spotki,
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jednakze ze wzgledow ostroznosciowych na dzien jej zawarcia nie mozna wskaza¢ jednoznacznych danych
finansowych wynikajacych z jej zawarcia. Wedle oceny Emitenta Umowa stanowi jeden z kluczowych
czynnikow w dynamicznym rozwoju Spotki i Zarzad identyfikuje jg jako potencjalnie istotng dla jej przysztoSci
pod wzgledem gospodarczym i finansowym.

W dniu 30 stycznia 2021 roku, dziatajac na podstawie art. 444-447 Ksh oraz udzielonego przez Walne
Zgromadzenie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
objetego postanowieniami § 7b Statutu Spotki, podjat Uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 500.000,00 zt do tacznej kwoty 7.500.000,00 zt. Podwyzszenie nastapi w drodze emisji
200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej Emitenta ustalit cene emisyjng jednej akcji serii | na kwote 2,65 zt (stownie:
dwa ztote i szes¢dziesiat pie¢ groszy). Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do 31 stycznia 2021
r. Akcje serii | pokryte zostang wytacznie wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Emisja akcji serii | zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Akcje beda
podlegac dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538, ze zm.). Akcje po uprzedniej rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW S.A. oraz uzyskaniu przez Zarzad Emitenta upowaznienia
do ubiegania sig 0 ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW w Warszawie
S.A. bedg przedmiotem ww. wprowadzenia.

W interesie Emitenta, zgodnie postanowieniami § 7b Statutu Spotki oraz a zgoda Rady Nadzorczej wyrazong
w uchwale nr 1/2020 z dnia 1 grudnia 2020 roku, Zarzad Spotki pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru akeji serii |.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii | ma na celu umozliwienie pozyskanemu przez
Spotke inwestorowi lub inwestorom finansowym objecia tych akcji w trybie subskrypcji prywatnej poprzez
zawarcie ze Spotka umowy objecia akcji, co umozliwi szybsze dokapitalizowanie i uzyskanie przez Spotke
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow. Przedmiotowy wpis jest warunkiem
uzyskania przez Spotke dodatkowego finansowania, ktore zostanie przeznaczone na realizacje planowanych
przez Spotke dziatan operacyjnych i inwestycyjnych w zwigzku z aktualizacja podstawowej dziatalnosci i
strategii rozwoju MBF Group S.A., w szczegdInosci, lecz nie wytacznie, polegajaca na rozwinigciu dziatalnosci
w zakresie kooperacji i wspotpracy z podmiotami i kontrahentami dziatajacymi w branzy fotowoltaicznej oraz
rozwinieciem obrotu detalicznego i hurtowego artykutami koncesjonowanymi. Dokapitalizowanie Spotki
pozwoli na sprawne pozyskanie przez Spotke ptynnych aktywow finansowych, umozliwiajac dalszq realizacje
projektow opisanych powyzej. Realizacja tej inwestycji ma natomiast doprowadzi¢ do uzyskania jak
najwiekszego wzrostu wartosci Spotki z korzyscig dla Spotki, jak rowniez jej akcjonariuszy. Nowo emitowane
akcje zwykte na okaziciela serii | zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji otwartej z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w oparciu o uchwate Zarzadu Spotki, podjeta w dniu
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30 stycznia 2021 roku na podstawie art. 444-447 KSH oraz udzielonego przez WZ Spotki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, objetego postanowieniami § 7b Statutu
Emitenta, na podstawie ktorej kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 500.000,00 zt do tacznej
kwoty 7.500.000 zt.

Majac na uwadze powyzsze, Oferta doszta do skutku. Ponadto Zarzad planuje podijecie krokéw w celu
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., pod warunkiem uprzedniego uzyskania upowaznienia Walnego
Zgromadzenia w tej sprawie oraz podejmie kroki w celu podpisania porozumienia w zakresie zobowigzania
akcjonariuszy do niesprzedawania akcji.

W dniu 11 lutego 2021 roku Emitent uzyskat informacje, iz w zwigzku z zazaleniem prokuratora oraz
petnomocnika oskarzyciela positkowego (tj. MBF Group S.A.) sad odwotawczy w petni przychylit sig
argumentacji podanej przez skarzacych i na podstawie analizy zgromadzonego materiatu dowodowego
postanowit uchyli¢ zaskarzone postanowienie i przekaza¢ sprawe do merytorycznego rozpoznania Sadowi
Rejonowemu dla Warszawy Pragi- Potudnie w Warszawie.

Sprawa dotyczy mozliwoSci popetnienia przez oskarzonego przestepstwa z art. 286 § 1 kk., gdzie
poszkodowanym jest spotka MBF Group S.A. Decyzja Sadu jest zgodna z oczekiwaniem prokuratury oraz
Emitenta i liczy on na naprawienie szkody przez oskarzonego (0 szczegdtach sprawy Spétka informowata
Raportem Biezacym ESPI 1/2020 z dn. 13 stycznia 2020 roku). Zarzad Emitenta zdaje sobie sprawe z
negatywnych konsekwencji prowadzenia sprawy i zagrozeniem oczerniania Spotki, jako metody odwetu przez
oskarzonego, niemniej w interesie Emitenta oraz Akcjonariuszy lezy doprowadzenie sprawy do
prawomocnego rozstrzygniecia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dn. 22 marca 2021 r. podjeto uchwaty w sprawie
powotania na nowg wspolng kadencje cztonkow Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

1. Patryk Prelewicz (Uchwata nr 10).

2. Dariusz Czarkowski (Uchwata nr 11).

3. Zbigniew Woijtalik (Uchwata nr 12).

4. Wojciech Ahnert (Uchwata nr 13).

5. Sylwia Skorupa (Uchwata nr 14).

6. Dariusz Szpryngiel (Uchwata nr 15).
W dn. 6 kwietnia 2021 roku zawart umowe o czasowym ograniczeniu zbywalnosci akcji Emitenta ("Umowa
lock-up") zawarta z panem Patrykiem Prelewiczem petnigcym jednocze$nie funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta ("Akcjonariusz"). Na mocy wskazanej powyzej umowy Akcjonariusz zobowigzat sie do
niezbywania bezpo$rednio lub posrednio oraz do niepodejmowania jakichkolwiek dziatan faktycznych lub
prawnych zmierzajacych do rozporzadzenia lub do obcigzenia posiadanych przez siebie 680.000 (szes¢set
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osiemdziesiat tysiecy) akcji Spotki, ktore stanowig 22,67% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Wskazane ograniczenie dotyczy transakciji na rynku NewConnect i obowigzuje do dn. 31 stycznia 2022 roku.
Ograniczenie nie dotyczy akcji nabytych w transakcjach na rynku NewConnect przed i po dniu zawarcia
umowy. Realizacje wskazanego obowigzku zabezpieczono karg umowng w wysoko$ci dwukrotnosci tacznej
ceny zbytych akcji Spotki z naruszeniem umowy. Ponadto ograniczenie nie obowigzuje Akcjonariusza w
przypadku:

a. sprzedazy catosci posiadanych akcji na rzecz kluczowego inwestora bedacego klientem
profesjonalnym (w jednej transakcji);
b. sprzedazy akcji poza rynkiem NewConnect, o ile Akcjonariusz zapewni o przystapieniu
nabywcy do Umowy lock-up;
. sprzedazy akcji na rynku NewConnect za cene nie nizsza niz 12,00 zt (dwanascie ztotych) za
akcje.
W dn. 16 kwietnia 2021 roku zostata zawarta umowa nabycia 100% udziatow spotki prawa handlowego
("Umowa") - spotki pod firmg Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibq w Krakowie ("Ozone Sport"). Na mocy
wzmiankowanej Umowy Emitent nabyt 100 (sto) udziatow Ozone Sport, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na zgromadzeniu wspolnikoéw. Warto§¢ Umowy wynosi 172.000 zt (sto siedemdziesiat
dwa tysigce ztotych). Z tytutu wykonania Umowy, w tym obstugi posprzedazowej i wsparcia, sprzedajacym
nalezne bedzie dodatkowe wynagrodzenie w wysoko$ci odpowiadajacej 6,5% wartosci przychodéw Ozone
Sport za okres od dn. 1 maja 2021 roku do dn. 31 grudnia 2021 roku. Transakcja przejecia Ozone Sport
zostanie sfinansowana z kapitatow wiasnych Emitenta. W zwigzku z nabyciem 100% udziatow spotki, zgodnie
zZ obowigzujacymi przepisami prawa, uzyska ona status jednostki zaleznej.

Firma Ozone Sport zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedaza asortymentu zwigzanego z
profilaktyka i ochrong zdrowia, w szczegdlnosci w zakresie: maseczek ochronnych FFP2 i KN95, maseczek
antysmogowych oraz filtrow przeciwpytowych. Na zakonczenie ostatniego roku obrotowego, tj. na dzien 31
grudnia 2020 roku spotka posiadata kapitaty wtasne w kwocie 209.827 zt (dwieScie dziewieé tysiecy osiemset
dwadzieScia siedem) ztotych. Za 2020 rok odnotowano przychod w wysokosci 1.362.866 zt (jeden milion
trzysta szescdziesiat dwa tysigce ztotych osiemset szescdziesiat szeS¢ ztotych) przy zysku netto na poziomie
236.623 7t (dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy szeséset dwadziescia trzy ztote).

Zarzad Spotki informuje, ze na mocy Umowy wraz z nabytymi udziatami przekazany zostanie: aktualny stan
magazynowy, sklep internetowy www.ozonemask.pl wraz z domeng internetowa, oprogramowaniem i
hostingiem, prawa autorskie, projekty graficzne i tresci filmowe oraz inne skfadniki niezbedne do
prawidtowego funkcjonowania i kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Pozostate postanowienia zawarte w
Umowie nie odbiegaja od warunkow i praktyk rynkowych.
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Celem zawarcia powyzszej Umowy jest rozszerzenie dziatalnoSci Grupy Kapitatowej Spotki, co umozliwi
usprawnienie zadan i realizowanych projektéw oraz wytworzenie wartosci dodanej dla podmiotow grupy
prowadzacych dziatalnoS¢ komplementarng. W pierwszej kolejnosci zadaniem przejetej firmy bedzie
rozszerzenie oferty produktowej Ozone Sport o artykuty zwigzane z ochrong zdrowia oraz profilaktyka
zapobiegania i rozpoznawania wirusa COVID-19. Natomiast w dalszej perspektywie Emitent zaktada
rozbudowe asortymentu o artykuty zwigzane z promocjq zdrowia i zdrowego trybu zycia oraz suplementy
diety.

W dn. 30 kwietnia 2021 roku zawart umowe 0 czasowym ograniczeniu zbywalnosci akcji Emitenta ("Umowa
lock-up") zawartg z Akcjonariuszem Spotki panem Robertem Krassowskim ("Akcjonariusz"). Na mocy Umowy
lock-up Akcjonariusz zobowigzat sie do niezbywania bezposrednio lub posrednio oraz do niepodejmowania
jakichkolwiek dziatan faktycznych lub prawnych zmierzajacych do rozporzadzenia lub do obcigzenia
posiadanych przez siebie 321.630 (trzysta dwadzieScia jeden tysigcy szescset trzydziesci) akcji Spotki, ktore
stanowig 10,72% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wskazane ograniczenie dotyczy transakcji na rynku NewConnect i obowigzuje do dn. 31 stycznia 2022 roku.
Ograniczenie nie dotyczy akcji nabytych w transakcjach na rynku NewConnect przed i po dniu zawarcia
umowy. Realizacje wskazanego obowigzku zabezpieczono karg umowng w wysokosci dwukrotnosSci tacznej
ceny zbytych akcji Spotki z naruszeniem umowy. Ponadto ograniczenie nie obowiazuje Akcjonariusza w
przypadku:

a. sprzedazy catosci posiadanych akcji na rzecz kluczowego inwestora bedacego klientem
profesjonalnym (w jednej transakcji);
b. sprzedazy akcji poza rynkiem NewConnect, o ile Akcjonariusz zapewni o przystapieniu
nabywcy do Umowy lock-up;
. sprzedazy akcji na rynku NewConnect za cene nie nizsza niz 12,00 zt (dwanascie ztotych) za
akcje.
W dn. 30 kwietnia 2021 roku przyjat strategie rozwoju dla spotki Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Obecnie firma zajmuje sie projektowaniem, produkcjq oraz sprzedaza asortymentu zwigzanego z profilaktyka
i ochrong zdrowia, w szczegdinoSci w zakresie: maseczek ochronnych FFP2 i KN95, maseczek
antysmogowych oraz filtrow przeciwpytowych. W przyjetej strategii rozwoju wyznaczono cele na lata 2021-
2022, ktore w pierwszej kolejnoSci ktadg nacisk poszerzenie oferty produktowej sklepu internetowego:

a. od maja 2021 roku: artykuty zwigzane z ochrong zdrowia oraz profilaktyka i rozpoznawaniem
wirusa COVID-19 (maseczki medyczne, rekawiczki nitrylowe, testy);
b. od Ill-IV kwartatu 2021 roku: artykuty zwigzane z promocjg zdrowia i zdrowego trybu zycia;
c. od | kwartatu 2022 roku: suplementy diety oraz inne produkty niemedyczne.
Z powodow logistycznych siedziba Ozone Sport zostata przeniesiona na teren woj. mazowieckiego.
Dodatkowo podijeto decyzje, iz w celu wykorzystania synergii dziatania w Grupie MBF - Emitent bedzie
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koordynowat wzajemne akcje promocyjne powigzanych lub podlegtych sobie podmiotow w celu zwigkszenia
przychodow i zwiekszenia potencjatu poszczegdinych przedsiewzie¢ (cross marketing, cross selling oraz up
selling).

Ponadto ustalono, ze perspektywie nastepnych 24 miesiecy Emitent przeprowadzi konsolidacje podmiotow
Grupy MBF i wydzieli jedno przedsiebiorstwo, ktore bedzie w stanie samodzielnie finansowa¢ dziatalnos¢ i
rozwoj oraz zostac przeksztatcone w spotke akcyjna. Dalsza aktywnoSc i ekspansja bedg sfinansowane poprzez
crowdfounding lub/i upublicznienie na rynku NewConnect, co umozliwi Emitentowi czeSciowe lub cato$ciowe
wyjscie z przedsiewziecia. O biezacym rozwoju projektow e-commerce Emitent bedzie informowat za
posrednictwem swojej strony internetowe;.

W dniu 7 maja 2021 r. Emitent zawart Umowe ramowg o wspotpracy i zachowaniu poufnosci ("Umowa") ze
spotka prawa handlowego z siedzibg w Warszawie ("Partner"). Przedmiotem podpisanej Umowy jest
dostarczenie przez Emitenta dla rzecz Partnera lub podmiotu, na rzecz ktorego dziata, ustug profesjonalnego
wsparcia oraz doradztwa zwigzanego z planami Partnera zwigzanego przeksztatceniem tego podmiotu w
spotke akcyjng oraz jego upublicznienia na rynku gietdowym NewConnect. Dodatkowo przedmiotem
wspotpracy mogq byC ustugi zwigzane z dokapitalizowaniem Partnera oraz prezentacja jego planow
wydawniczych potencjalnym inwestorom. Umowa ramowa okresla warunki wspdtpracy miedzy Parterem a
Emitentem.

Partner nalezy do dynamicznie rozwijajacej sie rodziny spotek nalezacych do grupy kapitatowej PlayWay S.A.,
ktory jest jednoczeSnie jego wiekszosciowym udziatowcem. Podmiot realizuje obecnie 18 nowatorskich
projektow preprodukcyjnych, a dotychczas zrealizowano trzy preprodukcje, ktore zostaty opublikowane na
platformie Steam. Preprodukcje s promowane przez media spoteczno$ciowe jak i cross promocje pomigdzy
innymi podmiotami z grupy PlayWay. Partner planuje debiut gietdowy w 2022 roku.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta zawiadamia, ze niezaleznie od zawartej Umowy, w ramach zawigzane
wspotpracy, nie wyklucza sie takze bezposredniej inwestycji kapitatowej w Partnera w przypadku osiggniecia
satysfakcjonujacej wyceny oraz ilosci udziatow. Zgodnie z przyjetq strategia ewentualne objecie udziatow
nastapi przez podmiot zalezny od Emitenta - MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wzmiankowana Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje prawo jej
wypowiedzenia z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca
kalendarzowego. Po rozwigzaniu Umowy strony obowigzuje okres 24 miesigcy do zachowania poufnosci o
szczegOtach niedosztych lub zrealizowanych transakceji i wszelkich podmiotach trzecich uczestniczacych w
procesie realizacji Umowy. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od stosowanych powszechnie
standardow.
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W ocenie Zarzadu Emitenta realizacja przedmiotowej Umowy stwarza nowe mozliwosci wspotpracy z
podmiotami grupy kapitatowej Partnera oraz moze przyczynic¢ sie do wygenerowania znacznych przychodow,
a tym samym wptyna¢ pozytywnie na wynik finansowy Spotki.

W dniu 13 maja 2021 r. spotka zalezna od Emitenta - MBF Inwestycje Kapitatowe sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ("Spotka zalezna") objeta w Podmiocie udziaty o facznej wartosci emisyjnej w kwocie 502.500 zt
(piecset dwa tysigce pigcset ztotych).

Zawarcie umowy objecia udziatow i przystapienie do spotki wynika z uzasadnionego potencjatu wzrostowego
Podmiotu, w zwigzku z czym warto$¢ obejmowanych udziatow powinna ulec znacznemu zwiekszeniu i w
konsekwencji przetozy¢ sie na wzrost wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta. Podmiot realizuje
obecnie 18 nowatorskich projektow preprodukcyjnych, a do dzisiaj zrealizowano trzy preprodukcje, ktore
zostaty opublikowane na platformie Steam. Preprodukcje sa promowane przez media spotecznosciowe jak i
cross promocje pomiedzy innymi podmiotami z grupy PlayWay S.A. Zgodnie z przyjetq strategig rozwoju
Podmiotu, zamierza on w 2022 roku zadebiutowac na rynku NewConnect, prowadzonym jako Alternatywny
System Obrotu przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Jednoczesnie Zarzad Spotki zawiadamia, Ze objecie udziatow i przystapienie do spotki zaciesnia
dotychczasowa wspotprace z Podmiotem, ktorej przedmiotem jest dostarczenie przez Emitenta dla jego rzecz
ustug profesjonalnego wsparcia oraz doradztwa zwigzanego z planami zwigzanymi z przeksztatceniem w
spotke akeyjng oraz jego upublicznieniem na rynku NewConnect.

w dniu 12 lipca 2021 r. Emitent otrzymat podpisang zwrotnie Umowe ramowg dotyczacg produkcji i sprzedazy
rekawiczek pod markg MBF Medical NitrAG SoftTouch ("Umowa"). Umowa zostata zawarta na wytacznosc ze
spotka AGL Grup Petrol Kozmetik Medikal z siedzibg w Istambule ("AGL Grup Petrol").

Przedmiotem Umowy jest okre$lenie zasad wspotpracy miedzy Stronami w zakresie produkcji i sprzedazy
asortymentu medycznego pod markg wtasng MBF Medical NitrAG SoftTouch, w tym rekawiczek ochronnych
posiadajacych ochrong antywirusowa, $wiadectwa zgodnosci CE, zgodnych z europejskimi normami EN 455-
1,2,3, EN 374-1,2,3,4,5 1 EN 420+A1 oraz spetniajacych dyrektywe unijng produktu medycznego 93/42/EEC
lub 94/42/EEC. Zgodnie z Umowg AGL Grup Petrol zobowigzat sie do cyklicznych dostaw towaroéw pod marka
MBF Medical NitrAG SoftTouch zgodnych ze specyfikacjgq poszczegdlnych zamowien. Umowa przewiduje
symetryczne naliczanie kar umownych, ktore moga zosta¢ natozone na: (a) Emitenta w przypadku opdznienia
odbioru dostawy towaru oraz (b) AGL Grup Petrol w przypadku opdznienia w dostawie towaru - dla obu
zdarzen: 10.000 (dziesieC tysiecy) Euro za kazdy dzien opoznienia. Emitent posiada jedyne prawo do
sprzedazy i dystrybucji produktéw na terenie Polski i Europy. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od
stosowanych powszechnie standardow.
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Dodatkowo Emitent informuje, ze w trakcie prowadzenia negocjacji z AGL Grup Petrol dokonano zgtoszenia
produktow bedacych przedmiotem Umowy do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych, co umozliwia ich natychmiastowe wprowadzenie do obrotu na terenie
Polski. Produkty pod markag MBF Medical NitrAG SoftTouch posiadaja wtasne projekty opakowan zgodne z
zarejestrowanymi logotypami Emitenta oraz AGL Grup Petrol (w tym zastrzezone znaki towarowe). Rekawiczki
ochronne posiadajg wszelkie wymagane prawem europejskim certyfikaty potwierdzajace spetnienie normy w
tym najwyzszy stopien ochrony przed bakteriami, grzybami i wirusami (EN 374-5 Virus, przebadane zgodnie
z 1SO 16604:2004 metoda B). Zarzad Spotki bez zbednej zwtoki przystapi do wprowadzenia produktow na
rynek polski oraz krajow osciennych. O wszelkich kluczowych kontraktach, dostawach lub zaméwieniach
Emitent bedzie informowat stosownymi raportami biezacymi.

Zawarcie Umowy zwigzane jest z aktualizacjq strategii rozwoju Emitenta, o ktdrej Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 41/2020 z dn. 2 pazdziernika 2020 r. - w tym w szczegolnoSci w zakresie posrednictwa
oraz bezposredniego obrotu hurtowego w zakresie produktow medycznych i leczniczych. Wprowadzenie
produktow pod markg wiasng jest kolejnym etapem rozwoju i w ocenie Emitenta, z uwagi na otoczenie
rynkowe oraz panujace na Swiecie wymogi sanitarne, Umowa powinna przyczyni¢ sie do wygenerowania
znacznych przychoddw finansowych, a tym samym pozytywnie wptyna¢ na wynik Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad Spotki zawiadamia, ze wraz z Umowg zostata podpisana Umowa o wspotpracy
nienaruszajaca przepisow prawa i nie podlegajaca ujawnieniu (NCNDA) na mocy, ktorej Strony zobowigzaty
sie wspotpracowac na zasadzie wytacznosci i z zachowaniem tajemnicy, co do pozyskanych informacji i
kontaktow handlowych.

W dniu 27 lipca 2021 roku Emitent powzigt informacje o uprawomocnieniu sie w czesci wyroku Sadu
Rejonowego Warszawa-Praga w Warszawie z dn. 20. sierpnia 2020 roku (sygn. akt Il K 1185/19) ("Wyrok").
Zarzad Spotki, w odniesieniu do wzmiankowanego wyzej raportu, przekazuje, iz Wyrok Sadu | instancji
uprawomocnit sie w zakresie obowigzku oskarzonego do naprawienia szkody wyrzadzonej na rzecz spotki
MBF Group S.A. W zwigzku z uprawomocnieniem Emitent wystapit do Sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci
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celem wszczecia egzekucji. Dodatkowo Zarzad zawiadamia, ze w pozostate] czeSci wyrok zostat zaskarzony
przez oskarzonego, tj. w czesci dotyczacej wielkosci kary (Sad skazat oskarzonego na kare 1 roku i 6 miesiecy
pozbawienia wolno$ci za czyn z art. 286 par. 1 w zw. z art. 12 par. 1 Kodeksu Karnego). Sprawa toczy sie
przez Sadem Okregowym Warszawa-Praga w Warszawie pod sygn. akt VI Ka 1229/20.

W dniu 9 wrzeSnia 2021 r Emitent zakontraktowat dostawe rekawiczek medycznych pod marka wtasng MBF
Medical NitrAG SoftTouch. taczna ilos¢ dostawy w ramach podpisanej pierwszej transzy kontaktu wynosi
1.056.000 sztuk. Realizacja dostawy zwigzana jest z podpisaniem Umowy ramowe] dotyczace] produkcji i
sprzedazy rekawiczek MBF Medical NitrAG SoftTouch zawartej na wytacznoSc¢ ze spotkg AGL Grup Petrol
Kozmetik Medikal z siedzibg w Istambule, o ktorej Spotka informowata Raportem biezacym nr 35/2021 z dn.
12 lipca 2021 r. Jednoczes$nie Zarzad Spotki informuje, ze rozpoczecie dostaw 0znacza otwarcie procesu
dystrybucji i sprzedazy rekawiczek na rynku polskim, gdzie role importera i dystrybutora petni Emitent.
WartoS¢ poszczegolnych kontraktow w ramach podpisanej Umowy ramowej objeta jest tajemnicg handlowg
zastrzezong na rzecz producenta i ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymania tajemnicy przedsigbiorstwa, w tym
w szczegblnosci uzyskiwanych marz, mogacych wptyna¢ negatywnie na pozycje negocjacyjne Emitenta,
Spotka odstepuje od podawania szacunkowego zysku netto w ramach poszczegolnych dostaw.

W dniu 21 wrze$nia 2021 r. nastapito otwarcie ofert w postepowaniu prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego na realizacje pakietow dostaw $Srodkow ochrony osobistej do Jednostki Samorzadu
Wojewodztwa Pomorskiego. Zgodnie z otrzymang informacja, oferta Emitenta byfa najkorzystniejsza w
zakresie dwoch pakietow: na dostawe 100.000 szt. maseczek medycznych zgodnych z normg PN EN 14683
oraz na dostawe 10.000 szt. potmasek filtrujacych FFP3 zgodnych z normg PN-EN 149+A1:2010. Zarzad
Emitenta zastrzega, iz procedura przetargowa jest w toku i nie zostata zakonczona. W zwigzku z tym Emitent
nie posiada informacji, w jakim terminie dojdzie do ostatecznego rozstrzygniecia przetargu i podpisania
ewentualnych umoéw. Emitent w osobnym komunikacie poinformuje o wyborze oferty w postepowaniu
przetargowym oraz o podpisaniu stosownych umow.

W dniu 16 listopada 2021 r. Emitent zawart aneks rozszerzajacy wspotprace w ramach obowiazujacej Umowy
ramowe] zawartej ze spotkg AGL Grup Petrol Kozmetik Medikal z siedzibg w Istambule ("AGL Grup Petrol")
(vide: Raport biezacy 35/2021 z dnia 12 lipca 2021 roku). Zgodnie z podpisanym aneksem Umowa rozszerza
zasady wspotpracy miedzy Stronami w zakresie importu, produkcji i sprzedazy asortymentu medycznego, w
tym, lecz niewytacznie, produkcje odziezy ochronnej pod markg wtasng MBF Medical. Postanowienia Umowy
odnosza sie w szczegoinosci do produkcji na rzecz Spotki przez AGL Grup Petrol: (a) jednorazowych
fartuchow ochronnych (poziom ochrony 3-B PE+PE), (b) jednorazowych medycznych kombinezonow
ochronnych (zgodnych z dyrektywa 93/42/EEC MDD) oraz (c) jednorazowych medycznych kombinezonow
ochronnych z klejonymi szwami (zgodnych z dyrektywa 93/42/EEC MDD). Emitent posiada jedyne prawo do
sprzedazy i dystrybucji produktéw na terenie Polski. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od stosowanych
powszechnie standardéw. O wszelkich kluczowych kontraktach, dostawach lub zamowieniach Emitent bedzie
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informowat stosownymi raportami biezacymi. Rozszerzenie oferty produktowej oraz import i dystrybucja
odziezy ochronnej w tym wprowadzenie produktow pod markg wtasng jest kolejnym etapem rozwoju Emitenta,
zgodnym z aktualizacjq strategii rozwoju Emitenta, o ktorej Spotka informowata w Raporcie biezacym nr
41/2020 z dnia 2 pazdziernika 2020 r. - w tym w szczegolnoSci w zakresie posrednictwa oraz bezposredniego
obrotu hurtowego w zakresie produktow medycznych i leczniczych. Z uwagi na otoczenie rynkowe oraz
panujace na Swiecie wymogi sanitarne Umowa powinna przyczyni¢ sie do zwiekszenia przychodow Spotki
oraz poprawi konkurencyjno$¢ w przetargach z udziatem Emitenta.

W dniu 9 grudnia 2021 r. Emitent zawart istotng Umowe ramowg o dwustronnej wspotpracy i nieomijaniu
dotyczacq przysztego upublicznienia spotki kapitatowej oraz rozwiniecia sieci dystrybucyjnej produktow
oferowanych przez Emitenta ("Umowa"), ktora zostata podpisana ze spotkg Sad Sandomierski Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wegrcach Panienskich ("Sad Sandomierski"). Na mocy obowigzujacej Umowy, Strony zobowiazaty
sie do prowadzenia projektow i spraw dotyczacych zaangazowania i profesjonalnego doradztwa Emitenta oraz
podmiotow z nim powigzanych lub wskazanych w zakresie bezposredniej inwestycji i zorganizowania
dodatkowego kapitatu obrotowego na rzecz spotki Sad Sandomierski w celu rozwoju przedsigbiorstwa,
poszerzenia rynkdw zbytu, zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych, a docelowo przeksztatcenia podmiotu w
spotke akcyjng w celu jej upublicznienia na rynku gietdowym w mozliwie najszybszym terminie. Ze strony
kontrahenta na mocy Umowy zostanie on zaangazowany wraz z osobami i podmiotami z nim powigzanymi (w
ramach grupy producenckiej) w rozwoj sieci dystrybucyjnej, bezposrednie zamowienia i sprzedaz produktow
ochrony osobistej oferowanej pod marka wtasng Emitenta, tj. rekawiczek medycznych MBF Medical NitrAG
SoftTouch oraz pozostatych produktow wprowadzonych w przysztosci do obrotu. Spotka Sad Sandomierski
powstata jako grupa producentéw owocow i warzyw. Firma produkuje naturalne soki tloczone zaréwno pod
markg "Sad Sandomierski", jak i markami prywatnymi dla sieci handlowych. Spotka sktada sie z 71
udziatowcow - producentow rolnych. Firma posiada majatek trwaty w postaci obiektow, urzadzen
logistycznych oraz dziatki. Wszyscy dostawcy spotki (rolnicy) s objeci restrykcyjnym systemem jakosci
produkji: Integrowana Produkcja. Soki produkowane sa w systemie jakoSci BRC, gwarantujacym najwyzsze
standardy produkcji uznawane przez najwiekszych odbiorcow. Sad Sandomierski wspodtpracujgq z
najwiekszymi sieciami handlowymi w Polsce, w tym m.in.: Lidl Sp. z 0.0., Stokrotka Sp. z 0.0., Jeronimo
Martins Polska S.A., Carrefour Polska Sp. z 0.0., Lewiatan Holding S.A. i in. Dodatkowo w ramach zawigzanej
wspotpracy Sad Sandomierski zobowigzat sie do wykorzystania Srodowiska biznesowego w jakim dziata w
ramach obecnej grupy producentow owocow i warzyw i podjecie aktywnych dziatan informacyjnych i
marketingowych, ktorych efektem bedzie rozwoj sieci dystrybucyjnej, bezpo$rednie zamowienia i sprzedaz
produktow ochrony osobistej oferowanej pod marka wtasng Spotki, tj. rekawiczek medycznych MBF Medical
NitrAG SoftTouch oraz pozostatych planowanych do wprowadzenia w przysztosci do obrotu na rynku polskim
(medyczne fartuchy, odziez ochronna i in.). Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zawiadamia, ze podpisanie ww.
Umowy jest konsekwencjg zawarcia miedzy Spotka a Sadami Sandomierskimi w dn. 21 pazdziernika 2021 r.
umowy 0 wspotpracy, wzajemnym nieomijaniu i nieujawnianiu informacji poufnych. Emitent nie zawiadamiat
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0 zawarciu wzmiankowanej umowy z uwagi na fakt, iz byta ona wstepem do rozméw i negocjacji odnosnie
potencjalnej wspotpracy.

W dniu 13 grudnia 2021 r. Emitent otrzymat podpisang zwrotnie Umowe ramowg o wspotpracy i dystrybucji
zawartg ze spotka Medicadental Sp. z 0.0. z siedzibq w Rzeszowie ("Umowa"). Dodatkowo wraz z Umowg
Spotka otrzymata od kontrahenta pierwsze zamowienie na dostawe rekawiczek MBF Medical NitrAG
SoftTouch. Przedmiotem wzmiankowanej Umowy jest uregulowanie wzajemnych praw i obowigzkow stron.
Okresla ona zasady wspotpracy, w szczegolnoSci celem wspolnym jest dystrybucja i sprzedaz produktow
medycznych i ochrony osobistej. W zakresie obowigzywania Umowy, strony zobowigzaty sie do wspotpracy
w zakresie dystrybucji i sprzedazy produktow medycznych i ochronnych, w szczegolnosci, lecz niewytacznie:
a. rekawiczek medycznych MBF Medical NitrAG SoftTouch; b. sterylnych i niesterylnych fartuchow
ochronnych; c. sterylnych i niesterylnych kombinezondw ochronnych. Emitent udzielit wytacznoSci
MedicaDental na prowadzenie dystrybucji i sprzedazy ww. produktow na terenie wojewodztw podkarpackiego
i matopolskiego. MedicaDental zajmuje sie sprzedazq materiatow medycznych oraz Srodkow ochrony
osobistej. Spotka jest importerem najwyzszej jakoSci rekawic medycznych wiodacych na rynku marek.
Produkty dystrybuowane s3 do szpitali, laboratoriow, zaktadow farmaceutycznych, salonow
kosmetologicznych oraz tatuazu. Jednocze$nie Spotka informuje, ze wraz z zawarciem Umowy nastapito
pierwsze zamowienie na rzecz kontrahenta rekawiczek medycznych MBF Medical NitrAG SoftTouch w celu
ich dalszej dystrybucji oraz prezentacji w szpitalach, zaktadach farmaceutycznych i punktach ustugowych.
Zarzad szacuje, ze sprzedaz $wiadczona na podstawie niniejszej Umowy przyniesie firmie przychod na
poziomie ok. 400.000 (czterysta tysiecy) zt rocznie.

W dniu 16 grudnia 2021 r. Emitent zawart istotng Umowe ramowg o wspotpracy dotyczacq tokenizacji
innowacyjnego projektu platformy e-commerce ("Umowa"), ktéra zostata podpisana ze spotkg akcyjng z
siedzibg w Tarnobrzegu ("Partner"). Na mocy niniejszej Umowy, Strony zobowiazaty sie wejS¢ w relacje
biznesowe dla wspolnej i wzajemnej korzysSci dzieki czemu Emitent oraz podmioty z nim powigzane lub przez
niego wskazane beda uczestniczy¢ w projekcie w zakresie jego rozwoju, wdrozenia i rozpropagowania, a takze
bezposredniej lub posredniej inwestycji. Wzmiankowany projekt dotyczy tokenizacji aktywa cyfrowego -
tokena BIOInLIFE, ktory obecnie realizowany jest samodzielnie przez Partnera. Dodatkowo zgodnie z
ustaleniami Emitent bedzie miat za zadanie petni¢ profesjonalng role doradcza, wsparcia know-how oraz
organizacyjng w zakresie zabezpieczenia kapitatowego i inwestycyjnego. W ramach projektu biznesowego
tokenizacji Partner jest emitentem tokena BIOInLIFE, ktory ma postuzy¢ globalnej ekspansji podmiotu oraz
firm, ktore przystapia do projektu w trakcie jego realizacji. Token zaprojektowany zostat na ciagty rozwoj i
wzrost wartoSci, a jego zadaniem jest stworzenie miedzynarodowej spotecznoSci opartej na idei
komercjalizacji produktow oraz wiedzy naukowej i najnowszych rozwigzan technologicznych, w tym
kryptotechnologii. Zgodnie z wdrozonymi zatozeniami projektu ma on nastepujace atrybuty:
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a) nowoczesna platforma sprzedazowa e-commerce posiadajaca zaawansowane technologicznie
narzedzia, w postaci: (1) psychologicznych mechanizmow stymulacji sprzedazy, (2) systemu
partnerskiego mogacego wspotpracowac z kilkoma tysigcami partnerow polecajacych, (3) modutu SEO
pozycjonowania produktow oferowanych do sprzedazy;

b) technologia bedzie uzywana do sprzedazy kilkuset wiasnych wysokomarzowych produktow
prozdrowotnych w wielu krajach jednoczesnie. Gotowy system zostanie takze udostepniony dla innych
firm jako e-ustuga, w zamian za miesieczny abonament oraz prowizje od sprzedazy;

¢) platforma wkrotce zostanie wyposazona w pfatnoSci kryptowalutami, a w przysztosci system bedzie
akceptowat ptatno$ci zarbwno w walutach fiat jak i kryptowalutach oraz zostanie rozbudowany w kierunku
wiasnej zdecentralizowanej gietdy kryptowalut (poczatkowo #DEX P2P), na ktorej bedzie mozliwo$¢
wymiany tokenow pomiedzy uzytkownikami serwisu.

Zgodnie z zatozeniami poczawszy od 2022 roku tokeny bedg uprawnia¢ do udziatu w 5% przychodow ze
sprzedazy towarow i ustug wygenerowanych przez Partnera (za poSrednictwem protokotu PoS). Dla petnej
przejrzystosci oraz w celu wyeliminowania ryzyka prawnego wszelkie wdrazane funkcjonalno$ci w zakresie
obrotu i ptatnoSci konsultowane sg z Komisjg Nadzoru Finansowego. W przypadku bezpo$redniej lub
poSredniej inwestycji Emitent stanie sie takze wspotwiascicielem platformy. Dodatkowo spotka kapitatowa
Partnera nie wyklucza w przysztosci upublicznienia na rynku gietdowym.

W dniu 29 grudnia 2021 r. Emitent zawart Umowe sprzedazy zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa
("Umowa") ze spotka Cosma Group S.A. z siedzibg w Krakowie ("Sprzedajacy"). Na mocy wzmiankowane;
Umowy Emitent nabyt funkcjonalnie, organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejacym
przedsigbiorstwie  Sprzedajacego zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych — stanowigcych
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 4a pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, ktore mogtyby stanowi¢ niezalezne przedsigbiorstwo, samodzielnie realizujace zadania w ramach
produkcji, dystrybucji i sprzedazy detalicznej oraz hurtowej kosmetykow i perfum marki Vabun. Sprzedajacy
przeniost na Emitenta prawo do petnego korzystania z aktywow zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na
wszelkich polach eksploatacji znanych na dzien zawarcia Umowy. W skfad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wchodzg w szczegdinosci, lecz niewytacznie:

a) prawa wiasno$ci do nazwy i marki Vabun (w tym m.in. wszelkie opakowania i nazwy handlowe, logo,
adresy i domeny internetowe, znaki towarowe i marki ustugowe oraz zwigzane z nimi rejestracje i
wnioski, wszelkie inne oznaczenia pochodzenia handlowego zwigzane z ktorymkolwiek z wyzej
wymienionych odnoszace sie do zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa);

b) prawa wiasnos$ci do stron internetowych, sklepow internetowych i hostingdw wraz z przeniesieniem
praw autorskich i majatkowych do wszystkich zamieszczonych tam tresci;
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c) patenty i wnioski patentowe odnoszace sie do zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, dodatkowe
prawa ochronne, wzory przemystowe i wzory uzytkowe, prawa ochronne na wzory uzytkowe, prawa z
rejestracji na wzory przemystowe;

d) wszelkie wynalazki, wzory, znaki, receptury, know-how (niezaleznie, czy podlegaja opatentowaniu lub
zgtoszeniu lub rejestracji czy tez nie, i niezaleznie od tego, czy zostaty wdrozone, czy tez nie, a takze
niezaleznie od ich formy i sposobu utrwalenia lub braku takiego utrwalenia);

e) prawa do uzyskania praw ochronnych, praw z rejestracji i praw do patentu dotyczace ktorychkolwiek
ze sktadnikow zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

Emitent nabyt od Sprzedajacego zorganizowang czesS¢ przedsiebiorstwa za kwote 383.837,16 zt (trzysta
osiemdziesiat trzy tysiace osiemset trzydziesci siedem ztotych i szesnascie groszy). Pozostate warunki Umowy
nie odbiegaja od stosowanych powszechnie standardow. Umowa weszta w zycie, wiacznie z przeniesieniem
wszystkich aktywow wchodzacych w skfad zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa na rzecz Spotki, z chwilg
jej zawarcia. Jednoczesnie Zarzad Spotki zawiadamia, ze w zwigzku z zawarciem Umowy w stosunku do
nabytych aktywow wchodzacych w skfad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zamierza udzieli¢ licencji
lub sublicencji na korzystanie z aktywow podmiotowi powigzanemu z Emitentem lub odsprzedaz catoSci
podmiotowi powigzanemu lub niepowigzanemu.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dn. 25 stycznia 2022 r. Emitent zawart Umowe na udzielenie sublicencji na wykorzystanie i sprzedaz
produktow marki Vabun ("Umowa"). Umowa zostata zawarta z jednostka stowarzyszong z Emitentem - firmg
Luxury Trade sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku. Emitent posiada 33,3% udziatu w kapitale zaktadowym i
gtosach na zgromadzeniu wspolnikow spotki stowarzyszonej. Zawarcie wzmiankowanej Umowy zwigzane jest
z nabyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, o ktorym Spotka informowata w Raporcie EBI nr 44/2021
z dn. 29 grudnia 2021 .

Na mocy warunkow obowigzywania Umowy wynagrodzenie Emitenta wyniesie 120.000 zt (sto dwadzieScia
tysiecy ztotych) w skali rocznej plus premia z tytutu wygenerowanego przez jednostke stowarzyszong obrotu.
Jednocze$nie Zarzad Emitenta zawiadamia, ze zawarcie Umowy nie wstrzymuje procesu udzielenia licencji na
korzystanie z aktywow zewnetrznemu podmiotowi lub catkowita odsprzedaz zorganizowanej CczeSci
przedsiebiorstwa podmiotowi powigzanemu lub niepowigzanemu ze Spotka.

W dn. 4 lutego 2022 r Emitent zakontraktowat regularng dostawe testow antygenowych COVID-19 z
certyfikatem do samokontroli. +4czna ilo$¢ kolejnych dostaw w ramach zawartego kontaktu wynosi 500.000
sztuk testow, co przektada sie na jego wartoS¢ w kwocie ok. 900.000 (dziewigcset tysiecy) Euro, tj. ok
4.096.000 (cztery miliony dziewiecdziesiat szesS¢ tysiecy) ztotych.
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Zakontraktowane testy antygenowy posiadajg rejestracje CE do samokontroli (do uzytku domowego, w
zaktadach pracy i in.). Szybkie testy w kierunku SARS-CoV-2 s3a immunochromatograficznymi,
jednostopniowymi testami in vitro przeznaczonymi do szybkiego jako$ciowego wykrywania antygenu wirusa
SARS-CoV-2 w wymazach z nosa u 0s6b z podejrzeniem zakazenia COVID-19. Testy wykrywaja warianty
Delta i Omikron.

Zarzad Spotki informuije, iz wedle poczynionych szacunkow realizacja kontraktu powinna nastapic nie poznie
niz w | potroczu biezacego roku, a rozszerzenie oferty produktowej oraz import i dystrybucja testow jest
kolejnym etapem rozwoju Emitenta, zgodnym z aktualizacjg strategii rozwoju Emitenta, o ktorej Spotka
informowata w Raporcie biezacym nr 41/2020 z dnia 2 pazdziernika 2020 r. - w tym w szczegolnoSci w
zakresie poSrednictwa oraz bezposredniego obrotu hurtowego produktow medycznych i leczniczych.

W dniu 27 lutego 2022 r. podpisany zostat kontrakt na dostawy testow diagnozujacych wystepowanie wirusa
Sars-CoV-2 z przeznaczaniem i pozwoleniami wytacznie na rynek Stanow Zjednoczonych (USA) i zawarty on
zostat z podmiotem prawnym zarejestrowanym w Austrii ("Umowa", "Kontrakt"). Umowa dotyczy sprzedazy
testow antygenowych posiadajacych certyfikat amerykanskiej instytuciji rzadowej FDA (Agencja ds. zywnosci
i lekow).

Na mocy zawartej Umowy zakontraktowano sprzedaz 250.000 szt. testow, co przektada sie na szacowany
przychod Emitenta w wysoko$ci 550.000 Euro (pieéset piecdziesigt tysigcy) i stanowi rownowarto$¢ ok.
2.585.000 zt (dwa miliony pie¢set osiemdziesiat pie¢ tysiecy). Strony kontaktu zgodnie uzgodnity, ze cena
zostanie uiszczona przez kupujacego po dokonanej inspekeji i zatadunku towaru.

Jednocze$nie Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze Kontrakt i jego postanowienia wejda w zycie tylko i wytacznie
w momencie uzyskania przez produkt pozwolenia i certyfikatu EUA (Emergency Use Authorization), ktory
wydawany jest przez amerykanska FDA (stosowna dokumentacja rejestracyjna wraz z raportem ewolucyjnym
oraz badaniami klinicznymi zostata ztozona przez producenta testow w ubiegtym miesiacu). Uprawnienia EUA
(Emergency Use Authorization) pozwalaja FDA przyczynic¢ sie do wzmocnienia ochrony zdrowia publicznego
przed zagrozeniami chemicznymi, biologicznymi, radiologicznymi i jadrowymi (CBRN), w tym chorobami
zakaznymi, poprzez ufatwienie dostepnosci i stosowania medycznych Srodkéw zapobiegawczych (MCM)
potrzebnych w sytuacjach zagrozenia zdrowia publicznego.

Przedmiotowa Umowa zawiera klauzulg rozszerzenia dostaw i sprzedazy na rzecz austriackiego kontrahenta
do 2 milionéw testow tygodniowo z warto$cig docelowg sprzedazy na poziomie 20 milionow sztuk. Strony
ustality, ze w takim wypadku harmonogram dostaw i pozostate elementy realizacji zostang ustalone na
podstawie i na warunkach zawartego miedzy Stronami zatacznika do wzmiankowanego Kontraktu.

Umowa oraz prawa i obowiazki wynikajace z niej lub w zwiazku z nig podlegaja prawu austriackiemu. Pozostate
warunki  Kontraktu nie odbiegaja od stosowanych powszechnie standardow. Jednoczesnie Spotka
zobowigzana jest nie podawac szczegotowych warunkéw transakcji ze wzgledu na zawarte umowy o
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zachowaniu poufnosci i nieomijaniu (NCNDA). Ujawnienie takich informacji mogtoby naruszy¢ pozycje
konkurencyjng i stuszne interesy stron.

W dn. 4 kwietnia 2022 r Emitent otrzymat zamowienie i zakontraktowat dostawe towarow podwojnego
zastosowania, tj. towarow, ustug oraz technologii stuzacych zaréwno do celéw militarnych, ktore majq
strategiczne znaczenie dla bezpieczenstwa krajowego oraz utrzymania miedzynarodowego pokoju, jak rowniez
do celow cywilnych. Kontrakt zostat zawarty z niemieckim podmiotem prawa handlowego, z dostawg do
koricowego uzytkownika na terenie Ukrainy.

Wartos$¢ kontraktu wynosi ok. 1.003.000 zt (jeden milion trzy tysiace ztotych) (warto$¢ podana w przyblizeniu
w przeliczeniu z walut obcych na ztoty polskie). Kwota zostata w cato$ci optacona i zaksiegowana na rachunku
Emitenta. Z uwagi na poufno$¢ umowy oraz bezpieczenstwo wszystkich jej stron Zarzad Emitent podjat decyzje
0 nieujawnianiu dokfadnego przedmiotu zamowienia oraz szczegotowego miejsca przeznaczenia. Wszelkie
wymagane prawem informacje beda przekazane do stosownych instytucji i urzedow.

Zarzad Emitenta informuje, ze realizujac zamowienie korzysta z nowelizacji prawa, o ktorej mowa w Ustawie
z dnia 11 marca 2022 roku o zmianie ustawy o obrocie z zagranicg towarami, technologiami i ustugami o
znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa panstwa, a takze dla utrzymania migdzynarodowego pokoju i
bezpieczenstwa oraz ustawy o Agencji Mienia Wojskowego (Dz.U. z dn. 16 marca 2022 r., poz. 613)
("Ustawa"). Niezaleznie od wzmiankowanej Ustawy, Spotka zwraca uwage, ze w zakresie kontraktacji dostaw
wspotpracuje ze spotka Defense 365 Sp. z 0.0. na mocy umowy ramowej wspotpracy i zachowania poufnosci
(vide: Raport biezacy ESPI 53/2020 z dn. 18 listopada 2020 roku).

Spotka pod firmg Defence 365 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie posiada koncesje na obrot specjalny wydang
przez Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji zezwalajacg na: (1) obrot rodzajami broni i amunic;i
okreslonymi w ust. 1 - 28 Zatacznika Nr 1 Rodzaje broni i amunicji - BA - do rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 3 grudnia 2001 r. w sprawie rodzajow broni i amunicji oraz wykazu wyrobow i technologii o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, na ktorych wytwarzanie lub obrot jest wymagana koncesja (Dz. U.
Nr 145, poz. 1625, z pdzn. zm.); (2) wytwarzanie i obrot wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym
i obrotu technologig o takim przeznaczeniu okre$lonymi. W przypadku gdy wzmiankowana Ustawa przestanie

obowiazywaC wszelkie przyszte kontrakty bede obstugiwane przez spotke Defense 365 Sp. z 0.0.
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PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

W dniu 29 wrzesnia 2020 roku Emitent podjat decyzje o aktualizacji podstawowej dziatalnoSci w strategii
rozwoju Spotki, co ma jednoczesnie istotne znaczenie dla catej Grupy Kapitatowej. Aktualizacja strategii Spotki
spowodowana jest m.in. zmiang otoczenia rynkowego, skuteczng aktywnosScig Emitenta w zakresie obrotu i
posrednictwa w roli brokera oraz poSrednika, znaczacymi sukcesami w budowie sieci kontrahentow w Polsce
oraz za granicg i zaktada skupienie sie na dziatalno$ci gospodarczej i zarobkowej, ktorej podstawowym
przedmiotem bedzie:

1. Doradztwo w zakresie organizacji i pomocy w zdobyciu kapitatu na rozwoj projektéw biznesowych
bedacych w poczatkowej fazie rozwoju, w tym prace zwigzane z finansowaniem akcyjnym, dtuznym i
spotecznosciowym.

2. Consulting, logistyka, posrednictwo oraz bezpoSredni obrot hurtowy w szczegolnosci, lecz
niewytacznie, w zakresie produktéw medycznych, leczniczych, spozywczych i chemicznych.

3. Badania i rozwoj w zakresie handlu algorytmicznego ("algotrading") i HFT ("High Frequency
Trading").

Celem Emitenta na lata 2020-2024 bedzie dalszy wzrost przychodoéw oraz rezygnacja z nierentownych
projektéw. W realizacji celéw Spotka zamierza kontynuowaé wspdtprace z obecnymi kontrahentami oraz
spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej MBF, np. poprzez $wiadczenie fachowego doradztwa, mentoringu,
konsultacji oraz pozostatych ustug majacych na celu dynamiczny rozwdj. Ponadto Emitent nadal bedzie
uczestniczyt w projektach wspierajacych i doradczych dotyczacych pozyskiwania kapitatu na rozwoj oraz
kompleksowej obstudze transakcji na rynkach kapitatowych.

Przedmiotowe dziatania zostang osiagniete poprzez realizacje nastepujacych celow:

a) rozbudowa portfela kontrahentow oczekujacych wsparcia w zakresie doradztwa biznesowego, analiz
gospodarczych, opracowan sektorowych;
b) kontynuacja dziatalnosci w zakresie handlu algorytmicznego, co zapewni staty i regularny przychod;
¢) zwiekszone wydatki marketingowe zwigzane z dotarciem do nowych potencjalnych klientow i
inwestorow;
d) wyselekcjonowane inwestycje kapitatowe;
e) silna orientacja na rynek niepubliczny.
Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegolnych obszaréw kompetencyjnych do spotek celowych (przede
wszystkim  zaleznych). W zwigzku z powyzszym, strategia rozwoju zaktada wzmocnienie pozycii
konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak rowniez poprzez rozbudowe
wiasnego portfela inwestycyjnego, przy jednoczesnym zwigkszaniu generowanych wynikow finansowych.

Zgodnie z zatozeniami dziatalno$ci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:
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f)

profesjonalizmie i fachowosci w dostarczanych ustugach i doradztwie;

zagwarantowaniu spotkom portfelowym Srodkow finansowych na dalszy rozwoéj, samodzielnie lub we
wspotpracy z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku inwestycji prywatnych;

zapewnieniu spotkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie zarzadzania i rozwoju spotki;
wspieraniu dziatan prowadzacych do umacniania pozycji rynkowej i rozpoznawalnosci spotek
portfelowych;

budowie portfela dynamicznie rozwijajacych sie spotek reprezentujacych perspektywiczne branze ze
szczegolnym naciskiem na podmioty e-commerce;

wykorzystaniu synergii spotek portfelowych i inicjowaniu wspotpracy pomiedzy tymi spotkami.

W roku 2021 ww. koncepcja rozwoju spotki jak i catej grupy kapitatowej byta z powodzeniem kontynuowana.

Podstawowym ,.core businessem” w podmiocie stata sig dziatalnos¢ na polu:

1.

Kompleksowa obstuga i pomoc w zakresie pomocy prawnej, organizacji, logistyki i posrednictwa
oraz bezpoSredni obrot hurtowy produktow medycznych, militarnych, spozywczych i chemicznych
na rynku polskim, europejskich oraz Swiatowym. Zajmujemy sie dziatalnosciq dotyczacy
bezposredniego posrednictwa kupna i sprzedazy towarow i ustug oraz petnieniu funkcji brokera w
tym petnego wsparcia w dochowaniu interesu naszych kontrahentow. Reprezentujemy interesy
nabywcey lub sprzedawcy produktow. Relacje pomiedzy producentem a agentem handlowym majg
charakter dtugookresowy i docelowo ustalane s w formie umowy pisemnej z zachowaniem nalezytej
staranno$ci w tym zachowania poufnosci, dochowania tajemnicy handlowej itd. Zajmujemy sig
negocjowaniem lub zawieraniem transakcji w imieniu przedsiebiorstw, ktorych reprezentujemy na
podstawie Srednio- lub dtugoterminowych kontaktow.

Doradztwo w zakresie organizacji i pomocy w zdobyciu kapitatu na rozwoj projektow biznesowych ze
szczegolnym uwzglednieniem branzy GameDev (developerzy, dystrybutorzy, producenci gier) i OZE
(odnawialne zrodfa energii). Pomagamy firmom bedacym w poczatkowej fazie rozwoju, w tym
oferujemy ustugi zwigzane z finansowaniem akcyjnym, dtuznym i spoteczno$ciowym. Analizujemy
zmiany i trendy gospodarcze oraz identyfikujemy pojawiajace sie na rynku potrzeby. Doradzamy
rozwigzania finansowe, ktore sq adekwatne do potrzeb i mozliwoSci kontrahentow. Organizujemy
kompleksowe doradztwo i obstuge procesu pozyskania kapitatu z wybranego zrodta. W przypadku
atrakcyjnych projektow nie wykluczamy wiasnego zaangazowania kapitatowego lub przez spotki
powigzane lub zalezne.

Badania i rozw6j w zakresie handlu algorytmicznego (,algotrading”) i HFT (,High Frequency
Trading”), nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych przy pomocy algorytmu
komputerowego automatycznie ustalajacego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia tych
instrumentow, w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego waznosci, cene lub liczbg instrumentow
bedacych przedmiotem zlecenia lub sposob zarzadzania zleceniem po jego ztozeniu, przy czym
nastepuje to bez udziatu cztowieka lub przy ograniczonym udziale cztowieka.
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Bez watpienia 2020 rok byt najlepszym w historii dla spotki MBF Group S.A. jak i catej Grupy Kapitatowe;
MBF. Natomiast rok 2021 byt elementem budowy fundamentow pod przyszte wyniki i kontrakty handlowe. Z
uwagi na konieczno$¢ poniesienia okreslonych naktadow inwestycyjnych, przygotowania i podpisywania
kontraktow czy tez przygotowywania asortymentu pod markg wtasng wyniki firmy musiaty odbiegac od roku
poprzedniego zarowno pod katem wyniku jednostkowego jak i skonsolidowanego.

Jednostkowo rok obrotowy 2021 Spotka zamkneta przychodami netto ze sprzedazy w wysokosci 1.484.400
zk wobec 3.393.634 zt w roku poprzednim. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw stanowity kwote 42.498
z, natomiast przychody ze sprzedazy ustug to 1.441.902 z. Koszty dziatalnoSci operacyjnej wyniosty
1.634.449 7t wobec 3.293.146 zt rok wczesniej, a najwiekszg pozycje stanowig tutaj ustugi obce: 1.356.282
zt wobec 1.420.463 zt w 2020 roku.

Ostatecznie caty rok zamknigto strata netto w kwocie 475.163 z, w szczegdlnoSci z uwagi na wysokie
jednorazowe koszty operacyjne zwigzane z uporzadkowaniem spraw dotyczacych zobowigzan, a takze
korektach w prawidtowym rozksiegowaniu poszczegdinych kosztow. Koszty dziatalnoSci obarczone sg takze
faktem przekazania darowizn (maseczek jednorazowych) do szkdt, osrodkow wychowawczych i domow
dziecka. Darowizny sg w takim wypadku rozliczane w kwocie nabycia darowanych rzeczy, a te swego czasu
nie nalezaty do najnizszych. Tym wieksza przyjemno$c dla nas, ze mogliSmy takich darowizn dokonac.

Jednostkowa suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow zamknefa sie kwotg 7.736.768 zt wobec
7.890.923 zt rok wczesniej. Nie ma wiec tutaj wiekszych zmian. Generalnie po stronie aktywow nie
odnotowano zbyt wielu skokowych zmian, na ktore nalezatoby wskazac. Jedynie zmniejszeniu ulegta pozycja
krotkoterminowych aktywow finansowych: z 2.339.225 zt do 1.599.062 zt, co znajduje zrodto w zmniejszeniu
Srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach, ale jednoczesnie zwiekszeniu ulegty pozycje innych inwestycji
krotkoterminowych oraz udzielonych pozyczek.

Po stronie pasywow zmniejszyty sie zobowigzania krotkoterminowe z 1.846.251 zt do 1.635.959 zt. Z jednej
strony powiekszyty sie zobowigzania wobec pozostatych jednostek, a z drugiej dokonano rozliczenia
zobowigzania z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy i ustugi. Pomniejszono takze prawie do zera
zobowigzania spotki z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych (z kwoty bazowej 165.806 zt w roku poprzednim).

W tym miejscu jednoznacznie wskazac nalezy wystapienie roznic w wartosciach podanych w zaudytowanym
sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu z danymi narastajacymi po IV kwartale 2021 roku. Roznice wynikaja
w pierwszej kolejnosci z doksiegowania faktur sprzedazowych i kosztowych po terminie przygotowania raportu
za IV kwartat, ale przede wszystkim z dokonanego wewnetrznie wspolnie z nowym biurem ksiegowym audytu
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dotychczasowych ksiag rachunkowych i finansowych, co doprowadzito do wprowadzenia kluczowych korekt
na poszczegolnych kontach ksiegowych.

Stosowne zmiany wykonane na zlecenie spotki jeszcze przed przekazaniem sprawozdania do badania przez
biegtego rewidenta miaty na celu oddanie jak najlepszej pod katem wiarygodnosci kondycji finansowej. Byto
to takze spowodowane watpliwosciami co do profesjonalizmy prowadzenia spraw spotki przez poprzednie
biuro ksiegowe, co odnalazto skutek w wypowiedzeniu umowy i zatrudnieniu podmiotu z o wiele wigkszym
do$wiadczeniem zawodowym i profesjonalnym zapleczem w zakresie doradztwa prawnego, finansowego |
podatkowego (NTAX Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie).

Dla petnej przejrzystosci i jasnoSci dla Akcjonariuszy i Inwestorow — odnos$nie do wynotowanych réznic,
ponizej znajduje sie ich zestawienie wraz z krotkim opisem powodu wystapienia:
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GROUP
202104 Y2022 Rdznica Opis
Bilans
wyksiegowanie towaréw z magazynu, ktre zostaty
Towary 461 984,69 #t 319 275,70zt | - 142708,99 7t | sprzedane oraz ktore zostaty przekazane na cele
charytatywne - darowizny
rozliczenie transakcji gotowkowych, korekta
Naleznosci krotkoterminowe 3954270422 | 2991968,38 zt | - 962 302,04 zt | ksiegowan na kontach rozrachunkowych,
rozksiegowanie porozumien w przedmiocie rozliczen
Udzialy (akcje) wiasne S 4| 168947447 | 168 947,44 24 v;fazs“rfezf”'e transakeji na rachunku maklerskim (akcje
przeksiegowanie wartosci sprzedanych towarow,
Zysk (strata) netto - 112617637 |- 47516337zt |- 362 545,74 zt | przekazanych darowizn na cele charytatywne, kosztow
reprezentacji
rozliczenie zapiséw na rachunku bankowym:
zobowigzanie CIT-8 za 2020 rok, rozliczenie transakcji
Zobowigzania krotkoterminowe 2556457,30 | 1635959,90 7t | - 920 497,40 7t | z osobg fizyczng (niepowigzana osobowo i kapitatowo
ze spotka), rozliczenie zobowiazan, ktore zostaty
zaptacone gotowka
RZiS
doksiggowanie wartosci sprzedanych towarow, opfat
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1576 009,03zt | 1634 449,90 #t 58 440,87 zt | zwigzanych z rozliczeniem z osoba fizyczng
(niepowiazang osobowo i kapitatowo ze spotka)
Pozostate przychody operacyjne - 5886,90 #t 5886,90 #t | rozliczenie rozrachunkéw z odbiorcami i dostawcami
przeksiegowanie kosztow reprezentacji, przekazanych
Pozostate koszty operacyjne 21150,00 zt 277 192,69 # 256 042,69 7t | towardw na cele charytatywne - darowizny, opfaty
egzekucyjne
ujecie naleznych odsetek od pozyczek na dzien
Przychody finansowe 140,82 7 23 187,04 # 23 046,22 7+ | 31.12.2021, rozliczenie sprzedazy udziatow Ozone
Sport sp. 0.0.
zaksiegowanie roznic kursowych, odsetek
Koszty finansowe - 74709,30 7 74 709,30 t | budzetowych oraz odsetek na rzecz osoby fizycznej
(niepowigzanej osobowo i kapitatowo ze spotka)
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Dzieki zaufaniu do Emitenta udato sie nam bez problemu uplasowac emisje akcji serii |, ktora zostata
wyemitowana w ramach uchwaty zarzadu na poczatku 2021 roku. Dodatkowy naptyw Srodkow finansowych
pozwoli na wieksza swobode w podejmowaniu nowych przedsiewzie¢ oraz realizowaniu biezacych umow.
Rada Nadzorcza i Zarzad rozwazajg rowniez przyjecie programu motywacyjnego, gdzie premia pieniezna lub
akcje Emitenta bytyby zaoferowane kluczowej kadrze Spotki w przypadku osiggniecia wyznaczonego zysku
netto lub/i kursu gietdowego w okre$lonym przedziale czasu.

Na obecng chwile spotka nie ma zapotrzebowania na zewnetrzny kapitat, ktéry miatby pochodzi¢ np. z
kolejnych emisji akcji. Udziat w projektach celowych bedzie finansowany ze Srodkow wiasnych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA SPOLKI
Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

MBF Group S.A. w swojej strategii zaktada kontynuacje oraz rozw6j prowadzonej dziatalnoSci poprzez state
rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak réwniez poprzez rozbudowe grupy spotek powigzanych i
stowarzyszonych, przy jednoczesnym zwigkszaniu generowanych wynikow finansowych. Realizacja zatozen
strategii rozwoju w duzej mierze uzalezniona jest od zdolnoSci do adaptacji do warunkow na rynku, na ktorych
Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na branze dziatalno$ci
Grupy mozna zaliczyC: przemiany otoczenia makroekonomicznego Polski, popyt ze strony przedsigbiorstw na
finansowanie zewnetrzne, a takze sytuacje na rynkach kapitatowych oraz rynku ustug doradczych. Dziatania,
ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkow tego otoczenia, moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$c, sytuacje
finansowo-majatkowa oraz na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagnigcia czesci
lub wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci
zaleza od zdolnoSci Grupy MBF Group S.A. do skutecznej realizacji opracowanej strategi.

Grupa redukuje wskazane ryzyko poprzez analize czynnikow, kidre mogq mie¢ potencjalnie niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy Emitenta, a w razie potrzeby podejmowane sg niezbedne decyzje i
dziafania.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitatowym
MBF Group S.A. jest bezpo$rednio powigzana z koniunkturg na rynku kapitatowym. Sytuacja rynkowa wywiera

bezposredni wptyw zaréwno na popyt na ustugi $wiadczone przez Grupe, jak i mozliwe do uzyskania ceny
ustug. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie
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faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). W przypadku pogorszenia sie sytuacji rynkowej, istnieje ryzyko
uzyskania gorszych od zatozen wynikow Grupy i ograniczenia mozliwosSci jej rozwoju.

Ryzyko konkurencji na rynku ustug Swiadczonych przez Emitenta

W Polsce dziata wiele podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci MBF
Group S.A. Znaczaca cze$¢ z nich to podmioty o dtuzszej historii dziatalnoSci oraz dysponujace znacznie
wiekszym zapleczem kapitatowym. Rozpoczecie dziatalnosci w obszarach rynku, na ktorym dziata Grupa,
ograniczajg liczne bariery wejscia, do ktorych nalezy m.in. posiadanie odpowiedniego know-how, relacje z
uczestnikami rynku kapitatowego, czy tez dysponowanie odpowiednim poziomem finansowania. Wystepujace
bariery rynkowe istotnie ogranicza wzrost konkurencji w przysztoSci. Grupa Kapitatowa stara sie
systematycznie wzmacnia¢ swojq pozycje konkurencyjng m.in. poprzez ciagte podnoszenie kompetencii
posiadane] kadry, rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, nawigzywanie wspotpracy z potencjalnymi
partnerami, a takze dbanie o odpowiedni poziom zaplecza kapitatowego.

Ryzyko prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnoScig jest narazona na ryzyko poniesienia odpowiedzialnoSci
odszkodowawczej za niewtasciwe Swiadczenie ustug. Istnieje ryzyko, ze w wypadku niedochowania nalezytej
zawodowej starannos$ci klienci i inwestorzy moga wystapi¢ przeciwko podmiotom z Grupy na droge prawna,
dochodzac odszkodowan za straty poniesione na skutek niewtasciwego dziatania Grupy. Ewentualne
dochodzenie od podmiotow z Grupy odszkodowania mogtoby wigzac sie ze zwigkszeniem kosztow obstugi
prawnej, natomiast ewentualne zasadzenie odszkodowania miatoby niekorzystny wptyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej oraz mogtoby spowodowa¢ utrate reputacji Emitenta jako wiarygodnego podmiotu
Swiadczacego profesjonalne ustugi doradcze. Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez staranny dobor
pracownikow, state podnoszenie ich kwalifikacji, a takze odpowiednie procedury wewnetrzne zwigzane ze
Swiadczeniem i kontrolg procesu $wiadczenia ustug doradczych. Dotychczasowe doswiadczenia Grupy
pozwalajg przyjac, iz ryzyko poniesienia odpowiedzialno$ci odszkodowawczej za niewtasciwe Swiadczenie
ustug doradczych jest nieznaczne.

Ryzyko zwiazane z przedtuzaniem sig finalizacji zawartych uméw

Dziatalno$¢ MBF Group S.A. polega gtownie na pozyskiwaniu finansowania oraz $wiadczeniu ustug
doradczych. W trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Emitenta, niejednokrotnie
dochodzi do wydtuzania sie zatozonych harmonogramow dziatan. Procesy przygotowawcze, sprzedazowe |
posprzedazowe wydtuzajg sie z powodow: (i) lezacych po stronie Grupy (btedy ludzkie, awarie, inne czynniki

* MBF Group S.A. # ul. Bystawska 82 « 04-994 Warszawa # tel: (+48) 22 651 86 38 # fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢ www.mbfgroup.pl ¢
+ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
+ KRS: 0000380468  NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 # Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.500.000 PLN w cafo$ci optacony ¢
+ Konto bankowe: Nest Bank S.A. ¢ 50 1870 1045 2078 1065 1991 0001 # Spotka notowana na rynku alternatywnym NewConnect pod nadzorem GPW i KNF

Strona 31z 54



losowe, itp.), (ii) lezacych po stronie klientdw oraz 0sob trzecich (nieprzekazywanie materiatow, informacji i
dokumentow w ramach ustalonych harmonogramow, opoznienia w wydawaniu decyzji przez instytucje
publiczne, itp.), (iii) niekorzystnej koniunktury gospodarczej, (iv) zmian regulacji prawnych. Grupa Kapitatowa
dokfada wszelkich staran, w celu rzetelnej i terminowej finalizacji zawartych umow, niemniej jednak, z powodu
gtownie zewnetrznego charakteru przedmiotowego ryzyka, catkowita jego minimalizacja nie jest mozliwa.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentdw finansowych i praw udziatowych w innych
podmiotach

W ramach przyjetej strategii rozwoju, celem zwiekszenia wtasnej wartosci, Grupa Kapitatowa MBF Group S.A.
podejmuje dziatania zmierzajace do rozbudowy grupy spotek poprzez nabywanie lub obejmowanie akcji lub
udziatow wyselekcjonowanych przedsiebiorstw (spotki publiczne, podmioty zamierzajace uzyskaé status
spotki publicznej, spotki niepubliczne) oraz instrumenty dtuzne (ze szczegéinym uwzglednieniem obligacji
korporacyjnych oraz udzielaniem krotko- i Srednioterminowych pozyczek).

W zwiagzku z powyzszym istnieje ryzyko dokonania btednej oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej danego
przedsiebiorstwa, w zakresie niewtasciwej diagnozy jego perspektyw rozwoju. Nalezy przy tym wskazac, ze
cena nabycia/objecia akcji lub udziatow implikowana jest przez biezacy stan koniunktury gospodarcze;. Istotny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ma takze koniunktura na rynku kapitatowym, ktora w okresie
spowolnienia gospodarczego uniemozliwia zrealizowanie zakfadanego poziomu zysku z danej inwestycji, co
moze mieC istotny negatywny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowq i finansowa Grupy Emitenta.
Ponadto, w zakresie instrumentow dtuznych wskazac nalezy ryzyko dokonania btednej oceny ptynnosci
finansowej i wyptacalno$ci ich emitenta, a w sytuacji braku mozliwo$ci regulowania przez ten podmiot
zobowigzan, ztozenia wniosku o upadto$¢ lub ogtoszenia upadtoSci tego podmiotu, w konsekwencji czego
odzyskanie udzielonego przez Grupe finansowania dtuznego moze by¢ znaczaco utrudnione badz niemozliwe.

Grupa dazy do minimalizacji przedmiotowego ryzyka poprzez doktadne dokonywanie analiz atrakcyjnosci
inwestycyjnej, a takze weryfikacje podmiotow, w ktore zamierzajg angazowac sie podmioty z Grupy. Nalezy
takze wskazac, ze Zarzad Emitenta dokonuje na biezaco oceny potencjatu wzrostu podmiotow, w ktorych
uczestniczy Emitent, w zwigzku z czym okres zaangazowania jest dostosowywany w taki sposob, aby
zminimalizowac straty w okresie ztej koniunktury.

Ryzyko zwigzane z metodologia szacowania wartoSci nabywanych aktywow
Podejmujac decyzje 0 nabyciu instrumentow finansowych lub innych aktywow, Spotka nie zleca podmiotowi

zewnetrznemu sporzadzania ich wycen. Szacowanie warto$ci nabywanych aktywow wykonywane jest przez
Zarzad Emitenta na podstawie negocjacji handlowych ze strong sprzedajacq oraz indywidualnej subiektywnej
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wyceny menedzerskiej w oparciu o wiasne doswiadczenie rynkowe, praktyke i wyksztatcenie kierunkowe. W
zaleznoSci od ztozonoSci przypadku oraz - jesli zostanie to uznane za konieczne - Zarzad Spotki przeprowadza
wewnetrzng analize dotyczacq dziatalnosci danego podmiotu i perspektyw jego rozwoju oraz branzy (czesto
w konsultacji z poszczegolnymi Cztonkami Rady Nadzorczej). W przypadku szacowania wartoci danego
podmiotu, Zarzad Emitenta swojq ocene opiera o perspektywy wzrostu danej spotki, a takze potencjalng stope
zwrotu z inwestycji w kontekScie budowy grupy kapitatowej. Analizie poddawane sg kompetencje zarzadow
spotek. W przypadku oceny rynku, Zarzad Emitenta bierze pod uwage perspektywy rozwoju danej branzy w
Polsce oraz za granicg, istotne zagrozenia rynkowe oraz bariery wejScia, a takze mozliwoS$¢ rozszerzenia
biezacej dziatalnoSci do potrzeb grupy kapitatowej i dziatania w synergii miedzy poszczegolnymi podmiotami
tej grupy. Istotny czynnik wptywajacy na decyzje o zaangazowaniu w dany podmiot stanowi perspektywa
mozliwosci zbycia aktywow np. poprzez zbycie na rzecz potencjalnego inwestora branzowego lub
upublicznienie na rynku gietdowym. Wszystkie wyzej opisane czynniki, opinie i analizy wykonywane sg wedle
wiasnego doswiadczenia, oceny i potrzeb Zarzadu Spotki oraz zazwyczaj nie stanowig one
udokumentowanych i sformalizowanych dokumentéw. Rada Nadzorcza Emitenta jest na biezaco informowana
0 dziafaniach Spotki oraz zazwyczaj nie wyraza potrzeby ani koniecznosci sporzadzania takiej dokumentacii.
Dotychczas Rada Nadzorcza nie zgtaszata takze uwag co do poszczegolnych decyzji oraz kompetencii organu,
nad jakim sprawuje nadzor. Doda¢ nalezy rowniez, ze Zarzad Spotki przyjat, ze dla bezpieczenstwa
finansowego Emitenta i ograniczenia podejmowanego przez Emitenta ryzyka Emitent nie bedzie nabywat
instrumentow finansowych w liczbie przewyzszajacej 49% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu wspolnikow. Z uwagi na powyzsze, w przypadku przekroczenia ww. poziomu,
Emitent podejmuje proby poszukania innych podmiotow, ktore mogtyby partycypowaé w danej inwestycji i
zaangazowaniu w rozwdj podmiotu, z zastrzezeniem, ze w przypadku spotek celowych zaangazowanie moze
siegnac¢ do 100%, a ich wynik objety bedzie w takim wypadku konsolidacja.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko btednego oszacowania wartosci nabywanych aktywow. W przypadku
przeszacowania wartosci aktywow, w momencie zbycia aktywow Emitent moze ponies¢ strate, co bedzie miato
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Nalezy ponadto wskazac, ze Emitent stosuje w swoich dziataniach inwestycyjnych dywersyfikacje branzowa,

przez co minimalizuje ryzyko obranej metodologii szacowania aktywow.

Wskazuje sie rowniez, ze sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Grupy Emitenta w duzym stopniu
uzalezniona jest od wiedzy i doSwiadczenia Zarzadu Emitenta oraz kluczowych pracownikow, ktorzy s
jednocze$nie akcjonariuszami Spotki, jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.
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Ryzyko zwiazane z niewystarczajacymi zrodtami finansowania

Specyfika prowadzonej dziatalnosci gospodarczej MBF Group S.A. wymaga posiadania odpowiedniego
poziomu finansowania celem dokonywania naktaddw na podnoszenie kompetencji kadry pracowniczej
Emitenta, rozwoj biznesu i doskonalenie profesjonalnego wizerunku Emitenta. W zwigzku z obecng skalg
biznesu istnieje ryzyko posiadania niewystarczajacego kapitatu w przypadku pojawienia sie nowych
mozliwosci biznesowych, ktore wymagac bedg zaangazowania odpowiednio wiekszych Srodkow finansowych.
Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze szacunki pozyskania dodatkowego kapitatu okazg sie nietrafne, w wyniku
czego Grupa Emitenta pozyska Srodki finansowe w nizszej wysoko$ci, po odmiennej niz zaktadana cenie, a
takze w pozniejszym terminie. W przypadku czeSciowego lub catkowitego niepozyskania dodatkowego
kapitatu istnieje ryzyko konieczno$ci dokonania przez Grupe Kapitatowa korekty zatozonej strategii rozwoju,
CO moze mie¢ wptyw na jej sytuacje gospodarza, majatkowq i finansowa.

Ryzyko zwiazane z wynikami finansowymi spotek zaleznych, powigzanych i stowarzyszonych

Grupa Emitenta zaktada uzyskanie wzrostu warto$ci kapitatow Grupy poprzez budowe grupy podmiotow
zaleznych, powigzanych i stowarzyszonych, w skiad ktorej wchodzg wyselekcjonowane projekty i
przedsigbiorstwa spetniajace kryteria wyznaczone przez Grupe, a w konsekwencji osiagniecie zyskow z
posiadanych w tych podmiotach aktywow. Osiagnigcie wskazanego celu determinowane jest przez szereg
czynnikow, znajdujacych sie poza kontrolg Grupy oraz poszczegolnych spotek, takich jak koniunktura
gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany regulacji prawnych oraz zmiany w popycie konsumenckim. W
Zwigzku z tym istnieje ryzyko wystapienia nieprzewidzianych okolicznoSci, ktére moga negatywnie wptyna¢ na
rozwoj danej spotki i w konsekwencji moga przetozyC sie na osiagniecie nizszej od zaktadanej wartosci spotki,
co moze mie¢ wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowe;.

Niniejsze ryzyko minimalizowane jest poprzez aktywng wspotprace Grupy Kapitatowej Emitenta ze spotkami,
w ktore jest zaangazowany, biezace monitorowanie ich dziatalnosci oraz udzielanie osobom zarzadzajacym, w
razie potrzeby, wsparcia z zakresu zarzadzania i realizacji przyjetych celow.

Ryzyko zwigzane z kontrolg i wspotpraca z zarzadami spotek zaleznych, powigzanych i
stowarzyszonych

Istotnym elementem dziatalnoSci Emitenta jest Scista wspdtpraca z zarzadami spotek, w ktore Emitent jest
zaangazowany. Rolg Grupy jest wspieranie i wspotdziatanie z zarzadem danej spotki w celu realizacji wspolnej
strategii rozwoju. Nalezy jednak pamietac, ze wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady
poszczegolnych spotek oraz mozliwos¢ ich kontroli jest ograniczona przez przepisy prawa regulujace
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dziatalno$¢ spotek handlowych. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie uzyska petnej
wiedzy o decyzjach oraz wydarzeniach majacych miejsce w danej spotce, majacych istotny wptyw na sytuacje
majatkowa tej spotki.

Ryzyko zwiazane ze zbyciem aktywow kapitatowych

Poza zyskami uzyskiwanymi z biezacej dziatalnoSci operacyjnej (doradczej), pewna czeS$¢ zysku
otrzymywanego przez Grupe Kapitatowg MBF Group S.A. wynika z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatow
ponad cene ich nabycia/objecia. Emitent dokonuje zbycia aktywow w spotkach zaleznych, powiazanych i
stowarzyszonych poprzez: pierwszg oferte publiczng poprzedzajacq debiut na rynku regulowanym GPW lub
wprowadzenie instrumentow finansowych do ASO na rynku NewConnect, sprzedaz aktywow na rzecz
inwestora strategicznego (branzowego), odsprzedaz na rzecz inwestora finansowego oraz wykup
menedzerski. W zwigzku z tym istnieje ryzyko braku mozliwo$ci atrakcyjnego ekonomicznego zbycia aktywow,
ich zbycia w innym niz zaktadany terminie lub po nizszej niz zaktadana cenie, co moze mie¢ wptyw na uzyskang
stope zwrotu, a w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Na opisywane ryzyko negatywny
wptyw moze mie¢ rowniez wiele niezaleznych od Grupy czynnikow, takich jak ogolna koniunktura
gospodarcza, co skutkowa¢ moze uzyskaniem nizszej od zaktadanej wyceny zbywanych inwestycji. Ponadto
istnieje rowniez ryzyko, ze Grupa bedzie zmuszona do dokonania zbycia aktywow przy niekorzystnej sytuacji
rynkowej uzyskujac, przez to nizszy niz zaktadany zwrot lub nawet ponoszac strate.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Dziatalno$¢ w obszarze ustug doradztwa finansowego wymaga posiadania okreslonej wiedzy i doSwiadczenia
przez pracownikow Grupy. Utrata pracownikow posiadajacych odpowiednie know-how ograniczytaby zakres
dziatalno$ci Grupy MBF Group S.A. oraz spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztow zwigzanych z
pozyskaniem pracownikow o okreslonych kwalifikacjach. Niniejsze ryzyko zminimalizowane jest przez fakt, ze
kluczowi pracownicy sq jednocze$nie akcjonariuszami Spotki, jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej MBF
Group S.A.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalno$¢ Emitenta jest zalezna od jej reputacji oraz od reputacji jej pracownikow. Utrzymanie
dotychczasowych i pozyskiwanie nowych klientow jest uzaleznione od tego, czy Grupa jest postrzegana jako
zespot podmiotow wiarygodnych i rzetelnych, zapewniajacych Swiadczenie ustug na mozliwie najwyzszym
poziomie. Utrata reputacji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy, w zwigzku z czym
czynione sg state starania o najwyzsza jakos¢ i profesjonalizm $wiadczonych ustug. Pracownicy Emitenta
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przechodzg staranng selekcje i stale podnosza kwalifikacje. Miarg dobrej reputacji, jaka cieszy sie Grupa
Kapitatowa Emitenta jest fakt, ze w chwili obecnej istotna czeS¢ jego klientdw wspdtpracuje nieprzerwanie do
dtuzszego czasu i rekomenduje ustugi na zewnatrz. Grupa Kapitatowa MBF Group S.A. stawia sobie takze za
cel dziatanie w zgodzie z najwyzszymi standardami etycznymi, kazdorazowo dbajac o dobre imie Grupy.

Ryzyko zwiazane z infrastruktura informatyczng

Prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej przez Emitenta wymaga nieprzerwanego i prawidtowego
funkcjonowania infrastruktury informatycznej. Ponadto, w zwiazku z prowadzong dziatalnoscig Grupy,
znaczaca cze$¢ danych przetwarzana oraz magazynowana jest w formie elektronicznej. Awarie lub wadliwe
dziafanie infrastruktury informatycznej i inne czynniki wptywajace na systemy i infrastrukture informatyczna,
ograniczenia w dostepie do danych, obnizenie jakosci Swiadczonych przez Spotke ustug, czasowe ich
zawieszenie lub uszkodzenie, a takze, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek czeSci lub catosci
przechowywanych danych i kodow zrodtowych, to czynniki, ktore moga destabilizowa¢ dziatalno$¢ Grupy.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Grupa Kapitatowa MBF Group S.A. dba o prawidtowe funkcjonowanie
infrastruktury informatycznej, a takze stosuje okresowe tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych
danych. Kopie zapasowe nie s jednak tworzone w czasie rzeczywistym, istnieje wiec ryzyko utraty czesci
danych. Natomiast kluczowe dane, umowy i dokumenty dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowe
przechowywane sg w chmurze umozliwiajacej tworzenie kopii bezpieczenstwa on-line.

Ryzyko zwigzane z btedami, oszustwami, wytudzeniami, naduzyciami i dziataniami niezgodnymi z
prawem

W ramach prowadzonej dziatalnoSci istnieje ryzyko operacyjne zwigzane z nieetycznymi lub niezgodnymi z
prawem dziataniami pracownikow Grupy i 0s6b wspdtpracujacych. Ponadto pracownicy mogq popetniac
btedy. Zdarzenia te mogq narazi¢ Grupe Kapitatowa na straty finansowe i utrate reputacji. Przedmiotowe ryzyko
jest minimalizowane wskutek prowadzenia przez Zarzad Spotki kontroli dziatan Grupy oraz jej pracownikow i
0s0b wspdtpracujacych, pod katem ich zgodnoSci z obowigzujacymi regulacjami wewnetrznymi i
zewnetrznymi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow
Emitent w zwiazku z rozwijajaca sie strukturg Grupy, moze nie przewidzie¢ wzrostu poziomu kosztow

operacyjnych i innych kosztow dziatania Grupy Kapitatowej. Grupa MBF Group S.A. dynamicznie sig rozwija,
nawiazanie wspotpracy z kontrahentami i klientami, wydatki na marketing, aktywne dziatania sprzedazowe, a
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takze nowe inwestycje, mogg przyczyni¢ sie do wzrostu kosztow operacyjnych i innych kosztow. Aby
zminimalizowac to ryzyko, Zarzad Emitenta na biezaco analizuje i monitoruje strukture i poziom kosztow
generowanych przez okre$lone dziatania w jednostkach Grupy, dbajac o utrzymanie kosztow statych na
bezpiecznych dla finanséw Grupy poziomach.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnoSci i planow rozwojowych Emitent positkuje sie Srodkami wtasnymi
oraz kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankow. W zawartych umowach kredytowych oprocentowanie
kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 1M, WIBOR 3M),
powiekszonej 0 marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczyc, ze, w celu zintensyfikowania
rozwoju Spotki oraz czeSciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciggnie nowe
zobowigzania w formie kredytow i/lub emisji instrumentow dtuznych. Nie wyklucza sig rowniez finansowania
kapitatem dtuznym dziatalnoSci spotek zaleznych.

Istnieje ryzyko, ze znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki (i
Grupy) zwigzanych ze spfatq zaciagnietych zobowigzan.

Ryzyko zwiazane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta jest obecnie finansowana $rodkami wtasnymi Spotki oraz kapitatem obcym w postaci
kredytow bankowych, w celu finansowania biezacej dziatalno$ci i planow rozwojowych. Positkowanie sie przez
Emitenta oprocentowanym kapitatem obcym zwigksza ryzyko obnizenia wyniku finansowego Spotki (oraz
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej) kosztami finansowymi w postaci odsetek.
Ponadto istnieje mozliwo$c, ze w przysztosci Emitent nadal bedzie korzystat z kapitatu dtuznego, w tym w
innej niz obecnie formie, w zwigzku z czym bedzie zobligowany do pfatno$ci odsetek i rat kapitatowych lub
np. leasingowych. Nalezy mie¢ zatem na uwadze, ze w przypadku obnizenia zysku z dziatalnoSci operacyjnej
(np. poprzez zmniejszenie popytu na ustugi Emitenta), moze pojawi¢ sie ryzyko nieterminowego regulowania
zobowigzan Spotki. Nieodpowiednio dobrana struktura finansowania Emitenta moze takze prowadzi¢ do
spadku rentowno$ci Spotki, a w zwigzku z tym Grupy Kapitatowej. Zarzad Emitenta wybierajac zrodta pokrycia
majatku Spotki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania, poddaje dogtebnej analizie sytuacije
ptynnosciowa Emitenta i podmiotoéw z Grupy Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznoSciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow utrzymania okreslonego
poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku przedtuzania sie procesdéw pozyskiwania finansowania dla
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klientow Grupy, a takze w przypadku podijecia btednych decyzji lub w procesie administrowania finansami
Grupy Kapitatowej, istnieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Emitent, w celu minimalizacji ryzyka
utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spotki i Grupy Kapitatowej, a takze dba
0 utrzymanie odpowiedniego poziomu $Srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
biezacych zobowiazan.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynniki losowe moga mie¢ wptyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnoSci operacyjnej Grupy Emitenta. Do
takich zagrozen moga naleze¢ wtamania do biura Spotki (i Grupy), pozary, zalania, awarie techniczne sprzetu,
przerwy w dostawach energii elektrycznej, dostepu do sieci Internet lub inne czynniki losowe. Grupa
Kapitatowa Emitenta stara sie odpowiednio zabezpieczy¢ biuro, aby wyeliminowac ryzyko zdarzen losowych
mogacych mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Niemniej jednak, w zwigzku z charakterem omawianego ryzyka,
catkowita minimalizacja niniejszego czynnika ryzyka jest niemozliwa.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokq czestotliwoscig zmian. Na dziatalnoS¢ Grupy potencjalny
negatywny wptyw mogq mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa rynku kapitatowego, prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z
dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwiazku z powyzszym niejednokrotnie
pojawiajq sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa
moze skutkowaC natozeniem na podmioty z Grupy Emitenta kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta przeprowadzajq audyty,
skierowane na badanie zgodno$ci stosowanych aktualnie przez nie przepisow z biezacymi regulacjami
prawnymi.

Ryzyko zwiazane z prawna kwalifikacjq dziatalno$ci Emitenta jako dziatalno$ci alternatywnej spétki
inwestycyjnej

W zwiazku z dokonywanymi inwestycjami wiasnymi, w stosunku do Emitenta byty dotychczas zgtaszane
watpliwosci, czy Srodki finansowe pozyskiwane od akcjonariuszy i subskrybentow na akcje nie stanowig
wkfadu kapitatowego Emitenta na dokonywane przez niego inwestycje wtasne, a tym samym — czy dziatalno$¢
wykonywana przez Emitenta nie stanowi dziatalnoSci alternatywnej spotki inwestycyjnej w rozumieniu
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przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95 ze zm.). Zgodnie z przepisami tej ustawy, dziatalnos¢
alternatywnej spotki inwestycyjnej, a wiec dziatalnoSc, ktorej wytacznym przedmiotem jest dokonywanie
inwestycji zewnetrznych z wykorzystaniem $rodkow finansowych pozyskanych od inwestorow, wymaga
stworzenia odpowiedniej struktury korporacyjnej, w ramach ktorej ten podmiot (w przypadku spotek
kapitatowych) lub jego jedyny komplementariusz (w przypadku spotek osobowych) uzyska status
zarzadzajacego alternatywng spotkg inwestycyjng, a w tym celu — uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego albo wpisu do rejestru zarzadzajacych alternatywng spotka inwestycyjng, w zaleznosci od
warto$ci aktywow, ktorymi dany zarzadzajacy alternatywng spotkq inwestycyjng miatby zarzadzac.

W zwigzku z wejSciem w zycie nowelizacji ww. ustawy z dnia 31 marca 2016 roku Emitent przeprowadzit
konsultacje wspolnie z biegtym rewidentem, doradcg prawnym oraz cztonkami Stowarzyszenia Emitentow
Gietdowych w przedmiocie ustalenia czy dziatalno$¢ wykonywana przez Emitenta podlega uregulowaniom
wzmiankowanej ustawy. Ponadto Emitent kierowat na biezaco zapytania odno$nie do biezacych zdarzen na
rynku kapitatowym bezposSrednio do Komisji Nadzoru Finansowego, a Zarzad Emitenta uczestniczyt ponadto
w dedykowanych szkoleniach prowadzonych przez wykwalifikowang kadre prawnicza.

Na zadnym etapie konsultacji nie zidentyfikowano zagrozenia, ze Emitent mogtby wypetniac przestanki uznania
za alternatywng spotke inwestycyjna. Watpliwosci w powyzszym zakresie byty takze podnoszone w zwiazku z
wprowadzeniem do obrotu w ASO kolejnych serii akcji Emitenta, jednakze w kazdym przypadku konkluzja
rozwazan byfa zgodna z powyzszym wnioskiem. Nie mozna jednak wykluczyC, ze w przysztosSci Komisja
Nadzoru Finansowego lub inny uprawniony organ uzna, ze dziatalno$c faktycznie wykonywana przez Emitenta
lub podmiot od niego zalezny stanowi dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej jest zarzadzana przez tzw. zarzadzajacego alternatywng spotkg
inwestycyjng, ktorym w przypadku spotek kapitatowych (spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotek
akcyjnych) jest dana spotka, a nie inny podmiot. W zwiazku z powyzszym, w odniesieniu do Emitenta nalezy
mowi¢ o ryzyku uznania odpowiednio Emitenta lub jego spotki zaleznej za wewnetrznego zarzadzajacego
alternatywng spotkq inwestycyjna.

Wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego alternatywng spotka inwestycyjng bez zezwolenia badz bez
uprzedniego wpisu do rejestru zarzadzajacych alternatywng spotkg inwestycyjna, prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, podlega odpowiedzialno$ci karnej.

Zgodnie z trescig art. 287 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew warunkom okreslonym w Ustawie wykonuje
dziatalno$¢ polegajacq na lokowaniu w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa
majatkowe, aktywow 0sob fizycznych, osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
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osobowosci prawnej, zebranych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest udziat w tym
przedsiewzieciu podlega grzywnie do 10.000.000 zt i karze pozbawienia wolno$ci do lat 5.

Ponadto, zgodnie z art. 295 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru wykonuje dziatalnos¢ zarzadzajacego
alternatywna spotka inwestycyjna, podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat
5, albo obu tym karom tacznie.

O orzeczeniu, czy dziatalno$¢ wykonywana przez Emitenta lub jego spotke zalezng wypetnia znamiona
dziafalnosSci alternatywnej spotki inwestycyjnej, moze orzec uprawniony do tego organ nadzoru nad rynkiem
kapitatowym, tj. Komisja Nadzoru Finansowego.

Emitent nadmienia, ze dochowat najwyzszej starannosci w celu zapewnienia spetniania wszystkich wymogow
prowadzenia dziatalnosci zgodnie z prawem i w przypadku wystapienia w przysztosci zdarzen mogacych
skutkowa¢ uznaniem, ze Emitent wykonuje dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, Emitent
szczegOtowo przeanalizuje konieczno$¢ wystapienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wpis
do rejestru alternatywnych spotek inwestycyjnych, co w opinii Emitenta nastapi w przypadku, gdy pozyskiwane
srodki finansowe bedzie chciat przeznaczy¢ na inwestycje lub obcigzy¢ je w inny sposob ryzykiem
inwestycyjnym.

Ponadto, Emitent zlecit niezaleznej kancelarii prawnej sporzadzenie analizy prawnej w zakresie spetniania
przez dziatalno$¢ Emitenta definicji dziatalnoSci alternatywnej spotki inwestycyjnej, z ktorej to analizy
jednoznacznie wynika, ze dziatalno$¢ Emitenta ma ogolny cel handlowy, Emitent nie gromadzi kapitatu od
swoich inwestorow w celu generowania zwrotu taczonego, nie posiada okreslonej polityki inwestycyjnej oraz
stanowi spotke holdingowa (tj. realizuje okre$long branzowgq strategie biznesowa przez spotki, w ktorych
posiada udziaty lub akcje, lub jednostki zalezne lub powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci w celu
generowania dtugoterminowego wzrostu warto$ci tej spotki lub jednostki, i wykonuje te dziatalno$¢ w imieniu
witasnym i na wiasny rachunek, a jej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub nie zostata
utworzona gtownie w celu uzyskiwania przychodow dla inwestorow w drodze zbycia akcji lub udziatow w
takich spotkach, jezeli okoliczno$c ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym), co pozwala na
przyjecie, ze nie jest ona alternatywng spotka inwestycyjng w rozumieniu art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Celem posiadania udziatow i akcji
innych podmiotow przez Emitenta jest bowiem wytacznie generowanie dtugoterminowego wzrostu wartosci
tych spotek, nie za$ uzyskiwanie przychodéw dla inwestorow w drodze zbycia akcji lub udziatow w takich
spotkach, w sprzyjajacych warunkach rynkowych.

Powyzszego ryzyka nie mozna, jednakze wykluczy¢ catkowicie, a w przypadku jego aktualizacji, bedzie miato
ono prawdopodobnie wptyw na warto$¢ inwestycji akcjonariuszy w instrumenty finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisdw podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Grupe i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze
natozy¢ na podmioty z Grupy Emitenta kare finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ponadto, organy skarbowe majg mozliwos$¢ weryfikowania poprawnosci
deklaracji podatkowych okreslajacych wysokoS$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu
od konca roku, w ktorym minat termin ptatnoSci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe Kapitatowg MBF Group
S.A. interpretacji przepisdw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Grupy.

Obecnie Grupa Kapitatowa nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na $wiadczone ustugi natozona jest
stawka podatku VAT w wysoko$ci 23%. Poza tym podmioty z Grupy Emitenta sg pfatnikami podatku
dochodowego, ktdrego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac ze zmian w
wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Grupy Emitenta, jednakze wptyw tych zmian
na przyszta kondycje Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy uznac za niewielki, z uwagi, iz prawdopodobienstwo
istotnych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sagdowymi, arbitrazowymi, administracyjnymi i
innymi roszczeniami

Niektore z dotychczas zawartych Emitenta umow zawierajq zapisy dotyczace kar umownych. Mozliwe jest
rowniez, ze w przysztosci Emitent zawrze kolejne umowy obostrzone karami umownymi. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, podmiot, z ktbrym podmiot z Grupa zawart umowe, moze
dochodzi¢ swoich praw na drodze sadowej. W przypadku wydania przez sad orzeczen niekorzystnych dla
Grupy, mogq sie one wigza¢ z kosztami i utratg zaufania do Grupy Kapitatowej Emitenta. Ponadto istnieje
ryzyko wszczecia innych postepowan sadowych. W sytuacji skopiowania innowacyjnych rozwigzan
technologicznych programow Grupy Emitenta (w zakresie handlu algorytmicznego) przez osoby niepozadane
wskutek programowania zwrotnego, podmiot z Grupy Emitenta moze zosta¢ strong postepowania sgdowego
i domagac sie odszkodowania. Istnieje rowniez ryzyko, ze podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej Emitenta
bedzie oskarzany o ztamanie praw autorskich czy prawa wiasnosci przemystowej. Nalezy jednak podkreslic,
ze wszystkie wersje programow Emitenta sg autorskie, innowacyjne oraz stanowig efekt wieloletniej pracy
wiasnej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.
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Z powodu utraty danych przez klientow lub zdobycia dokumentow przez osoby niepozadane, Grupa, bedac
strong postepowania sadowego, moze zostac zobligowana do naprawienia szkod i zados¢uczynienia. Wedtug
aktualnej wiedzy Zarzadu Spotki zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne wobec Grupy
nie zostato wszczete, a Grupa przestrzega przepisow prawnych, w tym kodeksu pracy.

Niezaleznie od powyzszego Emitent wskazuje, ze w dniu 13 grudnia 2018 roku Prokuratura Rejonowa
Warszawa — Praga, w zwigzku ze ztozeniem zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przez bytego pracownika
Emitenta i jednocze$nie bytego pracownika Vabun S.A. — o0sobe fizyczng bedaca jednym z inwestorow Vabun
S.A. — przestepstwa dziatania na szkode Emitenta, podjeta czynnosci i nadata bieg sprawie. Wspomniane
zawiadomienie dotyczy podejrzenia popetnienia oszustwa, tj. czynu z art. 286 § 1 k.k. oraz przestepstwa z art.
299 § 1 k.k. Sprawa zwiazana jest z zawarciem przez Emitenta w dniu 26 stycznia 2018 roku umowy sprzedazy
38.000_akcji spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie. Zgodnie z jej postanowieniami prawo wifasnosci do
akcji przechodzitoby na kupujacego w momencie zaptaty catkowitej ceny wszystkich akcji. W zwigzku z
bezskutecznym uptywem terminu umowa ta stafa sie bezwzglednie niewazna w dniu 26 kwietnia 2018 roku
ze skutkiem od dnia jej zawarcia. Niezaleznie od powyzszego Zarzad Emitenta powziat wiedze, ze kupujacy,
nie majac prawa wiasnosci do ww. akcji spotki Vabun S.A., dokonat ich sprzedazy na rynku gietdowym
NewConnect, co mogto dodatkowo doprowadzi¢ do nadmiernego spadku kursu gietdowego tej spotki. Zarzad
Emitenta uznat, ze dysponowanie i obrét przez kupujacego przedmiotowymi instrumentami finansowymi
pozostaje nieuprawnione i zagraza¢ moze pewnosci obrotu na rynku papierow wartosciowych. Czynnosci
dochodzeniowo-$ledcze prowadzone byty przez Komende Rejonowg Policji Warszawa VII, Wydziat Do Walki
7 Przestepczosciq Gospodarcza i Korupcja (syg. PGK-DS-5877/18/TK). Emitentowi zostat przyznany w ww.
postepowaniu status pokrzywdzonego.

W dniu 14 grudnia 2018 roku zarzad Emitenta przekazat kopie zawiadomienia o mozliwoSci popetnienia
przestepstwa na rece zarzadu spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie wraz z informacjq o podjetych
czynnos$ciach operacyjnych przez Prokurature i Policje.

W dniu 13 stycznia 2020 r. Emitent powziat informacje o wydaniu w powyzszej sprawie wyroku nakazowego
przez Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi-Potudnie w Warszawie IV Wydziat Karny. Zgodnie z treScig wyroku
Sad uznat, ze okoliczno$ci czynu i wina oskarzonego nie budza watpliwosci i orzekt:

1. oskarzonego uzna¢ za winnego tego, ze doprowadzit Emitenta do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem w postaci 38.000 szt. akcji na okaziciela spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, w zakresie
zamiaru wywigzania sie z umowy kupna przedmiotowych akcji i uregulowania za nie naleznosci
pienieznej, czym dziatat na szkode Emitenta. Na podstawie art. 286 § 1 k.k. _oszustwo_ skazat
oskarzonego, za$ na podstawie art. 286 § 1 k.k. wzw. z art. 33 § 11 3 k.k. orzekt kare grzywny.
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2. napodstawie art. 46 § 1 k.k. orzekt wobec oskarzonego obowigzek naprawienia szkody wyrzadzone;
przestepstwem w cato$ci poprzez zaptate na rzecz Emitenta kwoty 91.200 _dziewiecdziesiat jeden
tysiecy dwiescie_ ztotych.

3. na podstawie art. 626 § 1 k.p.k w zw. z art. 627 k.p.k. zasadzit od oskarzonego na rzecz Skarbu
Panstwa koszty sadowe.

Wyrok jest nieprawomocny. W przedmiotowej sprawie prokurator oprocz naprawienia szkody dodatkowo
wnioskowat 0 2 lata pozbawienia wolnosci. Sprzeciw w tej sprawie ztozyt takze Emitent, ktory uwaza wyrok,
mimo, ze korzystny, za niesatysfakcjonujacy. Sprawa zostata przekazana do rozpoznania w zwyktym trybie.

Aktualnie w zwigzku ze skutecznym odwotaniem prokuratury oraz Emitenta od wyroku | instancji sprawa
prowadzona jest przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Pragi-Potudnie w Warszawie pod sygnaturg Ill K
116/20.

0 powyzszych okoliczno$ciach Emitent poinformowat za posrednictwem systemu ESPI raportami biezacymi
nr 53/2018 z dnia 14 grudnia 2018 roku oraz 1/2020 z dnia 13 stycznia 2020 roku. Z ostrozno$ci Emitent
zastrzega, ze moze nie publikowac biezacych zdarzen dotyczacych procesu (np. wyrokéw poszczegoinych
instancji) az do uprawomocnienia sie ostatecznego wyroku.

Ryzyko negatywnego efektu dziatari osob trzecich wobec Emitenta

Z uwagi na toczace sie spory prawne, ktore Emitent oraz spotka powigzana wszczety wobec 0s6b fizycznych
w zwigzku z podejrzeniem dziatania przez te osoby na szkode Emitenta, oraz z uwagi na dotychczasowe
pozytywne dla Emitenta rozstrzygniecia sadow powszechnych, istnieje realne ryzyko dziatania przez te osoby
na szkode wizerunku biznesowego Emitenta oraz spotek i 0séb z nim powigzanych w internecie (media
spotecznoSciowe, fora dyskusyjne itd.). Emitent zaobserwowat wzrost anonimowych wypowiedzi oraz
donosow dyfamujacych Emitenta np. poprzez bezpodstawng krytyke poszczegdinych decyzji biznesowych,
insynuacje oszustw oraz inne oskarzenia, ktore to zdarzenia pojawity sie w czasie, gdy sady podejmowaty
decyzje zgodne z pozwami i zadaniami Emitenta. Opisane dziatania moga w przysztosci, niezaleznie od braku
stusznosci zarzutow kierowanych pod adresem Emitenta, spowodowaé wystapienie po stronie Emitenta
uszczerbku w ocenie wiarygodnosci przez innych uczestnikow rynku, w tym kontrahentow i inwestorow. W
ramach dopuszczalnych instrumentow prawnych oraz przy uwzglednieniu wielkoSci powodowanego tymi
dziataniami zagrozenia Emitent planuje podejmowac niezbedne kroki w celu minimalizacji takiego ryzyka.
Niezaleznie jednak od zidentyfikowanego ryzyka Emitent oraz jej podmiot powigzany - Instytut Biznesu Sp. z
0.0. nie zamierzaja rezygnowac z dochodzenia roszczen, w tym odszkodowan pienieznych w toczacych sig
sprawach przed polskimi Sadami.

* MBF Group S.A. # ul. Bystawska 82 « 04-994 Warszawa # tel: (+48) 22 651 86 38 # fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢ www.mbfgroup.pl ¢
+ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
+ KRS: 0000380468  NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 # Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.500.000 PLN w cafo$ci optacony ¢
+ Konto bankowe: Nest Bank S.A. ¢ 50 1870 1045 2078 1065 1991 0001 # Spotka notowana na rynku alternatywnym NewConnect pod nadzorem GPW i KNF

Strona 43 z 54



Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczng

Sytuacja na rynku finansowym, ktéra wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jest silnie powigzana z
sytuacjg makroekonomiczng w kraju i na Swiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie na poprawe wynikow
finansowych przedsiebiorstw, co przektada sie na zwigkszone potrzeby korzystania z ustug finansowych i w
efekcie przyczynia sie do zwiekszonego popytu na ustugi Grupy Kapitatowej MBF Group S.A. Analogicznie -
pogorszenie sytuacji makroekonomicznej spowoduje pogorszenie sie sytuacji na rynku finansowym. Ze
wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami, rosnacg swobode w przeptywie
kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywaja rowniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

Ryzyko wynikajace z powigzan rodzinnych (osobowych) pomigdzy osobami wchodzacymi w skfad
organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych Emitenta

Emitent nie wyklucza zaistnienia w przysztosci sytuacji, w ktorych w sktad Rady Nadzorczej zostang powotane
0soby powigzane rodzinnie z cztonkiem (cztonkami) Zarzadu. W ocenie Emitenta w takim przypadku
potencjalnie nie bedzie mozna wykluczy¢ mozliwosci zaistnienia konfliktu intereséw pomiedzy petnieniem
funkcji nadzorczych w ramach Rady Nadzorczej a stosunkami prywatnymi wynikajacymi ze stosunku
pokrewienstwa. Istniejace powigzania rodzinne mogq rodzi¢ ryzyka zwigzane z negatywnym wptywem tych
powigzan na nadzor Rady Nadzorczej nad dziataniami Zarzadu Emitenta. Zdaniem Emitenta, ryzyko wystapienia
takiego konfliktu interesow jest silnie minimalizowane poprzez reguty funkcjonowania Rady Nadzorczej w
spotce akcyjnej. Nalezy wskazac, iz przepisy KSH ustanawiajg zasade kolegialnego sposobu dziatania Rady
Nadzorczej, wobec czego dziatania Rady Nadzorczej podejmowane moga byC wytacznie w trybie uchwat
organu, a nie przez pojedynczych jej cztonkow. W tym Swietle nalezy wskazac, ze obecnie zaden z cztonkow
Rady Nadzorczej nie wykazuje powigzan rodzinnych z Zarzadem Emitenta. Ponadto, przepisy KSH zakazujg
wydawania Zarzadowi wigzacych polecen przez Rade Nadzorcza, a Zarzad ponosi kodeksowg
odpowiedzialno$¢ za prowadzenie spraw Emitenta niezaleznie od dziatan Rady Nadzorczej lub stanowisk przez
nig wyrazanych.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztosci jednostkowe transakcje z podmiotami powiazanymi. W opinii
Spotki wszystkie transakcje zawarte zostaty w oparciu 0 obowiazujace przepisy prawa i na warunkach
rynkowych. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, transakcje te podlegaja ocenie niezaleznego
biegtego rewidenta (w ramach rocznego badania sprawozdania finansowego Spotki). Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru w/w transakcji, co
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mogtoby skutkowac wzrostem zobowiazan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowa i wyniki Spotki.

Ryzyko zwiazane z oddziatlywaniem na Emitenta ryzyk specyficznych dla spétek zaleznych,
powiazanych i stowarzyszonych

Spotki zalezne, powigzane oraz stowarzyszone z Emitentem prowadzg zarobkowg dziatalno$¢ gospodarcza
niezalezng od Spotki oraz jej wiadz i chocby z tej racji nie podlegajq szczegdInym czy specyficznym czynnikom
ryzyka zwigzanym z prowadzeniem przez nie dziatalnosci. Zaden z podmiotow nie prowadzi na tyle
specyficznej czy niszowej aktywno$ci gospodarczej, ktora wigzataby sie z ryzykami wykraczajacymi poza
standardowe. Kazde z przedsiebiorstw dziata w ustalonym i uregulowanym otoczeniu rynkowym, podlega
konkurencji oraz naturalnym mechanizmom wolnego rynku o ustalonym i stabilnym prawodawstwie. Rowniez
zaden z podmiotow do prowadzenia dziatalnoSci nie potrzebuje wymaganych ustawg specjalnych pozwolen
lub koncesji, ktorych utrata grozitaby zaprzestaniem wiodacej dziatalnosci. Firma Luxury Trade Sp. z 0.0. z
racji aktywnoSci w zakresie importu oraz handlu weglem kamiennych wystapita o wpisanie na liste takowych
podmiotow (tzw. ,Lista posredniczacych podmiotow weglowych™), ale jest to czynno$¢ informacyjna wobec
organow Panstwa, nie za$ wymagajaca spetnienia okreslonych warunkow.

Podsumowujac, w ocenie Emitenta, uzna¢ nalezy, ze najwazniejszymi ryzykami, nie tyle specyficznymi, ile
naturalnie zwigzanymi z wykonywang przez nie dziatalno$cig gospodarcza — s te wynikajace wprost z
prowadzonej dziafalno$ci. W trakcie dokonanej analizy Emitent nie zidentyfikowat ryzyk, ktore mogtyby w
sposob zdecydowany w dtuzszym terminie negatywnie oddziatywac na kondycje finansowa, biezaca ptynnosé
czy prawidtowe funkcjonowanie Emitenta. Za takowe mozna jedynie uznac taki splot niekorzystnych zdarzen
gospodarczych i ekonomicznych, ktore spowodujg niekontrolowana, nieplanowang i nagta niewyptacalnos¢
lub/i upadto$¢ danego podmiotu zaleznego, powigzanego lub stowarzyszonego.

Ryzyko zwiazane z sytuacja epidemiologiczng zwiazang z pandemig COVID-19

Emitent na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie
wirusa COVID-19. W Spotce wprowadzone zostaty procedury majace na celu ograniczenie ryzyka zachorowan
zgodnie z zaleceniami Gtownego Inspektora Sanitarnego.

Na chwile obecng z uwagi na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie, Zarzad Emitenta nie jest w stanie w
sposob wiarygodny i odpowiedzialny okre$li¢ ostatecznego wptywu rozszerzania sie wirusa SARS-CoV-2 na
dziatalno$¢ Spotki, wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztos¢. Emitent podejmuje wszelkie dziatania,
by zapewnic¢ stabilno$¢ dziatania w okresie stosowania nadzwyczajnych Srodkoéw ochronnych i naprawczych
zZwigzanych z sytuacjq epidemiologiczna.

* MBF Group S.A. # ul. Bystawska 82 « 04-994 Warszawa # tel: (+48) 22 651 86 38 # fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢ www.mbfgroup.pl ¢
+ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
+ KRS: 0000380468  NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 # Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.500.000 PLN w cafo$ci optacony ¢
+ Konto bankowe: Nest Bank S.A. ¢ 50 1870 1045 2078 1065 1991 0001 # Spotka notowana na rynku alternatywnym NewConnect pod nadzorem GPW i KNF

Strona 45 z 54



Ryzyko niedostatecznej ptynnoSci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta serii A, B, C, D i G, a takze czeSciowo serii E, s obecnie notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect, ktory jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Emitent ubiega sie o wprowadzenie Akcji Serii E (w zakresie dotychczas
nienotowanym w Alternatywnym Systemie Obrotu) oraz Akcji Serii F, Akcji Serii H i Akcji Serii | do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrot akcjami na tym rynku bedzie
sie charakteryzowat niskg ptynnoScia. Tym samym moga wystepowac trudnoSci w sprzedazy duzej ilosci akcji
w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem
obrotu, a nawet czasami brak mozliwoSci sprzedazy akcj.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi,
z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO:

e nawniosek Emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okreslic termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
Emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w tiret drugim i trzecim powyzej.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki cigzace na
emitentach, w szczegdInosci sg to nastepujace obowigzki:

e obowiazek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujacych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),

e obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASQ),

e obowigzek niezwtocznego sporzadzenia i przekazania na zadanie Organizatora ASO Kkopii
dokumentow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentow
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finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalno$ci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkow (§ 152
Regulaminu ASO),

e Zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na
przysztosc, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinig co
do mozliwo$ci podjecia lub kontynuowania przez Emitenta dziatalnoSci operacyjnej oraz perspektyw
jej prowadzenia w przysztosci lub zlecenie publikacji dokumentu, o ktérym mowa powyzej (§ 15b
Regulaminu ASO),

e obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

e obowiazek udostepniania informacji poufnej na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 6 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (§ 17a Regulaminu ASO),

e obowigzek dalszego wspotdziatania z Autoryzowanym Doradcg (§ 17b Regulaminu ASO),
w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, Organizator ASO moze:
a) upomnie¢ Emitenta,
b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegolnosci moze zobowiagza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Na podstawie § 17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w Rozdziale VV Regulaminu ASO, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze natozyC kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong wczesniej nie moze
przekracza¢ 50.000,00 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podijecia, na podstawie wiasciwych przepisow niniejszego Regulaminu, decyzji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytaczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentow zadan Animatora
Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO.
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W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy — o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawieszenia prawa
do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu Komisja Nadzoru
Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedq zachodzity przestanki
okreSlone powyzej.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z
takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogq
skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji.
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Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta w odniesieniu do akcji, w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

na wniosek Emitenta w odniesieniu do innych instrumentow finansowych, z zastrzezeniem
mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu,

jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdéw,

w odniesieniu do dtuznych instrumentow finansowych — takze po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadtosci Emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogfoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi

instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy obrot
danymi instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
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powoduje naruszenie interesoéw inwestorow, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyze] przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga
skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa

Emitent, bedac notowanym na rynku NewConnect, jest spotkg publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z tym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci
obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajq z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 176 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta
moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze
mieC istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, ze ryzyko w tego
typu papiery warto$ciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidziec, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krotkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezg od liczby oraz
wielkoSci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Na zachowania inwestorow majg wptyw
rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjq finansowa Spotki, takie jak ogodlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach Swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu
do obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca
I, majac na uwadze planowang sprzedaz, stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestorow.
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Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Emitent nie planuje pozyskiwania Srodkow pienieznych w formie kapitatu
udziatowego (emisji akcji) na realizacje strategii rozwoju Spotki. Jednakze w przypadku wystapienia
nieprzewidzianych czynnikow, niekorzystnych dla realizacji strategii lub dla samej Spotki, istnieje ryzyko, ze
Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych Srodkow pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzroSnie
niewspotmiernie do zaktadanych parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celow. W takich
okoliczno$ciach Emitent moze poszukiwac finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji
instrumentow finansowych. Niepozyskanie $rodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby
negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwoj i wycene instrumentow finansowych Spotki.

Zgodnie z § 7¢ Statutu MBF Group S.A. Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w terminie do dnia 31 grudnia 2023 r. o kwote nie wigksza niz 2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony pie¢set
tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela,
0 wartosci nominalnej 2,50 zt (stownie: dwa ztote i piecdziesiat groszy) kazda akcja, obejmowanych za wktady
pieniezne lub niepieniezne (w ramach jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego). Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka nie dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach i granicach kapitatu docelowego na podstawie powyzszego upowaznienia. W zwigzku z powyzszym,
Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zakladowego w petnej wysokosci kapitatu docelowego, tj.
0 kwote 2.500.000,00 zt (stownie: dwa milion piecset tysiecy ztotych).

Whprowadzenie do Statutu Spotki zapisow o kapitale docelowym ma na celu umozliwienie Zarzadowi sprawng
mozliwo$¢ pozyskania finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych
kapitatow finansowych, przez co ograniczeniu ulegnie ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta, a takze
umozliwia Spotce wdrozenie programu motywacyjnego. Szczegotowe informacje dotyczace ww. uprawnienia
zostaty przedstawione w pkt 10.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2021 roku Spotka prowadzita (kontynuowata) badania w zakresie rozwoju automatycznych systemow
transakcyjnych do stosowania w handlu automatycznym (tzw. algo trading) instrumentami finansowymi, np.
akcjami, kontraktami terminowymi, instrumentami pochodnymi, kontraktami roznic kursowych itd.

INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie, za ktory sporzadzony jest niniejsze sprawozdanie, Spdtka dominujaca nabyfa i posiada 45.000
akcji wiasnych. Nabycie zostato dokonane na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwaty nr 20
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 22
marca 2021 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wiasnych Spotki. Uchwata stanowi,
ze nabyte przez Emitenta akcje wiasne moga zostac (a) umorzone zgodnie z art. 362 § 1 ust. 5) Ksh lub (b)
zaoferowane kluczowym osobom dla Spotki oraz spotek powigzanych, w ramach programu motywacyjnego,
na warunkach ustalonych miedzy stronami lub (c) przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wymiany lub innego
celu okreslonego uchwaty Zarzadu.

W okresie od dn. 30 marca 2021 r. do dn. 31 marca 2021 r. w transakcjach na sesji gietdowej na rynku
alternatywnym NewConnect Emitent nabyt tacznie 14.998 (czternascie tysiecy dziewieCset dziewigCdziesiat
osiem) akcji wiasnych o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piecdziesiat groszy) kazda, stanowigcych
0,50% (zero catych i piecdziesiat setnych procenta) kapitatu zaktadowego. Nabytym akcjom odpowiada
14.998 (czternascie tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat osiem) gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
0,50% (zero catych i piecdziesiat setnych procenta) ogdlnej liczby gtosow. Srednia jednostkowa cena
nabytych akcji wyniosta 3,82 zt (trzy ztote i osiemdziesiat dwa grosze).

W okresie od dn. 7 maja 2021 r. do dn. 11 maja 2021 r. w transakcjach na sesjach gietdowych na rynku
alternatywnym NewConnect Emitent nabyt tacznie 15.002 (pigtnascie tysiecy dwie) akcje wtasne o wartosci
nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piecdziesiat groszy) kazda, stanowigcych 0,50% (zero catych i piecdziesiat
setnych procenta) kapitatu zaktadowego. Nabytym akcjom odpowiada 15.002 (pigtnascie tysiecy dwa) gtosy
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,50% (zero catych i piecdziesiat setnych procenta) ogolnej liczby
gtosow. Srednia jednostkowa cena nabytych akcji wyniosta 3,98 zt (trzy zlote i dziewiecdziesiat osiem groszy).

W okresie od dn. 24 sierpnia 2021 r. do dn. 26 sierpnia 2021 r. w transakcjach na sesjach gietdowych na
rynku alternatywnym NewConnect Emitent nabyt tacznie 15.000 (pigtnascie tysiecy) akcji wiasnych o wartosci
nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piecdziesiat groszy) kazda, stanowiacych 0,50% (zero catych i piecdziesiat
setnych procenta) kapitatu zaktadowego. Nabytym akcjom odpowiada 15.000 (pietnascie tysiecy) gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,50% (zero catych i piecdziesiat setnych procenta) ogolnej liczby gtosow.
Srednia jednostkowa cena nabytych akcji wyniosta 3,45 zt (trzy ztote i czterdziesci pie¢ groszy).
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tacznie Spotka dominujaca posiada tacznie 45.000 (czterdziesci pieC tysiecy) akcji wiasnych, ktore
odpowiadajg 1,50% (jeden procent i piecdziesiat setnych procenta) kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczbie
gtosow.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W 2021 roku Spdtka nie korzystata z instrumentow finansowych w zakresie zmian cen, kredytowego, zaktocen
przeptywow Srodkow pienigznych.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIAXACH (ZAKtADACH)

Spotka w 2021 roku posiadata oddziat w Dusznikach-Zdroju w woj. dolno$laskim.
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STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci.

W dniu 17 lutego 2012 roku Zarzad spotki MBF Group S.A. przekazat raportem biezacym EBI nr 8/2012 do
publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych przez Spotke zasad zawartych w Zataczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 roku ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie
zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Warszawa, 31 marca 2022 r.
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