Warszawa, dnia 21.03.2022 r.

Stanowisko Zarzadu Cherrypick Games S.A.

do wyrazonej przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta Pana Jana Letkiewicza wpisanego do rejestru biegtych
rewidentow pod nr 9530, dziatajacego w imieniu Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055
z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Cherrypick Games S.A. (,,Spotka™),
ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku zawiera zastrzezenie
o tresci jak ponizej.

Tres$¢ zastrzezenia:

»W bilansie Spolki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2021 roku ujgte zostaly naklady na prace
rozwojowe w postaci gier o wartosci netto 13 108 tysiecy zlotych, w tym 3 698 tysigcy ztotych
sfinansowane dotacjami z NCBIR.

Jednoczesénie Zarzad ujat w wyniku finansowym odpisy aktualizujgce w kwocie 2 181 tysigcy ztotych
w odniesieniu do prac rozwojowych dotyczacych gier, co do ktorych Zarzad przewiduje brak srodkow
finansowych na zakup graczy, a tym samym brak mozliwoS$ci realizacji w przysztosci przychodow.

Zarzad Spotki przedstawil plan dalszej realizacji projektow majacy na celu zakonczenie prac
w przypadku gier bedacych w toku realizacji oraz przewidywane terminy wydania tych gier, jak rowniez
swoje szacunki w zakresie prognozowanych przychodow do uzyskania w okresie zycia gier.

Z uwagi na fakt, iz nie otrzymali§my wystarczajacych i wlasciwych dowodow co do mozliwosci
sfinansowania projektow bedacych w toku realizacji, a tym samym niepewno$¢ co do zakonczenia
projektéw w zaktadanych przez Zarzad terminach i wynikajaca z tego niepewnos$¢ co do realizacji w
przysztosci szacowanych przez Zarzad przychodow nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ kompletnosci
odpiséw aktualizujacych wycene prac rozwojowych zaprezentowanych w bilansie, a co za tym idzie
prawidtowosci ich wyceny.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2020 roku,
zbadaliSmy w roku ubiegtym. WyraziliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ z zastrzezeniem.
Zastrzezenie dotyczyto naleznosci obarczonej ryzykiem zwigzanym z sytuacja finansowa dtuznika,
a tym samym niepewnoscig co do sptaty tej naleznosci. W zwigzku z powyzszym, naszym zdaniem,
wycena tej naleznosci powinna byta uwzglednia¢ powyzsze ryzyka a jej wartos¢ bilansowa powinna
byta by¢ istotnie nizsza. Gdyby wycena bilansowa tej naleznosci uwzgledniata jej petna niesciagalnose,
woweczas strata netto wykazana w sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy bytaby wyzsza
o kwote 6,6 miliona zlotych po uwzglednieniu potencjalnego wptywu odroczonego podatku
dochodowego.

Z uwagi na otwarcie w 2021 roku postepowania restrukturyzacyjnego dtuznika, w ktorym wnosi on
0 czegsciowe umorzenie dtugu oraz roztozenie splaty pozostalej czesci dtugu na okres siedmiu lat, Zarzad
Spotki, uznajac splate powyzszej naleznosci za niepewna, ujal w wyniku finansowym za rok obrotowy
odpis aktualizujacy cata nalezno$¢ w kwocie 8,4 miliona ztotych.”



Stanowisko Zarzadu Spotki

W zwiagzku z zastrzezeniem Audytora, Zarzad informuje, ze Spotka identyfikuje ryzyko zwigzane z
poczynionymi naktadami na gry oraz projekty wspotfinansowane przez NCBIiR o wysokosci tgcznie
13 108 tysiecy ztotych. W roku obrotowym 2021 Spoétka nie dysponowata wolnymi $rodkami
finansowymi na rozpoczgcie w petnej skali marketingu i reklamy posiadanych oraz na zakup graczy
(user acquisition) i tym samym skalowanie gier oraz spowolnita prace nad projektami dofinansowanymi
z NCBIR. W ocenie Zarzadu dokonane odpisy aktualizacyjne na kwote 2 181 tysigcy ztotych
odzwierciedlaja poniesione naktady na gry, w stosunku do ktorych spotka nie posiada wiarygodnych
szacunkow, iz bedzie w stanie odzyska¢ poniesione naktady albo ktorych to gier nie bedzie w stanie
samodzielnie dalej rozwija¢. Zarzad zauwaza, ze typowy czas zycia gry z segmentu free-to-play
przekracza 4 lata, a okres trwalo$ci projektow dofinansowanych przez NCBiR wynosi 3 lub 5 lat. Zarzad
stoi na stanowisku, iz w kolejnych latach obrotowych bedzie w stanie wygenerowa¢ nadwyzke
finansowa niezbg¢dng do uruchomienia marketingu i reklamy produktow, ktéora ma w swoim portfolio.

Przedstawienie podjetych i planowanych przez Spotke dzialan w zwiazku z zaistniala sytuacjg

W zwigzku z faktem, iz Spotka w 2021 roku nie otrzymata kwoty ponad 7,2 min PLN z tytulu ugody
zawartej z finskim kontrahentem, a przychody ze sprzedazy gier byty — zgodnie z przewidywaniami
Spotki — nizsze niz koszty operacyjne, to Spotka obnizyta do zera wydatki na zakup nowych graczy
(user acquisition), zmniejszyta zespdt deweloperski o prawie potowe oraz zmniejszyta tempo prac nad
produkcjami w toku. Byto to powazne ograniczenie biezgcej dziatalnosci wydawniczej i developerskiej
oraz ograniczenie do wymaganego minimum prac 1 czynnos$ci zwigzanych z projektami
dofinansowanymi przez NCBIiR. W zwigzku z powyzszymi wydarzeniami Zarzad Spotki rozpoczat
przeglad opcji strategicznych we wrzesniu 2021 roku. Jego efektem bylo zawigzanie, po dniu
bilansowym, wspodlnego przedsigwzigcia z BoomBit S.A. - spotka notowang na gtownym parkiecie
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej znaczaca cze$¢ kosztow
developerskich nad prowadzonymi projektami bedzie sfinansowana przez BoomBit S.A. W celu
zapewnienia biezacej ptynnosci, Spotka w 2021 roku starata si¢ wylicencjonowac posiadane produkty,
czego efektem byto udzielenie kilku licencji. Zdaniem Zarzadu istnieja zagrozenia zwigzane z realizacja
planu i w zwigzku z tym kontynuacja dziatania, ale Zarzad zaktada, ze uda si¢ zagrozenia mitygowac i
na bazie obecnie zawartych umow zapewni¢ kontynuacj¢ dziatalnosci. Po dniu bilansowym Spotka
zawarla aneksy do dwoch umow pozyczek (tacznie 0,6 mln PLN), ktorych splata — po zwarciu aneksow
— przypada na styczen 2023 roku oraz zawarta umowe pozyczki z osoba fizyczng na 0,5 mln PLN.
Jednoczesnie od wrzesnia 2021 roku Spotka prowadzita intensywne dziatania w celu sprzedazy
wierzytelno$ci finskiego partnera, czego efektem bylo zawarcie po dniu bilansowym warunkowej
umowy sprzedazy wierzytelnosci za kwote 200 tys. EUR. Ze wzgledow ostrozno$ciowych Spotka
szacuje, 1z srodki te wptyng na rachunek bankowy Spotki w 2023 roku. Jednoczesnie, Zarzagd Emitenta
poinformowat, Ze zamierza zaproponowa¢ najblizszemu walnemu zgromadzeniu podj¢cie uchwaty o
upowaznieniu Zarzgdu do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zakladowego Spotki z
wylaczeniem prawa poboru. Takie uprawnienie umozliwi Zarzadowi przeprowadzenie emisji
niezwlocznie po pozytywnym zakonczeniu rozmow z inwestorami, a jednocze$nie umozliwi
dopasowanie ceny emisyjnej akcji do kursu notowan.
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