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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Firma: Urteste Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdanisk

Adres poczty elektronicznej:  urteste@urteste.com

Strona internetowa: https://urteste.eu/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000886944
REGON: 383394663
NIP: 5833355988

Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Urteste spdétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spdtke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawie
przeksztatcenia spotki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

o Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;
e Tomasz Kostuch — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

e Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Matgorzata Stefanska — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Jarostaw Bilinski — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Karol Gruba — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Opis dziatalnosci Emitenta

Urteste specjalizuje sie w tworzeniu innowacyjnej technologii umozliwiajagcej wykrywanie chordb
nowotworowych na wczesnych etapach rozwoju. Motto dziatalnosci Urteste brzmi: Wczesna
diagnostyka nowotwordw ratuje zycie — Early cancer detection saves lives. Przetomowa technologia
firmy polega na wykrywaniu nowotwordw przy pomocy pomiaru aktywnosci enzymow obecnych w
moczu. Technologia ma na celu wykrycie wielu nowotwordéw na wczesnym etapie, z pojedynczej probki
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moczu. Obecnie Spoétka rozwija testy majgce na celu wykrycie kilkunastu najczesciej wystepujacych
nowotwordow: (trzustki, prostaty, nerki, jelita grubego, watroby, drég zétciowych, zotadka, ptuca,
przetyku, jajnika, trzonu macicy, krwi, piersi oraz ukfadu nerwowego). Zespdt spétki tworza
menedzerowie z duzym doswiadczeniem w kierowaniu firmami z branzy medycznej oraz naukowcy
specjalizujacy sie w obszarze enzymow proteolitycznych i chemii peptyddéw.

2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC EMITENTA, KTORE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2021 R., A TAKZE
PO JEGO ZAKONCZENIU

PRZEKSZTALCENIE W SPOLKE AKCYJNA

W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Urteste sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia Urteste sp. z 0.0. w spdtke akcyjng, ktdre zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 marca 2021 r.

EMISJA AKCJI SERII B

W kwietniu 2021 r. doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 100.000 zt do kwoty
102.458,80 zt w drodze emisji 24 588 Akcji Serii B, ktdre zostaty objete przez fundusz Twiti Investments
Limited po facznej cenie emisyjnej w wysokosci 2.250.047,88 zt. Cena emisyjna wynosita 91,51 zt za
akcje.

EMISJA ORAZ REJESTRACJA W KRS AKCJI SERII C

Na przetomie Il i Il kwartatu 2021 r. Emitent przeprowadzit publiczng emisje akcji serii C. W ramach
oferty publicznej inwestorzy objeli wszystkie oferowane 95 200 akc;ji po cenie 100 zf za akcje. W transzy
matych inwestoréw objeto 20 000 szt. akcji. Srednia stopa redukcji zapiséw w tej transzy wyniosta
37,9%. W transzy duzych inwestordw objeto 75 200 szt. akcji. 07.07.2021 r. dokonany zostat przydziat
akgcji serii C. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym o akcje
Serii C nastgpita 15.09.2021 r. Srodki w wysokoséci 9,52 min zt pozyskane z emisji bedg przeznaczone
gtéwnie na prace badawczo-rozwojowe w projektach raka trzustki (projekt Panuri) i raka prostaty
(projekt Easy-Test) oraz rozwdj kolejnych kilkunastu celéw diagnostycznych. Ponadto srodki beda
wydatkowane na ochrone patentowg testéw koszty ogdlnego zarzadu i koszty public relations oraz na
adaptacje i wyposazenie nowego laboratorium.

OBIJECIE AKCJI SERII D W RAMACH ZAREJESTROWANEGO KAPITAtU WARUNKOWEGO

W grudnia 2021 r. miata miejsce rejestracja w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. 20 492 sztuk akcji serii D objetych w wyniku wykonania praw z imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A, a tym samym doszto do skutecznego objecia ww. akcji Urteste w
ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego. Warranty subskrypcyjne serii A zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7
czerwca 2021 roku. Akcje serii D Spotki zostaty objete po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej
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akcji wynoszacej 0,10 zt za kazdg akcje i zostaty pokryte w catosci wktadami pienieznymi. Akcje serii D
zostaty objete przez doradce Spétki uczestniczagcym w procesie przeprowadzenia oferty publicznej akcji
Urteste.

PRACE NAD LABORATORIUM

W lipcu 2021 r. Urteste podpisato umowe na wynajem 243 mkw powierzchni w Pruszczu Gdarnskim,
ktéra bedzie zaadaptowana pod laboratorium. Na moment publikacji sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci laboratorium jest w trakcie uruchamiania. W laboratorium Urteste mieszczg sie:

- laboratorium syntez chemicznych,

- laboratorium diagnostyczne,

- bank materiatu biologicznego,

- powierzchnie biurowe.

ZAWARCIE UMOWY Z IQVIA NA POSZUKIWANIE PARTNERA BRANZOWEGO

W pazdzierniku 2021 r. spotka zawarta umowe z miedzynarodowa firmg IQVIA na poszukiwanie
partnera branzowego — potencjalnego nabywcy technologii rozwijanej przez Urteste. Zarzad Urteste
podkresla, ze poszukiwanie potencjalnego partnera jest procesem dtugotrwatym i z tego wzgledu
zdecydowat sie na zawarcie umowy z IQVIA odpowiednio wczesniej. W ocenie Zarzadu bedzie to miato
pozytywny wptyw na proces wyboru partnera w przysztosci - na dalszych etapach rozwoju platformy
technologicznej do diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujgcych nowotwordw.

DEBIUT NA RYNKU NEWCONNECT

27 pazdziernika 2021 r. spétka Urteste zadebiutowata na rynku NewConnect. Do obrotu na rynku
NewConnect trafito 475 412 akcji serii A, 24 588 akcji serii B i 95 200 akg;ji serii C.

ZLOZENIE WNIOSKOW PATENTOWYCH DO URZEDU PATENTOWEGO RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

W Il kwartale 2021 r. Spdétka dokonata dwdch zgtoszen wnioskéw do Urzedu Patentowego
Rzeczypospolitej Polskiej o udzielenie patentdw na wynalazki dotyczgce testéw diagnostycznych na
nowotwory ptuca i watroby, o czym Emitent informowat raportami biezgcymi ESPI nr 2/2021 z dnia
03.11.2021 r. oraz ESPI nr 3/2021 z dnia 07.12.2021 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci nie miaty miejsca
istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos$¢ jednostki.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

Emitent w kolejnych latach zaktada kontynuacje prace badawczo-rozwojowych nad rozwojem
platformy do wczesnej diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujgcych nowotwordw z prébki moczu.
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Prowadzone badawczo-rozwojowe prowadzone sg w ramach trzech projektéw zwigzanych z
wykorzystaniem posiadanego know-how w obszarze diagnostyki nowotwordow:

a) PANURI - projekt Emitenta, ktory ma na celu opracowanie wyrobu medycznego do diagnostyki in
vitro, majgcego zastosowanie w diagnostyce raka trzustki

b) EASY-TEST — projekt Emitenta, ktdry ma na celu opracowanie wyrobu medycznego do diagnostyki
in vitro, majgcego zastosowanie w diagnostyce raka prostaty;

c) FINDER - projekt majacy na celu poszukiwanie nowych celéw diagnostycznych w oparciu o posiadane
przez Emitenta know-how. W ramach projektu prowadzone sg prace badawczo-rozwojowe w zakresie
opracowania przysztych wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro stuzgcych do diagnostyki réznych
typédw nowotwordw.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

ZAAWANSOWANIE PROWADZONYCH PROJEKTOW URTESTE

SKUTECZNOSC A/
CERTYFIKAC)
EWALUACIA/S PROJEKTOWANIE/ ROZWG) ANALITYCZNA KOMERCJALIZACIA

ZALOZENIA PROTOTYP | KLINICZNA REJESTRACIA
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NERKA
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TRZOMN MACICY
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PROJEKT PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach
projektu produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce raka trzustki.

Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujace etapy prac badawczo - rozwojowych:
1. Opracowanie koncepcji biznesowej produktu,

2. Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez podstawowe
badania laboratoryjne. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej (,g0 to market”; Unia
Europejska, Stany Zjednoczone, pozostate rynki),

3. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego,

4. Prace projektowe, w tym:
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a. wytypowanie grupy zwigzkow, ktdre mogtyby miec zastosowanie w przysztym wyrobie medycznym,
b. zidentyfikowanie zwigzkéw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

c. wykonanie testdw krzyzowych, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentéw z innymi niz rak trzustki
nowotworami.

5. Ztozenie wnioskéw patentowych chronigcych rozwigzanie,

Obecnie Urteste w projekcie PANURI jest w trakcie nastepujacych proceséw:

1. Wieloosrodkowy eksperyment medyczny z udziatem pacjentéw,

2. Tworzenie systemu ISO zgodnie z normg 13485,

3. Budowania strategii regulacyjnej wyrobu obejmujgcej caty cykl zycia wyrobu,

4. Przygotowanie nowego laboratorium badawczego spétki, spetniajgcego wymogi jakosciowe
zwigzane z projektowaniem wyrobu medycznego oraz zapewniajacego najwyzszg jakosS¢ i
powtarzalnos¢ uzyskiwanych wynikéw.

W 2021 r. Spétka w projekcie PANURI prowadzony byt wieloosrodkowy, otwarty eksperyment
badawczy. Celem eksperymentu badawczego jest ocena skutecznosci analitycznej i klinicznej
przysztego wyrobu medycznego Urteste przy wykorzystaniu prébek moczu uzyskanych od
zdiagnozowanych pacjentdw z trzech grup badanych, tj. pacjentéw chorych na raka trzustki, pacjentéw
z zapaleniem trzustki oraz zdrowych ochotnikéw. W eksperymencie badawczym uczestniczy 330 osdb.
Eksperyment polega na pobraniu probek moczu. Prébki sg zaslepiane i przestane do niezaleznego
laboratorium w celu wykonania analiz, przy uzyciu testu Emitenta. W badaniu zostanie oceniona
czutosé, specyficznosé testu oraz korelacja pomiedzy wynikami uzyskanymi przy zastosowaniu testu
Spétki oraz wartosciami CA19-9 (skutecznosé analityczna i kliniczna). Na tej podstawie zostanie
porownana czutos¢ i swoistos¢ obu metod diagnostycznych. W lipcu 2021 r. spdétka podpisata umowy
z 8 nowymi osrodkami klinicznymi, co pozwoli na realizacje projektu PANURI w zaplanowanym
terminie.

PROJEKT EASY-TEST

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach
projektu produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce raka prostaty.

Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujace etapy prac badawczo - rozwojowych:
1. Opracowanie koncepcji biznesowej produktu,

2. Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu medycznego poprzez
podstawowe badania laboratoryjne. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej (,,go to market”:
Unia Europejska, Stany Zjednoczone, pozostate rynki),

3. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego,
4. Prace projektowe, w tym:

a. wytypowanie grupy zwigzkéw, ktdre mogtyby miec zastosowanie w przysztym wyrobie medycznym,
b. zidentyfikowanie zwigzkéw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,
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c. wykonanie testow krzyzowych, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentdw z innymi niz rak prostaty
nowotworami.

5. Ztozenie wnioskdéw patentowych chronigcych rozwigzanie.

6. Przeprowadzenie wielosrodkowego eksperymentu medycznego

Obecnie Urteste w projekcie EASY-TEST jest w trakcie nastepujacych procesow:
1. Tworzenie systemu ISO zgodnie z normg 13485,
2. Budowania strategii regulacyjnej wyrobu obejmujacej caty cykl zycia wyrobu.

3. Przygotowanie nowego laboratorium. badawczego, spetniajgcego wymogi jakosciowe zwigzane z
projektowanie wyrobu medycznego oraz zapewniajgcego najwyiszg jakosé i powtarzalnosé
uzyskiwanych wynikow.

W grudniu 2021 r. zakoriczony zostat eksperyment medyczny w projekcie EASY-TEST.

Cel eksperymentu

Celem eksperymentu medycznego byta ocena parametrow czutosci i swoistosci testu oraz poréwnanie
czutosci i swoistosci testu wzgledem markera PSA powszechnie stosowanego u pacjentéw z rakiem
prostaty.

Badana populacja

W eksperymencie medycznym uczestniczyto 164 uczestnikéw w trzech grupach: Grupa | - pacjenci z
rakiem prostaty, Grupa Il - pacjenci z zapaleniem prostaty lub fagodnym przerostem prostaty, Grupa
[l - zdrowi ochotnicy.

Eksperyment medyczny oraz koncowy raport z eksperymentu zostaty przeprowadzony przez
niezalezng spotke prowadzacag badania na zlecenie tzw. CRO (ang. Contract Research Organization).
Eksperyment byt przeprowadzony w pieciu osrodkach medycznych.

Wynik eksperymentu

W przeprowadzonym badaniu testu diagnostycznego na raka prostaty EASY-TEST) uzyskano:

- wysoka czutos$é wynoszaca 90,9%.

- wysoka swoistos¢ wynoszgcg 93,5% w grupie chorych na raka prostaty wzgledem zdrowych oséb.

W opinii Zarzadu Urteste uzyskane wyniki EASY-TEST sg obiecujace i zgodne z zatozeniami badania, a
takze potwierdzajg koncepcje testu, jako narzedzia do wczesnej diagnostyki raka prostaty.

Badanie wykazato wysoka korelacje wynikow EASY-TEST z wynikami powszechnie stosowanego w
diagnostyce prostaty testu PSA wynoszacy 89,4%. Ze wzgledu na dwa mozliwe wyniki testu (wynik
ujemny badz dodatni), EASY-TEST jest natomiast tatwiejszy w interpretacji.
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Porédwnanie pacjentéw z rakiem prostaty do pacjentdw zdrowych potwierdza zatozenia testu, a
uzyskane wyniki czutosci i swoistosci w odniesieniu do oséb z tagodnym przerostem prostaty
potwierdzajg wstepng uzytecznos¢ testu w praktyce klinicznej. Zdaniem Zarzadu Spoétki uzyskane
wyniki potwierdzajg zasadnos¢ kontynuowania projektu. Na podstawie uzyskanych wynikéw zostanie
opracowany finalny prototyp testu oraz zaprojektowane badanie kliniczne, ktdére postuzy do
certyfikacji przysztego wyrobu medycznego IVD (In Vitro Diagnostics), co z kolei umozliwi
wprowadzenie tego produktu na rynek.

W opinii Zarzadu i Rady Naukowej Spoétki uzyskane w badaniu wyniki dotyczace parametréw czutosci i
swoistosci potwierdzajg istotne mozliwosci diagnostyczne platformy technologicznej Urteste do
wczesnej diagnostyki nowotworoéw i jej efektywnos¢ w warunkach zblizonych do rzeczywistych.

PROJEKT FINDER

Celem projektu jest opracowanie testow, przysztych wyrobéw medycznych do stosowania in vitro.
Opracowane w ramach projektu testy beda miaty potencjalne zastosowanie w diagnostyce
nowotwordw. Projekt obejmuje prace badawczo-rozwojowe dla kilkunastu typow nowotwordw (rak
nerki, jelita grubego, ptuca, drég zétciowych, watroby, jajnika, trzonu macicy, zotadka, przetyku, piersi,
biataczka, chtoniak, glejak).

Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujace etapy prac badawczo - rozwojowych:
1. Opracowanie koncepcji biznesowej projektu,

2. Koncepcja prototypdw przysztych wyrobéw medycznych,

3. Rozpoczecie eksperymentu badawczego:

a) opracowanie protokotu eksperymentu,

b) uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej,

c) podpisanie umow z osrodkiem klinicznym,

d) rekrutacja pierwszej zaplanowanej grupy uczestnikdw badania.

4. Opracowanie wstepnych kandydatéw na testy dla nowotwordw:

a) rak jelita grubego,

b) rak nerki,

c) rak ptuca,

d) rak drég z6tciowych.

5. Opracowanie prototypu testu diagnostycznego na raka watroby oraz raka ptuca.

W 2021 r. na podstawie prébek wczesniej zgromadzonych zespét Urteste wyciggat wnioski analityczne,
ktore bedg miaty wptyw na wybdr kolejnych prototypdw na testy diagnostyczne. W efekcie
prowadzonych prac w Il kwartale 2021 r. projekcie Finder opracowane zostaty prototypy testéw na
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raka watroby oraz na raka ptuca, o czym Emitent informowat raportami biezgcymi ESPI nr 2/2021 z
dnia 03.11.2021 r. oraz ESPI nr 3/2021 z dnia 07.12.2021 r.

Celem Urteste na 2022 r. w projekcie FINDER jest opracowanie prototypdw kolejnych pieciu testéw
diagnostycznych dla nowotwordw: jelita grubego, jajnika, nerki, trzonu macicy oraz drég zétciowych.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA ORAZ INFORMACIA
ODNOSNIE STANU MAJATKOWEGO NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2021 R.

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w okresie rozwijania projektéw ponosi wydatki
zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W trakcie prac badawczo-rozwojowych
projekty nie generujg przychoddéw ze sprzedazy. W zwigzku z tym w najblizszych okresach Emitent
bedzie bazowad na srodkach wtasnych i pozyskanych z emisji akcji. Polityka kosztowa w ocenie Zarzadu
prowadzona jest w sposdb zdyscyplinowany, jednakze ze wzgledu na realizacje kolejnych etapdw prac
badawczo-rozwojowych oraz rosngcy poziom zaawansowania projektéw mogg spowodowad
konieczno$¢ pozyskania kolejnych rund finansowania w przysztosci np. na przeprowadzenie badan
klinicznych.

Majatek Spétki na dzien 31 grudnia 2021 r. stanowig przede wszystkim srodki pieniezne, ktdrych udziat
w sumie bilansowej wynidst 85,8%.

6. AKCJE WEASNE

W roku obrotowym zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 r., ani po jego zakonczeniu Spétka nie
nabywata akcji wtasnych.

7. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY (ZAKLADY)

Urteste S.A. nie posiada oddziatéw.

8. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE OKRESLONYCH
RYZYK ORAZ PRZYJETYCH PRZEZ SPOLKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 r. Spdtka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie jest narazona.

9. INFORMACIJA O RYZYKACH WYNIKAJACYCH z DZIALALNOSCI
Ryzyko zwigzane z wczesng faza rozwoju

Charakterystyka dziatalnosci Spétki polega na realizowaniu prac badawczo-rozwojowych w obszarze
zastosowania aktywnosci enzyméw proteolitycznych do wykrywania chordb nowotworowych
(wczesna diagnostyka) oraz opracowywaniu paneli diagnostycznych. Spdtka nie osigga jeszcze
przychodéw ze sprzedazy swoich produktéw lub ustug. Nie posiada podpisanych uméw z
kontrahentami, ktdre dotyczytyby sprzedazy produktéw lub ustug Emitenta w przysztosci. Jednoczesnie
prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez Spotke, pozostajg na wczesnym etapie, tj. Spodtka
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prowadzi aktualnie badania laboratoryjne z wykorzystaniem prébek klinicznych, co stanowi etap
poprzedzajgcy kliniczne badania pilotazowe oraz dalszy etap wilasciwych badan klinicznych
poprzedzajgcych rejestracje wyrobu medycznego, ktéry Spoétka zamierza zrealizowac we wspédtpracy z
zagranicznym partnerem. Prowadzone przez Emitenta prace badawczo-rozwojowe sg ze swej istoty
obarczone niepewnoscia, co do rynkowych rezultatéw komercjalizacji produktéw. Prowadzone przez
Emitenta badania wykazujg wstepnie skutecznos¢ jego technologii, co wraz z rozpoznaniem przez
Emitenta zapotrzebowania rynku na jego produkty i analizg ofert konkurencji pozwala przypuszczaé,
ze produkty Emitenta bedg cieszyc sie zainteresowaniem. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze taki
scenariusz nie zostanie zrealizowany. Z wczesng fazg rozwoju produktéw i specyfikg dziatalnosci
Emitenta funkcjonujacego w bardzo innowacyjnym segmencie diagnostyki medycznej wigze sie tez
mozliwos¢ braku dochowania zaktadanych przez Emitenta terminéw komercjalizacji. Proces rozwoju i
wdrozenia technologii na rynek jest wieloetapowy, co powoduje, ze mogg pojawic sie nieprzewidziane
okolicznosci wptywajace na przyjety harmonogram prac. Majac na uwadze dazenie do ograniczenia
ryzyka zwigzanego z wystgpieniem okolicznosci negatywnie wptywajacych na harmonogram prac
badawczo-rozwojowych, Spétka podjeta wspodtprace z doswiadczonymi partnerami zagranicznymi.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta zaktada realizacje prac badawczo-rozwojowych nad szeregiem
biomarkeréw dla najczesciej wystepujacych nowotwordw w celu doprowadzenia do ich komercyjnej
sprzedazy rynkowej. Cel ten Emitent planuje zrealizowac¢ we wspdtpracy z partnerami zewnetrznymi
lub poprzez sprzedaz technologii do podmiotu zewnetrznego. Emitent w sposdb ciggty monitoruje
rynek diagnostyki nowotwordw i analizuje potencjalne zainteresowanie duzych, zagranicznych
koncerndéw, ktére mogtyby zostaé partnerami komercjalizacyjnymi Spétki lub przejaé¢ opracowywang
technologie. Strategia zaktada — w celu doprowadzenia do etapu komercjalizacji — realizacje szeregu
etapdw zwigzanych z walidacjg, industrializacjg i komercjalizacja wyrobu medycznego. Z uwagi na
innowacyjny charakter prowadzonych prac, istnieje ryzyko niepowodzenia realizacji zatozert Emitenta
w catosci lub w czesci. Prace nad projektami mogg sie przedtuzaé, chociazby z uwagi na problemy
technologiczne, co moze powodowac problemy z finansowaniem kolejnych etapdw. W kontekscie
realizacji strategii Emitenta, nie mozna rowniez wykluczyé ryzyka, iz w trakcie prac nad biomarkerami,
na rynku pojawi sie inny konkurencyjny produkt o wtasciwosciach istotnie lepszych od produktu Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem zewnetrznym

Od poczatku dziatalnosci Spotki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz
inwestora zewnetrznego. Dalszy rozwdj Spétki bedzie wymagat ponoszenia naktadéw finansowych
zwigzanych z procesem komercjalizacji jej produktow. Istnieje ryzyko, ze srodki pozyskane z emisji Akcji
Oferowanych oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantéw okazg sie niewystarczajace, aby zakonczyé
proces realizacji prac badawczo-rozwojowych w zakresie, ktéry pozwoli na uruchomienie procesu
produkcji i sprzedazy wyrobow medycznych przy udziale zewnetrznego partnera. W przypadku
niedoboru srodkdw Spodtka bedzie rozwazata wykorzystanie z nowych, zewnetrznych zrédet
finansowania. PdZniejsza potrzeba i skala korzystania przez Spétke z finansowania zewnetrznego
zaleze¢ bedzie przede wszystkim od efektéw zakonczonych prac badawczo-rozwojowych i
komercjalizacji produktow Spotki. Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze Spétka moze miec
utrudniony dostep do pozyskania finansowania bankowego. Przede wszystkim nalezy mie¢ na uwadze,
ze dziatalnos¢ Spotki oparta jest w istotnym zakresie na wiedzy i kompetencjach kluczowego personelu,
przy relatywnie niewielkim udziale aktywow rzeczowych stanowigcych wtasnos¢ Spoéfki, ktére mogtyby
stanowic¢ zabezpieczenie sptaty kredytu dla banku udzielajgcego finansowania. Ponadto na obecnym
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etapie Spoétka nie generuje przychoddw, ktdre mogtyby stanowic¢ podstawe sptaty zobowigzan wobec
potencjalnych obligatariuszy w przypadku emisji obligacji przez Spétke. Ewentualne problemy
zwigzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego mogga negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji
prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spotke.

Ryzyko utraty kluczowych wspoétpracownikow

Kapitat ludzki ma fundamentalne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Kompetencje merytoryczne
kluczowych wspoétpracownikéw determinujg réwniez w istotny sposéb ksztatt oraz tempo realizacji
strategii Emitenta. Rozwdj dziatalnosci Spdétki wymaga zaangazowania, lojalnosci i utrzymania
kluczowych wspétpracownikdéw. Ponadto specyfika dziatalnosci Spétki wymaga posiadania przez
pracownikéw wysokich, specjalistycznych kwalifikacji i doswiadczenia, a ich ewentualna utrata
mogtaby spowodowaé powazne trudnosci w znalezieniu nastepcédw o odpowiednich kompetencjach.
Aktualnie kluczowa role merytoryczng (oprécz kontrahentéw zewnetrznych) petnig Adam Lesner oraz
Natalia Gruba, ktérzy odpowiadajg za prace badawczo-rozwojowe. Zakonczenie wspotpracy z tymi
osobami wptynetoby negatywnie na proces rozwoju Spétki i realizacje strategii. W ocenie Emitenta
ryzyko to jest ograniczone z uwagi na fakt, ze Adam Lesner oraz Natalia Gruba nalezg do grona
Gtéwnych Akcjonariuszy, co w istotny sposéb wptywa na zaangazowanie tych osdb oraz stopien wiezi
ze Spodtka jako jej wspotwiascicieli. Zaréwno Prezes Zarzgdu Grzegorz Stefanski, jak i Cztonek Zarzadu
Tomasz Kostuch, tj. osoby, ktére odpowiadajg w szczegdlnosci za sprawy organizacyjne, prawne,
finansowe oraz zarzadzanie Spdtka, rowniez nalezg do grona Gtéwnych Akcjonariuszy. W ocenie Spotki
okolicznos¢ ta istotnie ogranicza ryzyko zakorczenia wspotpracy z kluczowg kadrg menadzerska
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Emitent zaopatruje sie w materiaty i sktadniki niezbedne do prowadzenia dziatalnosci u stosunkowo
waskiej, wyselekcjonowanej grupy kilku dostawcéw, spetniajgcych wysokie kryteria stawiane przez
Emitenta. Emitent kontaktuje sie z dostawcami w przypadku sktadania konkretnych zaméwien. Przy
kazdym zamowieniu wskazany dostawca przedstawia oferte i na jej bazie nawigzywana jest
wspotpraca. Wspédtpraca z waska grupg sprawdzonych dostawcéw z jednej strony zapewnia ich wysokg
jakos¢, z drugiej moze powodowaé, ze Emitent bedzie bardziej podatny na zmiane cen oferowanych
przez dostawcéw, jak rdwniez na ograniczenie, czy zaprzestanie dostaw niezbednych materiatéw lub
sktadnikéw. Sytuacja taka odbitaby sie negatywnie na prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci,
albowiem opisywane dostawy dotyczg istotnych dla Emitenta produktéw, takich jak odczynniki, czy
urzadzenia pozostajgce na wyposazeniu laboratorium. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Emitent majgc staty
przeglad rynku dostawcdéw, moze szybko zareagowad na wystgpienie niekorzystnych okolicznosci, w
tym dokonaé¢ wymiany dostawcy. Zarzagd Emitenta prowadzi monitoring podmiotéw mogacych
dokonywad dla Spoétki dostaw, co zwieksza szanse na sprawng zmiane dostawcow w przypadku zajscia
takiej koniecznosci.

Ryzyko zwigzane z modelem komercjalizacji produktéw Emitenta

Strategia Emitenta zaktada, ze etap badan klinicznych (na miedzynarodowg skale) poprzedzajgcy
wprowadzenie wyrobéw medycznych do obrotu zostanie przeprowadzony we wspotpracy z
miedzynarodowym partnerem, ktorego zasoby pozwolg na przeprowadzenie badan na szerokg skale.
Potencjalnym partnerem strategicznym lub nabywca technologii bedzie duza firma zagraniczna. W tym
kontekscie istotne znaczenie ma nalezyte rozpoznanie tendencji i sytuacji makroekonomicznej na
Swiatowych rynkach IVD (in-vitro diagnostics), w szczegdlnosci w obszarze diagnostyki nowotwordéw.
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Spétka identyfikuje kilka ryzyk zwigzanych z planowanym modelem komercjalizacji testow
diagnostycznych. Najwazniejsze z nich to:

(1) brak zainteresowania za strony potencjalnych partneréw i nabywcow rozwigzaniami Emitenta,
(2) btednie zawarte umowy z partnerami i nabywcami rozwigzania Emitenta, co moze skutkowaé
roszczeniami oraz postepowaniami sgdowymi lub/i administracyjnymi,
(3) uzaleznienie od jednego kluczowego partnera na danym rynku lub globalnie,
(4) trudnosé kontroli w wielu aspektach na rynkach hermetycznych, takich jak rynek chinski, wigczajac
w to kwestie produkgcji podrobionych produktow,
(5) ryzyko upadku dziatalnosci gospodarczej partnera lub nabywcy rozwigzania,
(6) ryzyko utraty wiarygodnosci (wizerunku) Emitenta ze wzgledu na niespdjng polityke marketingowa
lub czynnosci niedozwolone przez partneréw Emitenta.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej Emitenta

Wiedza wspotpracownikdw, dorobek naukowo-badawczy oraz stosowane procesy technologiczne
stanowig kluczowe aktywa Spétki. Spdtka ztozyta juz kilka wnioskéw o ochrone patentowg
prowadzonych projektdw. Réwnolegle Spoétka prowadzi réwniez prace badawczo-rozwojowe, ktérych
rezultaty mogg by¢ chronione przepisami prawa autorskiego, prawa wtasnosci przemystowej, czy tez
przepisami regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej konkurencji. Ujawnienie wfasnosci intelektualnej
Emitenta na zewnatrz grozitoby powieleniem autorskich, specyficznych rozwigzan Spétki przez
konkurencje. Sytuacja ta mogtaby mieé¢ powazne reperkusje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej
Emitenta, w tym osigganych przez niego wynikéw finansowych. Spétka podejmuje dziatania majgce na
celu ograniczenie tego ryzyka podpisujgc z pracownikami, wspotpracownikami oraz kontrahentami
umowy o zachowaniu poufnosci.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich przez Emitenta

Z prowadzeniem przez Emitenta dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez Emitenta praw
wiasnosci intelektualnej oséb trzecich. Emitent postepuje w tej mierze ze szczegdlng ostroznoscia,
ponadto kwestia uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikéw i urzedéw patentowych pod katem
innowacyjnosci wynalazku i braku naruszania wtasnosci intelektualnej w zwigzku z udzieleniem innego
patentu podmiotom trzecim. Poziom ryzyka w tym kontekscie mozna ocenic jako wyzszy na odlegtych
rynkach, poza obszarem Unii Europejskiej, czy USA, gdzie aspekt monitorowania wtasnosci
intelektualnej nie jest tak zaawansowany i usystematyzowany. Z uwagi na szeroki zakres ochrony
patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna wykluczyé ryzyka naruszenia praw
wiasnosci intelektualnej oséb trzecich, aczkolwiek w ocenie Emitenta jest to mato prawdopodobne,
poniewaz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji patentowej dokonujg analizy jego
innowacyjnoscii braku naruszenia praw oséb trzecich. Niezaleznie od tego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
wytoczenia przez podmiot trzeci procesu przeciwko Spdtce dotyczgcego naruszenia praw wtasnosci
intelektualnej podmiotu trzeciego. W takim przypadku Spétka mogtaby zostaé narazona na koszty
takich postepowan co moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spétki. Jednoczesnie w przypadku
wydania negatywnego dla Spoétki orzeczenia, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze orzeczenie to bedzie
przewidywac zakazanie dalszego wykorzystywania przez Spoétke rozwigzan, ktore naruszatyby prawa
0s6b trzecich, co mogtoby doprowadzi¢ do wstrzymania dziatalnosci Spotki w danym zakresie.

Ryzyko zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej

Spoétka ztozyta juz kilka wnioskdw o ochrone patentowg prowadzonych projektéw. Nie mozna
wykluczy¢ jednak ryzyka, ze rozwigzania Emitenta stanowigce — w ocenie Emitenta — wynalazek
podlegajacy ochronie patentowej, nie uzyska finalnie tej ochrony, w szczegdlnosci z uwagi na fakt, iz w
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ocenie organdw patentowych, nie zostang spetnione wymogi dotyczace nowosci, poziomu
wynalazczego, czy tez mozliwosci przemystowego zastosowania. Materializacja takiego ryzyka miataby
istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, poniewaz pozbawiony zostatby w przysztosci przewag
konkurencyjnych zwigzanych z brakiem udzielenia prawa o charakterze wyfgcznym. W celu
ograniczenia opisywanego ryzyka, Emitent dokonat wstepnej oceny swoich rozwigzan oraz skorzystat
ze wsparcia profesjonalnych rzecznikéw patentowych.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ opartg na duzym udziale prac badawczo-rozwojowych i nastawiong na
innowacyjny rozwdj swoich ustug. Branza diagnostyki nowotworéw na wczesnym etapie choroby
charakteryzuje sie ciggtym rozwojem. Prace badawczo-rozwojowe sg zréddtem znacznych kosztéw
Spétki i moga w przysztosci negatywnie wptywac na wyniki finansowe Spétki. Jednoczesnie, z uwagi na
fakt, ze na rynku nieustannie pojawiajg sie nowe rozwigzania, nie mozna wykluczy¢, ze produkty i ustugi
oferowane przez Emitenta bedga ulegaty procesowi starzenia sie, a takze, ze nowe rozwigzania Spoéfki
nie spotkajg sie z wystarczajgcym popytem z uwagi na wprowadzenie konkurencyjnego rozwigzania
przez inny podmiot. W zwigzku z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci oraz z uwagi na fakt, ze
aktualny proces badan pozostaje na wczesnym etapie, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze finalny wyrdb
medyczny nie osiggnie parametréw czutosci i specyficznosci pozwalajgcych na skuteczng
komercjalizacje. Nie mozna réwniez wykluczyé ryzyka, ze z uwagi na innowacyjny charakter dziatalnosci
Emitenta, oferowane rozwigzania nie pozwolg wygenerowac przychodéw pozwalajgcych na pokrycie
kosztow ich stworzenia. W celu minimalizowania konsekwencji zwigzanych z wystgpieniem
opisywanego ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany technologiczne zachodzgce na rynku, w
tym m.in. sledzi trendy rynkowe oraz rozwéj technologii i wyniki badan najblizszej konkurencji.

Ryzyko zwigzane z badaniami rejestracyjnymi

Dla obszaru, w ktédrym dziata Emitent charakterystyczny jest wymdg, aby przed wprowadzeniem
produktow na rynek, w celu uzyskania ich rejestracji poddac je walidacji. Walidacja na ogét odbywa sie
w zewnetrznych, niezaleznych laboratoriach. Badania te majg sprawdzi¢, czy produkt spetnia kryteria,
ktore wymagane s do ich rejestracji i wprowadzenia na rynek. Standardowe postepowanie
rejestracyjne  wymaga walidacji diagnostycznej parametréw produktu, ktéra moze zostac
przeprowadzona wewnetrznie, jednak zwyczajowo odbywa sie zewnetrznie, z udziatem niezaleznego
podmiotu (np. laboratorium diagnostyczne, szpital kliniczny, itp.) przeprowadzajgcego testy oraz
wydajgcego opinie. Istnieje ryzyko, ze w trakcie badania zostang wykryte braki jakosciowe lub zostang
uwidocznione nieprawidtowe parametry diagnostyczne, przektadajace sie na tempo procedury
rejestracji i wywotujgce potrzebe poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem
zidentyfikowanych mankamentéw. W skrajnym przypadku produkty Emitenta mogg nie uzyskac
rejestracji. Emitent dziata w dziedzinie, w ktdrej charakter wpisane jest podleganie restrykcyjnym
wymogom technologicznym, operacyjnym i prawnym, wobec czego przedstawiony czynnik ryzyka jest
naturalnym elementem procesu wprowadzania produktow na rynek.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotow konkurencyjnych

W ocenie Emitenta, brak jest obecnie na rynku komercyjnych testow laboratoryjnych, ktére mogtyby
by¢ stosowane we wczesnej diagnostyce w odniesieniu do tych nowotwordw, nad ktérymi prace
prowadzi Emitent. Nie mozna jednak wykluczyc¢ ryzyka, ze istniejg na rynku swiatowym lub europejskim
podmioty, ktdre réwnolegle prowadzg podobne badania. Podobnie, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
inne podmioty pracujg nad podobnymi rozwigzaniami diagnostycznymi, ale w oparciu o innego rodzaju
technologie i sposdb diagnostyki. Tym samym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wyzej opisane podmioty
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dokonajg szybszej komercjalizacji swoich rozwigzan lub rozwigzania te bedg skuteczniejsze i bardziej
atrakcyjne zaréwno dla pacjentdw, jak i partneréw biznesowych. Materializacja tego ryzyka mogtaby
w wysokim negatywnym stopniu wptyngé na powodzenie komercjalizacji wyrobdw Emitenta, co
miatoby bezposredni wptyw na potencjalne przychody Emitenta lub ich brak. W celu minimalizowania
konsekwencji zwigzanych z wystgpieniem opisywanego ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany
technologiczne zachodzace na rynku, w tym m.in. sledzi trendy rynkowe oraz rozwdj technologii i
wyniki badan najblizszej konkurencji

10. INFORMACIJA O ZATRUDNIENIU

Na dzien 31 grudnia 2021 r. liczba oséb zatrudnionych w Spétce, w przeliczeniu na petne etaty
w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy, wynosita 1,125 oséb. Zatrudnienie na dzied publikacji
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci wynosito 4,125 osdb.

Elektronicznie

Elektroniczni
G Z€QOr'Z podpisany przez - TO masZz psdprics)gryzglriez
f , k' Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Data: 2022.03.16 Data: 2022.03.16
Stefanski eaen Kostuch srze=e,

11:40:50 +01'00'

15



		2022-03-16T11:40:50+0100
	Tomasz Kostuch


		2022-03-16T12:41:23+0100
	Grzegorz Stefański




