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1. Informacje podstawowe

Copernicus Securities S.A. (dalej: ,Copernicus” lub ,Emitent” lub ,Spétka dominujgca ” lub ,Spétka”
lub ,Dom Maklerski” lub ,CSSA”) jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Copernicus Securities
S.A. (dalej: ,Grupa Kapitatowa”) i poczagwszy od 2008 roku sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. i rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omoéwienie zdarzen w historii Grupy Kapitatowej Emitenta
i otoczenia, w jakim Grupa Kapitatowa funkcjonowata, oméwienie dokonan i niepowodzen, jakie byty

wynikiem jej dziatalnosci w roku 2020 r.

a) Opis Spétki dominujace;:

Copernicus Securities S.A. zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12 grudnia 2005 r.

w celu swiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskie;.

Od marca 2010 roku Spoétka notowana jest w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW
CONNECT i od tego momentu podlega obowigzkom informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty
dostep do istotnych informacji o Spoétce udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony
internetowej https://copernicus.pl/.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1 087 206,00 i sktada sie z 1 087 206 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda, na ktére sktadajg sie: 832 151 akcji serii A, 125 555 akgciji serii C, 129 500 akcji serii C1.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotke dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Copernicus Securities S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢é
Warszawa

Adres: Aleja Jana Pawta Il 29

Telefon: +48 22 44 00 100

Strona internetowa: https://copernicus.pl/
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W okresie 01.01.2020 r. do dnia 31.12.2020 r. w sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Copernicus
Securities S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

e  Piotr Jakubowski — od 01 stycznia 2020 r. do 31 stycznia 2020 r. petnigcy funkcje p.o. Prezesa
Zarzgdu, a od 31 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r. petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu.;

e  Agnieszka Mydlarz — Cztonek Zarzgdu w okresie od 01.01.2020 r. do dnia 24 kwietnia 2020 r.;

e  Grzegorz Droszcz — Cztonek Zarzgdu w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.;

e  Marek Witkowski — Cztonek Zarzadu w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.

Po dniu bilansowym nastgpita jedna zmiana w sktadzie Zarzgdu Spotki — w dniu 24 maja 2021 r.

rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt p. Marek Witkowski.

Rada Nadzorcza:

e  Piotr Rybicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020
r.;

e Marcin Billewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w okresie od 01.stycznia 2020 r.
do 31.12.2020 r;

e Magdalena Bartos — Sekretarz Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r.;

e  Marek Plota — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12 2020 r;

e Jacek Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.

b) Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wchodzity:

e Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Al. Jana Pawita Il 29, 00-867
Warszawa. Spoétka utworzona i dziatajgca zgodnie z prawem polskim, posiadajgca zgode Komisji

Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;.

e Copernicus Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawifa Il 29, 00-867
Warszawa. Spoétka powstata w 2015 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim.
Copernicus Securities S.A. posiada 2 000 udziatéw spétki Copernicus Investments Sp. z 0.0., co
stanowi 95,24% udziatébw w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikéw
Copernicus Investments Sp. z 0.0., natomiast Copernicus Services Sp. z 0.0. w likwidacji posiada
100 udziatéw spotki Copernicus Investments Sp. z o0.0., co stanowi 4,76% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw Copernicus Investments Sp. z 0.0.

Copernicus Investments Sp. z 0.0. — Spétka posiada status agenta firmy inwestycyjnej Copernicus
Securities S.A.
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e Copernicus Equity sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa.
Spotka powstata w 2021 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Spétka
Swiadczy ustugi z zakresu inwestowania srodkéw wiasnych w spotki, w tym w spotki, ktérym CSSA
udzielat finansowania w ramach ustugi oferowania. Copernicus Securities S.A. posiada 100%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

e CBT S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawifa Il 29, 00-867 Warszawa. Spétka powstata
w 2013 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Spétka swiadczy ustugi z zakresu
Administratora Zabezpieczen. Copernicus Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

CBT S.A. — spotka swiadczy ustugi z zakresu Administratora Zabezpieczen;

e MCF Accounting Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: Al. Jana Pawta Il 29, 00-867
Warszawa. Spoétka powstata w 2007 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim.
Copernicus Securities S.A. posiada 100 % ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
i 100% udziatu w kapitale zakladowym spotki.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest

dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa oraz doradztwo;

¢ Investors Business Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
ul. Marszatkowska 126/134, 00-008 Warszawa. Spotka powstata w 2016 r., zostata utworzona
i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez MCF Accounting
Services Sp. z o0.0. posrednim wiascicielem Investor Business Partner Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, MCF AS Sp. z 0.0. posiada 50 udziatéw spotki Investor Business Partner Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow Investor Business Partner Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Investors Business Partner sp. z 0.0. — podmiot wyspecjalizowany w zakresie sporzadzania wycen

aktywow przedsiebiorstw oraz funduszy;

e Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w likwidacji (obecnie Janus
Enterprise S.A. w likwidacji) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa.
Na dzien publikacji raportu roku Copernicus Securities S.A. jest wiascicielem tgcznie 38 729 sztuk
akcji imiennych Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w likwidacji w tym
22 207 sztuk akcji imiennych serii A, 9 064 sztuk akcji imiennych serii B, 485 akcji imiennych serii C
oraz 6 973 sztuk akcji imiennych serii E Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. w likwidacji, co stanowi 83,86% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

i 83,86% udziatu w kapitale zaktadowym Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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S.A. w likwidacji. MCF Accounting Services sp. z 0.0. jest wtascicielem 3 454 sztuk akcji imiennych
serii D Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w likwidacji, co stanowi
7,48% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 7,48% udzialu w kapitale
zaktadowym Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w likwidaciji.

Spétka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

e Copernicus Services spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji z siedzibg
w Warszawie, adres: Al. Jana Pawia Il 29, 00-867 Warszawa. Podmiot swiadczyt ustugi z zakresu
ustug administracyjnych i zarzgdzania nieruchomosciami oraz ustugi administrowania
zabezpieczeniami. Spoétka powstata w 2001 roku, zostala utworzona i dziata zgodnie z prawem
polskim. Copernicus Securities S.A. posiada 100% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

Copernicus Services Sp. z 0.0. w likwidacji — Spétka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

e TV 3Sp.zo.0. zsiedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 29, 00-867 Warszawa. Spétka powstata
w 2020 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A.
posiada 100 % ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu i 100% udzialu w kapitale
zaktadowym spotki.

TV 3 Sp. z 0.0. — Spétka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j;

e TV3 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo - akcyjna
w likwidacji, z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 29, 00-867 Warszawa. Spotka powstata
w 2010 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest
poprzez Janus Enterprise S.A. w likwidacji posrednim wiascicielem spétki TV3 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna w likwidacji. Janus Enterprise S.A. w likwidaciji
posiada 500 udziatébw TV3 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo —
akcyjna w likwidacji, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu spotki TV3 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowo — akcyjna
w likwidacji. Komplementariuszem TV3 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA w likwidacji
jest TV3 Sp. z 0.0. Spétka Swiadczyta ustugi z zakresu Administratora Zabezpieczen.

TV3 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo Akcyjna w likwidacji — Spétka

aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

e CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji (dalej tez jako ,CC46 FIZ w likwidacji”)
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211Warszawa. Copernicus Securities S.A. jest
poprzez Janus Enterprise S.A. w likwidacji posrednim wtascicielem CC46 FIZ w likwidacji. Janus

Enterprise S.A. w likwidacji posiada 39 999 certyfikatow inwestycyjnych CC46 FIZ, a TV3 Spétka
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z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna w likwidacji posiada 1 certyfikat

inwestycyjny CC46 FIZ w likwidaciji, co daje tgcznie 100% wszystkich wyemitowanych certyfikatow.

Podmioty powigzane nieobjete konsolidacja na dzien publikacji raportu.:

e Tiger Moth Investments Sp. z 0.0. - z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Rymarska 2 lok. 2, 53-206
Wroctaw. Podmiot aktualnie nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Spotka powstata w 2012 roku,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Services Sp. z 0.0. w likwidacji
posiada 100 % ogolnej liczby gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki.

e P1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Nowogrodzka 10/5, 00-511 Warszawa. Podmiot
aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Spétka powstata w 2018 roku, zostata utworzona
i dziata zgodnie z prawem polskim. MCF Accounting Services sp. z 0.0. posiada 100 % ogdlne;j liczby

gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

Informacja o0 przyczynach nieobjecia powyzszych spétek skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowego znajduje sie w pkt. 1.3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku liczba oséb zatrudnionych w Spétce dominujacej w przeliczeniu na petne

etaty wyniosta 26,3, a w catej Grupie Kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 52,675.

Grupa Kapitatowa korzystata w 2020 roku ze wsparcia Zwolnienie z obowigzku optacania nieoptaconych
naleznoS$ci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz Fundusz Pracy,
Fundusz Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych za marzec — maj 2020 na podstawie ustawy
z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
(Dz.U. z 2020 r. poz. 374, z p6zn. zm.).

Catkowita kwota zwolnienia dla Grupy: 191 035,05 zt.

2. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2020 roku
lub ktorych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach
a) W 2020 r. i na dzieh bilansowy 31 grudnia 2020 r. Zarzad Spdiki zidentyfikowat przestanki
wystgpienia trwatej utraty wartosci akcji Copernicus Capital TFI S.A. / Janus Enterprise S.A.
w likwidacji. Zostaty one wskazane w punkcie 2.12.3 dodatkowych informac;ji i objasnien do
sprawozdania finansowego oraz w punkcie 7b) ponize;.
Copernicus Securities S.A. wskazuje, Zze dokonat szczegétowej analizy mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez spotke zalezng i na jej bazie skierowat do Zarzadu

Copernicus Capital TFI S.A. wniosek o zwofanie Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
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z uwzglednieniem gtosowania nad uchwatg o likwidacji Towarzystwa. W dniu 16 grudnia
2020 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy Copernicus Capital TFI S.A. podjeto uchwate o otwarciu
likwidacji  Towarzystwa oraz zmianie nazwy ha Janus Enterprise S.A.

w likwidaciji.

W dniu 14 maja 2021 roku Copernicus Securities S.A. powzigt informacje o podjeciu przez
Komisje Nadzoru Finansowego decyzji z dnia 13 maja 2021 r., w wyniku ktorej KNF

postanowita:

1) ograniczyé zezwolenie Copernicus Securities S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
poprzez cofniecie zezwolenia Domowi Maklerskiemu na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z p6zn. zm.) tj.:

a) przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;

b) oferowania instrumentéw finansowych;

2) natozy¢ na Copernicus Securities S.A. kare pieniezng w wysokosci 3 500 000 zt (stownie:
trzy miliony piecset tysiecy ztotych);

3) wyznaczy¢ termin na zakonczenie przez Copernicus Securities S.A. prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej na 2 miesigce od dnia doreczenia
Domowi Maklerskiemu niniejszej decyzji;

4) nadac¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt. 1 3.

W ocenie Copernicus Securities S.A. dotkliwos¢ natozonych sankcji i wysokos$¢ kary pienieznej
jest niewspotmierna do charakteru i istotnosci stwierdzonych naruszen, a takze stanu
faktycznego w tym zakresie. Dom Maklerski korzystajgc z przystugujgcego mu prawa wystgpit
w dniu 28 maja 2021 r. do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy. Termin rozpatrzenia przez KNF na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego jest trudny do okreslenia.

Dziatalnos¢ maklerska w pozostatym zakresie, na ktérej prowadzenie Copernicus Securities
S.A. posiada stosowne zezwolenie udzielone decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25 lipca 2006 r., w dalszym ciggu moze by¢ prowadzona przez
Dom Maklerski, tj.:

wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie;

nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie

rachunkéw pienieznych;
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doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

doradztwo i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;
sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

Majgc powyzsze na uwadze — cofniecie Domowi Maklerskiemu przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie dotychczas
istotnym dla Copernicus Securities S.A. — Dom Maklerski realizuje obecnie intensywne dziatania
majgce na celu jego dofinansowanie, a takze okres$lenie jego przysziej strategii biznesowe;.
Zarzad Copernicus Securities S.A. ocenia, ze planowane dziatania zakonczg sie powodzeniem.
Jednoczesnie jednak Spoétka wyraznie wskazuje na ryzyko z tym zwigzane, w tym zaznacza, ze
powyzsze w istotny sposob wptywa na niepewnos$¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci przez

Dom Maklerski.

Na dzieh bilansowy kontynuowane bylo przez Rade Nadzorczg Copernicus Securities S.A.
postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego, a takze
cztonka Zarzgdu Domu Maklerskiego odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu zarzgdzania
ryzykiem, ktoére rozpoczete zostato w sierpniu 2020 roku. Z uwagi na wystepowanie zjawisk
o charakterze nadzwyczajnym, tj. wystepowanie pandemii koronawirusa oraz choroby COVID-
19, postepowanie to charakteryzowato sie zmniejszong aktywnoscig potencjalnych kandydatow
do petnienia w/w funkcji, a takze wymuszato realizowanie wszystkich czynno$ci

kwalifikacyjnych z zachowaniem petnego rezimu sanitarnego.

Z uwagi na podjetg przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzje z dnia 13 maja 2021 roku,
o ktérej mowa powyzej, a takze realizowanie obecnie przez Copernicus Securities S.A. dziatan
majgcych na celu jego dofinansowanie, a takze okre$lenie jego przysziej strategii biznesowej,
pomimo zapoznania sie przez Rade Nadzorczg ze wszystkimi nadestanymi kandydaturami oraz
dokonaniem selekcji os6b w ramach postepowania kwalifikacyjnego przeprowadzanego przed
przekazaniem przedmiotowej decyzji do Domu Maklerskiego, Rada Nadzorcza w zaleznosci od
wynikéw w/w dziatan ponownie dokona oceny potencjalnych kandydatéw i w razie powstania
takiej koniecznosci na nowo podejmie ewentualng decyzje co do otwarcia postepowania
kwalifikacyjnego. W ocenie Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. decyzje
w przedmiotowej sprawie powinny nastgpi¢ niezwtocznie, przy czym ich czas uzalezniony jest
od w/w strategicznych dziatan kierunkowych.

Dom Maklerski w dniu 26 sierpnia 2020 r. powzigt informacje o dokonaniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego wpisu Copernicus Securities S.A. na Liste ostrzezen publicznych KNF
w zwigzku z ustaleniem KNF dotyczacym czynnosci wykonywanych przez Dom Maklerski

w okresie od lipca 2018 r. do kwietnia 2019 r. w zakresie aktywnosci na rynku kapitatowym,
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ti. zidentyfikowaniem, w ocenie KNF, przypadkow $wiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego bez posiadania w tym zakresie odpowiedniego zezwolenia KNF. Jednoczesnie
Komisja Nadzoru Finansowego wskazata w podanym publicznie komunikacie, ze ustalenia te
nie wptywajg na ocene legalnosci dziatalnosci Copernicus Securities S.A. prowadzonej
w pozostatych obszarach.

Dom Maklerski przyjat powyzszg informacje z zaskoczeniem, co wynika z faktu, iz KNF, przed
dokonaniem wpisu na w/w liste, nie zwracata sie do Copernicus Securities S.A. 0 ztozenie
wyjasnien w przedmiotowej sprawie. Z ustalen poczynionych przez Dom Maklerski, ktore
obecnie sg réwniez wyjasniane w organach publicznych, przypadki te dotyczy¢é mogg osmiu e-
maili wybranych pracownikow Domu Maklerskiego kierowanych do klientdéw i potencjalnych
klientéw, a ktore zidentyfikowane zostaty przez KNF w trakcie przeprowadzonej w Copernicus
Securities S.A. kontroli i nastepnie zawarte w protokole pokontrolnym. Korespondencja ta
dotyczyta dziatarh zwigzanych z oferowaniem obligaciji, dla ktérych Dom Maklerski organizowat
emisje.

Majac na uwadze dobre imie i wizerunek Copernicus Securities S.A., a takze troske o interes
klientow Domu Maklerskiego, Dom Maklerski aktywnie wspoétpracuje na kazdym etapie
postepowania z organami publicznymi w celu ustalenia stanu faktycznego oraz wyjasnienia
zaistniatych okolicznosci. Tuz po powzieciu informacji o wpisie na Liste ostrzezen publicznych
KNF, Zarzad Copernicus Securities S.A. zlecit jednoczesnie przeprowadzenie kontroli
wewnetrznych zaréwno w samym Domu Maklerskim, jak i wspoétpracujgcych agentach firmy
inwestycyjnej, w zakresie weryfikacji dziatan sprzedazowych w celu ustalenia, czy miaty miejsce
przypadki zachowan pracownikbw o charakterze nieautoryzowanego doradztwa
inwestycyjnego. Dom Maklerski zapewnia, iz podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu
zapobieganie wystgpieniu zdarzeh, bedacych przedmiotem wpisu na Liste ostrzezen
publicznych KNF, a takze dgzy do jak najszybszego wyjasnienia zaistniatych okolicznosci.
Wedtug posiadanych przez Dom Maklerski informacji, do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania postepowanie w przedmiotowej sprawie, prowadzone przez Prokurature
Okregowg w Warszawie, znajduje sie¢ na etapie gromadzenia informacji w celach podjecia

dalszych decyzji co do postepowania.

W okresie sprawozdawczym Copernicus Securities S.A. zidentyfikowata ponizsze naruszenia
wymogow kapitatowych na poziomie jednostkowym.

Na dzien 16.06.2020 r. naruszenie wymogu kapitatowego wynikajgcego z art. 110e ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o czym poinformowal Komisje Nadzoru
Finansowego za posrednictwem systemu ESPI w stosownym raporcie biezgcym WYM-KAP
w dniu 18.06.2020 r. Przyczyng naruszenia przez Copernicus Securities S.A. w dniu
16.06.2020 r. wymogu wynikajgcego z art. 110e ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi byt istotny w tym dniu wzrost ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego w nastepstwie
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znaczgcego zwiekszenia sie poziomu srodkéw pienieznych Klientéw Domu Maklerskiego, co

miato miejsce w zwigzku z wystgpieniem jednoczesnie ponizej wskazanych zdarzen:

(-) zasileniem w dniu 16.06.2020 r. przez Klienta Domu Maklerskiego rachunku pienieznego
w kwocie 33 000 tys. zt w celu realizacji transakcji pakietowej kupna sprzedazy instrumentéow

finansowych z datg rozliczenia zlecenia w T+1, tj. w dniu 17.06.2020 r., a nie w T+0;

(-) wptata w dniu 16.06.2020 r. przez Emitenta Srodkéw pienieznych w kwocie 3 339,2 tys. z
przeznaczonych na wykup w dniu 17.06.2020 r. obligacji, realizowany za posrednictwem Domu

Maklerskiego w zwigzku z petnieniem dla w/w Emitenta funkcji Agenta Emisiji.

Zidentyfikowane na dzien 16.06.2020 r. naruszenie ulegto w dniu 17.06.2020 r. dostosowaniu

do wymaganego przepisami prawa stanu w zwigzku z:

(-) rozliczeniem w dniu 17.06.2020 r. transakcji pakietowej kupna sprzedazy instrumentéw

finansowych zawartej przez Klienta,

(-) dokonaniem w dniu 17.06.2020 r. transferu przez Dom Maklerski srodkéw Obligatariuszom
tytutem wykupu obligaciji.

W celu wyeliminowania w przysziosci ewentualnych naruszen o podobnym charakterze
Copernicus Securities S.A. wdrozyt intensywne dziatania pozwalajgce ograniczy¢ ekspozycje
na ryzyko kredytowe, a tym samym obnizy¢ poziom kapitatu wewnetrznego alokowanego na to
ryzyko, co w konsekwencji wptyneto pozytywnie na poziom relacji, o ktérej mowa w art. 110e
ust 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym, tj. na relacje funduszy wlasnych Domu

Maklerskiego do jego kapitatu wewnetrznego.

W | potroczu 2020 roku wystgpity takze przekroczenia poziomu limitu duzych ekspozycji wobec
instytucji przechowujgcych $rodki pieniezne wlasne Copernicus Securities S.A. oraz Srodki
pieniezne Klientow Domu Maklerskiego, gromadzone w zwigzku ze $wiadczeniem na ich rzecz
ustug maklerskich. W celu dokonania dywersyfikacji w/w zaangazowania Copernicus Securities
S.A. podjeta stosowne dziatania dostosowujgce, w wyniku ktérych we wrzesniu 2020 roku

przywrécona zostata zgodnos¢ z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W dniu 17.12.2020 r. Dom Maklerski zidentyfikowat naruszenie duzych ekspozycji na poziomie
Grupy Kapitatowej Copernicus, co byto konsekwencjg zaprzestania prowadzenia przez
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Janus Enterprise S.A.
w likwidacji, dalej: ,Towarzystwo”) dziatalnosci licencjonowanej. Powyzsze naruszenie nie
wynikato ze wzrostu zaangazowania kapitatowego Domu Maklerskiego w podmioty z Grupy
Kapitalowej Copernicus, a byto jedynie nastepstwem zmiany kwalifikacji podmiotowe;j
Towarzystwa w rozumieniu Rozporzgdzenia 575/2013. Zaangazowanie w Towarzystwo
przestato spetnia¢ kryteria ,znacznej inwestycji w podmiot sektora finansowego” w rozumieniu
art. 43 Rozporzgdzenia 575/2013 (aktualnie inwestycja w akcje Towarzystwa spetnia kryteria

art. 89 Rozporzadzenia 575/2013 ,znaczne pakiety akcji poza sektorem finansowym”), co
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w konsekwencji znalazto odzwierciedlenie w wytgczeniu Towarzystwa z konsolidacji
ostroznosciowej, o ktérej mowa w Rozdziale 2 w/w Rozporzadzenia. W okresie obowigzywania
konsolidacji ostroznosciowej na rzecz pomiaru duzych ekspozycji Towarzystwo kwalifikowane
byto jako ,instytucja”, w zwigzku z czym dopuszczalny limit zaangazowania w Towarzystwo
wyznaczat algorytm: fundusze wtasne Domu Maklerskiego pomniejszone o zaangazowanie
Domu Maklerskiego w podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus niebedace
instytucjami, ktérych maksymalne zaangazowanie nie mogto przekroczy¢ 25% funduszy
wiasnych Domu Maklerskiego. W wyniku zmiany statusu podmiotowego Towarzystwa na rzecz
pomiaru duzych ekspozycji trafito ono do katalogu podmiotéw niebedgcych instytucjg
w rozumieniu Rozporzgdzenia 575/2013, co w konsekwencji spowodowato naruszenie
dopuszczalnego limitu wzgledem tego typu podmiotéw, o ktéorym mowa w art. 395 w/w
Rozporzgdzenia. W ocenie Domu Maklerskiego, powstate przekroczenie ma charakter
pasywny, poniewaz nie jest nastepstwem zawarcia umow skutkujgcych powstaniem nowych
badz zwiekszeniem juz istniejgcych ekspozycji na poziomie Grupy Kapitatowej Copernicus, lecz
wytgcznie jest skutkiem decyzji o wygaszeniu aktywnosci Towarzystwa, wobec braku

mozliwosci kontynuowania przez nie dziatalnosci licencjonowane;j.

Ponadto na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. Copernicus Securities S.A. zidentyfikowata na

poziomie jednostkowym naruszenie wymogéw kapitatowych, co byto zwigzane z kwestig

opisang ponize;j.

W zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13.05.2021 r. o natozeniu na
Copernicus Securities S.A. kary pienieznej w wysokosci 3.500.000,00 zt (sygnatura decyzji:
DIF-DIFZNP.456.4.2020), Dom Maklerski postanowit o utworzeniu z datg 31.12.2020 r. rezerwy
na poczet w/w kary w petnej jej wysokosci uznajgc, iz jest to zdarzenie o charakterze
nadzwyczajnym, jakie wystgpito po dacie bilansowej a przed datg zatwierdzenia sprowadzania
finansowego za rok obrotowy 2020, ktére dostarczato dowoddw potwierdzajgcych istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy. Wskutek powyzszego na dzien 31.12.2020 r. nastgpito
obnizenie funduszy witasnych Domu Maklerskiego do poziomu powodujgcego naruszenie

wymogow regulacyjnych okreslonych w:

. art. 92 ust. 1 Rozporzgdzenia 575/2013,

. art. 93 ust. 1 Rozporzadzenia 575/2013,

" art. 103a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

" art. 110e ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

. oraz limitéw, o ktérych mowa w art. 395 Rozporzadzenia 575/2013.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprowadzania w/w naruszenia nie zostaty zredukowane. Dom
Maklerski prowadzi jednak intensywne dziatania majgce na celu doprowadzenie funduszy

wiasnych Copernicus Securities S.A. do stanu zgodnego z przepisami prawa, nastepstwem
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czego powinno byé wyeliminowanie wskazanych naruszen. Szczegoétowe informacje na ten

temat zostaty przedstawione w punkcie 7¢) ponizej.

f) W dniu 13 listopada Zarzad KDPW_CCP S.A. podjat na wniosek skierowany przez CSSA
uchwate nr 44/20 o ustaniu z dniem 18 listopada 2020 r. uczestnictwa Copernicus Securities
S.A. w systemie rozliczen w typie uczestnictwa indywidualny uczestnik rozliczajacy.

Ustanie uczestnictwa w systemie rozliczen byto elementem wynikajgcym ze zmiany modelu
operacyjnego realizacji przez Copernicus Securities S.A. zlecen klientow skladanych na Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poczawszy od dnia 16 listopada 2020 r. Nowy
model operacyjny nie wplyngt na dotychczasowg forme skitadania zleceh przez klientow
posiadajgcych rachunek papieréw wartosciowych w Copernicus Securities S.A., tj. majg oni
mozliwos$¢ sktadania zlecen w niezmieniony dotychczas sposéb z zastrzezeniem, iz od dnia
stosowania nowego modelu operacyjnego, Copernicus Securities S.A. realizujgc zlecenia
klientéw od strony formalnej realizuje dla tych klientdéw ustuge przyjmowania i przekazywania
Zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a nie jak dotychczas ustuge wykonywania

zlecenh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie.

3. Przewidywany Rozwéj Grupy Kapitatowej
a) Przewidywany rozwdéj Spétki Dominujacej

W zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 maja 2021 r., w wyniku ktérej nastgpito
cofniecie Domowi Maklerskiemu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie
dotychczas istotnym dla Copernicus Securities S.A. (zdarzenie zostato opisane w pkt. 2b) niniejszego
sprawozdania), Copernicus Securities S.A. realizuje obecnie intensywne dziatania majgce na celu jego
dofinansowanie, a takze okreslenie jego przysztej strategii biznesowej. Jednoczesnie Dom Maklerski
wyraznie wskazuje, iz wyniki prac w tym zakresie, w tym w szczegolnosci w przypadku ich catosciowego
lub czesciowego niepowodzenia, w istotny sposdb wptywajg na niepewnos¢ dotyczgcg kontynuacii

dziatalnosci.

Wsréd dziatan dotyczacych dofinansowania Domu Maklerskiego i naprawy jego sytuacji kapitatowej
zaktada sie znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw zainteresowanych udzieleniem
wsparcia Copernicus Securities S.A. w kwocie nie mniejszej niz 3,5 min zt fgcznie do kohca lipca
2021 r. W ocenie Domu Maklerskiego, znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw w tym
terminie jest okresem optymalnym dla Domu Maklerskiego, przy czym w przypadku braku wytonienia
inwestoréw w tym okresie, Copernicus Securities S.A. podejmowa¢ bedzie dalej dziatania zmierzajgce
do jak najszybszego ich wyboru i zaangazowania sie kapitaltowego w Dom Maklerski. Dom Maklerski

zaznacza, iz elementem kluczowym dla sfinalizowania procesu jego dofinansowania w wysoko$ci,

11|Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

0 COPERNICUS Copernicus Securities S.A.

2020

o ktérej mowa powyzej, jest zarébwno znalezienie przedmiotowego inwestora lub inwestoréw, jak
i nastepnie uzyskanie stosownych zgdéd Komisji Nadzoru Finansowego na objecie przez nowego
akcjonariusza (inwestor lub inwestorzy) akcji Copernicus Securities S.A., ktére w Swietle
dotychczasowych dziatan organu nadzoru oraz obowigzujgcego prawa mogg by¢ uzyskane w ocenie
Spétki w okresie najprawdopodobniej nie krétszym niz 3 miesigce.

W zakresie dziatan dotyczacych okre$lenia przysziej strategii biznesowej Domu Maklerskiego,
Copernicus Securities S.A. jest obecnie w trakcie opracowywania planéw dziatan zwiekszajgcych
akwizycje w zakresie [a] $wiadczenia ustugi depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
[b] prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla spotek akcyjnych oraz spétek komandytowo-akcyjnych,
[c] prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych, ktére po dniu 14 lipca 2021 r. stang sie gtownymi
liniami biznesowymi Domu Maklerskiego. Nie wyklucza sie jednakze, iz linie biznesowe realizowane
w ramach licencji wykonywania zlecen, zawierania na portfel wlasny czy tez $wiadczenie ustug
doradztwa dla przedsiebiorstw lub sporzgdzanie analiz inwestycyjnych, mogg stanowi¢ dziatalnosc
generujgcg w przysziosci istotne przychody dla Domu Maklerskiego, z zastrzezeniem, iz prowadzenie
czy intensyfikowanie dziatalno$ci w ramach tych linii biznesowych bytoby zbiezne z przyszig strategia
Domu Maklerskiego oraz jego interesariuszy. Jednoczesnie Dom Maklerski wskazuje, iz powodzenie
dziatan w zakresie przemodelowania jego przysziej strategii biznesowej uzaleznione jest w pierwszej
kolejnosci od naprawienia sytuacji kapitalowej Domu Maklerskiego (dofinansowanie), w drugiej

natomiast od sprawnie i efektywnie prowadzonych dziatan akwizycyjnych.

Zarzad Copernicus Securities S.A. ocenia, ze planowane dziatania zakornczg si¢ powodzeniem.
Jednoczesnie jednak Spotka wyraznie wskazuje na ryzyko z tym zwigzane, w tym zaznacza, ze
powyzsze w istotny sposéb wplywa na niepewnos¢ dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci przez Dom
Maklerski.

b) Przewidywany rozwdéj pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej

Po dniu bilansowym spétka zalezna Investors Business Partner sp. z 0.0. postanowita wygasi¢ swojg
podstawowg i jedyng dziatalnos¢ w zakresie s$wiadczenia ustug wyceny aktywow funduszy
inwestycyjnych zamknietych co powoduje, ze dziatalno$¢ spotki nie bedzie kontynuowana. W dniu
27 maja 2021 r. Spotka zawarta umowe o wspoétpracy, w ktérej zobowigzata sie przekazaé na rzecz
drugiej strony umowy dokumentacje dotyczacg swiadczonych dotychczas przez Spotke ustug wyceny
aktywéw funduszy inwestycyjnych zamknietych wraz z informacjami stanowigcymi know-how.
W najblizszym czasie planowane jest potgczenie Spétki ze swoim jedynym udzialowcem

tj. MCF Accounting Services sp. z 0.0. poprzez jej przejecie.

Copernicus Investments sp. z o.0. $wiadczyt dotychczas ustugi agenta firmy inwestycyjnej wobec
Copernicus Securities S.A. Zakonczenie przez jednostke dominujgcg dziatalnosci maklerskiej
polegajgcej na oferowaniu instrumentéw finansowych powoduje zatem utrate podstawowego Zrddta

przychodow Copernicus Investments sp. z 0.0. ze skutkiem od dnia 15 lipca 2021 r. Na moment
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sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Copernicus Investments sp. z 0.0. prowadzi dziatania
ukierunkowane na rozpoczecie wspotpracy jako agent firmy inwestycyjnej dla innej firmy inwestycyjnej.
Zarzad zaktada, ze prowadzone obecnie lub przyszie negocjacje z firmami inwestycyjnymi zostang
zakonczone powodzeniem i Copernicus Investments sp. z 0.0. bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ jako
agent firmy inwestycyjnej dla innego podmiotu. Jednoczesnie Zarzad ocenia, ze okres, w ktorym spétka
nie bedzie osigga¢ przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug agencyjnych wyniesie okoto 4 miesiecy.
Powyzsze wynika z koniecznosci zgtoszenia przez firme inwestycyjng nowego agenta firmy
inwestycyjnej do Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisania spétki na liste agentéw. Zarzad
Copernicus Investments sp. z 0.0. zaklada, ze proces ten zostanie sfinalizowany pomysinie, wskazuje
jednak na zwigzang z tym niepewnos¢, w tym na ryzyko zwigzane z ewentualnym niepowodzeniem
uzyskania wpisu od Komisji Nadzoru Finansowego oraz ryzyko wydtuzenia procesu uzyskania tego
wpisu do okresu dtuzszego niz zaktadane 4 miesigce. W okresie, w ktdrym spétka nie bedzie osiggac
przychodow z tytutu ustug agencyjnych, ktéry oszacowano na 4 miesigce (od dnia 15 lipca 2021 r.),
spotka bedzie osigga¢ przychody jedynie z ustug posrednictwa kredytowego. Jednoczesnie na
podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej, w tym prognozowanych przeptywéw
pienieznych, Zarzad Copernicus Investments sp. z 0.0. stwierdzit, ze spoétka posiada srodki ptynne oraz
mozliwosci ewentualnego pozyskania dofinansowania, ktére umozliwia jej funkcjonowanie

we wskazanym powyzej okresie.

Spotka CBT S.A. swiadczyta dotychczas ustugi administratora zabezpieczenh wytgcznie z tytutu obligacji,
przy emisji ktérych podmiotem oferujgcym byt Copernicus Securities S.A. Zakonczenie przez jednostke
dominujgcg dziatalnosci maklerskiej polegajgcej na oferowaniu instrumentéw finansowych skutkuje
zatem zaprzestaniem po 14 lipca 2021 r. zawierania nowych uméw na swiadczenie przez CBT S.A.
ustug administratora zabezpieczer tych instrumentéw finansowych. Jednoczesnie prognozowane
przychody ze swiadczonych ustug na podstawie umoéw, zawartych do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, osiggane do czasu zaspokojenia przez emitentow wierzytelnosci
obligatariuszy z tytutu obligacji, przewyzszajg prognozowane na przyszte lata koszty dziatalnosci tej
spotki. W zwigzku z tym uznano za zasadne przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez w okresie

€0 najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4. Podstawowe informacje o ustugach oraz rynkach na jakich dziata Grupa Kapitatowa
a) Podstawowe dane o ustugach Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. jest dzialalnos¢ maklerska,
prowadzona na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 r.
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Copernicus Securities S.A., w ramach posiadanego zezwolenia, w roku obrotowym miata uprawnienie

do wykonywania dziatalnosci maklerskiej w zakresie:

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

e wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;

e nabywania lub zbywania na wiasny rachunek instrumentéw finansowych;

e oferowania instrumentéw finansowych;

e przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie
rachunkow pienieznych;

e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

e doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

e sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze

ogolnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Po dniu bilansowym na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 maja 2021 r. nastgpito

cofnigcie licencji w zakresie:

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;
e oferowania instrumentéw finansowych;

Szczegotowe informacije na ten temat zostaty przedstawione w punkcie 2b) powyzej.

Oprocz powyzej wskazanej dziatalnosci maklerskiej, w ramach posiadanych uprawnier;, Dom Maklerski

$wiadczy swoim klientom ustugi w zakresie:

e agenta emisji w zakresie obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 obligacjach, ktére nie bedg emitowane w drodze oferty publicznej i w odniesieniu do ktérych
emitent nie ubiega sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, a takze agenta emisji
w zakresie certyfikatow inwestycyjnych;

e depozytariusza funduszy inwestycyjnych zamknietych — ustuga swiadczona od 1 lutego 2021 r;

e prowadzenia rejestru akcjonariuszy spotek akcyjnych oraz spétek komandytowo-akcyjnych —
ustuga swiadczona od 1 marca 2021 r.

Spotka jest cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na
tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 66.12.Z - Dziatalno$¢ maklerska.
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Copernicus Investments sp. z 0.0. (dalej ,CI”) Spotka posiada status agenta firmy inwestycyjnej
i dziatata na rzecz Copernicus Securities S.A. w ramach prowadzonej przez Dom Maklerski dziatalnosci
maklerskiej;

Copernicus Equity sp. z 0.0. (dalej ,CE”") Spotka prowadzi dziatalno$¢ o charakterze venture capital,
w tym polegajaca na inwestowaniu srodkéw wiasnych w kapitat akcyjny / udziatowy podmiotéw, ktére
za posrednictwem Domu Maklerskiego przeprowadzaty emisje dtuznych papierow wartosciowych;

CBT S.A. (dalej ,CBT”) Spotka prowadzi dziatalnos¢ z zakresu $wiadczenia ustug administratora
zabezpieczenh papierow wartosciowych;

MCF Accounting Services sp. z 0.0. (dalej ,MCF”) Spétka prowadzi dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowg
w zakresie funduszy inwestycyjnych oraz przedsiebiorstw;

Investors Business Partner sp. z o0.0. (dalej ,IBP”) Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie
sporzgdzania wycen aktywoéw przedsiebiorstw oraz funduszy inwestycyjnych;

Janus Enterprise S.A. w likwidacji (dawna Copernicus Capital TFl S.A.). Spotka aktualnie nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

Copernicus Services sp. z 0.0. w likwidacji. Spotka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;
TV 3 sp. z 0.0. Spdtka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;
TV 3 sp. zo.0. S.KK.A. w likwidacji. Spotka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji. Fundusz inwestycyjny, za posrednictwem
ktérego prowadzone byty inwestycje portfelowe w ré6znego rodzaju aktywa. Aktualnie fundusz znajduje

sie w likwidaciji.

b) Charakterystyka rynkéw na jakich dziata Grupa Kapitalowa

Dziatalno$¢ Grupy zlokalizowana jest w Polsce.

Dziatania Copernicus Securities S.A. na rynku pierwotnym
a) Dziatania Copernicus Securities S.A. na rynku pierwotnym

Copernicus w 2020 r. bardzo aktywnie dziatat na rynku ofert pierwotnych. Pomimo panujgcej pandemii
Covid-19, ten segment dziatalnosci w dalszym ciggu pozostawat biznesowo atrakcyjny. Wiele
przedsiebiorstw nadal chciato pozyskac¢ kapitat na rozwdj tg droga.

Spotka specjalizowata sie w doradztwie i realizacji projektéw z zakresu ustug finansowych, ktére
obejmowaty przede wszystkim pozyskiwanie kapitatu na rynku nieregulowanym oraz przygotowywanie

i przeprowadzanie transakcji na rynku kapitatowym, m. in. obstuge emisji papieréw wartosciowych,
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w tym ofert publicznych. Copernicus zapewniat kompleksowg realizacje proceséw zwigzanych
z rynkiem kapitatowym, w tym pomoc doradczg i analityczng. Przedmiot dziatarn obejmowat analize
celowosci i sposobu pozyskania kapitatu, reprezentowanie klientéw w rozmowach z potencjalnymi
inwestorami, przygotowanie pod wzgledem formalno-prawnym przeprowadzanych transakcji
oraz przygotowanie i realizacje ofert niepublicznych Ilub ofert publicznych, emisji papieréw
wartosciowych przygotowanych dla gietdowych lub prywatnych spétek.
Dom Maklerski w 2020 roku przygotowat i przeprowadzit:

e 58 emisji obligacji w PLN o tgcznej wartosci 140 944 100,00 ziotych;

¢ 1 emisje obligacji w EUR o wartosci 500 000,00 EUR.

Wszystkie wyemitowane obligacje byty obligacjami korporacyjnymi, a gtbwnymi nabywcami obligac;ji byli
klienci detaliczni w rozumieniu przepiséw dyrektywy MiFID II.

W tym miejscu nalezy wskazac, iz w zwigzku z wydang decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego opisang
w pkt 2b) powyzej, Copernicus Securities S.A. nie bedzie od lipca 2021 r. kontynuowat dziatalnosci

w powyzszym zakresie.

Obszar Animatora

Dom Maklerski do konca czerwca 2020 r. kontynuowat faktyczng dziatalnos¢ w zakresie nabywania
i zbywania narachunek witasny instrumentéw finansowych w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta oraz animatora rynku. Poczgwszy od lipca 2020 r. Spotka stopniowo wygaszata (wraz
z okresem wypowiedzenia uméw zawartych z emitentami) sSwiadczenie ustug w tym zakresie i na
moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Dom Maklerski nie petni funkcji animatora, jak rowniez

nie oferuje w/w ustugi emitentom.

Spotka zalezna Janus Enterprise S.A. (stara nazwa Copernicus Capital TFI S.A))

W dniu 16 grudnia 2020 r. nastgpito podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus
Capital TFI S.A. uchwaty o otwarciu likwidaciji tej spotki. Jednoczesnie tego samego dnia zdecydowano
0 zmianie nazwy Copernicus Capital TFI S.A. na Janus Enterprise S.A. w likwidacji. Otwarcie likwidacji
CCTFI byto wynikiem przeprowadzonego przez Copernicus Securities S.A., jako podmiotu
dominujgcego nad Janus Enterprise S.A. w likwidacji, przegladu potencjalnych opcji strategicznych
i podjeciem decyzji 0 zaprzestaniu swiadczenia przez Grupe Kapitatowg Copernicus ustug w zakresie
asset management. Wptyw na to miaty réwniez wyniki finansowe generowane na przestrzeni ostatnich

lat przez Copernicus Capital TFI S.A. i sytuacja finansowa tej jednostki.

W powyzszym zakresie w szczegdlnosci nalezy wskazagé, ze dnia 19 listopada 2019 r. Komisja Nadzoru
Finansowego natozyta na Copernicus Capital TFl S.A. kary pieniezne w tgcznej kwocie 3 900 tys. zi.
Kary te w zakresie tgcznej ich wysokosci zostaty utrzymane w mocy na podstawie decyzji Komisji

Nadzoru Finansowego z dnia 18 lutego 2020 r. Po natozeniu wskazanych kar oraz w zwigzku
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z ustaleniem nowego wymogu kapitalowego dla CCTFI zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” - tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605) spétka ta nie utrzymywata, wymaganego
postanowieniami art. 50 ustawy o funduszach, poziomu kapitatéw wiasnych. Termin na uzupetienie
kapitatéw wiasnych, zgodnie z ustawg o funduszach, uptynat 20 lutego 2020 roku. Wskazane powyzej
zdarzenia spowodowaty istnienie ryzyka cofniecia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez Copernicus Capital TFl S.A. na podstawie art. 50 ust. 6 ustawy
o funduszach. Tym samym istniato réwniez istotne ryzyko w zakresie kontynuacji dziatalno$ci przez

te spotke.

Pomimo szeregu dziatan podejmowanych przez Copernicus Capital TFI S.A. w 2019 r. oraz 2020 r.,
w szczegolnosci staran w zakresie uzyskania dokapitalizowania pozwalajgcego na spetnianie wymogéw
kapitatowych wynikajgcych z przepiséw prawa oraz przeprowadzonej restrukturyzacji organizacyjnej
i kadrowej Copernicus Capital TFI S.A., sytuacja finansowa tej spétki w 2020 r. byta trudna. Spoice nie
udato sie uzupetni¢ kapitatdbw wiasnych do poziomu okreslonego w ustawie o funduszach. Strata
poniesiona przez Copernicus Capital TFI S.A. w 2019 r. wyniosta 7 337 tys. z. Spotka ta poniosta strate

réowniez na przestrzeni pierwszych 9 miesiecy 2020 r.

Zaistniate powyzej okolicznosci stanowity przestanke dla Zarzgdu CSSA do przeprowadzenia bardziej
szczegotowych analiz odnosnie przysziosci Copernicus Capital TFI S.A.. W ich rezultacie ostatecznie
Spotka w grudniu 2020 r. podjeta decyzje o zaprzestaniu $wiadczenia przez Grupe Kapitatowg
Copernicus ustug w zakresie asset management, a nastepnie, jak wskazano powyzej, 16 grudnia
2020 r. podjeta uchwate dotyczgca likwidacji Copernicus Capital TFI S.A.. Z chwilg otwarcia likwidacji
zgodnie z ustawg o funduszach wygasto zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa

funduszy inwestycyjnych przez Copernicus Capital TFI S.A.

Niezaleznie od powyzszego 18 grudnia 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata komunikat
,dotyczgcy wydania decyzji administracyjnej ws. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA” w zakresie cofniecia zezwolenia na wykonywanie przez te spétke dziatalnosci

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

a) Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe osiagniete przez Grupe Copernicus (natle
analogicznych wielkosci za rok 2019)

Dane Dane
Wyszczegdlnienie jednostka skonsolidowane skonsolidowane
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy netto (PLN) 72 610 799 77 693 620
Zysk (strata) na sprzedazy (PLN) 2 359 768 -511 755

Amortyzacja (PLN) 614 309 728 663

Zysk (strata) operacyjny (PLN) -7 527 867 -7 182 701
EBITDA ((M\)] -6 913 558 -6 454 038
Zysk lub strata przed opodatkowaniem (PLN) -11 901 952 -12 207 096

Podatek dochodowy (PLN) 91 652 938 147
Zysk (strata) netto (PLN) -12 212 954 -13 145 243
Aktywa ogotem (E\)] 31 690 350 50 528 606
Kapitat wiasny (PLN) 3164 690 15 377 645
Rentownos¢ na sprzedazy (%) 3,25% -0,66%
Rentownosc¢ na dziatalnosci operacyjnej (%) -10,37% -9,24%

Rentownos¢ EBITDA
Rentownos¢ netto (%) -16,82% -16,92%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%) -385,91% -85,48%
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) (%) -38,54% -26,02%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 90,01% 68,24%

Zrédfo: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielko$ci, zysku na sprzedazy, zysku operacyjnego, EBITDA oraz
zysku netto za dany okres do przychodow za sprzedazy netto
e wskaznik rentownosci kapitatu witasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatow wtasnych na koniec danego okresu
e wskaznik rentowno$ci aktywéw (ROA)- zysk (strata) netto / aktywa ogétem na koniec danego okresu
. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania, rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe / stan aktywéw
ogétem na koniec okresu
EBIDTA jest rowny zyskowi operacyjnemu powiekszonemu o amortyzacje.

b) Osiagniete wyniki finansowe
W 2020 roku Grupa Kapitatowa zamkneta sie przychodami z podstawowej dziatalnosci na poziomie
72 610,8 tys. zl, co stanowi zmniejszenie o 5082,8 tys. zt (fj. 7%) w stosunku do przychodow
osiggnietych w 2019 roku. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2020 roku
70 251,0 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu, w ktérym wynosity one 78 205,3 tys. zt, koszty
te spadty 0 7 954,3 tys. zt (10,17%).

W rezultacie Grupa osiggneta w 2020 r. zysk z dziatalno$ci podstawowej w kwocie 2 360,0 tys. zt.

W ubiegtym roku Grupa poniosta strate w wysokosci 511,8 tys. zt.
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Z uwagi jednak na istotne pozostate pozycje kosztowe, w szczegdlnosci:

a) pozostate koszty operacyjne w tgcznej kwocie 11 933,0 tys. zi, na ktére skiadaly sie gtéwnie
odpisy aktualizujgce naleznosci, koszty zwigzane z zamykaniem przez Grupe w 2020 r.
dziatalnosci z zakresu asset management (w tym zwtaszcza koszty poniesione w zwigzku
z zamykaniem dziatalnosci Janus Enterprise S.A. w likwidacji) oraz koszty zwigzane

z utworzeniem rezerwy na kare natozong na Dom Maklerski przez KNF,
b) odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych w kwocie 4 810,1 tys. zt,

Grupa Kapitatowa zamkneta rok 2020 stratg netto na poziomie 12 213,0 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku aktywa netto w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej wyniosty
3 165 tys. zt, suma bilansowa 31 690 tys. zl, a wskaznik ogdlnego zadtuzenia ksztattowat sie

na poziomie 90,01%.

c) Przewidywana sytuacja finansowa
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzgdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Copernicus Securities S.A. oraz jej jednostki zalezne ze wskazaniem

jednak na istnienie przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez:

a) Copernicus Securities S.A.,
b) Copernicus Investments sp. z 0.0.,
c) CBTS.A.

Przestanki te sg w szczegolnosci zwigzane sg ze skutkami decyzji podjetej przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zwigzku z prowadzonym przez Komisje postepowaniem administracyjnym,

co szczegdbtowo zostato przedstawione ponizej.

W dniu 31 lipca 2020 r. Copernicus Securities S.A. otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego pismo
z postanowieniem KNF z dnia 31 lipca 2020 r. w sprawie wszczecia z urzedu postepowania
administracyjnego w przedmiocie ustalenia, czy wobec Domu Maklerskiego zachodzg przestanki
okreslone w art. 167 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, stanowigce podstawe
do zastosowania wobec Copernicus Securities S.A. sankcji okre$lonych w art. 167 w/w ustawy

w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa:

— w zakresie ustugi oferowania instrumentéw finansowych, poprzez wspétprace Domu Maklerskiego
z podmiotami trzecimi nieposiadajgcymi uprawniet do $wiadczenia ustug oferowania instrumentéw

finansowych w okresie od 1 stycznia 2018 r.

— w zakresie naruszenia obowigzku stosowania przez Dom Maklerski w prowadzonej dziatalnosci
rozwigzan technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych bezpieczenstwo i ciggtosc

Swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrone intereséw klientéw i informacji poufnych lub
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stanowigcych tajemnice zawodowg poprzez prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w sposéb
nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz w sposoéb niezgodny

Z najlepiej pojetymi interesami klientéw w okresie od 1 stycznia 2018 r.

Wszczecie z urzedu przez KNF postepowania administracyjnego byto wynikiem ustalen poczynionych
przez Komisje Nadzoru Finansowego w trakcie przeprowadzonej przez nig kontroli realizowanej
w okresie 23 kwietnia — 31 grudnia 2019 r. i obejmujacej okres funkcjonowania Domu Maklerskiego
od 1 stycznia 2018 r. do dnia 23 kwietnia 2019 roku.

Copernicus Securities S.A. korzystajac z przystugujgcego mu prawa i po uzyskaniu od Komisji Nadzoru
Finansowego wyjasnien precyzujgcych zarzuty formutowane wobec Domu Maklerskiego w odniesieniu
do kwestii mogacych stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa w zakresie ogolnie wskazanym w punktach
powyzej, w toku prowadzonej nastepnie korespondenciji kierowanej do Komisji Nadzoru Finansowego

ustosunkowywat sie do kazdej kwestii wymienionej przez KNF.

W dniu 14 maja 2021 roku Copernicus Securities S.A. powzigt informacje o podjeciu przez Komisje
Nadzoru Finansowego decyzji z dnia 13 maja 2021 r., w wyniku ktérej KNF postanowita:

1) ograniczy¢ zezwolenie Copernicus Securities S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej poprzez
cofniecie zezwolenia Domowi Maklerskiemu na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie,
0 ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj..
a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;
b) oferowania instrumentéw finansowych;

2) natozy¢ na Copernicus Securities S.A. kare pieniezng w wysokosci 3 500 000 zt (stownie: trzy
miliony piecset tysiecy ztotych);

3) wyznaczy¢ termin na zakonczenie przez Copernicus Securities S.A. prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej na 2 miesigce od dnia doreczenia Domowi
Maklerskiemu niniejszej decyzji;

4) nadac decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt. 1i 3.

W ocenie Copernicus Securities S.A. dotkliwos¢é natozonych sankcji i wysokosé kary pienieznej jest
niewspotmierna do charakteru i istotnoéci stwierdzonych naruszen, a takze stanu faktycznego w tym
zakresie. Dom Maklerski korzystajgc z przystugujacego mu prawa wystgpit w dniu 28 maja 2021 r. do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Termin rozpatrzenia przez

KNF na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest trudny do okreslenia.

Dziatalno$¢ maklerska w pozostatym zakresie, na ktérej prowadzenie Copernicus Securities S.A.
posiada stosowne zezwolenie udzielone decyzjg Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd nr DDM-M-
4020-67-1/2006 z dn. 25 lipca 2006 r., w dalszym ciggu moze by¢ prowadzona przez Dom Maklerski,
tj.:

— wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;
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— nabywanie lub zbywanie na wiasny rachunek instrumentéw finansowych;

— przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie
rachunkow pienieznych;

— doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

— doradztwo i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

— sporzgdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze

0golnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

Jak wskazano powyzej, decyzja wydana przez Komisje Nadzoru Finansowego 13 maja 2021 r.
spowodowata zaistnienie istotnych niepewnosci co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

W szczegoélnosci sg one zwigzane z:

a) utratg podstawowego zrodta przychoddéw Spdtki w zwigzku z koniecznoscig zaniechania
dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecehn nabycia i zbycia

instrumentow finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych do dnia 14 lipca 2021 r.,

b) naruszeniem przez Spétke wymogow kapitatowych, okreslonych w Rozporzadzeniu 575/2013

oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Informacje na temat naruszenia wymogow kapitalowych z podpunktu b) Spétka przedstawita

W punkcie 2e) powyzej.

Majac powyzsze na uwadze Dom Maklerski realizuie na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu intensywne dziatania majgce na celu jego dofinansowanie, a takze
okreslenie jego przysziej strategii biznesowej. Jednoczesnie Copernicus Securities S.A. wyraznie

wskazuje na ryzyko catosciowego lub czesciowego niepowodzenia prowadzonych dziatan.

Wsréd dziatan dotyczgcych dofinansowania Domu Maklerskiego i naprawy jego sytuacji kapitatowe;j
zaktada sie znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw zainteresowanych udzieleniem
wsparcia Copernicus Securities S.A. w kwocie nie mniejszej niz 3,5 min zt fgcznie do kohca lipca
2021 r. W ocenie Domu Maklerskiego, znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw w tym
terminie jest okresem optymalnym dla Domu Maklerskiego, przy czym w przypadku braku wytonienia
inwestoréw w tym okresie, Copernicus Securities S.A. podejmowac bedzie dalej dziatania zmierzajgce
do jak najszybszego ich wyboru i zaangazowania sie kapitatowego w Dom Maklerski. Dom Maklerski
zaznacza, iz elementem kluczowym dla sfinalizowania procesu jego dofinansowania w wysokosci,
o ktérej mowa powyzej, jest zarbwno znalezienie przedmiotowego inwestora lub inwestoréw, jak
i nastepnie uzyskanie stosownych zgdéd Komisji Nadzoru Finansowego na objecie przez nowego
akcjonariusza (inwestor lub inwestorzy) akcji Copernicus Securities S.A., ktére w Swietle
dotychczasowych dziatan organu nadzoru oraz obowigzujgcego prawa mogg by¢ uzyskane w ocenie

Spotki w okresie najprawdopodobniej nie krotszym niz 3 miesigce.
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W zakresie dziatan dotyczacych okreSlenia przysziej strategii biznesowej Domu Maklerskiego,
Copernicus Securities S.A. jest obecnie w trakcie opracowywania planéw dziatan zwiekszajgcych
akwizycje w zakresie [a] $wiadczenia ustugi depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
[b] prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla spotek akcyjnych oraz spétek komandytowo-akcyjnych, [c]
prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, ktére po dniu 14 lipca 2021 r. stang sie gtdwnymi
liniami biznesowymi Domu Maklerskiego. Nie wyklucza si¢ jednakze, iz linie biznesowe realizowane w
ramach licencji wykonywania zlecen, zawierania na portfel wkasny czy tez Swiadczenie ustug doradztwa
dla przedsigbiorstw lub sporzadzanie analiz inwestycyjnych, moga stanowi¢ dziatalno$¢ generujgcg w
przysztosci istotne przychody dla Domu Maklerskiego, z zastrzezeniem, iz prowadzenie czy
intensyfikowanie dziatalnosci w ramach tych linii biznesowych bytoby zbiezne z przysztg strategiag Domu
Maklerskiego oraz jego interesariuszy. Jednoczesnie Dom Maklerski wskazuje, iz powodzenie dziatan
w zakresie przemodelowania jego przysztej strategii biznesowej uzaleznione jest w pierwszej kolejnosci
od naprawienia sytuacji kapitatowej Domu Maklerskiego (dofinansowanie), w drugiej natomiast od
sprawnie i efektywnie prowadzonych dziatan akwizycyjnych.

Zarzad Copernicus Securities S.A. ocenia, ze planowane dziatania zakonczg sie¢ powodzeniem.
Jednoczes$nie jednak Spétka wyraznie wskazuje na ryzyko z tym zwigzane, w tym zaznacza, ze
powyzsze w istotny sposéb wptywa na niepewnos¢ dotyczacg kontynuacji dziatalnosci przez Dom
Maklerski.

Istotne kwestie dotyczace przewidywanej sytuacji w spotkach zaleznych, w ktérych stwierdzono
zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci, tj. w CBT S.A. oraz Copernicus Investments sp. z 0.0., zostaly

przedstawione w punkcie 3b) powyze;.

6. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, jak rowniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, profil
ryzyka Grupy Copernicus wigze sie Scisle ze skalg i specyfikg dziatalnosci podmiotéw wchodzgcych
w jej sktad. W gtéwnej mierze na profil ryzyka Grupy Copernicus wptyw miaty czynniki ryzyka
identyfikowane w ramach dziatalnosci Copernicus Securities S.A. — Podmiotu dominujgcego.

Do gtéwnych czynnikow ryzyka Grupy Copernicus nalezaty przede wszystkim:

— ryzyko operacyjne (w tym: ryzyko prawne oraz ryzyko systemow informatycznych) zwigzane
z mozliwoscig powstania straty zwigzanej z niedostateczng efektywnoscig dziatan ludzi, systeméw,
procesow zachodzgcych w Grupie Copernicus (rowniez przy ich wdrazaniu) oraz czynnikami
zewnetrznymi;

— ryzyko braku zgodnosci (compliance) skutkujgce poniesieniem sankcji prawnych, powstaniem
strat finansowych badz utraty reputacji lub wiarygodnosci w nastepstwie niezastosowania sie
podmiotéw z Grupy Copernicus, jej pracownikéw oraz podmiotéw dziatajgcych w jego imieniu
do przepisOw prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez instytucje nadzorcze, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych standardéw etycznych i rynkowych;

— ryzyko rynkowe zdefiniowane jest jako mozliwos¢ utraty wartodci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowigzanh lub negatywnej zmiany wyniku finansowego, w rezultacie wrazliwosci na zmiennosc¢
parametréw rynkowych instrumentéw finansowych i/lub ekspozycji walutowych;
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— ryzyko koncentracji, czyli ryzyko wynikajace z istotnego zaangazowania danej jednostki z Grupy
Copernicus wobec pojedynczych podmiotéw lub grupy podmiotéw, ktérych zdolno$é sptaty
zadtuzenia zalezna jest od wspolnego czynnika ryzyka;

— ryzyko plynnosci, czyli ryzyko niewywigzania sie w terminie przez Copernicus bgdz jednostki
z Grupy Copernicus z biezgcych zobowigzan w wyniku niedostatecznej ilosci ptynnych aktywow;

— ryzyko kredytowe, zwigzane =z prawdopodobienstwem nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania klienta (kontrahenta) lub pogorszeniem sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania;

— ryzyko stopy procentowej wynikajgce z dziatalno$ci w ramach portfela niehandlowego, czyli ryzyko
wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego oraz jego kapitatu
na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu
niehandlowym;

— ryzyko strategiczne, czyli ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacjg przyjetej strategii oraz ze zmianami w otoczeniu
zewnetrznym i niewtasciwg reakcjg na te zmiany;

— ryzyko biznesowe, z ktérym sie wigze nieosiggniecie zatozonych i koniecznych celow
ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. W zakresie zarzgdzania ryzykiem
biznesowym na biezgco przewidywane sg scenariusze stopnia osiggniecia przez Spoétke oraz
jej Grupe Kapitatowg planowanych wynikow;

— ryzyko utraty reputacji zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Spotki oraz podmiotow
z Grupy Copernicus przez klientdw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, instytucje
nadzorujace, regulatorow oraz opinie publiczng;

— ryzyko makroekonomiczne, czyli ryzyko wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury
gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na dziatalno$¢ podmiotéw z Grupy Copernicus;

— ryzyko rezydualne wynikajgce z mniejszej niz zatozona skutecznosci stosowanych technik
ograniczenia ryzyka kredytowego;

— ryzyko grupy kapitatowej, czyli ryzyko potencjalnego negatywnego wptywu na Grupe Copernicus
w ramach zmian zachodzgcych w tej z Grupie, w tym w nastepstwie niekorzystnych czynnikéw
zwigzanych z dziatalnoscig poszczegdélnych podmiotéw w Grupie.

Istotne ryzyko zwigzane z kwestig kontynuacji dziatalnosci zostato przedstawione w punkcie 5c)
powyze;j.

W okresie sprawozdawczym proces zarzgdzania ryzykiem w Domu Maklerskim, jak réwniez
w jednostkach z Grupy Kapitatowej nastawiony byt przede wszystkim na dziatania prewencyjne
polegajgce na eliminac;ji i/lub ograniczaniu identyfikowanego ryzyka. Sposoéb identyfikacji, zarzgdzania
oraz monitorowania i ograniczania ryzyk, na ktére jest lub moze byé narazony Copernicus Securities
S.A. oraz jednostki z Grupy Copernicus, okreslajg odpowiednie postanowienia wewnetrzne dotyczace

systemu zarzgdzania ryzykiem.

Rok 2020 uptynagt w otoczeniu epidemii koronawirusa SARS-CoV-2. Grupa Kapitatowa nie odnotowata
i nie odnotowuje zauwazalnego wplywu epidemii na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Sytuacja na rynkach
jednak wcigz sie zmienia, w rezultacie czego nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw epidemii i jej

wptywu na Grupe Kapitatowa.
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Grupa Kapitatowa na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wdrozyta plany ciggtosci dziatania
w celu utrzymania dziatalnosci operacyjnej w petnym zakresie i wypetnianiu innych cigzacych na Grupie

Kapitatowej obowigzkdéw.

7. Objasnienie réznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na rok 2020.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci
Na 2021 rok planowane jest poniesienie dalszych naktadow inwestycyjnych zwigzanych z rozpoczeciem
Swiadczenia przez Copernicus Securities S.A. z poczatkiem lutego 2021 roku ustugi depozytariusza
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérej wdrozenie stanowi odzwierciedlenie dynamicznie
wprowadzanej przez Copernicus Securities S.A. strategii rozwoju Spétki, zapewniajgc uniwersalizm
produktéw i ustug oferowanych przez Dom Maklerski. Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych
beda srodki wtasne tej Spoiki.

9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Copernicus i jego Grupa
Kapitatowa

W roku 2020 nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Grupie
Kapitatowe].

10.Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Grupy Kapitatowej

Copernicus i spotki z Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalno$ci w zakresie badan i rozwoju.
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11.Umowy zawarte miedzy Grupa Kapitatowa, a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Copernicus przez przejecie

Copernicus ani podmiot z Grupy Kapitatowej nie zawart z Cztonkami Zarzadu uméw przewidujgcych

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

12.Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
dla bylych o0séb zarzadzajacych, nadzorujagcych albo bylych czionkéw organow
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Nie wystepujg zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
os6b zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych
oraz zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

13.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spoitka nie posiada programéw akcji pracowniczych.

14.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Copernicus

Na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy

Zarzadu Spoiki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz % akcji ilos¢ glosow udzlat w
gtosach

Marek Witkowski 261 510 24,05% 261510 24,05%
Marcin Billewicz 217 441 20,00% 217 441 20,00%
Certus Development sp. z 0.0 SKA 108 720 10,00% 108 720 10,00%
Pelagia Billewicz 92 405 8,50% 92 405 8,50%

Pozostali akcjonariusze 407 130 37,45% 407 130 37,45%
Razem: 1 087 206 100,00% 1 087 206 100,00%
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15. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Copernicus oraz akcji
i udziatébw odpowiednio w podmiotach powigzanych Copernicus, bedacych w posiadaniu
osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug najlepszej wiedzy Copernicus, na dzien 31.12.2020 oraz na dzien publikacji raportu,

nastepujgce osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadajg akcje Copernicus:

> UDZIAL W
NAJWIEKSI LICZBA Liczea | (WARTOSC | KAPITALE
AKCJONARIUSZE AKCJI GLOSOW e PODSTAWOWY
M
Marek Witkowski 261 510 24,05% 261 510 24,05%
Marcin Billewicz 217 441 217 441 217 441 20,00%

Zadna z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spétkg nie posiada akcji i udziatéw w jednostkach

powigzanych Copernicus.

16. Informacja o transakcjach na akcjach wtasnych Copernicus w 2020 roku

Nie bylo tego rodzaju transakciji.

17.Szczegblne zdarzenia po dniu bilansowym

Szczegdlne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w pkt. 2 i 3 powyze;.

18. Oswiadczenie Zarzadu Copernicus Securities S.A. w sprawie rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2020 rok.
Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2020 rok Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi
w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spotek z Grupy Kapitalowej Copernicus Securities S.A. w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.
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19. Oswiadczenie Zarzadu Copernicus Securities S.A. w sprawie firmy audytorskiej, $wiadczacej
ustuge badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok.

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, ze firma audytorska wybrana do badania

sprawozdania finansowego za rok 2020, tj. 4AUDYT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,4AUDYT"), przy ul. Kochanowskiego 24 lok. 1, 60-846 Poznan, wpisana

do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304558,

REGON 300821905, wpisana na liste firm audytorskich pod nr 3363, zostata wybrana zgodnie

Z przepisami prawa oraz ze firma ta, a takze cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spehili warunki

do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu

i zasadami etyki zawodowe;j.

Warszawa, 31 maja 2021 r.

Zarzad Copernicus Securities S.A.:

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Piotr Stanisk Elektronicznie podpisany
. . . . rzez Piotr Stanistaw
31 maja 2021 r. Piotr Jakubowski Wiceprezes Zarzadu 'O StaNISIaW S
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+02'00
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
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31 maja 2021 . Grzegorz Droszcz Cztonek Zarzadu broszcz
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