<> COPERNICUS

Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panistwa rece Raport Roczny prezentujgcy wyniki Grupy Kapitatowe] spétki Copernicus
Securities S.A. za 2020 rok. Ubiegty rok byt czasem dalszej kontynuacji intensywnie realizowanych zadan
biznesowych rozpoczetych przez Dom Maklerski jeszcze w 2018 roku i zwigzanych ze strategig okreslajaca
nasze cele i aspiracje na kolejne najblizsze lata.

Podejmowane przez nas decyzje i dziatania sukcesywnie wprowadzaty Dom Maklerski, a takze spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, w zupetnie nowe fazy rozwoju, stajac sie z kazdym rokiem w coraz
wiekszym stopniu organizacjg klientocentryczng, gdzie jakos$¢ $wiadczonych ustug, a takze zakres
oferowanych produktéw, w jeszcze wiekszym stopniu wzmacniata nasze relacje z Klientami i coraz bardziej
odpowiadata ich potrzebom inwestycyjnym i ustugowym.

W ramach Domu Maklerskiego w ubiegtym roku kontynuowany byt dalszy rozwdj sieci sprzedazy, w tym
w lipcu 2020 roku uruchomiona zostata dziatalnos¢ operacyjna przez drugi podmiot petnigcy funkcje
agenta firmy inwestycyjnej na rzecz Copernicus Securities S.A. Ponadto wykorzystujgc rozwéj technologii
cyfrowych, a takze obserwowang w 2020 roku przyspieszong zmiane przyzwyczajen Klientéw w zakresie
stosowania komunikacji i rozwigzan on-line, spowodowanej wystepowaniem pandemii COVID-19, Dom
Maklerski realizowat szereg dziatarn implementacyjnych w zakresie komunikacji i dostarczania ustug w
formie elektronicznej. Obrany dwa lata temu przez Grupe Kapitatowg kierunek systematycznego
wykorzystywania i wdrazania nowych technologii, stuzgcych naszym Klientom jak i efektywnosci dziatan
spotek wchodzgcych w sktad Grupy, okazat sie stuszny i tym bardziej umotywowany, obserwujgc skutki i
efekty panujgcej pandemii.

Kierujac sie ideg zrownowazonego rozwoju i wzrostu organicznego, dla celdéw dywersyfikacji zrédet
przychoddéw generowanych przez Dom Maklerski kazdorazowo odpowiadaliSmy na nowe szanse
biznesowe wynikajgce ze zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i biznesowego. Skutkowato to
wprowadzeniem do oferty Copernicus Securities S.A. ustugi prowadzenia rejestru akcjonariuszy spoétek i
zwigzanej z nig obowigzkowej dematerializacji akcji — Copernicus Securities S.A. znalazto sie wsréd
niekwestionowanych lideréw swiadczacych te ustuge, jak réwniez zapoczatkowane zostaty prace majgce
na celu $wiadczenie ustugi depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére z sukcesem
zakonczyty sie w dniu 1 lutego 2021 roku wprowadzeniem jej do oferty Domu Maklerskiego. Ponadto, w
celu optymalizowania kosztéw ponoszonych przez Dom Maklerski i dostosowania ich do skali aktywnosci
Copernicus Securities S.A. w zakresie obstugi zlecen Klientow sktadanych na Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., w listopadzie 2020 roku Dom Maklerski wprowadzit zmiane modelu
operacyjnego w tym zakresie, uzyskujgc w ten sposdb wymierne korzysci kosztowe, nie wptywajac
zarazem na dotychczasowg forme skfadania zlecen gietdowych przez Klientédw posiadajgcych rachunek
papieréw wartosciowych w Domu Maklerskim.
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Ubiegty rok to réwniez okres istotnych decyzji strategicznych podejmowanych przez Grupe Kapitatowg w
zakresie jej dziatalnos$ci asset management. W wyniku przeprowadzonych szczegétowych analiz w tym
zakresie w grudniu 2020 roku w Grupie Kapitatowej podjete zostaty decyzje o zaprzestaniu swiadczenia
ustug w zakresie tej dziatalnosci, co skutkowato podjeciem w dniu 16 grudnia 2020 roku przez Dom
Maklerski uchwaty dotyczgcej likwidacji Copernicus Capital TFI S.A. Na podjetg decyzje nie bez wptywu
pozostawata decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 listopada 2019 r. o natozeniu na Copernicus
Capital TFI S.A. kary w kwocie 3 900 tys. zt, ktéra przetozyta sie na brak utrzymywania przez ten podmiot
na odpowiednim poziomie kapitatéw wtasnych, stwarzajgc rowniez istotne ryzyko w zakresie kontynuacji
dziatalnosci przez te spétke. Nastepstwem wydarzen w tym zakresie byty dokonywane kolejne odpisy
aktualizujgce wartos¢ akcji Copernicus Capital TFI S.A. znajdujgcych sie w aktywach Domu Maklerskiego,
przektadajac sie rowniez na tgczny wynik finansowych Grupy Kapitatowe;.

Pomimo sukcesywnie wprowadzanych w 2020 roku przez Dom Maklerski dziatan probiznesowych, w tym
realizowanie prac majacych na celu dalszy rozwdj jego sieci sprzedazy, co po dwdch latach rozwoju
wprowadzito Dom Maklerski w juz zupetnie nowg faze, nie bez wptywu na przyszta dziatalnos¢ Copernicus
Securities S.A. pozostaje obecnie decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 maja 2021 r. (przekazana
Copernicus Securities S.A. w dniu 14 maja 2021 r.), w wyniku ktérej KNF postanowita:

1. ograniczy¢ zezwolenie Copernicus Securities S.A. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej poprzez
cofniecie zezwolenia Domowi Maklerskiemu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie, o
ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1i 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r.
poz. 328 z pdzn. zm.) tj.:

* przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;
= oferowania instrumentéw finansowych;

2. natozy¢ na Copernicus Securities S.A. kare pieniezng w wysokosci 3 500 000 zt (stownie: trzy miliony
piecset tysiecy ztotych);

3. wyznaczy¢ termin na zakoniczenie przez Copernicus Securities S.A. prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej na 2 miesigce od dnia doreczenia Domowi Maklerskiemu
niniejszej decyzji;

4. nadac decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt. 1i 3.

Decyzja ta podjeta zostata przez Komisje Nadzoru Finansowego w ramach wszczetego z urzedu
postepowania administracyjnego, ktére byto wynikiem ustaled poczynionych przez KNF w trakcie
przeprowadzonej przez nig kontroli realizowanej w okresie 23 kwietnia — 31 grudnia 2019 r. i obejmujace;j
okres funkcjonowania Domu Maklerskiego od 1 stycznia 2018 r. do dnia 23 kwietnia 2019 roku.

W ocenie Copernicus Securities S.A. dotkliwo$é natozonych sankcji i wysokos¢ kary pienieznej jest
niewspotmierna do charakteru i istotnosci stwierdzonych naruszen, a takze stanu faktycznego w tym
zakresie. Dom Maklerski korzystajgc z przystugujacego mu prawa wystgpit w dniu 28 maja 2021 r. do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy, a takze z wnioskiem o
wstrzymanie wykonalnosci decyzji.
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Z uwagi na powyzsze — cofniecie Domowi Maklerskiemu przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie dotychczas istotnym dla Copernicus Securities S.A. —
Dom Maklerski realizuje obecnie intensywne dziatania majgce na celu jego dofinansowanie, a takze
okreslenie jego przysztej strategii biznesowej. W pierwszej kolejnosci dziatalnos¢ Domu Maklerskiego
skupia¢ sie bedzie na swiadczeniu ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
prowadzeniu rejestru akcjonariuszy, a takze prowadzeniu ewidencji papierow wartosciowych, jak réwniez
nie wyklucza sie znacznego zintensyfikowania realizacji projektow i dziatan sprzedazowych w pozostatych
obszarach, co do ktérych Copernicus Securities S.A. posiada stosowne zezwolenia, tj. wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, zawierania transakcji na portfel wtasny czy tez swiadczenie
ustug doradztwa dla przedsiebiorstw lub sporzadzanie analiz inwestycyjnych.

Powodzenie dziatan Copernicus Securities S.A. w zakresie przemodelowania jego przysztej strategii
biznesowej uzaleznione jest w pierwszej kolejnosci od naprawienia sytuacji kapitalowej Domu
Maklerskiego (dofinansowanie), w drugiej natomiast od sprawnie i efektywnie wprowadzanych dziatan
akwizycyjnych. Z uwagi na powyzsze pragniemy wyraznie wskaza¢, iz wyniki prac w tym zakresie, w tym
w szczegdlnosci w przypadku ich catkowitego lub cze$ciowego niepowodzenia, mogg w istotny sposéb
wptywad na niepewnos¢ dotyczaca kontynuac;ji dziatalnosci przez Dom Maklerski.

Rok 2021, w tym w szczegdlnosci druga jego potowa, dla Grupy Kapitatowej bedzie okresem istotnych
wyzwan dotyczacych naprawienia sytuacji kapitatowej Domu Maklerskiego (w zwigzku z decyzjg KNF z
dnia 13 maja 2021 r.), jak i przemodelowania jego przysztej strategii biznesowej. Jestesmy przekonani, iz
Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu bedzie mogta dostarcza¢ swoim Klientom innowacyjne i nowoczesne
produkty oraz ustugi, w coraz wiekszym stopniu oparte na postepie technologicznym i cyfryzacji,
spetniajgc stale rosngce ich oczekiwania w tym zakresie.

Pragniemy podziekowa¢ naszym Klientom za okazane nam zaufanie, a takze catemu Zespotowi Grupy
Kapitatowej za wsparcie, zaangazowanie oraz wytezong prace w 2020 roku. Przed nami nowe wyzwania,
w ktorych realizacje gteboko wierzymy.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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