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Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

niniejszym przedstawiam Panstwu Roczny Raport z dziatalnosci AQT Water SA za 2020 rok,
w ktérym zawarte zostaty najistotniejsze informacje i zdarzenia o charakterze operacyjnym
z dziatalnosci Spoétki oraz informacje zwigzane z relacjami inwestorskimi i zdarzeniami jakie miaty
miejsce na rynku kapitatowym w minionym roku.

Rok 2020 byt bardzo specyficznym rokiem w historii samej Spoétki, ale réwniez w branzy, w ktérej
Spétka sie porusza. Na obraz tej sytuacji i zmian, ktére zaszty w przeciggu dwunastu miesiecy 2020
roku miato wptyw wiele czynnikéw, w tym pandemia COVID-19, ktéra w pierwszej fazie lockdown-u
postawita pod duzym znakiem zapytania stabilnos¢ wielu biznesdw prowadzonych w kraju.
Niepewnos¢ oraz brak klarownej polityki gospodarczej stawity przed AQT Water ograniczenia, ale
tez nowe wyzwania, ktére wymusity koniecznos¢ dopasowania sie do nowej rzeczywistosci. Zaszty
zmiany w podejsciu do obstugi klientow, sposobach realizacji zamdwien oraz korygowania
procesow wewnetrznych i zewnetrznych Spétki. W tym obszarze, z perspektywy klientéw, AQT
Water nie poniosto strat, wrecz niektére okolicznosci umozliwity Spoétce korekte strategii
sprzedazowej i lokacje produktéw Spoétki w ofertach profesjonalnych struktur dystrybucyjnych.

2020 to takze okres sprzedazy akcji i wyjscia ze Spotki wiekszo$ciowych akcjonariuszy, ktéorzy w
2009 roku ztozyli Spotke AQT Water SA (wczesniej Aquatech). Sposdb przeprowadzenia sprzedazy
aktyw wzbudzit wiele kontrowersji i niezadowolenia na rynku kapitatowym. Dziatania niniejsze staty
sie przedmiotem zainteresowania nadzorcy rynku kapitatowego, w konsekwencji czego notowania
Spotki zostaty zawieszone. Zdarzenia te miaty réwniez wptyw na radykalne zmiany w organach
kontrolujgcych i zarzadzajgcych Spétki funkcjonujgcej w tych w turbulentnych okoliczno$ciach. W
konsekwencji tych zdarzen w listopadzie 2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o ztozeniu wniosku
o upadtos¢ AQT Water i rozpoczat proces restrukturyzacji przedsiebiorstwa. W lutym 2021 r, na
skutek wzmozonych dziatan neutralizujgcych przestanki ztozonego wniosku o upadto$é¢ (m.in.
uregulowanie prawa uzytkowania gruntu) Zarzad Spétki zdecydowat o jego wycofaniu. Spétka
przeprowadzita réwniez z sukcesem emisje akcji serii D (z prawem poboru), dzieki ktdrej pozyska
kapitat w wysokosci 3 540 000,00 zt. Kapitat ten umozliwit AQT Water zabezpieczenie zalegtych
zobowigzan oraz zainwestowanie w rozwdj Spoétki, produkcje i sprzedaz.

Zmiany jakie zaszty w obszarze korporacyjnym AQT Water, przyczynity sie rowniez do zwiekszenia
potencjatu biznesowego Spdtki. Powotana w grudniu 2020 roku Rada Nadzorcza, w sktad ktérej
wchodzg profesjonalisci z dziedziny prawa restrukturyzacyjnego, biznesu z branzy zasobdéw
odnawialnych oraz miedzynarodowych struktur korporacyjnych, daty fundamentalng podstawe do
stworzenia nowej jakosci organizacyjnej w AQT Water.

Sam obraz Spoétki nie moze by¢ dzis rozpatrywany wytacznie przez pryzmat dziatan jej bytych,
wiekszosciowych akcjonariuszy oraz zdarzen jakie miaty miejsce w drugiej potowie 2020 roku.
Spotka to przede wszystkim miejsca pracy osob ktére od kilku, niektére kilkunastu lat poswiecajg
sie na rzecz organicznego rozwoju przedsiebiorstwa. To rzesza klientéw i partneréw biznesowych,
ktorych udziat i wsparcie w kryzysowym momencie dla AQT Water byly bezcenne. To réwniez
latami budowane relacje miedzyludzkie pracownikéw i kontrahentéw Spoétki, ktére umozliwity w
tym nietypowym i bardzo trudnym momencie przejscie przez kryzys obronng reka.
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Przez caty 2020 rok Spodtka produkowata i realizowata zamoéwienia bez wiekszych zaktdécen
procesowych, dostarczajgc towar do klientéw w Polsce i za granicg, na czas.

AQT Water SA to w koncu notowana na gietdzie Spétka publiczna, ktérej Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy wybiera Rade Nadzorczg, ktdra desygnuje Zarzad i szczegdétowo kontroluje jego
prace. Ta formuta funkcjonuje juz w praktyce bardzo sprawnie, czego dowodem byty dynamiczne i
zdecydowane decyzje dotyczace zmian w Zarzgdzie oraz wstgpienie na droge prawng w stosunku
do oséb dokonujgcych niejasnych i szkodliwych dla Spétki transakcji.

Doswiadczenia oraz wszystkie zmiany jakie zaszty w 2020 roku i w pierwszym kwartale 2021 sg
dowodem na to, ze Spodtka jest stabilna, odporna na wptyw niestandardowych, zewnetrznych
czynnikéw okoto-gospodarczych, dziata sprawnie, dynamicznie i jednoznacznie. Jej
aktywnos¢ operacyjna nie zostata rozregulowana, czego dowodem jest kontynuacja wszystkich
prowadzonych przez AQT Water uméw i kontaktéw. Spétka odbudowuje swéj wizerunek i krok po
kroku zmierza w strone zwiekszenia przychodéw i rozszerzenia udziatu rynkowego, czego
potwierdzeniem sg zawarte umowy z nowo pozyskanymi klientami w Polsce i poza granicami kraju.

Rok 2021 bedzie stanowi¢ duze wyzwanie w obszarze poprawy relacji inwestorskich,
uwiarygodnienia i odbudowy zaufania wsrdd jej aktualnych i potencjalnie przysztych akcjonariuszy.
Wszystkie dziatania Spétki sg transparentne i wykraczajg ponad standard wymogéw rynkéw
kapitatowych i regulaminu GPW. Jest to jeden z trzech kluczowych priorytetéw, realizowanych
przez Zarzad i Rade Nadzorczg w 2021 roku.

Pomimo zawirowan jakie dotknety Spdétke w okresie ostatnich kilku miesiecy, AQT Water SA
znajduje sie w dobrej pozycji wyjsciowej do tego, zeby w przeciggu kilkunastu miesiecy stac sie
ponownie jedng z najlepszych spétek w branzy. Proces nie jest prosty, a cel na pewno nie
krotkoterminowy, ale korporacyjny uktad zarzadzania organizacja oraz zaangazowanie wielu
profesjonalnych grup interesariuszy umozliwia Spoétce wykorzystanie jej potencjatu do odniesienia
duzego rynkowego sukcesu. Czego Panstwu i sobie zycze w roku 2021 i latach kolejnych.

Z wyrazami szacunku,
Maciej PAWLUK

Prezes Zarzadu
AQT Water SA
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OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzad Spoétki AQT Water Spétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane pordéwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg AQT Water S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Maciej PAWLUK
Prezes Zarzadu
AQT Water S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki AQT Water Spoétka Akcyjna oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, Rachuba Sp.zo.o. z siedzibg w Biatymstoku (15-464) przy ulicy
Witdkienniczej 17/1, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowym Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000119131, NIP:5262139612 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3412, zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Maciej PAWLUK
Prezes Zarzadu
AQT Water S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

SIEDZIBA SPOLKI 18-400 komza, ul. Poznanska 148A
TELEFON +48 86 218 03 29
EMAIL hello@agtwater.com

STRONA INTERNETOWA www.agtwater.com

NIP 718-209-78-70
REGON 200270615
KRS KRS 0000613366, Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
ZARZAD Maciej PAWLUK - Prezes Zarzadu
RADA NADZORCZA Zbistaw LASEK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dawid SIBILAK
Marcin OSTASZEWSKI
Jakub WARMUZ

Tomasz WIELGO

Dnia 15 stycznia 2020 Pan Zbigniew Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej

Dnia 6 marca 2020 Pan Jerzy Bednarek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 6 marca 2020 Pan Tomasz Koztowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 3 czerwca 2020 Pan Rober Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Dnia 4 czerwca 2020 Pani Katarzyna Budzik ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Dnia 28 lipca 2020 Pan Maciej PAWLUK ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu

Dnia 7 wrzesnia 2020 Pani Katarzyna Jahan ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Dnia 30 wrzes$nia 2020 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce
osoby: Pana Kamila Gaworeckiego, Pana Macieja Nowaka, Pana Sebastiana Mikulewicza, Pana Marcina
Ostaszewskiego i Pana Piotra Ptaszynskiego. Odwotany z Zarzadu zostat Pan Wojciech Babinski.

Dnia 1 pazdziernika Pan Pan Piotr Smyk zostat powotany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu

Dnia 3 pazdziernika Pan Dominik Staron zostat powotany do sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu

Dnia 27 pazdziernika Pan Piotr Smyk zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzgdu

Dnia 27 pazdziernika Pan Dominik Staron zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzgdu

Dnia 10 listopada Pan Maciej Nowak ztozyt rezygnacje z aukcji Cztonka Rady nadzorczej

Dnia 12 grudnia 2020 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z funkcji Cztonkdéw Rady nadzorczej
nastepujace osoby: Pana Kamila Gaworeckiego, Pana Sebastiana Mikulewicza i Pana Piotra Ptaszyniskiego.
Dnia 12 grudnia 2020 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce
osoby: Pana Zbistawa Laska, Pana Dawida Sibilaka, Pana Jakuba Warmuza i Pana Tomasza Wielgo.

Dnia 5 lutego 2021 Pan Dominik Staron ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Dnia 5 lutego 2021 Pan Wojciech Mazurkiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Dnia 5 lutego 2021 Pan Wojciech Mazurkiewicz zostat powotany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu
Dnia 15 marca 2021 Pan Wojciech Mazurkiewicz ztozyt rezygnacje / zostat odwotany z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu

Dnia 15 marca 2021 Pan Maciej Pawluk zostat powotany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu
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Na dzieni 31 grudnia 2020 roku w sktad Zarzadu AQT WATER SA wchodzif;
- Pan Dominik Staron

Kompetencje i zasady funkcjonowania Zarzadu okreslajg ponizsze dokumenty:
- Statut Spotki

- Regulamin Zarzadu

- Obowigzujgce przepisy prawne.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej AQT WATER SA wchodzili;
- Pan Zbistaw Lasek

- Pan Dawid Sibilak

- Pan Marcin Ostaszewski

- Pan Jakub Warmuz

- Pan Tomasz Wielgo

Kompetencje i zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg ponizsze dokumenty:
- Statut Spotki

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Obowigzujgce przepisy prawne.

1.1. AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31.12.2020 niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki optacony w catosci wynosi
118 000,- ztotych.

Sktada sie z 1 180 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.
- Seria A: 1 000 000 akcji zwyktych

- Seria B: 50 000 akcji zwyktych

- Seria C: 130 000 akcji zwyktych

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki w dniu 15 grudnia 2020 roku i 14 stycznia 2021
roku przegtosowane zostaty uchwaty zaktadajagce podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki poprzez
emisje 1 180 000 akcji serii D i emisje 1 180 000 akg;ji serii E.

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI UDZIAL W KAPITALE ILOSC GLOSOW ZA  UDZIAL GLOSOW NA
wz wz

Carom sp. zo.0. 123 402 10,46% 123 402 10,46%
Centurion Finance ASI 62 897 5,33% 62 897 5,33%
SA
Pozostali 993 701 84,21% 993 701 84,21%
akcjonariusze
RAZEM 1180 000 100,00% 1180 000 100,00%

Strona 6 z 28



Dnia 11 maja Pani Beata Babinska sprzedata 29 691 akcji Spétki zmniejszajac swdj udziat w spdtce do 17,99%
Dnia 6 czerwca Pani Beata Babiniska sprzedata 2 579 akcji Spétki zmniejszajgc swdj udziat w spoétce do
14,943%

Dnia 3 lipca Pani Beata Babiniska sprzedata 19 025 akcji Spotki zmniejszajgc swdj udziat w spétce do 8,4922%
Dnia 14 lipca Pani Beata Babinska sprzedata 51 771 akcji Spotki zmniejszajgc swéj udziat w spétce ponizej 5%
Dnia 29 lipca Pan Maciej Pawluk sprzedat 3 756 akcji Spétki zmniejszajgc swoj udziat w spdice ponizej 5%

Do dnia 24 wrzesnia Pan Wojciech Babinski sprzedat fgcznie 84 207 akcji Spotki zmniejszajgc swoéj udziat w
spotfce do 18,367%

Do dnia 25 wrze$nia Pan Wojciech Babinski sprzedat facznie 186 042 akcji Spotki zmniejszajgc swoj udziat w
ponizej 5%

Dnia 13 listopada Centurion Finance ASI SA zakupita 62 897 akcji i przekroczyta prég 5% (5,33%) akcji Spofki.
Dnia 30 listopada Pan Artur Gorski zakupit 1 967 akcji, zwiekszajac tym swdj pakiet do 60 000 akcji i
przekraczajac prég 5% (5,08%) akcji Spotki.

Dnia 11 grudnia Carom sp. z o.o. zakupita 4 199 akcji, zwiekszajgc tym swdj pakiet do 63 013 akcji i
przekraczajgc prog 5% (5,34%) akcji Spofki.

Dnia 4 lutego 2021 Pan Artur Gorski zbyt 60 000 akcji Spotki.

Dnia 4 lutego 2021 Spdtka Carom nabyta 60 000 akcji Spotki, zwiekszajgc tym swoj pakiet akcji do 123 402
akcji, przekraczajgc prob 10% (10,46%).

POWIAZANIA MIEDZY AQT WATER S.A. A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Pan Wojciech Babinski na dziert 30 wrzes$nia 2020 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu Spétki oraz w
w/w dacie byt akcjonariuszem Spotki.

Pan Maciej Pawluk na dzien 28 lipca 2020 roku petnit funkcje Cztonka Zarzadu oraz w w/w dacie byt
akcjonariuszem Spoétki.

2. INFORMACJE OGOLNE

Spétka AQT WATER S.A. zostata utworzona 19 marca 2009 roku i do dnia 19 kwietnia 2016 roku
funkcjonowata jako Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 2173/2016 w dniu 24 lutego 2016 roku zostata przeksztatcona w spotke akcyjng i zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000613366, prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci AQT Water:

e Wrzesien 2009 - wprowadzenie na rynek pierwszej technologii oczyszczalni petnobiologicznej,
uzyskanie dla niej Aprobaty Technicznej Instytutu Ochrony Srodowiska

e Styczen 2013 r. — wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu — bezpragdowe] oczyszczalni
przydomowej ARGO, pracujacej w technologii ztoza biofiltracyjnego, zgodnej z norma unijng EN
12566-3+A1:2009

e Lipiec 2014 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 5. edycji programu ,GreenEvo — Akcelerator
Zielonych Technologii” za technologie przydomowych oczyszczalni sciekéw BIOTIC, stuzgcej do
oczyszczania sciekdw bytowo — gospodarczych w technologii dtugotrwatej aktywacji
niskoobcigzonego osadu czynnego. Program ,GreenEvo” jest organizowany przez Ministerstwo
Srodowiska, jego celem jest tworzenie przyjaznych warunkéw dla upowszechnienia technologii
ochrony $rodowiska oferowanych przez polskie przedsiebiorstwa w kraju i za granicg

e Wrzesien 2015 r. — AQT Water S.A. zostat laureatem programu Ministerstwa Gospodarki ,Polski
Most Krzemowy”, promujgcego najbardziej innowacyjne technologie
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e Pazdziernik 2015 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 6. edycji ,GreenEvo — Akcelerator

Zielonych Technologii” za technologie biologicznych oczyszczalni bezprgdowych ARGO

e Listopad 2015 r. — opracowanie innowacyjnej technologii oczyszczalni biologicznych

sekwencyjnych, uzyskanie dla tej technologii certyfikatu unijnego CE na zgodnos$¢ z normg EN

12566-3+A2:2013

e Kwiecien 2016 — AQT Water S.A. zmienia forme dziatalnosci ze spdtki z ograniczong

odpowiedzialnoscig na spétke akcyjng

e Sierpien 2017 - pierwsze notowanie spétki AQT Water S.A. S.A. na rynku NewConnect

e Pazdziernik 2018 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 7. edycji ,GreenEvo — Akcelerator

Zielonych Technologii”

e Pazdziernik 2019 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 8. edycji ,GreenEvo — Akcelerator
Zielonych Technologii”

e Styczen 2020 - otrzymanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego RP na wynalazek
,»Sposdb otrzymywania wysokojakosciowych frakcji weglowodorowych”.

e Maj 2020 - otrzymanie nagrody Ministra Srodowiska za technologie ,Smart Set SBR”

e W okresie Lipiec-Wrzesien Gtowni akcjonariusze i zatozyciele Spotki (p. Beata i Wojciech
Babinscy) sprzedali akcje Spotki zmniejszajgc swoje zaangazowanie ponizej progu 5%.

e Listopad 2020 roku Zarzad Spétki ztotych do sgdu wniosek o upadto$é Spétki i rozpoczat proces
restrugktyryacji

e Luty 2021 Zarzad Spotki ztozyt wniosek o wycofanie wniosku o upadtos¢ Spotki

e Luty 2021 Spétka zmieniata siedzibe z Warszawy na tomze, w miejsce gdzie miesci sie zaktada
produkcyjnych (ul. Poznarnska 148A, 18-400 tomza)

Przez ostatnie lata Spotka rozwijata nowoczesne, zdecentralizowane systemy oczyszczania Sciekéw
(w tym tzw. Sciekow szarych) do celow bytowych lub gospodarczych. Spétka réwniez rozwija w
konsekwencji obszar zwigzany z retencjg i wtérnym wykorzystaniem wody deszczowej. W tym
obszarze Zarzad Spotki upatruje rozwadj rynkéw europejskich.

3. PROFIL DZIALALNOSCI

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie okreslonym w Statucie Spoétki. Aktualnie podstawowy
zakres dziatania Spétki to dziatalno$¢ w zakresie produkcji przydomowych oczyszczalni sciekdw na
potrzeby sektora budownictwa oraz systeméw zagospodarowania i retencji wody deszczowej.
Dziatalnos¢ operacyjna Spoétki opiera sie na produkcji oraz sprzedazy witasnych technologii i
produktéw z dziedziny ochrony $rodowiska oraz wdrazaniu nowych innowacyjnych rozwigzan w
zakresie technologii dla ochrony srodowiska w szczegdlnosci technologie wody i Sciekdw.

Spoétka opracowuje wiasne autorskie rozwigzania, w wiekszosci o charakterze innowacyjnym na
poziomie europejskim. Prace badawczo- rozwojowe prowadzone sg w ramach wtasnej dziatalnosci,
przy wykorzystaniu potencjatu specjalistéw pracujagcych w AQT Water S.A. oraz firm i inzynieréw
zewnetrznych wspodtpracujgcych na zasadach B2B. Spétka scisle wspdtpracuje z miedzynarodowymi
laboratoriami notyfikowanymi przez Komisje Europejska. Produkcja wyrobdw gotowych jest
wykonywane we wtasnym zaktadzie produkcyjnym w tomzy.
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4. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka stosuje 12 technologii z zakresu ochrony srodowiska (technologie stuzgce oczyszczaniu
wody i Sciekow), w tym piec technologii oczyszczalni przydomowych (kazda posiadajgca certyfikat
unijny CE i zgodnych zgodnych z normami unijnymi EN 12566-3+A2:2013) oraz technologie z
zakresu retencji i oczyszczania wody deszczowej (i szarej).

5. OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Perspektywy rozwoju rynku tzw. ,zielonych technologii” w Polsce wykazujg tendencje wzrostowe.
Rynek podatny jest jednak na wsparcie lub jego brak ze strony instytucji zewnetrznych (w
szczegllnosci wskazac tutaj mozna pozytywny efekt inwestycji wspoétfinansowanych ze Srodkéw
unijnych lub krajowych oraz paradoksalnie negatywny efekt tego zjawiska - przyzwyczajenie
inwestoréw do srodkéw obcych i wstrzymywanie inwestycji w razie brakdéw mozliwosci aplikowania
o dodatkowe s$rodki). Dotyka to gtdwnie inwestycji samorzadowych, ktére sg akceleratorem
przychodéw z segmentu matych, przydomowych instalacji oczyszczania sciekdw.

Segment z ktérego Spétka bedzie chciata w przysztosci generowaé wieksze przychody to
gospodarka wodna i Sciekowa. Roczny potencjat rynku polskiego tego sektora to poziom okoto
1.800 min PLN w kategorii robot i wyrobow budowlanych. Jeko skala i zakres jest modyfikowany i
rozszerzany o obszar mate i duzej retencji wody deszczowej, ktéra w najblizszych latach odegra
znaczacg role w przychodach Spéfki. Istotng czescig rynku sg zamdwienia publiczne, ktére to w
kategorii jednostkowych instancji oczyszczania Sciekéw oscylowaty na poziomie ok. 10-12 tys.
instalacji roczne. W tym segmencie sprzedaz odbywa sie w ramach przetargéw publicznych. Jest on
jednak mocno niedoszacowany na poziomie kosztorysowym i segment ten jest réwniez wrazliwy na
wahania polityczne i zmiany personalne w samorzgdach.Inwestycje w tym segmencie finansowane
sg czesciowo ze $rodkdw zewnetrznych — np. PROW, NFOS, WFOS.

W pozostatych segmentach rynku $rodki pochodzg od inwestoréw indywidualnych, bezposredni
finansowanych z portfeli inwestoréw lub przy wsparciu gminnych funduszy ochrony srodowiska
(GFOS). W przypadku indywidualnych instalacji matej retencji wody deszczowej pojawiania sie
coraz czesciej wsparcie lokalnych wiadz w formie doptat do zbiornikdw na deszczéwke, ktére
refunduje do 80% kosztéw budowy instancji, w niektérych miejscach w Polsce nawet dotacji do 12
tys. zt. Rowniez bardzo duzym zainteresowaniem ciszyt sie w 2020 roku centralny program Moja
Woda, ktéry sfinansowat ok 24 tys$ indywidualnych instalacji matej retencji. W 2021 program jest
kontynuowany z budzetem 100 min zt.

Dazeniem Spoétki bedzie odbudowa pozycji na obu rynkach jako segmencie o duzym potencjale i
niskim ryzyku nieuzyskania naleznych zaptat. W zakresie obstugi wszystkich grupy klientow Spétka
bedzie musiata zbudowaé¢ nowg strukture obstugi ,posprzedazowej”, zwigzang z udzielonymi
gwarancjami i koniecznoscig dokonywania prac serwisowych. Zarowno w przypadku instalacji
oczyszczania Sciekdw tak i systeméw indywidualnej retencji.

Rynek inwestycji asenizacji indywidualnej szacuje sie >30 tys. instalacji rocznie. Dystrybucja w tym
segmencie rynku odbywa sie poprzez nastepujgce kanaty sprzedazy:

- specjalistyczne, ogdlnopolskie hurtownie instalacyjne (np. TADMAR (Grupa Saint Gobain),
Onninen (grupa KESKO), BIMS, Instal Konsorcjum, Grudnik, AGB, itp.),

- segment DIY (np. Castorama, Leroy Marlin, OBI, Brico Man, Mréwka, itp.).

- specjalistyczne firmy wykonawcze, zajmujgce sie montazem i serwisem eko-instalacji

- e-commerce

Strona 9z 28



Spotka zdefiniowata réwniez dwa nowe segmenty dystrybucje, jeden w obszarze B2B, drugi B2C do
weryfikacji i eksploracji Zarzad Spétki juz przystgpit. O wynikach tych aktywnosci Spétka bedzie
informowata w stosowanych raportach po sfinalizowaniu uméw/transakcji.

Rosngcym kanatem sprzedazy produktdw Spoétki jest eksport i ekspansja w tym kierunku bedzie
kontynuowana. Szczegdlng role w tym zakresie odgrywaja kraje skandynawskie i batkanskie.

Spétka poswieca na dopasowywanie swojego asortymentu do rynku w taki sposdb, aby
poszczegdlne kanaty dystrybucji nie konkurowaty ze sobg (czyli - kazdy z klientéw dostawatby i
oferowatby do dalszej odsprzedazy produkty, ktére nie sg dostepny w ofercie innej sieci). Co za tym
idzie - poprawie ulegta marza jednostkowa, zmniejszeniu ulegly koszty dostaw produktéw, a
najwazniejsze. Spétka dostarcza swoje wyroby do réznych struktur, dla ktérych produkowane sg
wyroby pod markg wtasng dystrybutora (np. VOTEC - Tadmat (SainGobain)) lub personalizuje
oferte w taki sposodb, ze klient otrzymuje unikalny wyréb niepowtarzalny w innej strukturze
dystrybucyjnej (np. Leroy Marlin).

Liderem wsréd producentéw technologii wodno-$ciekowych w ostatnich latach byt Sotralentz Sp. z
0.0. (polski oddziat francuskiego koncernu). Udziat rynkowy tej firmy szacowany byt na poziomie
12-15% w kategorii wyrobow budowlanych. W roku 2017 spétka ta zostata wykupiona przez
koncern GRAF GmbH. Jednoczesnie oddziaty: francuski oraz hiszpanski firmy Sotralentz zostaty
wykupione przez koncern Rikutec.

Na podstawie uzgodnien pomiedzy Rikutec a AQT Water - AQT Water jest Partnerem koncernu oraz
dystrybutorem produktéw oznaczonych nazwg Rikutec na rynkach Centralnej i wschodniej Europy.
Na rynku europejskim zauwaza sie wzrost akwizycji spétek technologicznych przez ogélnoswiatowe
koncerny branzowe - kanadyjski PremierTech przejat niemiecka firme Rewatec, zas japoniskie Fuji -
spotke Amman Wassertechnik. Polski rynek w tym zakresie jest mocno zdywersyfikowany, jednak
pozycja rynkowa AQT Water jest mocno uprzywilejowana ze wzgledy na najszerszg oferte
technologiczno-produktowg dostepng na polskim rynku. Doje to duze mozliwosci zaspokojenia
potrzeb produktowych i handlowych klientéow AQT, w tym ochronie marz przed wewnetrzng
konkurencjg, co w ocenie klientéw AQT jest duzg wartoscig dodana.

Wedtug potencjatu rozwoju bazujgcego na potrzebach rynkowych rynek indywidualnych systemodw
oczyszczania szacowany i retencji indywidualnej jest na 50 mld zt w kategorii ustug i wyrobéw
budowlanych.

Dynamice rozwoju rynku sprzyjaja zobowigzania Polski w stosunku do Unii Europejskiej okreslone
w ramach Traktatu Akcesyjnego podpisanego w Atenach w 2003 roku. Polska zobowigzata sie do
wdrozenie min. dyrektywy

91/271/EWG z dnia 21 maja 1991 r. dotyczacej uregulowan w zakresie gospodarski Sciekowe;j.
Oznacza to w teorii, ze do korca 2020 roku Polska powinna byta zmodernizowa¢ sie¢ kanalizacyjna
(w tym oczyszczalnie $ciekdw) oraz poprawic jakos¢ wody na terenach aglomeracji, zas do konca
2025 roku - rozwigzac¢ problem kanalizacji sanitarnej na terenach o zabudowie rozproszonej. Z
uwagi na skale potrzeb w praktyce termin nie zostanie dotrzymany. Nie zmienia to jednak stanu
rzeczy i nie zwalnia Polski z obowigzku rozwigzania niniejszych problemow.

Z roku na rok odnotowywany jest wzrost inwestycji w tym zakresie, ktére sg dodatkowo wspierane
srodkami zewnetrznymi. W aktualnej perspektywie okresu budzetowego EU, Polska dysponuje
srodkami przeznaczonymi na poprawe infrastruktury ekologicznej. To w bezposredni sposéb
zwieksza roczny wolumen obrotu rynku. Alokacja kolejnych $rodkéw planowana jest na okres
budzetowy 2021-2026.

Niezaleznie od powyzszego polski rynek szacuje sie na 1.5 min do 2.0 min instalacji indywidualnych
systeméw asenizacji, ktére w perspektywie kilkunastu lat powinny by¢ wykonane (oficjalne dane
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GUS pokazuja, ze na terenach wiejskich istnieje ponad dwa miliony domoéw jednorodzinnych nie
podtgczonych do kanalizacji sanitarnej), oraz na drugie tyle systemdéw gromadzenia (retencji) i
oczyszczania wody.

Ponadto, w 2020 roku ogtoszony zostat program ,,Moja Woda”, ktéry w swoich zatozeniach wspierat
budowe przydomowych zbiornikdw na deszczdwke. Na ten cel przeznaczonych zostatg tacznie w
2020 roku 120 min zt. Dotacja finansowata kwote 5000 zt. na budowe instancji tzw. matej retencji.
Program sfinansowat ok 24 tys instalacji, co w skali kraju jest kroplg w morzu potrzeb. Niemiej,
program ten rozpowszechnit wsrdd potencjalnych klientéw idee gromadzenia deszczowki i jej
wtdérnego wykorzystania, co pozytywnie wptyneto na ten obszar rynku. W 2021 z uwagi na duzy
sukces programu, Rzad Polski wdrozy drugg edycje programu Moja Woda.

6. OTOCZENIE BIZNESOWE - KIERUNKI ROZWOJU SPOLKI

Zasadniczym i nadrzednym kierunkiem w rozwoju Spoétki jest poszukiwanie, tworzenie technologii
dla ochrony $rodowiska oraz kreowanie idei wykorzystania potencjatu technicznego i mysli
inzynieryjnej na rzecz poprawy stanu otoczenia cztowieka oraz eksploatacji srodowiska.

Innowacje, nowe technologie, nowatorskie rozwigzania techniczne bedg budowaty przewage
konkrecyjng na rynku polskim przez co umozliwia generowanie ponad $rednich marz rynkowych
branzy. Rozwigzania techniczno-uzytkowe beda odpowiadaty biezgcym trendom rynkowym i
popytowi.

Spoétka aktywnie patentuje opracowywane technologie celem obrony pozycji konkurencyjnej na
rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Spétka rozwaza strategiczne alianse z podmiotami posiadajgcymi innowacyjne, komplementarne z
ofertg Spodtki technologie, co w przysztosci moze przetozy¢ sie na wspotprace operacyjng i
kapitatowq z tymi podmiotami i wypracowanie unikalnych efektéw synergii.

Bardzo mocno zauwazalna w ostatnich dwdch latach, w szczegdlnosci 2020 roku jest idea
ekologicznego budownictwa oparta o filozofie usytuowania budynku w odpowiedniej ekspozycji
wzgledem stonca, jego energochtonnosci, materiatéw zastosowanych do budowy budynku oraz
catej infrastruktury technicznej, ktéra umozliwia stworzenie budynku mieszkalnego niemal
samowystarczalnego. To zastosowanie paneli fotowolitaicznych, domowych magazynéw energii,
tadowarek samochodowych, rekuperatoréw, pomp ciepta i rowniez oczyszczalni sciekdw szarych,
oczyszczalni Sciekdw czarnych i zbiornikdw do gromadzenia i wtérnego wykorzystania deszczéwki.
Tego typu budownictwo jest rowniez stymulowane i wspierane przez wczesniej juz wspomniane
projekty wspéffinansujace jak Moja Woda, czy w przypadku energii stonecznej Méj Prad. Obszar
takiego budownictwa bedzie mocno rozwijat sie na w kolejnych latach dlatego Spétka wchodzi w
aliasy biznesowe z takimi podmiotami jak DEVORAN SA (budownictwo ekologiczne) czy MINUTOR
ENERGIA (systemy fotowoltaiczne).

Duzym obszarem na ktéorym uwage koncentruje Zarzad Spoétki jest e-commerce, ktéry w ocenie
Spoétki odegra istotng role w przychodach AQT Water w latach kolejnych, perspektywie 2-3 lat. W
tym zakresie Zarzad podjat juz stosowne aktywnosci, ktére rozwijane sg dwu-kierunkowo, tj.
stworzenie wtasnej platformy e-handlu (pod nazwa e-deszczowka.com) lub powigzanie kapitatowe
z istniejgcym juz dojrzatym biznesem internetowym.

Bardzo skrupulatne Zarzad Spoétki przyglagda sie nowym technologiom i start-upom, ktérych
dziatalno$é moze rozwingé dziatalnos¢ AQT w obszarze posprzedazowy. To segment rynku, do tej
pory nie-sprofesjonalizowany i o bardzo duzym potencjale przychodéw. To réwniez jeden ze
strategicznych celéw nad ktérymi pracuje Zarzad Spofki.

Spétka rozwaza rowniez procesy akwizycyjne w celu zwiekszenia zasiegéw dziatalnosci.
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Spétka duzg uwage skupia réowniez na rynku zewnetrznym, exportowym. AQT Water z
powodzeniem eksportuje swoje wyroby do Wielkie Brytanii oraz krajéw skandynawskich, w ktérych
zdecydowanym liderem jest Szwecja. Rynek europejski daje mozliwo$é zwiekszania przychoddw
Spotki przy jednoczesnym wzros$cie rentownosci transakcji, ktére sg znacznie atrakcyjniejsze niz na
lokalnym, polskim rynku. W tym zakresie Zarzagd podejmuje inicjatywy poszerzenia rynku
eksportowego o pozostate kraje skandynawskie z szczegélnym naciskiem na Finlandie i Norwegie
oraz $rodkowi-potudniowe kraje Europy (Czechy/Stowacja/Wegry/Stowenia/Chorwacja).

W 2020 roku Spoétka podjeta dziatania zwigzane z transferem technologii AQT do krajow Zatoki
Perskiej. Nawigzana zostata wspodtpraca producentem zbiornikéw polietylenowych, firmg Polycon
Gulf LTD zlokalizowang w Abu Dhabi w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Projekt ten prowadzit
do wdrozenia i adaptacji technologii AQT do zbiornikéw wytwarzanych w Polycon Gulf LTD, finalnie
wytworzenia wyrobéw budowlanych (min. oczyszczalni sciekdw) bazujacych na technologii AQT
Water. Projekt zostat zawieszony ze wzgledéw na perturbacje zwigzane ze zmianami jakie
zachodzity w Spétce w okresie Ill i IV kwartatu. Zarzad Spoétki podejmuje préby reaktywowania
niniejszego projektu.

7. INFORMACJA O NABYCIU UDZIAtOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2020 roku spétka nie nabywata akcji wiasnych.

8. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Gtéwnym osrodkiem podstawowej dziatalnosci jest miejsce, w ktérym podmiot regularnie zarzadza
swojg dziatalnoscig o charakterze ekonomicznym i ktére jako takie jest rozpoznawalne dla oséb
trzecich. W przypadku Spoétki takim miejscem jest tomza, ul. Poznanska 148A, gdzie na nie
nalezgcym do Spétki terenie Spdtka posiada zaktad produkeyjny i budynki biurowe.

W drugim kwartale 2021 zostang rozliczone udziaty w Spétkach, w ktérych AQT seter SA posiada
udziaty. Na dzien 31 grudnia Zarzad Spotki nie byt w stanie zidentyfikowaé udziatdw w podmiotach
powigzanych.

9. INFORMACJA ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM

WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB PRZED ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ

Sporne zobowigzania dochodzone na drodze sgdowej wynoszg 1 467 244,49. Sporne naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej wynoszg 406 503,24.

10. INFORMACIJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W 2020 roku Spétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.
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11. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W roku 2020 Spétka posiadata zadtuzenie kréotkoterminowe w bankach spétdzielczych w kwotach
ponizej jednego miliona ztotych. Na dzied 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata jedno
zobowigzanie powigzane z kredytem obrotowy, ktdrego saldo na ten dzien wynosito 133 436,08 zt.

12. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY |
TERMINU WYMAGALNOSCI

W roku 2020 spétka nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym.

13. INFORMACJA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

W roku 2020 spétka nie udzielita poreczen i gwarancji.

14. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z
ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN,

Zarzad Spétki na biezgco analizuje sytuacje rynkowa oraz zwiekszajgcy sie jego potencjat i popyt na
wyroby Spotki oraz potencjat finansowy, zwigzane z tym zagrozenia i szanse. IV kwartat 2020 oraz |
2021 byt okresem sanacji finanséw AQT Water. Spotka z sukcesem przeprowadzita emisje akcji serii
D (z prawem poboru), z ktérej pozyska 3 540 000,00 zt. Srodki z emisji przeznaczone sg na sptate
zalegtych zobowigzan oraz inwestycje zwigzane z reorganizacjg i zwiekszeniem efektywnosci
produkcyjnej oraz inwestycjg w rozwdj dziatu sprzedazy AQT. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(WZA) w w grudniu 2020 roku podjeto rdwniez uchwate o emisji akcji serii E (bez prawa poboru), z
ktérej Zarzad zdecydowat sie nie korzystaé. Waznos¢ niniejszej uchwaty mija 15 czerwca 2021.
Ponadto, WZA w tym samym terminie podjeta réwniez uchwate ws ustanowienia kapitatu
docelowego i umozliwienie w jego ramach emisji nowych akcji z mozliwoscig pozbawienia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Stwarza to mozliwos¢ dynamicznego dokapitalizowania
Spoétki w przypadku koniecznosci inwestycji w rozwdj, akwizycje lub operacje o charakterze
podnoszgcym wartosé aktywow Spofki.

Ustabilizowanie finanséw umozliwia Spétce rozwdj dziatalnosci z duzg koncentracjg na
pozyskiwaniu i obstudze nowych segmentdw rynku i rozwoju dotychczasowych i nowych struktur
dystrybucyjnych. Zarzad Spétki juz w pierwszym kwartale 2021 podjat decyzje o zwiekszeniu
zapasow w celu zabezpieczenia dostepnosci towardow dla obecny i nowych klientéw. Aby
realizowa¢ wzrost sprzedazy, a co za tym idzie - wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy,
koniecznym jest pozyskanie nowych zrddet realizacji przychodéw dla Spétki, ktére przy dostepnie
zwiekszonego kapitatu obrotowego umozliwig osiggniecie nowych celéw przychodowych.

Zarzad AQT Water koncentruje rowniez swojg uwage na zwiekszeniu przychodéw generowanych z
exportu wyrobdéw, bo ten segment umozliwia Spétce zwiekszenie realizowanych marz. Jeden z
kluczowych, eksportowych klientéw Spoétki zapowiedziat wzrost sprzedazy, co przektada sie na
zwiekszona realizacje zamoéwien dla AQT Water. Ponadto, Spotki a w pierwszym kartele 2021 roku

Strona 13z 28



pozyskata nowego klienta w Stowenii oraz prowadzone s3 rozmowy handlowe z nowy,
potencjalnym klientem Spétki w Finlandii.

Spétka wskazuje w obszarze exportu réwniez na ryzyko zwigzane z niepewnoscia w zakresie
przeptywu towaréw i kapitatu po finalizacji tzw. Brexitu, albowiem najwiekszy odbiorca eksportowy
Spotki pochodzi z obszaru Wielkiej Brytanii. Pierwsze miesigce 2021 roku pokazaty, ze przeptyw
towaréw oraz dokumentéw nie obcigza w niestandardowy sposéb wspodtpracy z tym
kontrahentem, a ryzyka sg ograniczone. Spdétka nie stosuje instrumentéow finansowych
zabezpieczajgcych ryzyko zmiany ceny zakupu towaréw w wyniku zmiany kursu walut. Ryzyko
kursowe w dostawach minimalizowane jest faktem ciggtego wzrostu sprzedazy eksportowej.

Potencjalnym zagrozeniem dla Spotki jest takze sytuacja zwigzana z wirusem SARS-CoV2, moggaca
negatywnie oddziatywac na tancuch dostaw/logistyki krajowej i miedzynarodowej, a co za tym idzie
gwattowne skoki cen zakupu materiatéw wykorzystywanych do produkcji, opdznienia w dostawach
tych komponentdéw lub obostrzenia zwigzane z produkcja/dystrybucjg u partneréw Spoétki (zarowno
po stronie odbiorcow jak i dostawcéw). Sytuacje te mogg negatywnie oddziatywac na produkcje
Spotki i generowang sprzedaz.

Ryzyko zmiany stop procentowych jest neutralne dla Spétki ze wzgledu na niski poziom
finansowania Spoétki sSrodkami pochodzgcymi z kredytéw i pozyczek.

15. CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Z uwagi na specyfike produkcji wiekszo$¢ przychodéw Spoétki realizowana jest w oparciu o
szczegotowe kosztorysy produkcji. Cato$é produkcji Spotki jest powtarzalna i pozwala bardzo
rygorystycznie kontrolowaé koszty produkcyjne. Wyceniajagc zatem poszczegdlne elementy ceny
ogoblnej wyrobu koncowego, Spétka probuje zminimalizowa¢ miedzy innymi ryzyko zmiany kursu
walut poprzez odpowiednie przeliczenie cen. Istnieje jednak ryzyko, iz zmiana kurséw walut lub
stép procentowych bedzie miata przejsciowy negatywny wptyw na wynik finansowy Spoétki. Zarzad
Spoétki podjat rowniez decyzje o przeprowadzeniu audytu produkcyjnego w celu optymalizacji
procesow i zwiekszeniu ich wydajnosci, co zminimalizuje ryzyko finansowe na poziomie
produkcyjnym i uczynie jg efektywniejszg. Spdtka rowniez zamierza lokowaé nadwyzki finansowe w
kluczowe dla produkcji podzespoty i materiaty, ktérych dostepnos¢ oraz zmiennos$é cenowa (wzrost
cen) jest momentami ograniczona przez zaburzone tancuchu dostaw materiatéw pierwotnych
spoza kontynentu europejskiego. Umozliwi to Spodtce zabezpieczenie ciggtosci dostaw oraz
odpowiednie zapasy magazynowe, przez co zbudowana bedzie przewaga konkurencyjna.

Spotka wspdtpracuje w wiekszosci z duzymi podmiotami o bardzo dobrym standingu finansowy.
Sptyw naleznosci w tym obszarze jest regularny, czes¢ kontrahentéw korzysta z szybkiej formy
ptatnosci skonto (do 14 dni), dzieki czemu sptyw naleznosci i ryzyko braku ptatnosci jest nieduze.
Tylko w niewielkiej skali swoich przychoddéw Spdtka wspdtpracuje z podmiotami o wiekszym ryzyku
sptywu naleznosci. W takich przypadkach ryzyko ograniczone jest niskim kredytem kupieckim lub
wrecz ptatnosciami ,pre-paid”. Wiekszos$¢ klientéw zagranicznych ptaci przed dostawg towaru lub
w momencie jej wysytki z Polski.
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16. OPIS ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIAtALNOSCIA SPOLKI

A. Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Celem strategicznym Spétki jest dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki dla akcjonariuszy poprzez
osigganie coraz lepszych wynikéw finansowych dzieki realizowaniu wiekszej liczby inwestycji oraz
coraz wiekszg produkcje, co zgodnie z zatozeniami opracowanej wieloletniej strategii rozwoju
doprowadzi¢ powinno takze do stopniowego zwiekszania rentownosci dziatalnosci operacyjnej
Spofki.

Istnieje ryzyko wystgpienia czynnikdw niezaleznych od Spéfki, ktére mogg przeszkodzi¢ w realizacji
zatozonej strategii, a w szczegdlnosci:

- wzrost konkurencyjnosci na rynku krajowym,

- wystgpienie gtebokiego kryzysu gospodarczego w tym przedfuzanie

sie okresu zatamania i niepewnosci zwigzanego z epidemiag koronawirusa,

- zmniejszenie popytu na wyroby spoétki ze strony sektora publicznego, w wyniku niekorzystnych
zmian w podstawowych programach rzgdowych wspierajgcych budowe indywidualnych systemodw
oczyszczania Sciekdw bytowych,

- nieoczekiwane zmiany w Prawie zamdwien publicznych,

- niekorzystne zmiany w zakresie cen materiatéw, towaréw,

podwykonawstwa.

W przypadku wystgpienia czynnikéw opisanych powyzej, Zarzgd zmodyfikuje strategie rozwoju tak,
aby umozliwi¢ realizacje celu strategicznego Spétki (wzrost wartosci Spoétki dla jej akcjonariuszy).
Wynikajace z tego ryzyko trudno jest zminimalizowaé, dlatego tez swego rodzaju zabezpieczenie
powodzenia projektu, stanowig kompetencje i przygotowanie oséb zatrudnionych, zarzgdzajacych i
nadzorujacych Spétki, ktére na podstawie przeprowadzonych analiz i wieloletniej obserwac;ji rynku
oraz doswiadczenia zdobytego w poprzednich firmach i instytucjach naukowych dziatajgcych w
otoczeniu rynkowym, opracowaty projekt przemyslany i wewnetrznie spdjny, ktéry powinien
zagwarantowac Spotce osiggniecie zamierzonego sukcesu. Takze po przeprowadzeniu procesu
restrukturyzacji Spoétki, jesli realizacja tego procesu — czy to w sposdb organiczny czy
sformalizowany — okazataby sie koniecznoscia.

B. Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym

W prowadzonej dziatalnosci spétki wystepuje ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.
Realizowane przez Spétke ustugi budowlane i montazowe majg czesto charakter indywidualny i
niepowtarzalny. Pracownicy Spétki realizujg ustugi wykorzystujgc aktualny stan wiedzy branzowej,
technicznej, jak i standardowe rozwigzania konstrukcyjno- budowlane w zakresie prac ziemnych. W
trakcie kazdego przedsiewziecia mogg wystgpi¢ zmiany i modyfikacje. Realizowane przez Spétke
kontrakty czestokroc¢ realizowane sg w okresie przekraczajgcym 6 miesiecy (sq tez kontrakty ponad
roczne). W czasie inwestycji mogg ulec zmianie ceny materiatéw, robocizny, a takze obowigzujgce
przepisy. Biorgc powyzsze pod uwage, w dziatalnosci Spotki istniejg nastepujace ryzyka zwigzane z
procesem produkcyjnym:

- niewtfasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

- zmiany niezbednych kosztéw wytworzenia w trakcie procesu realizacji

umowy,

- btedy w zarzadzaniu procesem budowlanym,

- btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

- realizacja kontraktu ze zwtoka lub opdZznieniem, w tym spowodowanymi

niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,

- niska jakos¢ oraz niekompletnos$¢ dokumentacji projektowej,
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- wypadki i katastrofy.
Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zwiekszenie kosztéw, naliczenie kar umownych, etc., a w
konsekwencji obnizenie wyniku Spétki.

C. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie kontraktéw

W prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie umowy. Spétka prowadzi wiele niezaleznych zadan
inwestycyjnych rownolegle. Zadania realizowane przez Spoétke to przedsiewziecia prowadzone przez
kierownika budowy, majace swodj budzet i termin realizacji. Realizacja zadania w terminie lub
nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i
niezaleznych od Spotki. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zadan. Skutkiem tego ryzyka moga by¢:

- sprawy przed Sgdami Gospodarczymi o naliczenie lub zasgdzenie kar lub odsetek,

- kary umowne,

- pogorszenie wizerunku Spétki,

- Swiadoma rezygnacja ze wspotpracy z czescig z klientéw Spotki.

W zwigzku z powyziszym, w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka,
Spétka na biezaco:

- stara sie zabezpieczy¢ odpowiednimi zapisami w umowach przed odpowiedzialnoscig za ryzyka
niebedgce pod kontrolg Spétki,

- analizuje ryzyka, wprowadzajgc zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach, gdy skutki
prognozowanych ryzyk sg wieksze od akceptowanych wg wewnetrznych unormowan,

- ubezpiecza ryzyka,

- buduje kompetencje kadry w zakresie zarzadzania projektami.

D. Ryzyko napraw gwarancyjnych obiektéow realizowanych przez Spétke spowodowane
nieprawidtowym montazem

Kluczowym elementem kazdego indywidualnego systemu oczyszczania Sciekéw bytowych sg
oczyszczalnia przydomowa oraz system rozsgczajgcy. W wyniku nieprawidtowego montazu
oczyszczalni przydomowej, moze ona ulec zniszczeniu. Z kolei btedny montaz systemu
rozsgczajgcego moze spowodowaé nieprawidtowg prace catej instalacji, co z kolei moze by¢
przyczyng reklamacji i niezadowolenia klientow. Spoétka jest obecna na rynku od 2009 roku i jest
jedng z pierwszych tego typu firm w Polsce. Spétka posiada wyspecjalizowane brygady serwisowe,
ktére na biezgco reagujg na sygnaty klientéw. Cze$¢ serwisdw realizowana jest zewnetrznymi
firmami. Dodatkowo, w celu minimalizacji ryzyka wystgpienia uszkodzen lub nieprawidtowe] pracy
oczyszczalni - Spétka produkuje systemy oczyszczalni przydomowych.

E. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$ciag podwykonawcow

Spotka, jako generalny wykonawca, odpowiada za cato$¢ robdt, w tym za prace wykonane przez
swoich podwykonawcéw. W przypadku ewentualnego niewywigzania sie podwykonawcéw
inwestycji budowlanych z zawartych ze Spétka kontraktéw, Spétka moze by¢ narazona na roszczenia
ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z zawartych z nimi umow.
Ewentualne nagte zerwanie wspétpracy z dotychczasowymi podwykonawcami wigze sie z
koniecznoscig znalezienia nowych partneréw, co moze spowodowac problemy z terminowoscia
wywigzywania sie Spoétki z zawartych umdw. Ponadto, koniecznos¢ nawigzania wspétpracy z
nowymi podwykonawcami wigza¢ sie moze z koniecznoscig przyjecia nowych (gorszych) warunkéw
finansowych. W celu zminimalizowania tych ryzyka
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Spotka bazuje gtéwnie na grupie sprawdzonych juz przez siebie w wieloletniej wspdtpracy
podwykonawcach.

F. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Zjawisko sezonowosci sprzedazy charakteryzuje catg branze budowlang, w szczegdlnosci
budownictwo ziemne. Z uwagi na uwarunkowania technologiczne, wiekszo$¢ prac budowlanych
prowadzona jest w okresie kwiecien-listopad. Spdétka stara sie ograniczy¢ zjawisko sezonowosci,
rozwijajgc eksport, ktéry w pewien sposéb rekompensuje ryzyko dtugiej zimy. Mimo to inwestorzy i
akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z mozliwym zréznicowaniem wynikéw
finansowych w poszczegdlnych kwartatach roku.

G. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspoétpracy z podmiotami
publicznymi

Odbiorcami produktéw Spétki na rynku krajowym sg zaréwno podmioty publiczne, prywatne, jak i
odbiorcy indywidualni. Cze$¢ realizowanych przez AQT Water S.A. S.A. kontraktéw bedzie
pozyskiwana w drodze uczestnictwa w przetargach organizowanych przez jednostki samorzadowe i
inne instytucje. Przetargi oparte sg o kryteria okreslone przez zamawiajgcego. Jednym z
podstawowych kryteriéw jest oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe
oferowane przez niektorych uczestnikow przetargu moga byc¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie
ograniczajgcym do minimum osiggane marze. Spétka bedzie przygotowywat oferty zgodnie ze
specyfikg i wymogami podmiotéw ogtaszajgcych przetarg, nie ma jednak wptywu na przebieg
procedur przetargowych jak i ostateczne rozstrzygniecia dotyczgce wyboru najkorzystniejszej
oferty.

Gtéwnym zamierzeniem jest ograniczyé powyzisze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédet
przychodéw, np. oferujgc ustugi odbiorcom prywatnym i indywidualnym. Istnieje jednak ryzyko, ze
w przysztosci mogg zaistnie¢ okolicznosci, ktére utrudnig pozyskiwanie kontraktdw, co moze miec
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

H. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spotki istotna jest mozliwos¢ szybkiej rozbudowy i
utrzymania zespofu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z drugiej strony
istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony konkurencji,
rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, moze dojs¢ do utraty kluczowych pracownikéw.
Spétka identyfikuje to ryzyko jedynie w obszarze sprzedazy i obstugi instalowanych technologii. Nie
dotyczy to kadry menedzerskiej, z uwagi na fakt, ze Zarzad jest zaangazowany kapitatowo w akcje
Spotki. Czynnikiem generalnym mogacym miec znaczacy wptyw na uzyskiwane przez Spoétki wyniki
finansowe moze by¢ trudniejsza niz obecnie sytuacja na rynku pracy, a w szczegdlnosci potencjalne
trudnosci z jakimi moze boryka¢ sie Spdétka przy pozyskiwaniu i utrzymaniu wysoko
wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje projektow
realizowanych w zakresie oczyszczalni $ciekdw opartych o innowacyjne technologie.

Zarzad Spotki stara sie minimalizowaé przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajgc atrakcyjne warunki
pracy i rozwoju osobistego, wybrani pracownicy objeci bedg ponadto programem motywacyjnym,
stosowana jest rowniez zasada, ze kluczowe elementy poszczegdlnych projektéw sg prowadzone i
znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby unikng¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej z
danego zakresu w rekach jednej osoby — tym samym eliminuje sie ryzyko zwigzane z potencjalnym
zakonczeniem wspotpracy i wynikajgcym z tego brakiem ciggtosci dziatan.Spdtka jest
przedsiebiorstwem, ktérego jednym z najbardziej wartosciowych aktywow sg pracownicy, w
szczegblnosci kadra menedzerska, przedstawiciele handlowi oraz cztonkowie specjalistycznych
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brygad budowlanych posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie w zakresie budowy oczyszczalni
przydomowych, jak réwniez produkcji tychze.

W celu zapobiegania ryzyku utraty kluczowych pracownikéw Spoétka prowadzi polityke kadrowg
majgcy na celu budowanie wiezi pracownikéw ze Spoétka, efektywne motywowanie pracownikéw
oraz zapewnienie rozwoju pracownikdw poprzez szkolenia.

I. Ryzyko braku dostepu do wykwalifikowanej kadry budowlanej

Zmieniajgca sie sytuacja gospodarcza moze powodowac brak na rynku wykwalifikowanej kadry
budowlanej (fale emigracji, rosnacy popyt na ustugi budowlane, itd.). W celu minimalizacji tego
ryzyka Spétka utrzymuje relacje partnerskie z szeregiem sprawdzonych podwykonawcéw
Swiadczacych na jej rzecz ustugi ogdélnobudowlane i ziemne. Cze$é podwykonawcdw dziata na
zasadzie strategicznego partnerstwa z Spoétka, co gwarantuje jej pierwszenstwo dostepu do
zasobow podwykonawcy. W celu dalszej minimalizacji ww. ryzyka, jednym z zatozen strategii
rozwoju Spotki jest rozwdj wiasnych zasobdw budowlanych. W celu zapewnienia konkurencyjnosci
oferty, nadal znaczna cze$¢ kontraktow realizowana bedzie z wykorzystaniem podwykonawcdw.

J. Ryzyko zwigzane z niewystarczajagcym poziomem kapitatu obrotowego i grozbg upadtosci
Spoftki

Rozwdj Spétki i wzrost realizowanych przychoddéw powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy. Spoétka finansuje kapitat obrotowy kapitatem wtasnym oraz (w niewielkim
stopniu) kredytami bankowymi, niemniej istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego
kapitatu w przysztosci, w celu zachowania ptynnosci spotki, w obliczu potencjalnych nowych,
znaczacych zaméwien. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezagco monitorowane sg potrzeby
kapitatu obrotowego. Wptyw na ptynnos¢ Spoétki mogg mieé¢ ewentualne btedy w kalkulowaniu cen
ewidencyjnych produkcji, jak i uzasadnione koszty zwigzane roszczeniami kontrahentéw i
partnerow Spoétki. Istotnym czynnikiem mogacym wptyngé na obnizenie ptynnosci finansowej
Spoétki moze by¢ nie dostosowanie kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu do poziomu
realizowanej sprzedazy.

K. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Dziatalnos¢ innowacyjna zwigzana z oczyszczaniem $ciekdw i ochrong srodowiska, z uwagi na
stopien skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci,
mozliwa jest utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptyng¢ na zainteresowanie
produktami i skutkowac reklamacjg, wptywajgc w ten sposéb na sytuacje finansowg Spotki.
Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegdtowe testy rozwigzan przed
skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miataby
miejsce, procedury przewidujg niezwtoczne wykonanie poprawek oraz wymiany wadliwego
urzgdzenia. Spotka zauwaza po swojej stronie koniecznos¢ poprawy jakosci prac serwisowych i
gwarancyjnych, w tym takze przyspieszenia reakcji na zgtaszane przez klientéw i odbiorcéw
zastrzezenia i reklamacje.

Spétka narazona jest réwniez na utrate kluczowych odbiorcéw wskutek niepetnej i/lub
nieterminowej realizacji zamoéwien klientow. Szczegdlnie utrata kluczowych klientéw (odbiorcow)
mogtaby negatywnie przetozyc sie na wyniki finansowe Spétki w przysztosci.

L. Ryzyko zwigzane z dostawami
Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnié, iz kazdorazowo wybrani dostawcy nalezycie
WYWigz3 sie z zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ swiadczonych przez nich ustug i oferowanych
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produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia
towaréw w terminie, czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, AQT Water S.A. S.A. dobierajgc dostawcéw do wspodtpracy, szuka
pewnych i godnych zaufania firm, ktére mogg by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami
biznesowymi.

M. Ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci diugoterminowe;j

Spétka funkcjonuje na rynku ktéry dopiero zaczyna sie kreowac. Wzrost przychodéw Spétki bedzie
uzalezniony od posiadania dostepu do finansowania. Nie ma pewnosci, ze Spoétka bedzie w stanie
pozyskaé¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne Zrédta finansowania
na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do zrealizowania planu sprzedazy lub
realizacji innych celdw. Na wypadek gdyby nie udato sie pozyskac¢ zaktadanego finansowania, moze
zaistnie¢ koniecznos¢ (réwnolegtej) zmiany modelu dziatania: obnizki kosztow, zmianie horyzontu
czasowego i skali prowadzonych inwestycji, jak rowniez planéw ekspansji na nowe rynki i do
nowych klientow. Spdtka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla
optymistycznych jak i pesymistycznych Sciezek rozwoju.

N. Ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji inwestycji i
zamrozenia S$rodkow pienieznych w kontrakty budowlane, prace badawcze nad nowymi
produktami, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami
Spoétki lub niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych
produktoéw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Spotka, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji s3 oceniane rowniez pod katem naktadéw finansowych i perspektyw
ich zwrotu.

0. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze ktérej
oferuje swoje produkty oraz ustugi. Rejon Polski jest rownoczesnie obszarem aktywnosci
gospodarczej partneréw i klientéw. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym,
wptywajgcych na dziatalnos$é Spétki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom sredniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, poziom bezrobocia, a takze
dostepnosci srodkédw unijnych. Dobra koniunktura gospodarcza, wptywajgca na wzrost troski o
srodowisko, ma szanse wptyngé pozytywnie na sprzedaz urzadzen i ustug w segmencie
oczyszczania Sciekow. Popyt na ustugi oferowane przez AQT Water S.A. S.A. zwigzany jest rowniez z
poziomem realizowanych inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczace koniunktury gospodarczej
w Polsce przewidujg kontynuacje inwestycji w obszarze infrastruktury oraz ochrony srodowiska, w
tym przy wykorzystaniu srodkdw pochodzacych z Unii Europejskiej. Mozliwe pogorszenie
koniunktury i zmniejszenie poziomu realizowanych inwestycji infrastrukturalnych w przysztosci,
moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowg Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju.

Istnieje ryzyko, ze dalsze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
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dziatalno$¢é oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi, co w
konsekwencji moze przetozyc¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych.

P. Ryzyko zwigzane z wynajmowaniem przez Spoétke hali produkcyjnej

Spoétka juz Dokumencie Informacyjnym przygotowanym na potrzeby debiutu na rynku
regulowanym informawata, ze uzytkuje teren i hale produkcyjne, ktérych nie jest witascicielem.
Ponadto na terenie ktérego Spétka nie jest wiascicielem posadowita wtasne budynki biurowe i
produkcyjno-magazynowe. Rodzi to ryzyko koniecznosci utrzymywania dtugoterminowych i
niekorzystnych dla Spoétki realacji w ramach umowy najmu terenu i niezbednych budynkéw. W
Dokumencie Informacyjnym Spétka informowata o neutralizacji tego ryzyka faktem, ze witascicielem
terendw i znajdujacych sie budynkdw, a uzytkowanych przez Spoétke, byt jej gtéwny akcjonariusz, a
Spotka zawarta z nim (wéwczas wynajmujacym w stosunku najmu) umowe sprzedazy
nieruchomosci. Z obecnej perspektywy Zarzad Spoétki zwraca uwage na okoliczno$ci majgce miejsce
w 2020 roku, w szczegélnosci w miesigcu pazdzierniku. W pierwszej potowie 2020 roku zmienit sie
uzytkownik wieczysty nieruchomosci w tomzy przy ul. Poznanskiej 148A. Zmienita sie takze tresc
umowy najmu, ktéra czas okre$lony najmu zastgpita czasem nieokreslonym trwania umowy z
mozliwoscig jej wypowiedzenia przez wynajmujacego w bardzo krétkim terminie. Zmniejszeniu
ulegt takze przedmiot najmu, podczas gdy czynsz najmu od czasu podpisania przez Spotke pierwszej
umowy najmu w 2014 roku ulegt istotnemu zwiekszeniu. W pazdzierniku 2020 roku Spotka zostata
wezwana do zaptaty zalegtych czynszéw, na co Spdtka w catosci zakwestionowata istnienie umowy
najmu z 2020 roku. Brak sformalizowania obecnosci Spétki na terenie w/w nieruchomosci samo w
sobie stanowi ryzyko gospodarowania oraz stanowi o mozliwosci wystgpienia innych ryzyk
mogacych wptyngé na funkcjonowanie Spotki w przysztosci.

R. Ryzyko zwigzane z realizacjg projektu unijnego pod katem podpisanych przez spétke uméw o
dofinansowanie projektéw inwestycyjnych

Niepetna lub niezgodna z zapisami uméw dofinansowania realizacja projektéw inwestycyjnych w
zakresie rozbudowy zaktadu produkcyjnego i parku maszynowego, moze rodzi¢ ryzyko kontroli
organdéw zewnetrznych i koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci uzyskanych dofinansowan.

S. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodaweca
dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spdjne i jednolite.
Wskazac¢ takze nalezy, ze nie sg wyjgtkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze
sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisdw
oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepisdw prawa moze miec istotny wptyw
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spétki. Ponadto nalezy podkreslié, iz w zwigzku z
przystagpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa
polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos$¢ gruntownej zmiany wielu polskich
aktéw prawnych oraz wprowadzenia nowych. Btedna interpretacja przepisow prawa moze
skutkowac natozeniem na Spotki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzadzajacy na biezgco przeprowadzajg audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z
biezagcymi regulacjami prawnymi i srodowiskowymi. Dodatkowo Spétka wspotpracuje z kancelarig
prawng specjalizujgcg sie w obstudze dziatalnosci zbieznej z dziatalnoscig Spétki (zamdwienia
publiczne i prawo budowlane).
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T. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow finansowych z
obrotu w ASO

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z
zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5:

- na wniosek Spotki

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

U. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spotki kar administracyjnych przez KNF za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), Spdtka ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji

zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych faktéw.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli Spdétka nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 5
tej ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyé na Spotki inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw
wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

17. RESTRUKTURYZACJA | ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWOJ SPOLKI

Spétka w okresie IV kwartatu 2020 roku i | kwartatu 2021 byfta w stanie restrukturyzacji. Celem
zabezpieczenia intereséw Spotki oraz ich wierzycieli Zarzad w listopadzie 2020 roku podjat decyzje
o ztozeniu do Sgdu wniosku o upadtos¢ Spoétki. W tym okresie podjetych zostato szereg dziatan
zmierzajgcych do poprawy sytuacji Spotki, jej ptynnosci oraz uregulowaniu formalno-prawnemu
sytuacji zwigzanej z dzierzawg gruntéw na ktérych funkcjonuje zaktad produkcyjny, posadowione
sg hale produkcyjne, budynek biurowy i plac magazynowy Spoétki.

W analizowanym okresie prowadzone byty w wielu obszarach funkcjonowania Spétki dziatania
majace na celu dalsza:

- poprawe efektywnosci gospodarowania srodkami trwatymi,

- state unowoczesnianie zasad funkcjonowania Spétki oraz dostosowanie ich do zmieniajgcych sie
wymogow rynku i konkurenciji,

- budowanie mocnej pozycji rynkowej firmy,

- wdrozenie ujednoliconych zasad uruchamiania zadan dla celéw inwestycyjnych i realizacyjnych
Spofki,

- dalsza promocja marki AQT Water S.A., oparcie sprzedazy i marketingu na nowoczesnych
sposobach docierania do klientow.

W poprzednich latach Spétka uruchomita, a nastepnie kontynuowata w 2020 roku szereg inicjatyw
nastawionych na rozszerzenie zakresu potencjalnych rynkéw docelowych, a co za tym idzie -
przysztych przychoddw (sieci sprzedazy).
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Z obecnej perspektywy i w ocenie Zarzadu Spotki koniecznoscig jest podjecie przez Spotke istotnych
dziatan optymalizacyjnych w obszarze finanséw i ptynnosci w kolejnych okresach. W ocenie
Zarzadu Spotki projektowane aktualnie rozwigzania powinny przyniesé efekt w postaci utrzymania i
ekspansji Spotki na rozwojowym i perspektywicznym rynku, wzrostu jej sprzedazy i zwiekszenia
rentownosci, a finalnie do wzrostu wyceny Spoétki na rynku publicznym.

18. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zmianami).

Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w PLN, o ile nie
zaznaczono inacze;.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywOw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci,

A. $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

B. $rodki trwate w budowie. W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywoéw trwatych Srodki
trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego. Cena
nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw

C. poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania. Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie powiekszajg réznice
kursowe oraz odsetki od zobowigzan, stuzacych finansowaniu zakupu lub budowy srodka trwatego,
za okres realizacji inwestycji. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po oddaniu Srodkéw
trwatych w budowie do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych. Wartos¢ srodkéw
trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujagce w wypadku wystgpienia okolicznosci
wskazujgcych na trwafg utrate ich wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzywania.

zapasy. Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane
sg wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy
zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszfo. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg
w cenie zakupu lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy,
ktore utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ sktadnikow zapaséw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych, naleznosci, roszczenia, zobowigzania w kwocie wymagalnej zapfaty z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

D. naleznosci i zobowigzania. Wykazywane sg wedtug wartos$ci podlegajacej zaptacie. Wartos$é
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

E. $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej

F. kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostaty czesc zalicza sie do kosztéow finansowych.

G. kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.
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H. rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania W przypadku ponoszenia
wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych.

I. rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spdtka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze
Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choc
data powstania nie jest jeszcze znana. W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w
ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg
podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant
poréwnaweczy rachunku zyskéw i strat.

A. Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy
jest przekazanie towardw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do
przychodéw ze sprzedazy produktdw =zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy
oczyszczalni przydomowych produkowanych przez Spoétke. Przychodem ze sprzedazy towardw i
materiatéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od
towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez
niego ustugi. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw jest to wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatdw w cenie zakupu wspétmierna do przychodéw ze sprzedazy z tego tytutu. Pozostate
przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalnag
dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.

B. Przychody z niezakoriczonych ustug budowlanych (zasady ustalania przychoddw i kosztow z
niezakonczonych ustug budowlanych na dzien bilansowy ) okresla sie wedtug znowelizowanego
krajowego standardu rachunkowosci nr 3 , niezakoriczone ustugi budowlane” (Dz.Urz. Min.Fin. z
2009 r. Nr 16, poz. 88). Stopiert zaawansowania Spotka okresla wedtug metody wymienionej w art.
34a ust. 2 ustawy, tj. Poprzez ustalenie kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

C. Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe
dotyczace $rodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikow majatku.
Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka
trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

D. Podatek dochodowy w ksiegach wykazuje sie jako warto$é biezacg i odroczong.
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19. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII

JEDNOSTKI

W tys. PLN W tys. PLN W tys. EUR W tys. EUR

01.01.2020 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Przychody netto ze sprzedazy 7 199 034,59 9274 583,36 1559 988,43 2177 899,11
Zysk (strata) ze sprzedazy 55 987,28 -1287 444,39 12 132,11 -302 323,44
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -596 729,86 -2 041 431,23 -129 307,85 -479 378,00
Zysk (strata) brutto -600 273,34 -2 882 450,83 -130 075,70 -676 869,98
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -542 465,89 -1159 007,14 -117 549,17 -272 163,24
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - - - -
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 542 858,65 211 660,55 117 634,27 49 703,08
Przeptywy pieniezne netto razem -10 398,57 -1281 176,26 -2 253,31 -300 851,53
Aktywa razem 9 290 988,51 7 750 199,92 2013 302,53 1819 936,58
Zobowigzania i rezerwy na zowbowigznia 5671 392,59 3 530 330,66 1228 957,40 829 008,02
Kapitat (fundusz) akcyjny 118 000 118 000 25 569,91 27 709,29
Kapitat wtasny 3619 595,92 4219 869,26 784 345,13 990 928,56

Powyzsze dane finansowe za lata 2020 i 2019 zostaty przeliczone

ogtoszonego przez NBP na dzien 31.12.2020 roku wynoszgcego:

wynoszgcego: 4,2585

na EUR wg sredniego kursu

4,6148 i 31.12.2019 roku

20. INFORMACJA O DOBRYCH PRAKTYKACH SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK
NOTOWANYCH NA RYNKU
NEWCONNECT

STANOWISKO SPOLKI

UWAGI

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji

zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiedniag
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgagc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiaé transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe;.

2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK / NIE

TAK
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TAK z wytaczeniem transmisji obrad WZA,
rejestracji video i upubliczniania nagrania.
Informacje dotyczace WZA sa publikowane
w formie raportow biezgcych i umieszczane
na stronie internetowej Spotki.
Akcjonariusze, ktorzy nie brali udziatu w
WZA moga bez przeszkdd zapoznaé sie z
zagadnieniami poruszanymi na WZA.



ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK
NOTOWANYCH NA RYNKU
NEWCONNECT

STANOWISKO SPOLKI

UWAGI

3. Spdtka prowadzi korporacyjna strone
internetowa i zamieszcza na niej:

3.1. Podstawowe informacje o spoice i jej
dziatalnosci ( strona startowa),

3.2. Opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej
emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,
3.3. Opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

3.4. Zyciorysy zawodowe cztonkéow
organow spétki,

3.5. Powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spofki,

3.6. Dokumenty informacyjne spotki,

3.7. Zarys planow strategicznych spétki,

3.8. Opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. Strukture akcjonariatu emitenta, wraz
ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

3.10.Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje
inwestorskie oraz kontakt z mediami,

3.11.(skreslony)

3.12.0publikowane raporty biezgce i
okresowe

3.13.Kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych

3.14.Informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢é zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

3.15.(skreslony),

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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Zasada nie bedzie stosowana przez Zarzad
Spoéitki, poniewaz Zarzad Spdtki nie
otrzymuje takich oswiadczen od cztonkow
Rady Nadzorczej

Spétka nie publikuje prognoz

W przypadku wazniejszych wydarzen (jak
np. data WZA) takie daty beda
publikowane na stronie internetowej spotki.
Jednak w pozostatych przypadkach nie.
Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych spoétka
publikuje komunikatem EBI, ktory
zamieszcza na swojej stronie internetowe;.

Spotka bedzie komunikowata raportami
biezacymi oraz bedzie zamieszczata je na
stronie internetowe;j.
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3.16.Pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania.

3.17.Informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. Informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy

3.19. Informacje na temat podmiotu, z
ktorym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory
peti funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. Dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciaggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22.(skreslony)

3.23. Informacje na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac¢
przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedfug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢é
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strona korporacyjna powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonania
swoich obowigzkéw wobec emitenta.
Spoétka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK
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Spoétka nie stosuje zasady z powodow
formalnych, w zwigzku z koniecznosciag
dodatkowego protokotowania pytan.
Spotka rozwazy publikacje pytan
akcjonariuszy i udzielonych odpowiedzi na
wybrane pytania dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, ktére w opinii Spotki
maja istotne znaczenie dla przebiegu obrad
i uchwat podejmowanych przez WZA.

Emitent prowadzi strone internetowag w j.
polskim

W opinii zarzadu Spétka publikuje obecnie
wszelkie istotne informacje dla inwestoréw
za posrednictwem gietdowych systemow
informacyjnych oraz korporacyjnej strony
internetowe;.


http://www.gpwinfostrefa.pl
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7. W przypadku, gdy w spodtce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkowi, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewnié
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. Informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

9.2. Informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczyé w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjny.
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TAK

TAK
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TAK
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Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy jest uregulowana w umowie
wspétpracy zawartej pomiedzy Emitentem,
a Autoryzowanym Doradcag i jest sprawa
poufnag. Emitent nie moze publikowaé
takich danych bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

Emitent publikuje obecnie wszelkie istotne
informacje dla inwestorow za
posrednictwem gietdowych systeméw
informacyjnych oraz korporacyjnej strony
internetowej. Emitent odpowiada na
biezaco na pytania inwestoréw, ktére
naptywajg do spotki.
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13.1. W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu
gloséw w spodice, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art.
399 §Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, TAK
do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

14. Dziern ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy powinny byé
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkréotszy a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

TAK

15. Uchwata walnego zgromadzenia w

sprawie wyptaty dywidendy warunkowej

moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych TAK
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

21. INFORMACIJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA
ROK OBROTOWY 2010

Zarzad AQT Water S.A. S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania sprawozdania spotki AQT Water S.A. S.A. za okres od 1 stycznia
2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania spétki AQT Water S.A. spetniali warunki
konieczne do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z wtasciwymi przepisami i normami
zawodowymi.

22. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
ETATY

ETATY AQT WATER SA
SREDNIA W ROKU 22 osoby
NA DZIEN 31.12.2020 20 osob

Zataczniki:

(1) Sprawozdanie finansowe

(2) Szczegotowe dane finansowe
(3) Opinia Biegtego Rewidenta
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