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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cenospheres Trade & Engineering S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego Cenospheres Trade & Engineering S.A.
(,Spotka”), ktére zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdéw pienieznych za rok zakornczony w tym dniu oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjagtkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzier 31 grudnia 2019
r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywodw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. 22019 r. poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej umowa;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spodtka wykazuje w bilansie zapasy w wysokosci 925 tysiecy ztotych. Z
powodu braku mozliwosci uczestnictwa w rocznej inwentaryzacji zapasow oraz braku alternatywnych
procedur, ktére moglibysmy wykona¢ w celu potwierdzenia stanu i wartosci zapasow nalezacych do
Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku, nie byliSmy w stanie oceni¢ ewentualnych skutkow tej kwestii na
wycene zapaséw, a w konsekwencji na warto$¢ pozycji ,warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow”,
ktéra ma bezposredni wptyw na wynik badanego okresu.

Jednoczes$nie zwracamy uwage na note 9.12 informacji dodatkowej, ktéra wskazuje, iz ,od dnia 1 stycznia
2020 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka sprzedata znaczng czesc towaru, tj. 201 ton z
342 ton jakie byty na stanie na dzien 31.12.2019. Po dokonanym odpisie zapasu na dzier 31 grudnia 2019
r. na kwote 47 tys. zt oraz po sprzedazy w 1 kwartale br. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
wartos$¢ towaru w magazynie jest warta 300 tys. zt.”
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Objasnienie — zatoZenie braku kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 5 informacji dodatkowej oraz wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
ktére wskazujg, ze Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zatozeniu braku kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke. W opinii Zarzadu jednostki wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke wynikajgce z poniesienia strat przekraczajgcych wartos¢ kapitatu
zapasowego oraz podstawowego, a takze z ryzyka zwigzanego z pozyskaniem dalszego finansowania
zewnetrznego dziatalnosci jednostki. Spoétka dokonata wyceny aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o
Rachunkowosci, tj. po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia
albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Spdtka utworzyta rezerwe na przewidywane dodatkowe
koszty i straty spowodowane zaniechaniem badz utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci. W takiej
sytuacji, zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych, Zarzad Spétki ma obowigzek niezwtocznie zwotac
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoétki. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjete;
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. z 2019 r, poz. 1421 z pdin. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestedmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetniliimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalisémy za stosowne
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przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane kluczowe
sprawy badania

Ryzyko istotnego
znieksztatcenia
sprawozdania
finansowego ze wzgledu
zastosowanie zasad
rachunkowosci przy braku
kontynuacji dziatalnosci

Jednostka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci. Nasze dziatania odniosty sie do sprawdzenia czy
Spotka wyceniata aktywa zgodnie z art. 29 uor oraz utworzyta rezerwe na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub
utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Ryzyko wyceny Srodkéw

trwatych  niezgodnie z
przyjetymi zasadami
rachunkowosci

Srodki trwate na 31.12.2019 r. wynosza 525 tys. zt., co stanowi 27% sumy
bilansowej. Nasze procedury obejmowaty:
e pozyskanie dowoddw potwierdzajgcych istnienie srodkdéw trwatych
e sprawdzenie wyceny Srodkéw trwatych zgodnie z art. 29 uor

Zapasy oraz koszt witasny

sprzedazy - ryzyko
istnienia i wtasciwej
wyceny.

Zapasy na dzien bilansowy wynoszg 925 tys. zt.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
e analizaizrozumienie zasad ujmowania oraz rozchodu zapaséw
e analiza kompletnosci kosztu wytworzenia poprzez weryfikacje
dokumentéw magazynowych na przetomie roku
e analiza wyceny zapaséw zgodnie z art. 29 uor

Ryzyko kompletnosci i
wyceny zobowigzan
finansowych

Zobowigzania z tytutu emisji papierow dtuznych wynoszg 1.612 tys. zt. , nasz
procedury obejmowaty :

e analize kompletnosci ujecia tych zobowigzan

e analize wyceny na dzien bilansowy

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i
finansowej i wyniku finansowego Spoftki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i umowa, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
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sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawadé w
znaczgcy watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,

oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie: sprawozdanie z dziatalnosci Spdétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze
nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okreslone
w uchwale Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” Informacje
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg w istotnym zakresie zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Renata Lubowicka.

Dziatajgcy w imieniu Polscy Biegli Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jézefa Bema 87 lok.U3
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4159 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Renata Lubowicka,

Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 11041
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