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. LISTPRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport Orphée SA prezentujgcy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w 1V kwartale 2019 roku.

W minionym okresie Grupa Orphée osiggneta 3,0 min CHF skonsolidowanych przychodéw, wobec 3,7 min CHF w
analogicznym okresie 2018 roku, wypracowujac 1,0 min CHF marzy brutto na sprzedazy (1,4 min CHF rok wczes$niej). Spotka
odnotowata 0,3 min CHF skonsolidowanego zysku netto, wobec 0,2 min CHF straty rok wczeéniej.

Narastajaco po 4 kwartatach 2019 roku Grupa Orphée odnotowata odpowiednio: 11,1 min CHF przychodéw, 3,9 min CHF
marzy brutto na sprzedazy oraz 0,7 min CHF straty netto, wobec odpowiednio: 12,4 min CHF; 4,4 min CHF i 0,1 min CHF
(zysku netto) w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Najwazniejszym wydarzeniem czwartego kwartatu byto wprowadzenie do oferty produktowej Spétki nowego analizatora
hematologicznego Mythic 60. Analizator ten jest pierwszym od wielu lat nowym analizatorem wprowadzanym na rynek przez
Orphée. Jest to nowoczesny analizator dziatajacy w systemie zamknigtym o najwyzszej wydajnosci z analizatorow
oferowanych przez Spétke. Analizator miat swojg premiere rynkowa podczas targéw Medica w Niemczech w listopadzie 2019
roku. Zaawansowane rozwigzania techniczne, precyzja otrzymywanych wynikow oraz efektywne kosztowo funkcjonowanie
analizatora daje Spdtce przewage konkurencyjng w tym segmencie rynku. Skala pierwszych otrzymanych juz od klientéw
zamowien jest obiecujaca, a o pierwszych wynikach sprzedazy z nim zwigzanych bedzie mozna méwi¢ w kolejnych kwartatach
2020 roku.

Przyszios¢ i dalszy rozwéj Grupy Orphée sq Scisle zwigzane z rozwojem Grupy Cormay, w tym z komercjalizacjg analizatoréw
opracowanych przez Cormay. W wyniku trwajacego w ostatnich okresach procesu skupu akcji oraz wezwania do sprzedazy
akcji udziat PZ Cormay w akcjonariacie Orphée wzrést do blisko 88% udziatu w kapitale Grupy, co po uwzglednieniu akcji
wiasnych Orphée, stanowi blisko 98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z tym najprawdopodobniejszym
scenariuszem na przyszto$¢ jest podjecie i realizacja decyzji o wycofaniu akcji Spotki z obrotu na rynku gietdowym.

W imieniu Zespotu zachecam Panstwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,
Janusz Plocica

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Orphée SA




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach CHF)

Il. SRODROCZNE SKB()CONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje (w CHF)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w CHF)

tys. CHF tys. EUR
Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
11090 12375 9985 10698
7165 7926 6 451 6852
851 (715) 766 (618)
(738) 94 (664) 81
(701) 69 (631) 60
(2 486) 109 (2 238) 94
3826 4 3445 3
©) ) (5) @)
1335 110 1202 95
(0,018) 0,002 (0,016) 0,002
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
19536 20977 17 989 18619
257 225 237 200
3 864 4743 3558 4210
15415 16 009 14194 14 209
3 861 3861 3555 3427
38609 38609 38609 38609
0,399 0,415 0,368 0,368




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach CHF)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 3 Okres 12 Okres 12
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
Nota a A o .
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
. 10.3,
Przychody ze sprzedazy 104,105 2984 3682 11090 12 375
Koszt wiasny sprzedazy 1947 2280 7165 7926
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1037 1402 3925 4449
Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania
(zawigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci (30) 19 77 56
naleznosci
Pozostate przychody operacyjne 10.6 28 (82) 1775 51
Koszty sprzedazy 853 1091 3661 3944
Koszty ogdlnego zarzadu 269 214 1108 1034
Pozostate koszty operacyjne 100 181 157 293
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (187) (147) 851 (715)
Przychody finansowe 117 6 161 47
Koszty finansowe 10.7 (285) 12 1750 62
Udziat w zyskach jednostek
wspotkontrolowanych wycenianych metoda, - 1 - 824
praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 215 (152) (738) 94
Podatek dochodowy (79) 7 (37) 25
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowane] 294 (223) (701) 69
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) )
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 294 (223) (701) 69
EBITDA* (175) (136) 904 (665)

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 294 (223) (701) 69
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli - -

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 38 608 500 38 608 500 38 608 500 38 608 500
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i

rozwodniony (w CHF) 0,008 (0,006) (0,018) 0,002
Zysk (strata) netto za okres 294 (223) (701) 69
Inne catkowite dochody

Rozr.nce kursowe z przeliczenia jednostek 67 (103) 108 (432)
zaleznych

Inne catkowite dochody netto 67 (103) 108 (432)
Catkowity dochéd netto za okres 361 (326) (593) (363)
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 361 (326) (593) (363)

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli - -

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Radg Dyrektorow jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach CHF)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Nota

8.1,10.8,
10.9

8.1,10.8
10.8,10.10
10.8

10.11

10.13
10.14

10.12

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wlasne

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

10.15

10.16, 10.17

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
5224 1847
32 65

56
1509 1514
39 58

3381
24 41
183 169
14312 19130
2575 2043
2429 2173
70 211

7940
1298 414
- 14 289
19 536 20977
15415 16 009
3861 3861
46 619 46 619
(8 809) (8 809)
(24 059) (24 127)
(701) 69
(1496) (1604)
15415 16 009
257 225
208 204
49 21
3864 4743
2125 2125
1599 2538
140 80
4121 4968
19 536 20977




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach CHF)

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zawigzanie / (odwrécenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
Amortyzacja

Wycena walutowa aktywéw finansowych

Wycena pozostatych aktywéw finansowych (Earn-Out) do wartosci godziwej
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Whplywy ze zbycia udziatéw w jednostce wspétkontrolowanej Diagnostica Senese
SpA.

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne
Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
Udzielona pozyczka dla PZ Cormay S.A.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

II. Wydatki

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan
finansowych

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przepltywy pieniezne razem

Wptlyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

10.6

10.12
10.11

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony zakoniczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(701) 69
(37) 25
(738) 94
(1748) 15
- (824)
(1664)
53 50
476
1089
(35) @7)
(36) -
(196) 26
(901) 710
1 (6)
(445) 487
(287) (19)
199 (115)
@) (257)
(2 486) 109
15185 10
- 10
15185
11359 6
59 6
7990
3310
3826 4
5 3
5 3
(5) (3
1335 110
(451) (23)
414 327
1298 414




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach CHF)

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2019

Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem
Zaokraglenia

Na dzien 31 grudnia 2019

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korektami)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 6.1)

Podatek odroczony zwigzany z korektg z tytutu
wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)

Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem
Zaokraglenia

Na dzien 31 grudnia 2018

Zyski e . .
okl e K o0 it aem nonih sy
straty ursowych ace ogobtem
3861 (8809) 46 619 (24 058) (1604) 16009 16 009
- - (701) - (701) (701)
- - 108 108 108
- (701) 108 (593) (593)
- - Q) (1) (1)
3861 (8809) 46 619 (24 760) (1496) 15415 15415
o Nk o s SSSE L b i
podstawowy wiasne zapasowy / niepokryte kursowych ace ogélem

straty

3861 (8809) 46 619 (23 925) (1172) 16574 16 574
- (219) (219) (219)
- 18 18 18
3861 (8809) 46 619 (24 126) (1172) 16373 16 373
- 69 69 69
- (432)  (432) (432)
- 69 (432)  (363) (363)
- (1) (1) (1)
3861 (8809) 46 619 (24 058) (1604) 16009 16 009
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6. INFORMACJE OGOLNE

6.1 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK Orphée”) sktada si¢ z jednostki dominujacej Orphée SA
(»Jednostka Dominujaca”, ,Spdtka”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spdtki miesci sie w Genewie, Plan-les-Ouates.

Spétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem
CHE-109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1). Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjq dziatalnoci
DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy jest nieoznaczony.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spétek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rusland - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowej
Cormay (Orphée SA jest spotkg zalezng w stosunku do PZ Cormay S.A.).

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2019 roku oraz dane pordwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz, w zakresie pozycii
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W skiad Grupy Kapitatowej Orphée wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku, wechodzity nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. — zarzadzanie nieruchomos$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskie;j.

Ponadto do dnia 13 maja 2019 roku Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spdtki Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
(Diesse) - wioskiego producenta testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i hematologii, dystrybutora
sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej spotce i traktowata te spdtke jako jednostke
wspdtkontrolowang wyceniang metodg praw wtasno$ci. W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta umowe sprzedazy
cato$ci posiadanych akcji w Diesse i na te date dokonata wytgczenia udziatdw w Diesse ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogoInej liczbie gloséw posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych
jest rowny udziatowi w kapitale tych jednostek. Ninigjsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, Orphée SA posiadata udziaty w nastepujacych spotkach:

Udziat Orphée SA Udziat Orphée SA

Nazwa w kapitale na dzien ~ w glosach na dzien Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
31 grudnia 2019 31 grudnia 2019

Orphee Technics Sp.z 0. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna

Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,50% 98,50% Zalezny Petna

Kormiej Rusland (Sp. z 0.0.) 100,00% 100,00% Zalezny Petna

6.2 ORGANY STATUTOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Dyrektoréw (Zarzadu) Orphée SA na dzieri 31 grudnia 2019 roku oraz na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Janusz Ptocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
o Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
o  Wojciech Suchowski - Cztonek Rady Dyrektorow

Do dnia 17 czerwca 2019 roku w sktad Rady Dyrektoréw wchodzit pan Domingo Dominguez i petnit funkcje Cztonka Rady
Dyrektoréw. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto si¢ 18 czerwca 2019 roku nie wybrato pana Domingo
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Domingueza na kolejng kadencje. W okresie, ktory obejmuje niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystapity inne zmiany w
skladzie Rady Dyrektoréw.

W dniu 18 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto migdzy innymi nastepujace uchwaty:

1)  zatwierdzenie rocznego raportu za rok obrachunkowy 2018;

)
2)  wybor cztonkow Rady Dyrektoréw na rok 2019;
3) zatwierdzenie wynagrodzenia Rady Dyrektoréw na rok 2019;
4) powotanie BDO Ltd z siedzibg: Route de Meyrin 123, 1219 Chételaine, do petienia funkcji biegtego rewidenta Spotki

za rok 2019;

5) powotanie BDO Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, do petnienia funkcji specjalnego biegtego
rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok finansowy 2019.

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektordw Orphée SA na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow
i okoliczno$ci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2019 roku.

7.2 OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rada Dyrektoréw Orphée SA o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Orphée
zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Orphée.

7.3 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych wrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orphée za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.
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Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2019 nie podlegato obowigzkowi badania
przez biegtego rewidenta.

7.4 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest frank szwajcarski (CHF). Niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach frankow szwajcarskich (CHF).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz frank
szwajcarski, Grupa stosuje zasady okre$lone w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na franki szwajcarskie w nastepujacy sposab:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz
na 31 grudnia 2018 roku przez Narodowy Bank Polski, po odpowiednim przeksztatceniu z kurséw wyrazonych w
ztotych polskich (PLN) na kursy wyrazone we frankach szwajcarskich (CHF);

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kursow stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku, po odpowiednim przeksztatceniu z kurséw wyrazonych w ztotych polskich (PLN) na kursy
wyrazone we frankach szwajcarskich (CHF).

Zastosowane przy tym zostaty nastepujace kursy:

Kursy wyrazone w PLN
Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
12 miesigcy 2019 12 miesigcy 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
CHF/PLN 3,8731 3,7081 3,9213 3,8166
RUB/PLN 0,0596 0,0576 0,0611 0,0541
BYN/PLN 1,839%4 1,7759 1,8005 1,7615
EUR/PLN 4,3018 4,2669 4,2585 4,3000
Kursy wyrazone w CHF
Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
12 miesigcy 2019 12 miesigcy 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
PLN/CHF 0,2582 0,2697 0,2550 0,2620
RUB/CHF 0,0154 0,0155 0,0156 0,0142
BYN/CHF 0,4749 0,4789 0,4592 0,4615
EUR/CHF 1,1107 1,1507 1,0860 1,1267

Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

8. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok. Szczegotowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Orphée zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2018, opublikowanym w dniu 21 marca 2019 roku.

8.1 EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI
e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. MSSF 16 ,Leasing” zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in.
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MSR 17) i istotnie zmienia podejécie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie
w sprawozdaniach z sytuacji finansowej ,Aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania” i zobowigzan z tytutu zawartych umow
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa wdrozyta nowy standard przyjmujac podejscie retrospektywne z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w
dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)).

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne

Spotki Grupy wystepowaty wezesniej w roli leasingobiorcdw w leasingu operacyjnym, zgodnie z MSR 17, z tytutu uméw najmu
powierzchni biurowe.

W wyniku przeprowadzonej analizy okazato si¢, ze wszystkie leasingi wystepujace w Grupie klasyfikowane wedtug MSR 17
jako leasingi operacyjne, wedtug nowego standardu podlegajg klasyfikacji jako leasingi krotkoterminowe (leasingi, ktére w
dacie rozpoczecia majg okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingdéw, w ktorych wprowadzono opcje
kupna). Grupa zastosowata uproszczenie okreslone w p. 6 MSSF 16 ujmujac opfaty leasingowe jako koszty metoda liniowa w
trakcie okresu leasingu, czyli w ten sam sposob, co okre$lony wezesniej w MSR 17.

Ponizej dokonano uzgodnienia:

i.  wartosci kwot przysztych optat, do ktérych Grupa byta zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 oraz
i. zobowiazan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w dniu pierwszego zastosowania.

Zobowiazanie z tyt. leasingu

Kwoty przysziych optat z tytutu Wytaczenie ze zobowiazania R
leasingu operacyjnego wykazane leasingowego leasingow (It;::ngm:?:cw% zezn:)ecj‘ rj‘?::
w sprawozdaniu finansowymna  krétkoterminowych zgodnie p. 6 MSR 17) 3 k‘;zangjn: 1 gt cznia
31 grudnia 2018 zgodnie z MSR 17 MSSF 16 20‘1’9 2godnie 2 MSVSF e
Do 1 roku 27 27)
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat
Razem 27 (27)

Grupa przyjmujac metode retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego
zastosowania jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)) dla leasingéw
sklasyfikowanych w poprzednich okresach zgodnie MSR 17 jako leasingi operacyjne, skorzystata z wszystkich uproszczen
dopuszczonych w MSSF 16 p. C10.

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe

W przypadku leasingéw, ktdre sklasyfikowano wczeéniej jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu w dniu pierwszego zastosowania jest
wartoscig bilansowa sktadnika aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia
wyceniong zgodnie z MSR 17. W przypadku tych leasingéw Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i
zobowigzanie z tytutu leasingu stosujgc niniejszy standard od dnia pierwszego zastosowania.

taczny wpltyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Ponizej podsumowano wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku.

1 stycznia 2019
przed zastosowaniem

1 stycznia 2019

Wplyw zastosowania .
po zastosowaniu

MSSF 16

MSSF 16 MSSF 16
Aktywa trwate 1847 - 1847
Rzeczowe aktywa trwate 65 (29) 36
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 29 29
Aktywa obrotowe 19130 - 19130
SUMA AKTYWOW 20977 - 20977
Kapitat wiasny ogétem 16 009 - 16 009
Zobowigzania diugoterminowe 225 - 225
Zobowiazania krotkoterminowe 4743 - 4743
SUMA PASYWOW 20977 - 20977
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o  KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawia¢ pole
do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosowata nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych,
ktére mogq zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu
.pratno$¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach”:
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Roczny program poprawek 2015-2017

12 grudnia 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, MSSF 11 ,Wspdine
ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) ukierunkowane byty
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.

Grupa zastosowata poprawki od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie poprawek nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Celem zmian jest wskazanie sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych
Swiadczen w przypadku, gdy ulegaja one zmianie.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

8.2 STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE WESZLY W ZYCIE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita rowniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub p6zniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma wskaznikdw stop procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub p6zniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.
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Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

8.3 STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE, ALE NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE DO
STOSOWANIA PRZEZ UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywaja na wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki moggq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejécie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sig
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, je$li zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktorym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

9.1 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywoéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, anie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a skfadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzier bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zakoriczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.
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Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wlasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany skiadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwosci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym wcze$niej
planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartoSci bilansowej z wartosciq odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposéb dany skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”. Kierownictwo Grupy oceniajgc stopien pewno$ci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywoéw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” osrodek wypracowujacy srodki pieniezne jest
najmniejszym dajacym sie okre$li¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne
od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywdw. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek
wypracowujacy $rodki pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Je$li nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywdw, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu
niezalezne wptywy pieniezne.

9.2 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
z wymogami MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywoéw”, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajgce prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajq istothego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajacg na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia nalezno$ci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek nie$ciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych mingt termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

17



GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach CHF)

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, rentowe). Lokalne prawa,
na podstawie ktorych dziatajq spotki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy
oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata si¢ na ich nietworzenie.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkédw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$c¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wehodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéw, w ktorych te spétki dziataja, a w
szczegolnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

10. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

10.1 SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W segmencie dziatalnoSci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) nie wystepuje zjawisko wyrazne;
sezonowosci. Spotki Grupy realizuja mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie liczby
transakcji w tym okresie.

10.2 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Grupy uznaje, ze dziatalnos¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny: dystrybucje
odczynnikdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy
dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz alokowanych zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

10.3 PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Przychody ze Przychody ze

Kraj sprzedazy w 2019 przychodachU:gzci;:rvr\: Kraj sprzedazy w 2018 przychodachU:gZ;:rvr:
roku roku
Rosja 3118 28,1% Rosja 2980 24,10%
Bangladesz 916 8,3% Polska 953 7,710%
Polska 593 5,3% Bangladesz 874 7,10%
Szwajcaria 496 4,5% Biatorus 639 5,20%
Biatoru$ 483 4,4% Szwaijcaria 628 5,10%
Panama 416 3,8% Panama 556 4,50%
Filipiny 351 3,2% Iran 497 4,00%
Iran 274 2,5% Filipiny 391 3,20%
Irak 259 2,3%  Chiny 344 2,80%
Indie 226 2,0% Rumunia 298 2,40%
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(w tysigcach CHF)
Pozostate (80 kraje) 3958 35,6% Pozostate (84 kraje) 4215 33,90%
Razem 11090 100,0%  Razem 12 375 100,00%
10.4 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEDLUG BRANZ
Przychody ze . Przychody ze .
. [ Udziat w . . Udziat w
Branza sprzedazy w 2019 przychodach ogélem Branza sprzedazy w 2018 przychodach ogélem
roku roku
Hematologia 7630 68,8% Hematologia 8185 66,1%
Biochemia 1906 17,2% Biochemia 2635 21,3%
Serwis 681 6,1%  Serwis 868 7,0%
Pozostate 873 7,9% Pozostate 687 5,6%
Razem 11090 100,0%  Razem 12375 100,0%
10.5 STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sprzedaz ustug 315 399
Sprzedaz towaréw 10775 11976
Razem 11 090 12 375
10.6 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozwigzanie odpisu na udziaty w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 1664
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 48 35
Otrzymane odszkodowania 46
Ujawnione nadwyzki zapasow 14
Zysk na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 2
Umorzenie zobowigzan - 2
Inne 3 12
Pozostate przychody ogétem 1775 51

Zbycie udziatéw w Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

28 wrzesnia 2018 roku Orphée SA podpisata list intencyjny z podmiotem zainteresowanym nabyciem catego pakietu
posiadanych przez Orphée SA udziatdw w spétce w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Diesse). List intencyjny przyznawat
potencjalnemu nabywcy wytaczno$¢ na prowadzenie badania i negocjacji nabycia udziatow Diesse.

W wyniku zakonczonych negocjacji, w dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta umowe sprzedazy akcji z Diesse Newco
S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, Wtochy, podmiotem kontrolowanym przez ArchiMed SAS z siedzibg w Lyonie, Francja. Cena
sprzedazy zostata ustalona w kwocie 13,3 min EUR. Zgodnie z umowg sprzedazy, Orphée SA przystuguje dodatkowo
wynagrodzenie warunkowe (,Earn-Out”), ktérego wysokos¢ wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od osiggnietych przez

Diesse przychodéw ze sprzedazy w roku 2019.

Ponizej podsumowano wycene wartosci godziwej otrzymanego wynagrodzenia z tytutu transakciji na dzien 13 maja 2019 roku:

Warto$¢ w CHF wynagrodzenia otrzymanego w gotowce (13 300 tys. EUR)
Warto$¢ godziwa Earn-Out
Warto$¢ godziwa kosztow transakeyjnych

13 maja 2019
15185

1089

(321)

15953

Warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3 hierarchii ustalania warto$ci godziwej. Na podstawie historycznych
warto$ci przychodow ze sprzedazy osigganych przez Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu
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prawdopodobiefistwa przychodéw ze sprzedazy w roku 2019 i dokonata wyliczenia wartosci godziwej Earn-Out jako
oczekiwanej wartosci wyptaty.

Grupa do dnia 28 wrze$nia 2018 roku traktowata Diesse jako jednostke wspotkontrolowang i wyceniata ja metodg praw
wiasnosci. Od 28 wrzesnia 2018 roku, tj. od dnia podpisania listu intencyjnego, do dnia sprzedazy 13 maja 2019 roku, Grupa
traktowata udziaty w spdice jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Zgodnie z wyceng metodg praw wiasno$ci cene nabycia 18 750 tys. CHF skorygowano o udziat w wyniku spétki za rok 2013
(od dnia przejecia) i w uzyskiwanym przez spotke wyniku oraz w zmianach w kapitatach wtasnych w kolejnych latach az do
dnia 28 wrze$nia 2018 roku, a takze o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Po zmianie klasyfikacji udziatéw na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, warto$¢ tej pozycji ustala sie w kwocie nizszej
Z jej warto$ci bilansowej na dzien reklasyfikacji i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostata wczesniej objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci, a jego
warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy przekracza warto$¢ bilansowa, dokonuje sie
odpowiedniego zwigkszenia warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywow, jednak nie wiecej niz o kwote rozpoznanego
wczesniej odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci. WartoSci udziatéw zaklasyfikowanych jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nie zwigksza sie natomiast, jak w przypadku metody praw wtasnosci, o udziat w zyskach za okres.

Ponizej dokonano podsumowania zmiany wartosci aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy:

Warto$¢ brutto udziatow w Diesse wg ceny nabycia 18 750
QOdpis rozpoznany do dnia 31 grudnia 2018 roku (4 461)
Wartosé aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na 31 grudnia 2018 roku 14 289
Odwrdcenie odpisu w okresie od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku 1664
Wartos¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na dzien zbycia udziatow, tj. 13 maja 2019 roku 15953

Poniewaz wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wyniku odwrdcenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
odpowiadata wartosci godziwej otrzymanego wynagrodzenia na samej transakcji sprzedazy udziatéw nie rozpoznano juz
wyniku.

10.7 KOSZTY FINANSOWE

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoniczony zakoniczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wycena Eam-Out do warto$ci godziwej 1086
Rdznice kursowe 506 35
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym Quercus 130
Odsetki i prowizje bankowe 19 23
Pozostate 9 4
Koszty finansowe ogotem 1750 62

Wycena Earn-Out do wartosci godziwej

Wycena Earn-Out do warto$ci godziwej zostata szczegdtowo opisana w nocie 10.12 ,Pozostate aktywa finansowe”.

10.8 PODZIAL GEOGRAFICZNY NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktore obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, warto$ci niematerialne i prawne, nieruchomosci inwestycyjne oraz naktady na prace
rozwojowe.

Kraj 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Polska 1509 1514
Szwajcaria 61 90
Rosja 62 27
Biatorus 4 6
Razem 1636 1637
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10.9 SRODKI TRWALE

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktdre
nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.10 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa Kapitatowa Orphée posiada nieruchomo$¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie, na ktorg sktadajg
sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z prawem wtasno$ci budynkdw biurowo — magazynowo — produkcyjnych na
tych gruntach wzniesionych. Nieruchomo$¢ jest wynajmowana spétce matce Emitenta — spotce PZ Cormay S.A. Warto$¢
godziwa tej nieruchomos$ci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego na dzieri 31 grudnia 2019 roku
sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego Estim Consulting. Warto$¢ rynkowa zgodnie ze wskazanym
operatem wyniosta 5 916 tys. PLN (1 509 tys. CHF, wedtug kursu na dziefi 31 grudnia 2019 roku).

Firma Estim Consulting dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojeta obstugg rynku nieruchomosci, w tym wyceng rynkowg
nieruchomosci komercyjnych. Firma zatrudnia do$wiadczonych rzeczoznawcdw majatkowych i inzynieréw budowlanych.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomigdzy poziomami
hierarchii.

W celu okreslenia warto$ci rynkowej rzeczoznawca majatkowy ustalit optymalny lub najbardziej prawdopodobny sposéb
uzytkowania nieruchomosci - funkcja biurowo - magazynowa — a wigc kontynuacja aktualnego sposobu uzytkowania.

Do obliczenia wartosci rynkowej przedmiotu wyceny w stanie na dzien wyceny zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjng, technike kapitalizacji prostej dochodu netto, tzn. warto$¢ dochodowg okreslono w oparciu o mozliwy do
uzyskania dochdd wynajmu powierzchni. Stope kapitalizacji oszacowano w oparciu 0 analize transakcji na rynkach
analogicznych oraz informacji o rentownos$ci inwestycji, oczekiwaniach inwestordw i ryzyku inwestowania. Okreslona w
podejsciu dochodowym wartos¢ rynkowa nieruchomosci opiera sie na zatozeniu, ze warto$¢ nieruchomos$ci odpowiada
wartosci prawa do pobierania przyszlych dochoddw. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki mozna
uzyskac z gruntu wraz z jego czesSciami sktadowymi. Tak wiec warto$¢ rynkowa okreslona w podejsciu dochodowym obejmuje
warto$¢ praw do gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Stawki rynkowe za wynajem powierzchni komercyjnych przyjeto
na podstawie analizy rynku lokalnego i informacji o stawkach ofertowych oraz stawkach z obowigzujacych uméw, przy
uwzglednieniu indywidualnych cech nieruchomosci wyceniane;.

Wartos$¢ rynkowg prawa uzytkowania wieczystego gruntu, okreslono stosujac podejscie poréwnawcze, metode poréwnywania
parami. W tym celu, sposréd kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym rynku lokalnym w okresie badania, do
dalszej analizy wybrano trzy, ktére najbardziej zblizone byty do nieruchomoéci przedmiotowej pod wzgledem analizowanych
cech rynkowych.

10.11 UDZIELONE POZYCZKI
W pozycji wykazane sg pozyczki udzielone przez Orphée SA dla PZ Cormay S.A.:

1) Pozyczka udzielona w dniu 16 lipca 2019 roku w kwocie 1,2 min EUR, z terminem wymagalno$ci 15 lipca 2021 roku
i rocznym oprocentowaniem 1,9%,

2) Pozyczka udzielona w dniu 4 wrze$nia 2019 roku w kwocie 8 min PLN, z terminem wymagalno$ci 3 wrzesnia 2021
roku i rocznym oprocentowaniem 3,8%.

Pozyczki wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

10.12 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia pozostate aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Warto$¢ godziwa Earn-Out
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym Quercus 7940
Razem 7940
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Wartos¢ godziwa Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentuje wartos¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out’) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z umowg sprzedazy spdtki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysoko$¢ Earn-Out wyniesie od 0 do 1,2
min EUR, w zalezno$ci od osiggnietych przez Diesse przychodéw ze sprzedazy w roku 2019.

Jak opisano w nocie 10.6 ,Pozostate przychody operacyjne” na dzien zbycia udziatéw w Diesse warto$¢ godziwa Earn-Out
zostata ustalona na poziomie 3 hierarchii ustalania warto$ci godziwej. Na podstawie historycznych wartosci przychodéw ze
sprzedazy osigganych przez Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu prawdopodobienstwa
przychodéw ze sprzedazy w roku 2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako oczekiwanej warto$ci wyptaty.

Z uwagi na niepewnos¢ osiggniecia wymaganych przychoddw przez spotke Diesse, podczas przegladu $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Cormay, grupy nadrzednej wzgledem Grupy Orphée, za |
potrocze 2019 roku, biegty rewident zarekomendowat wycene wartosci godziwej w kwocie zerowej. Grupa Kapitatowa Cormay
zgodzita sie z podejsciem biegtego rewidenta i zaprezentowata zmiane stanu pozostalych aktywéw finansowych w
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2019 roku, opublikowanym 23 sierpnia 2019 roku.
Grupa Orphée w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat 2019 zastosowata rowniez podejscie
ostroznosciowe zarekomendowane przez biegtego rewidenta Grupy Kapitatowej Cormay i dokonata wyceny warto$ci godziwe;
Earn-Out w kwocie zerowej.

Poniewaz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaudytowane sprawozdanie
finansowe Diesse nie bylo jeszcze dostepne, Grupa w sprawozdaniu za 4 kwartat réwniez zastosowata podejscie
ostroznosciowe i dokonata wyceny wartoci godziwej Earn-Out w kwocie zerowe;.

Pozostale aktywa finansowe na dzien 1 stycznia 2019
Rozpoznanie Earn-Out w warto$ci godziwej na dzien zbycia udziatéw w Diesse 13 maja 2019 roku 1089
Wycena Eam-Out do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2019 roku (1089)

Pozostale aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2019
Wycena do wartosci godziwej moze zosta¢ skorygowana w przysztych okresach po aktualizacji danych finansowych ze spotki
Diesse.
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu

W pozycji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ztotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu. Celem funduszu jest osigganie stabilnych zyskéw w
ujeciu nominalnym przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
lokowanie $rodkdw gtownie w instrumenty diuzne.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie
1 hierarchii ustalania warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku.

10.13 ZAPASY

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw Ok:;t:sg:lalléonri'\ac ;%% Ok;sgznajl;?]ri'\: ;3:%
Na dzien 1 stycznia 1180 1156
Réznice kursowe z przeliczenia 7 (138)
Zwigkszenie 9 162
Rozwigzanie - -
Na dzieni 31 grudnia 1260 1180

10.14 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci e Okres zakoficzony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na dzien 1 stycznia przed korekta 260 167
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Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 - 219
Na dzien 1 stycznia po korekcie 260 386
Réznice kursowe z przeliczenia (2) (26)
Zwigkszenie

Wykorzystanie - 44
Rozwigzanie 77 56
Na dzieni 31 grudnia 181 260

10.15 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dziei publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kapitat akcyjny (podstawowy)
Jednostki Dominujacej wynosit 3 861 tys. CHF i byt podzielony na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogéine;
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) na dzieft 31 grudnia 2019 roku:

o - Udziat w Udziat w
Wyszczegélnienie llosé akcji Moty s el o ogélnej liczbie Kapitale
jednej akcji w CHF "

glosow podstawowym

PZ CORMAY S A. 33757 099 33757 099 0,10 87,4% 87,4%
Orphée SA* 3859118 3859118 0,10 10,0% 10,0%
Pozostali 992 283 992 283 0,10 2,6% 2,6%
Razem 38 608 500 38608 500 0,10 100,0% 100,0%

* akcje wiasne - zgodnie z prawem Orphée SA nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji wiasnych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku PZ Cormay S.A. posiadata bezpo$rednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowigcych 79,60%
w kapitale podstawowym Orphée i uprawniajacych do 30 731 308 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W okresie wrzesien-listopad 2019 roku PZ Cormay S.A. w wyniku przeprowadzonych transakcji nabyta 3 025 791 akcji
Orphée SA i posiadata na dzien 31 grudnia 2019 roku 33 757 099 akcji Orphée SA stanowigcych 87,4% w kapitale
podstawowym oraz uprawniajgcych do 33 757 099 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélne;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) na dzief publikacji niniejszego sprawozdania finansowego:

. . Udziat w Udziat w
A =frref 22 rrfF oz 2 Wartos¢ nominalna - ;
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llosé glosow . o ogolnej liczbie kapitale
jednej akcji w CHF ,

gtosow podstawowym

PZ CORMAY S.A. 33 946 082 33 946 082 0,10 87,9% 87,9%
Orphée SA* 3859118 3859118 0,10 10,0% 10,0%
Pozostali 803 300 803 300 0,10 2,1% 2,1%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,0% 100,0%

* akcje wiasne - zgodnie z prawem Orphée SA nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji wtasnych

W dniu 11 grudnia 2019 roku PZ Cormay S.A. ogtosita wezwanie do zapisywania sie na wszystkie akcje Orphée SA inne niz
znajdujace sie posiadaniu PZ Cormay S.A. lub Orphée SA. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje nastapito w dniu
7 stycznia 2020 roku, a zakoriczenie przyjmowania zapiséw nastapito w dniu 6 lutego 2020 roku.

W ramach wezwania, w wyniku rozliczenia w dniu 14 lutego 2020 roku transakcji przeprowadzonej w dniu 11 lutego 2020 roku,
PZ Cormay S.A. nabyta 188 983 akcji Spotki i w efekcie posiadata na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
33 946 082 akcji Orphée SA stanowiacych 87,9% w kapitale podstawowym oraz uprawniajacych do 33 946 082 gtoséw na
walnym zgromadzeniu.
Akcje posiadane przez cztonkéw Rady Dyrektorow
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku oraz na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania finansowego cztonkowie Rady
Dyrektoréw nie posiadali akcji Spétki.

10.16 REZERWY

Zmiany rezerw w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:
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Rezerwa na
Rezerwa na koszty sadowe
roszczenie z dot. pozwu Inne rezerwy Suma
tytutu pozyczki Diagnostica
Holding
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 2105 - 20 2125
Zwigkszenie - - 1 1
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia - - (1) (1)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 2105 - 20 2125
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku 2105 - 20 2125
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2105 5 21 2131
Zwigkszenie
Wykorzystanie - 5 - 5
Rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia - - (1) 1
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 2105 - 20 2125
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku 2105 - 20 2125

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku

10.17 INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

Rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki

Spétka Orphée SA jest pozwang w dwéch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy pozyczki
z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwéch pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Spdice domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie Spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spétka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co
najmniej 2 min CHF. Réwnoczesnie w przypadku nieosiagniecia przez Grupg Cormay zysku netto w wysokosci 3 min CHF w
okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek
umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sa wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujace;
PZ Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach 2010-
2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Spdtka wniosta o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym odrzucit w catosci roszczenie przeciwko Spétce
i obcigzyt powoda kosztami procesowymi. Wyrok nie jest prawomocny. Termin na ztozenie apelacji zostat ustalony na
12 lutego 2020 roku. Na dzier publikacji niniejszego $réddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka nie
powzieta informacji o ztoZeniu lub nieztozeniu apelacji przez strone przeciwna. Rezerwa z tytutu sporu zostata utworzona przez
Spétke w wysokosci catej kwoty pozyczki powigkszonej o odsetki. Do czasu uprawomocnienia sie wyroku sadu, Spotka
postanowita nie rozwigzywac rezerwy.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcodw wnidst pozew przeciwko Spotce domagajac sie zaptaty odsetek od
pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to, ze obydwie
sprawy dotyczg tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Spotki ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku wniosek o
potgczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku sad odrzucit wniosek spétki o potaczenie spraw. Spétka postanowita
nie odwotywac sie od decyzji Sadu. Obecnie trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie. Do
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czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu Spétka utworzyta rezerwe w wysokoSci catej kwoty pozyczki powiekszonej o
naliczone odsetki.

10.18 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych przez GK Orphée z podmiotami powiazanymi w okresie
12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku jak réwniez
kwoty rozrachunkéw na dzief 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018
Przychody ze Przychody ze
sprzedazy Zakup sprzedazy Zakup
Przychody / zakupy GK Orphée produkt;) W, " protduktqw, Przychody produktlo W, " protdukto’w, Przychody
od jednostek powiazanych uslug, usiug, towarow odsetkowe usiug, usiug, towarow odsetkowe
towaréw i i pozostatych towaréw i i pozostatych
pozostatych aktywow pozostatych aktywow
aktywow aktywow
PZ CORMAY S.A. 475 2811 11 939 3828
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* 8 13 - 21 195
Suma 483 2824 1 960 4023
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosciz Zobowigzania z Naleznosciz Zobowigzania z

Naleznosci / zobowigzania GK tytutu dostaw  tytutu dostaw i Nalezn?st(;ltj tytutu dostaw  tytutu dostaw i Nalezn?stcl:]llz
Orphée od jednostek i ustug oraz ustug oraz tytutu i ustug oraz ustug oraz tytulu
< udzielonej udzielonej
powigzanych pozostate pozostate : o pozostate pozostate . ’
AT - - pozyczki L - . pozyczkKi
naleznosci zobowiazania naleznosci zobowiazania
PZ CORMAY S A. 500 642 3288 355 1250
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* Nd. Nd. Nd. 2 -
Suma 500 642 3288 357 1250

* Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatéw w tej
spdtce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmuijg
wytacznie okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.

10.19 OPIS ISTOTNYCH DOKONAN / NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2019 roku, Orphée SA zawarta umowe sprzedazy catosci posiadanych
udziatéw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Umowa sprzedazy udziatéw zostata zawarta w dniu 13 maja 2019 roku,
co zostato szczegdtowo opisane w nocie 10.6 ,Pozostate przychody operacyjne”.

10.20 ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Zwotanie na wniosek akcjonariusza PZ Cormay S.A. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu
podjecia uchwaly o delistingu Spotki

W dniu 20 stycznia 2020 roku Spétka otrzymata od akcjonariusza Spotki — PZ Cormay S.A. zadanie zwofania walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Spotki z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaty o wycofaniu wszystkich akcji Spotki z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,NewConnect’ organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. (delisting).

W wyniku zadania PZ Cormay S.A., Spotka zwotata na dzien 17 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaty o delistingu.
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. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3-month period 3-month period 12-month 12-month
ended ended period ended period ended
December 31, December 31, December 31, December 31,
2019 2018 2019 2018
OPERATING INCOME
Net revenue 1 866 2541 7290 8540
Other operating income 9 20 43 29
TOTAL OPERATING INCOME 1875 2 561 7333 8 569
OPERATING EXPENSES
Changes in inventory 316 (779) 293 (94)
Cost of goods (1741) (1144) (5713) (6 161)
Salaries and social charges (66) (153) (555) (718)
Other operating expenses (511) (622) (2 268) (2319)
TOTAL OPERATING EXPENSES (2 002) (2 698) (8 243) (9 292)
OPERATING RESULTS BEFORE INTERESTS, TAXES AND
DEPRECIATION (127) (137) (910) (723)
Depreciation and value adjustments on fixed asset items (6) (6) (30) (22)
(Allocation) / reversal of the provision for bad debts (11) 10 58 27
(Allocation) / reversal of the provision for inventory (41) (106) (13) (160)
(Allocation) / reversal of the litigation provision - 5 - 5
OPERATING RESULT BEFORE INTERESTS AND TAXES (185) (234) (895) (873)
Financial income 82 - 118 2
Financial expenses 2) (16) (1089) (28)
Exchange (loss) / gain 331 2) (603) 18
ORDINARY OPERATING RESULT BEFORE TAXES 226 (252) (2 469) (881)
Extraordinary, non-recurring or prior-period income 8 (5) 2533
Extraordinary, non-recurring or prior-period expenses ©) (26) (5) (164)
RESULT BEFORE TAXES 233 (283) 59 (1045)
Taxes 83 (8) 59 13
RESULT FOR THE PERIOD 316 (291) 118 (1032)
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2. BILANS

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents

Trade receivables - net of provision
Other receivables

Inventory - net of provision

Accrued income and prepaid expenses
Financial assets

TOTAL CURRENT ASSETS

NON-CURRENT ASSETS

Loans granted

Investment in subsidiaries - net of provision
Financial assets

Tangible fixed assets

Intangible fixed assets

TOTAL NON-CURRENT ASSETS

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Trade payables

Short term interest-bearing liabilities
Deffered income and accrued expenses
Provisions

TOTAL CURRENT LIABILITIES

NON-CURRENT LIABLITIES
Long-term interest-bearing liabilities
TOTAL NON-CURRENT LIABLITIES

TOTAL LIABILITIES

SHAREHOLDERS EQUITY

Share capital

Legal capital reserves

- reserves from capital contributions
Own shares

Voluntary retained eamings :

1- results carried forward

2- result for the year

Total voluntary retained earnings
TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS EQUITY

December 31, 2019

December 31, 2018

1091 173
1551 1324
47 123
1423 1141
67 210
7940
12119 2971
3381
2662 16128
25 #
30 #
30 49
6128 16 259
18 247 19 230
1188 2344
5 5
140 80
2105 2105
3438 4534
16 21
16 21
3454 4555
3861 3861
46619 46619
(8.809) (8.809)
(26 996) (25 964)
118 (1032)
(26 878) (26 996)
14793 14675
18 247 19 230
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12-month period 12-month period
ended December, ended December,
2019 2018
OPERATING ACTIVITY
PROFIT / (LOSS) FOR THE PERIOD 118 (1032)
Depreciation on fixed assets items 30 22
Interests on loans (36)
Increase / (decrease) of provision for Investment in subsidiaries (2487)
Eam-Out valuation 1089
Currency valuation of financial assets 476
Change in trade receivables and other current receivables (134) 42
Change in inventories (283) 273
Change in income and prepaid expenses 143 (87)
Change in trade payables and other current liabilities (1157) 818
Change in deferred income and accrued expenses (261) (20)
Change in provisions - (5)
Other adjustments 1
CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES (2 501) 1
Proceeds from sale of Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 15185
Expenditure on acquisition of financial assets (7990)
Purchase of intangible assets - (2)
Loan granted to PZ Cormay S.A. (3310)
CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES 3885 (2)
Repayment of capital of finance lease liability (5) (3)
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES (5) (3)
TOTAL CASH FLOWS 1379 6
Impact of foreign exchange on the balance of cash and cash equivalents (461)
TOTAL NET CASH FLOWS 918 6
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 173 167
Cash and cash equivalents at the end of the period 1091 173
NET INCREASE/DECREASE IN CASH 918 6
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4. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
Orphée SA zasadami rachunkowosci (okreslonymi gtéwnie w Rozdziale Nr 32 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan ,Code
des Obligations”). Code des Obligations obejmuje zasady i wytyczne dotyczace rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej
jednostek gospodarczych dziatajgcych na terenie Szwaijcarii.

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée SA przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 roku.

Wybrane zasady szczegétowe:

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sq to aktywa, ktore sa nabywane z zamiarem wykorzystania lub utrzymania ich w okresie diuzszym niz dwanascie
miesiecy. Do rzeczowych aktywéw trwalych Spétka zalicza m.in. meble biurowe, sprzet komputerowy, urzadzenia
przemystowe, $rodki transportu. Srodki trwate s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow ekonomicznej
uzytecznosci aktywow. Stawki amortyzacyjne $rodkow trwatych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

urzadzenia techniczne i maszyny 10%,
sprzet komputerowy 33%,

srodki transportu 20%,

meble biurowe 10%.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych i prawnych Spotka zalicza m.in. naktady na prace rozwojowe, nabyte koncesje, patenty, licencje.

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (prace rozwojowe), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. WartoSci niematerialne sg amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktdrym sg dostepne do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomiczne;
uzyteczno$ci aktywow. Stawki amortyzacyjne warto$ci niematerialnych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

e prace rozwojowe 20%,
e patenty, koncesje, licencje 10% - 20%.

Zapasy
Do zapaséw sq zaliczane materialy, towary, produkcja w toku, produkty gotowe. Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwéch

warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Spétka dokonuje odpisu w wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych mingt termin waznosci. Dodatkowo Spotka
analizuje rotacje wszystkich zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego
ponad rotacje w okresie 2 ostatnich lat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci. Spotka oblicza odpis na naleznosci w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalno$ci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

29



ORPHEE SA
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach CHF)

Pozycje wyrazone w walutach obcych

Spétka stosuje do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych staty miesieczny kurs ustalany na poczatku kazdego
miesigca. Korekty dokonuje sie z koAcem roku obrotowego wedtug oficjalnego kursu okreslonego przez Szwajcarski Bank
Narodowy.

Podatki

Podatki sa ujmowane zgodnie z ustaleniami z kantonalng i federalng administracjg podatkowa.

4.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektordw na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania

dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2019 roku.
4.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spotki jest frank szwajcarski (CHF). Dane w $rodrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w tysigcach frankéw szwajcarskich (CHF).

5. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Orphée SA o$wiadcza, ze wedle jej najlepszej wiedzy przedstawione $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Orphée SA zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

6. OPISISTOTNYCH DOKONAN / NIEPOWODZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Opis istotnych dokonan / niepowodzen w okresie sprawozdawczym przedstawiono w nocie 10.19 $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ
Nie wystapity.
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