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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy raport okresowy po III kwartale 2019 roku. W pordéwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego, zndw poprawiliSmy wyniki spéiki.
Zwiekszajgce sie z roku na rok zyski powinny satysfakcjonowal wszystkich
interesariuszy spétki. Zaktadamy, ze mogto to mie¢ wptyw réwniez na notowania kursu
akcji spotki na rynku New Connect, ktéry wzrdst od kwietnia o przeszto 50 %. Zdajemy
sobie jednak sprawe, ze przy tak matym free float wahania kursu akcji moga byc¢ spore
i w ogdle nie zwigzane z wynikami i sytuacjg w spotce, czego nieraz bylismy Swiadkami
w poprzednich okresach. Plany spotki zwigzane z pozyskaniem finansowania poprzez
dalsze emisje akcji i przejsciem na gtdowny parkiet GPW nie sg wykluczone, ale musza
by¢ wynikiem racjonalnych decyzji podjetych w przyjaznym otoczeniu rynkowym
i prawnym. Na razie takiej sytuacji nie dostrzegamy.

W III kwartale, w ramach programu emisji obligacji, wyemitowaliSmy dwie serie
oznaczone odpowiednio K3 i K4 na tgczng kwote 12 500 000 ziotych. Tak, jak
czerwcowa emisja obligacji (seria K2), srodki z kolejnych zostaty przeznaczone na
wczesniejszy wykup obligacji serii K1 i nadchodzacy wykup emisji serii J, a nadwyzka
zostata zainwestowana w portfel faktoringdw i pozyczek. Doceniamy zaufanie
inwestoréw do spdtki i zwigzane z tym zainteresowanie inwestycjami w jej obligacje,
a takze sprawno$¢ organizatoréw emisji. Pozwala to nam efektywnie planowaé
i konstruowac zrownowazony portfel inwestycyjny.

Zarzad spofki podjat decyzje o zmianie sposobu raportowania o zawartych umowach
mogacych miel istotny wptyw na przychody i wyniki spotki oraz o spiatach
wynikajgcych z takich uméw. Dotychczas raportowaliSmy o umowach o wolumenie
przekraczajgcym 1 milion ztotych. Ze wzgledu na to, ze takie transakcje stajg sie
w spbtce coraz czestsze, nie chcac dostarcza¢ rynkowi informacji, ktére nie majag
istotnego waloru cenotwdrczego, zdecydowaliSmy o tym, aby raportowaniem objaé
umowy o wolumenie powyzej 3 miliondw ztotych.

Zarzad Indos SA
Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzadu

Chorzoéw, 14 listopada 2019 roku



Raport za III kwartat 2019 roku InDOS

Spis tresci:

1. INformacja ogolIna: ... e eaee 4
1.1. Dane EMItenta ........ceoiiiimiiiiiiiiii i 4
1.2. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta.....c..coceviviiiiiiiiiiecniee e, 4
1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta.........cccoeiiiiiiiiiiii i 4
1.4. Przedmiot dziatalnoSci SPOtKi......cceevvveiiiiiiiiiiiieeie e 5
1.5. Podstawowe produkty EmMiItenta ........cccoeiveeiiiiiiiii e 5

2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowes:..................cccccvvvvnnnnnnnnnnnnn. 6
2.1. RAchUNek ZySKOW i SLFat ......uuuueuuueernuensnnensuessssessssessseesssessssssssesssnessssssssennnns 6
2.2. Bilans — aktyWa | PASYWa ......uviireuiiiiiiiiiesin e s s s ssn s sr s s enn s een e 7
2.3. Rachunek przeptyWOW Pi€NI€ZNYCN........uuuurruuurrrnennnnrnnnnnnnnsessnsnnnnsnnnnnnnnnnnnnes 8
2.4. Zestawienie zmian w kapitale Wiasnym ........ccoviviiiiiiiiii i 8
2.5. Przychody netto ze sprzedazy w podziale na produkty ......ccccoeeveiiiininiinnnnnens 9
2.6. Wybrane dane finansowe zwigzane z warunkami emisji obligacji...................... 9

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu............c..ccooooiiiiiiiniiiiiinnnns 10

4. Zdarzenia mogqce miec istotny wplyw na wyniki Emitenta.................. 10

5. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym .............cccoo oo 12

6. Informacja dotyczaca braku prezentacji skonsolidowanych raportéow

FINANSOWYCK. ... 12
7. Informacje dotyczace zatrudnienia...............cccooeeviii i 12
8. Oswiadczenie Zarzgdu.................ooeivviiiiiiiiiin e 13



Raport za III kwartat 2019 roku

1. Informacja ogodlna:

1.1. Dane Emitenta

iNDOY

Nazwa: INDOS Spétka Akcyjna
Numer KRS: 0000343763
REGON: 276591100

NIP: 6272351283

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow, Polska

Kapitat zakltadowy: 7.126.560,00 zt
Liczba akcji wszystkich emisji: 7.126.560

1.2. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Zientek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksander Franik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Witold Mikotajczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej

Michat Matujewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Artur Brodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Luckiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta

4.448.334

4.000

2.224.166

450.060

7.126.560
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1.4. Przedmiot dziatalnosci Spofki

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug finansowych skierowanych do
przedsiebiorstw gtéwnie z sektora MSP. INDOS SA jest jedng z niewielu firm w Polsce,
ktére dysponujg zaréwno produktami z obszaru finansowania, jak i zarzadzania
wierzytelnosciami. Komplementarna oferta zawiera unikatowe produkty, takie jak
faktoring niejawny czy windykacja z wyptatg =zaliczki. tagczenie produktow
faktoringowych i windykacyjnych daje Spoétce, a takze jej Klientom efekt synergii
finansowej.

1.5. Podstawowe produkty Emitenta

Emitent oferuje produkty finansowe sposrod grup produktowych

Faktoring

= Faktoring niepetny

= Faktoring petny

= Faktoring niejawny (bez cesji)

= Faktoring odwrotny
Finansowanie

= Pozyczki krétkoterminowe
Zakupy wierzytelnosci

= Zakup wierzytelnosci wymagalnych

= Zakup wierzytelnosci niewymagalnych

= Zakup wierzytelnosci wekslowych
Windykacja

* Windykacja powiernicza
= Windykacja na zlecenie (bez ces;ji)



Raport za III kwartat 2019 roku

2.1 Rachunek zyskéw i strat

>> www.indos.pl

3 659 057,56
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11 510 021,32
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4 867 770,91
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710 097,72
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383 635,47

14 364,50
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146 781,62

1 670,00
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6 626 105,99
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3 852 966,46

iNDOY

2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe:

11 713 220,66

11 231 065,51
482 155,15

5603 411,81

314 846,32
212 086,36
776 079,55
226 816,55
2 527 885,08

389 536,87

842 022,99
314 138,09
6 109 808,85

529 935,49
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347 718,69
629 332,75
629 332,75

6 010 411,59

750 127,68
29 020,47

721 107,21
1907 392,41
1 896 747,20

10 645,21

4 853 146,86
1 058 104,00
3 795 042,86
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2.2 Bilans — aktywa i pasywa

>> www.indos.pl

1732 529,96

663 784,63

720 565,33

348 180,00

100 853 613,20
19 150,73

65 803 235,65

33 078 865,56
1952 361,26
102 586 143,16
24 361 313,55
7 126 560,00

13 381 787,09

3 852 966,46

78 224 829,61
1812 107,28

31 330 920,31

31 902 419,50

13 179 382,52
102 586 143,16

iNDOY

2 056 343,40

702 126,75

920 948,65

433 268,00

92 660 218,54
35 386,72

67 424 525,54
23 594 542,72

1 605 763,56
94 716 561,94
21 692 635,45
7 126 560,00

10 771 032,59

3795 042,86

73 023 926,49
1783 727,46

27 451 870,53
29 189 163,64
14 599 164,86
94 716 561,94



1 027 468,96 872 022,31 3 852 966,46 3795 042,86
-4 367 618,48 -1 118 353,17 -8 168 822,88 -1 648 713,43

-3 340 149,52 -246 330,86 -4 315 856,42 2 146 329,43
CWphywy 15 360 563,41 13 130 602,44 39 312 423,76 38 630 964,92
Cwydatki 12 099 399,68 10 888 891,40 43 461 921,05 30 899 322,10
- 3261 163,73 2 241 711,04 -4 149 497,29 7731 642,82
Wphywy 7 978 630,14 4 000 000,00 16 000 000,00 4 000 000,00
_ 4 683 259,51 6 153 370,14 8 333 396,90 10 253 800,33
- 3 295 370,63 -2 153 370,14 7 666 603,10 -6 253 800,33
- 3216 384,84 -157 989,96 -798 750,61 3624 171,92
- 3216 384,84 -157 989,96 -798 750,61 3624 171,92
_ 5 967 180,33 8022 512,10 9982 315,78 4 240 350,22
_ 9 183 565,17 7 864 522,14 9 183 565,17 7 864 522,14
2.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

23 333 844,59

20 820 613,14 21 292 268,69 17 897 592,59

23 333 844,59 20 820 613,14 21 292 268,69 17 897 592,59
24 361 313,55 21 692 635,45 24 361 313,55 21 692 635,45
24 361 313,55 21 692 635,45 24 361 313,55 21 692 635,45
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2.5 Przychody netto ze sprzedazy w podziale na produkty

___
Faktoring niepetny i niejawny 3 686 884,19 3718 642,35
Ustugi Faktoringu odwrotnego 640 032,12 772 057,14
Zakup wierzytelnodci 9 995,29 54 698,94
Poyedi 5 488 467,61 5 469 505,41
Ustugi windykagji 1 027 549,96 1 002 015,44
‘Pakiety wierzytelnosci 261 173,14 136 744,62
‘Pozostata sprzedaz 103 286,98 77 401,61
‘Razem 11 217 389,29 11 231 065,51

2.6 Wybrane dane finansowe zwigzane z warunkami emisji obligacji

31330 920,31 31330 920,31
31330 920,31 31330 920,31
31 252 189,40 31 252 189,40

78 730,91 78 730,91

78 730,91 78 730,91
31902 419,50 4 795 233,20
31878 112,46 4 795 233,20
4 659 351,23 4 659 351,23
135 881,97 135 881,97

4 125 505,44 -
4 125 505,44 -
436 296,54 -
169 850,48 -

22 351 226,80 -
21 482 289,68 =
38 441,81 =

830 495,31 =

24 307,04 =

63 233 339,81 36 126 153,51

>> www.indos.pl

O



| Raport za III kwartat 2019 roku inDOS

36 126 153,51
9 183 565,17
26 942 588,34
24 361 313,55
110,60

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport sporzadzony zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994r.
(Dz.U. z 1994r nr 121 poz. 591) oraz obowigzujgcg w spotce polityke rachunkowosci.

4.Zdarzenia mogace miec istotny wptyw na wyniki
Emitenta.

1 lipca 2019 r. zostata sptacona w catosci i rozliczona pozyczka w wysokosci
2.000.000,00 zt udzielona w dniu 26 lutego 2019 r. kontrahentowi z branzy
ustugowo-handlowej.

1 lipca 2019 r. zostata podpisana umowa pozyczki z kontrahentem z branzy
handlowej. Pozyczka udzielona zostata na kwote 2.672.000,- zt z terminem
zwrotu do dnia 28 sierpnia 2019 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w
wysokosci nieodbiegajgcej od wysokosci wynagrodzen wystepujgcych na rynku.
W pozostalym zakresie umowa w swych warunkach nie odbiega od
standardowych uméw zawieranych przez Emitenta.

9 lipca Zarzad Spétki INDOS SA zawiadomit, iz na podstawie punktu 12.
Warunkéw Emisji Obligacji serii J podjat decyzje o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu 8.678 obligacji serii J o tgcznej wartosci nominalnej w
wysokosci 867.800,00 zt. Dniem wczesniejszego wykupu byt 22 sierpnia 2019
r. Z tytutlu wczesniejszego wykupu Emitent wyptacit dodatkowo premie w
wysokosci  0,5% wartosci nominalnej wykupywanych obligacji. Decyzja
Emitenta o wczesniejszym czeSciowym wykupie obligacji serii J wynika z
realizacji postanowien punktu 5.1. Warunkdw Emisji Obligacji serii K2.

>> www.indos.pl
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2 sierpnia 2019 r., zostata podpisana umowa faktoringu niepetnego

z kontrahentem — firmg handlowa z branzy paliw statych, z limitem finansowania

1.700.000,00 zi. Wynagrodzenie Emitenta ustalone zostato w wysokosci

nieodbiegajagcej od wysokosci wynagrodzen wystepujgcych na  rynku.

W pozostatym zakresie umowa w swych warunkach nie odbiega od

standardowych umow zawieranych przez Emitenta.

e 16 sierpnia 2019 r. zostata sptacona pozyczka w wysokosci 411 113 EUR
udzielona w dniu 18 lipca 2018 r. kontrahentowi z branzy ustugowej.

e 22 sierpnia 2019 r. Emitent na podstawie punktu 12. Warunkdw Emisji Obligacji
serii J dokonat wczesniejszego wykupu 8.678 obligaciji serii J o fgcznej wartosci
nominalnej w wysokosci 867.800,00 zt. Z tytutu wczesniejszego wykupu Emitent
wyptacit dodatkowo premie w wysokosci 0,5% wartosci nominalnej
wykupywanych obligacji.

e 29 sierpnia Zarzad Spotki INDOS SA podjgt Uchwate w sprawie emisji
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii K3 w ramach Programu Emisji
Obligacji z dnia 5 pazdziernika 2017 r. Przedmiotem emisji jest nie wiecej niz
75.000 sztuk zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej symbolem
.K3”, 0 jednostkowej wartosci nominalnej w wysokosci 100,00 ztotych i tgcznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji do 7.500.000 ztotych. Obligacje
zostang zaoferowane w trybie art. 33 pkt2 Ustawy o obligacjach poprzez
kierowanie propozycji nabycia obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatbw w sposdb, ktory nie stanowi oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

e 11 wrzednia 2019 r. zarzad BondSpot SA podjat uchwate nr 199/19, a zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate nr 901/2019
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 70.000
obligacji na okaziciela serii K2 o tgcznej wartosci nominalnej 7.000.000 zt
i jednostkowej wartosci nominalnej 100 zt.

e 23 wrzesSnia 2019 r. Zarzad Spétki INDOS SA podjagt Uchwate w sprawie emisji
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii K4 w ramach Programu Emisji
Obligacji z dnia 5 pazdziernika 2017 r. Przedmiotem emisji jest nie wiecej, niz
50.000 sztuk zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej symbolem
,K4", o jednostkowej wartosci nominalnej w wysokosci 100,00 ztotych i tgcznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji do 5.000.000 ztotych. Obligacje
zostang zaoferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach poprzez
kierowanie propozycji nabycia obligacji do nie wiecej, niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, ktory nie stanowi oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

e 20 wrzesnia 2019 r. zostata zakonczona subskrypcja, a w dniu 24 wrzesnia

2019 r. nastgpit przydziat obligacji serii K3 Emitenta. Obligatariusze objel

wszystkie tj. 75.000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 100,00 zt na tgczng

kwote 7.500.000 zt.

11
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e 26 wrzesnia 2019 r. nastgpit przedterminowy wykup 7.594 sztuk obligacji serii
J na fgczng kwote 759.400,00 zt oraz 24.923 sztuk obligacji serii K1 na tgczna
kwote 2.492.300,00 zt. Posiadacze wykupionych obligacji serii J oraz K1 zostali
obligatariuszami nowo wyemitowanych obligacji serii K3.

e 26 wrzeSnia Zarzad Spotki INDOS SA w zwigzku z zakonczeniem subskrypdji
obligacji serii K3 przekazat raport podsumowujacy subskrypcje obligacji serii K3
o tacznej wartosci 7.500.000 zt.

5.Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

6. Informacja dotyczaca braku prezentacji
skonsolidowanych raportow finansowych.

Emitent nie posiada spodtek zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowe;j.

7. Informacje dotyczace zatrudnienia.

Liczba osdéb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty, na dzien
30.09.2019 roku wyniosta 26,75.

>> www.indos.pl
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8. Oswiadczenie Zarzadu.
Chorzéw, 14 listopada 2019 r.

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Zarzad Emitenta oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, raport za III kwartat
2019 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
wymogami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
LInformacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”, a zawarte w nim informacje odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz ukazujg prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec i sytuacji Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

Zarzad INDOS SA

Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokofa - Wiceprezes Zarzgdu
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