Dodatkowe noty objasniajgce

Nota 1 Srodki pieniezne

SRODKI PIENIEZNE 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne wtasne: 19 591,68 18 900,69
a) w kasie
b) na rachunkach bankowych 19 591,68 18 900,69
c) lokaty bankowe i inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Nota 1a Srodki pieniezne (struktura walutowa)
SRODKI PIENIF,2NE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne wtasne: 19 591,68 18 900,69
a) w walucie polskiej 19 128,45 17 897,08
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) w tym: 463,23 1003,61
- USD 463,23 839,90
“EUR 0,00 163,71

Nota 1b Srodki pieniezne (struktura stopnia ograniczenia dysponowania)

SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WASNOSCI) 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne : 19 591,68 18 900,69
a) wlasne 19 591,68 18 900,69
b) klientéw* 0,00 0,00

EFIX Dom Maklerski nie posiada zezwolenia regulatora rynku na prowadzenie rachunkéw pienieznych

jak i papierow wartosciowych dla klientow.

Nota 2 Naleznosci krotkoterminowe

domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci krotkoterminowe - razem netto 425 162,77 458 233,95
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe - razem brutto 425 162,77 458 233,95
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci krétkoterminowe - razem 425 162,77 458 233,95
1. Od klientow 269 291,51 324 536,57
2. Od jednostek powigzanych 127 920,00 79 717,00
3. Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych 0.00 0.00

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy
towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych




6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentéw papieréw warto§ciowych lub
wprowadzajacych

8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

23137,94

50 305,47

10. Dochodzone na drodze sagdowej, nieobjete odpisami
aktualizujacymi naleznoSci

11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw
warto$ciowych

12. Pozostate

4 813,32

367491

Nota 2a Naleznosci krotkoterminowe o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptfaty

NALEZNOSCI O POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SPLATY 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe —razem 425 162,77 458 233,95
a) do 1 roku 425 162,77 458 233,95
b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

d) naleznosci przeterminowane

Nota 2b Naleznosci krotkoterminowe (struktura walutowa)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci krotkoterminowe netto - razem 425 162,77 458 233,95

a) w walucie polskiej 271 410,73 456 403,64

b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) 153 752,04 1830,31

Nota 2c¢ Naleznosci krotkoterminowe od klientéw (brutto) o pozostatym do dnia

bilansowego okresie sptaty

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD KLIENTOW

(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
OKRESIE SPLATY

a) do 1 miesigca 110 242,76 149 040,40
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9523,73 175 496,17
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 149 525,02 0,00
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 269 291,51 342 536,57
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (z tytutu dostaw i
ustug)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 269 291,51 324 536,57




W roku 2017 naleznosci krotkoterminowe od klientéw do roku 1 roku zawieraty kaucje zaptaty
czynszu za wynajmowany lokal biurowy w kompleksie biurowym Malta Office Brak naleznosci
spornych.

Dane w roku 2017 zawieraty naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych, dlatego po
wyodrebnieniu noty 2d, rdznig sie od danych prezentowanych w sprawozdaniu za 2017 rok.

Nota 2d Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
31.12.2018 31.12.2017
od jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe netto - razem 127 920,00 79 717,00
a) naleznosci od jednostki dominujace;j
b) naleznosci od znaczacego inwestora
c) naleznosci od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej
d) naleznosci od jednostek podporzadkowanych 127 920,00 79 717,00
Nota 3 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2018 31.12.2017
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym 5376,26 10 090,22
- opfacone z gory czynsze
- optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe 643,00 643,00
- prenumeraty 1948,01 1948,01
- optaty informatyczne 2 785,25 7 499,21
- informatyczny projekt ARENA 0,00 0,00
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe,
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 5 376,26 10 090,22
Nota 4 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1571037,22 2111037,22
1. Akcje i udziaty 1571 037,22 2111 037,22
a) jednostki dominujace;j
b) znaczacego inwestora
c) wspdlnika jednostki wspotzaleznej
d) jednostek podporzadkowanych 1571037,22 2111037,22
e) pozostate 0,00 0,00

2. Dtuzne papiery wartosciowe

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

4. Certyfikaty inwestycyjne

5. Pozostate papiery wartosciowe

6. Towary gietdowe

7. Pozostate

Nota 4a Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura walutowa)

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
(struktura walutowa)

31.12.2018

31.12.2017




Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

1571 037,22

2111037,22

a) w walucie polskiej

1571037,22

2111 037,22

b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) w tym:

Nota 4b Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (kryterium zbywalnosci)

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
(kryterium zbywalnosci)

31.12.2018

31.12.2017

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
rynkach regulowanych (wartos¢ bilansowa)

1571037,22

2111 037,22

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

1571037,22

2111 037,22

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

Wartos¢ wedtug ceny nabycia, razem

1571 037,22

2111 037,22

Wartos¢ na koniec okresu, razem

1571 037,22

2111 037,22




Korekty aktualizujace wartosc (za okres), razem

0,00

0,00

Wartos¢ bilansowa, razem

1571 037,22

2111 037,22

Nota 4c Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (szczegdtowe)

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2018

31.12.2017

1. Akcje i udziaty od jednostek powigzanych

1571037,22

2111037,22

88A, NIP 7822638962, dziatalnos¢ informatyczna -
posiada 31.373 udziatédw o tgcznej wartosci 1.571.037,22
zt tj. 56,0 % udziatéw w kapitale co daje 75,9 % praw
gtosu na walnym zgromadzeniu wspélnikéw spoétki
zalezna

- EFIX DATA SP. Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu u. Baraniaka

1571037,22

2111037,22

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2018

31.12.2017

1. Akcje i udziaty w pozostatych

0,00

0,00

- TRADEBOX S.A. z siedzibg w Poznaniu u. Baraniaka 88A,
NIP 7822556804, dziatalnos¢ informatyczna - posiada
600.000 akcji o tgcznej wartosci 600.000,00 zt, tj. 49,66
% udziatéw w kapitale spotki i tyle samo praw gtosu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, spétka
stowarzyszona (brak zmiany sytuacji finansowej spotki
TRADEBOX S.A,, spotka jest w likwidacji) 0,00 0,00

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. stoi na stanowisku, ze posiadane udziaty mogg by¢ nadal wyceniane
po cenie nominalnej i ponizej prezentuje opis projektu EXERIA i jego wycene oraz zdolno$é do
generowania gotowki w przysztosci.

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. stoi na stanowisku, ze w aktualnej sytuacji wartos¢ udziatow to wartosc
projektu EXERIA i przyjmuje, ze stanowisko Zarzadu EFIX DATA w zakresie utraty wartosci wartosci
niematerialnej i prawnej EXERIA w dokumencie z dnia 29 maja 2018 roku jest poprawne.

Zgodnie z modelem wyceny przy wykorzystaniu metody mnoznika EBIT, wartos$¢ przedsiebiorstwa
wynosi 4.464.100 ztotych. EFIX Dom Maklerski S.A posiada 56 procent udziatéw , co oznacza ze dla niej
wartosé¢ gtéwnego aktywa spotki (projekt EXERIA — 4.464.100 zt) pomniejszona o zaciggniete
zobowigzanie w postaci emisji obligacji (1 582 956 zt) tworzy kapitat, ktory 56 procentach przynalezny
jest EFIX Dom Maklerski S.A. Co oznacza warto$¢ 1.613.533 zt.

EFIX DATA Sp. z 0.0. zostata zatozona 21 czerwca 2016 roku , gdzie EFIX Dom Maklerski S.A objat na
podstawie aktu notarialnego 99 udziatéw po cenie nominalnej 50 zt za kazdy udziat . W dniu 26 grudnia
2016 roku podniesiono kapitat Spotki po przez wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
postaci projektu EXERIA w zamian za co wnoszacy aport EFIX Dom Maklerski S.A otrzymat 53.920
udziatéw po cenie nominalnej 50,00 zt za kazdy udziat . Na koniec roku 2016 EFIX Dom Maklerski S.A.
posiadat 54.019 udziatéw i wyceniat je po cenie nominalnej. Poniewaz w ocenie Zarzgdu uptyneto zbyt
mato czasu , aby podjac¢ decyzje o innej wycenie niz na moment wniesienia aportu, kiedy to przedmiot
aportu byt wyceniony na podstawie faktycznie poniesionych naktadéw na projekt. W roku 2017 EFIX
Dom Maklerski zbyt poprzez zawarcie trzynastu umow sprzedazy 13.846 udziatéw po cenie nie nizszej



niz cena nominalna, w roku 2018 sprzedano 10.800 udziatéw po cenie nominalnej. Planowane jest

zbycie pozostatych udziatdw po cenie nie nizszej niz nominalna.

Nota 5 Wartosci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2018 31.12.2017
Wartosci niematerialne i prawne - razem 733 305,00 4 150 000,00
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy 733 305,00 4 150 000,00
t;r)ﬂr:abyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 0,00 0,00
- oprogramowanie komputerowe 0,00 0,00
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Nota 5a Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

. 31.12.2018 31.12.2017
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
Wartosci niematerialne i prawne - razem 733 305,00 4 150 000,00
a) whasne 733 305,00 4 150 000,00

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Nota 5b Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg. grup rodzajowych)

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |

PRAWNYCH 31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ firmy
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 6 000 000,00 6 000 000,00
b) zwiekszenia
- nabycie
-inne
) zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 6 000 000,00 6 000 000,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1850 000,00 1550 000,00
f) amortyzacja za okres 300 000,00 300 000,00
- amortyzacja biezaca 300 000,00 300 000,00
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie) 3116 695,00

- sprzedaz




- likwidacja

- inne ( odpis jednorazowy na podstawie testu na utrate

L 3116 695,00
wartosci)

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 5266 695,00 1 850 000,00

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

k) wartos¢ netto na koniec okresu 733 305,00 4 150 000,00

Stanowisko Zarzgdu EFIX DOM MAKLERSKI S.A. w sprawie utraty wartosci aktywa w postaci
wartosci firmy powstatej z wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Tomasz Korecki
EFIX POLSKA izorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Marek Zywicki EFIX POLSKA

Informacja wstepna

W dniu 01.09.2011 roku akcjonariusze EFIX Dom Maklerski S.A. podjeli uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 6.000.000 zt w drodze emisji
600.000 szt. akcji serii Co wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja. 300.000 akcji zostato
objeta przez Pana Tomasza Koreckiego w zamian za zorganizowang czesc¢
przedsiebiorstwa ,,EFIX POLSKA” Tomasz Korecki, a pozostate 300.000 akcji zostato
objete przez Pana Marka Zywickiego w zamian za zorganizowang cze$¢
przedsiebiorstwa ,EFIX Polska” Marek Zywicki. Istotnym aktywem w ramach przejecia
wyzej wymienionych przedsiebiorstw byta umowa z GFT Global Markets na
Swiadczenie ustug agenta inwestycyjnego dla GFT Global Markets. Przejete
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa dziataty w branzy maklerskiej specjalizujgcej
sie w transakcjach typu FOREX i CFD.

FOREX czyli wymiana walut jest czesScig globalnego rynku finansowego i jednoczesnie
jednym z najwiekszych jego segmentdéw. Jest rynkiem pozagietdowym, co oznacza, ze
nie ma okreslonego miejsca handlu. Centra finansowe z catego Swiata tgczg ze sobg
uczestnikow i ich platformy transakcyjne co pozwala zawiera¢ transakcje przez 24
godziny na dobe przez 5 dni w tygodniu. Jak podaje Bank Rozrachunkéow
Miedzynarodowych (BIS) $redni dzienny wolumen obrotéw w kwietniu 2016 roku
wynidst 5,1 biliona USD?.

CFD (Kontrakty CFD) dajg mozliwos¢ zarabiania na wzrostach i spadkach cen akcji,
indeksow, towaréw, walut, obligacji i stop procentowych na gietdach catego $wiata.

Dominujgcym sposobem zawierania transakcji przez inwestoréw indywidualnych sg
systemy elektroniczne. Platformy transakcyjne oferowane przez domy maklerskie,

1 http://marketinvest.pl/gielda/24-po-godzinach/22244-statystyki-w-obrocie-rynku-forex-w-2016-roku



banki i brokeréw daja klientowi dostep do biezgcych notowan, wykreséw, réznych
rodzajow zlecen, analiz, wiadomosci rynkowych oraz historii i raportéw z transakgji.

Transakcje przeprowadzane na rynku Forex i CFD majg w przewazajacej mierze
charakter spekulacyjny a znaczgcy udziat w obrocie majg inwestorzy indywidualni. W
ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy instytucje regulujgce rynki finansowe w Unii
Europejskiej postanowity ograniczy¢ dostep do tego rynku dla inwestoréw
indywidualnych wprowadzajgc obowigzkowg klasyfikacje klientéw oraz obostrzenia co
do wielkosci diwigni finansowej oraz natozy¢ na biura maklerskie dodatkowe
obowigzki informacyjne - decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (UE) nr 2018/796 z dnia 22 maja 2018 r. w sprawie tymczasowego
wprowadzenia ograniczen w zakresie kontraktéw na rdznice w Unii Europejskiej
zgodnie z art. 40 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
interwencja produktowa ESMA. W 2018 i od poczgtku 2019 roku mamy rowniez w
Polsce kryzys reputacji catego rynku kapitatowego wynikajgcy z powszechnych praktyk
missellingu oraz nieuczciwej konkurencji nieregulowanych podmiotow. Zjawiska te
odnoszg sie do catego sektora finansowego. Dodatkowo regulacje zwigzane z MIFID2
ograniczyty mozliwosci doméw maklerskich w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i osigganych z tego tytutu przychoddéw. W
pierwszym kwartale 2019 roku tgczne straty doméw maklerskich w Polsce na
dziatalnosci podstawowej wyniosty 66 miliondw ztotych. Zmiany te odbity sie
niekorzystnie réwniez na dziatalnosci EFIX Dom Maklerski S.A. Szczegdlnie znaczgco
spadty przychody z segmentu Forex i CFD po wprowadzeniu interwencji produktowej
ESMA. W zwigzku z tym Zarzad Spotki podjat decyzje o przeprowadzeniu testu na
utrate wartosci aktywa w postaci wartosci firmy.

Zarzgd EFIX Dom Maklerski przyjgt nastepujgce zatozenia do przygotowania wyceny:

Pozycja Uzasadnienie Wartosc
Kapitat obrotowy Okres sptywu naleznosci oraz regulacji zobowigzan w dniach przyjeto
netto odpowiednio na poziomie 1 i 30 dni, oswiadczenie Zarzadu. Spétka nie
posiada zapasow. llo$¢ dni w roku — 365
Premia rynkowa Wartosc premii rynkowej dla Polski zostata ustalona w oparciu o dane 7,14 %
reprezentowane przez prof. A. Damodarana (zrédto:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/ctryprem
:html )
Stopa wolna od Za warto$¢ stopy wolnej od ryzyka przyjeta zostata $rednia rentownosc 10 2,70%
ryzyka letnich Polskich obligacji skarbowych z aukcji z dnia 02 czerwca 2015 roku
(zrédto: http://www.obligacjeskarbowe.pl/oferta-obligacji/obligacje-10-
letnie-edo/edo0626/
Stopa podatkowa Zaktada sie, ze w okresie prognozy nie wystgpig rdznice w ujeciu 19%
poszczegdlnych przychodéw i kosztow wedtug przepiséw prawa
podatkowego i bilansowego, a efektywna stopa podatkowa wyniesie 19 %
Beta Wartosc BETA przyjeto na poziomie przedstawionym przez prof. 1,21

Koszt kapitatu
wtasnego

A.Damodarana dla spétek z sektora ustug maklerskich i bankowosci
inwestycyjnej (zrodto:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/totalbeta

.html)
Koszt kapitatu wtasnego obliczono za pomocg modelu CAMP



Koszt kapitatu Brak zadtuzenia, powoduje ze nie zostat obliczony koszt kapitatu obcego
obcego

Koszt kapitatu Koszt kapitatu SORTEC obliczono zostat jako sSredniowazony koszt kapitatu. W

SORTEC zwigzku z brakiem zadtuzenia, udziat kapitatu wtasnego w strukturze wynosi
100 %

Wolne przeptywy Na potrzeby wyceny obliczono wolne przeptywy pieniezne przynalezne

netto wszystkim stronom finansujacym (FCFF). W okresie poza okresem
szczegotowej prognozy przyjeto, iz wolne przeptywy bedg wzrastaty

Wartos¢ Wartosc rezydualna zostata ustalona z uwzglednieniem wzrostu wolnych

rezydualna przeptywow pienieznych po okresie prognozy z wykorzystaniem modelu

Gordona (zastosowanego w celu wyliczenia wartosci biezgcej strumienia
przeptywow charakteryzujgcym sie statym wzrostem)
Dyskonto z tytutu Zbycie wartosci firmy jest ograniczona w zwigzku z czym przyjeto dyskontoz  30%
braku ptynnosci tytutu braku ptynnosci w oparciu o badanie przeprowadzone przez prof. A.
Damodarana (zrédto: http://
pages.stern.nyu.edu/~adomodar/pdfiles/papers/liquidity.pdf). Wartos¢ ta
uwzglednia dyskonto z tytutu poczatkowej fazy rozwoju projektu.

Dla celéw przeprowadzenia wyceny wykorzystano dane historyczne EFIX Dom Maklerski S.A.
za okres od stycznia 2018 do czerwca 2019 . Na podstawie tych danych wykonano podziat
przychoddw i kosztow na segmenty dziatalno$ci FOREX/CFD i ZARZADZANIE.

Prognoza przychodow

Dla segmentu ZARZADZANIA prognoza zostata przygotowana na przy zatozeniu, ze posiadany portfel
aktywow w zarzadzaniu bedzie sie zmieniat rok do roku w kilku procentowym trendzie wzrostowym,
jednoczesnie ZARZADZENIE bedzie wstanie osiggngé przynajmniej dla niektérych strategii wyniki
ponad rynek.

Prognoza przychodéw dla segmentu FOREX/CFD zostata przygotowana w nastepujacy sposob dla roku
2019 uznano, ze w przychody w drugim podtroczu bedg na lekko wyzszym poziomie niz w pierwszym
potroczu roku 2019. Przychéd roczny to przychdd z pierwszego potrocza razy 2 plus 25.000 zt z tytutu
tym razem korzystnych zmian prawnych . Zatozenie to przyjeto poniewaz na rynku nastgpita zmiana.
Regulator rynku po rocznym okresie obowigzywania zbyt restrykcyjnego pojecia ,klienta
detalicznego”, ktdoremu mozna byto oferowacd zawieranie transakcji z dZzwignig finansowg 1:30 Z dniem
1 sierpnia 2019 wprowadzit pojecie ,klienta doswiadczonego” , ktéry spetniajgc pewne warunki,
szczegdblnie doswiadczenie na rynku CFD, bedzie mégt zawierad transakcje z dZzwignig finansowg 1:100.
Regulacja prawna chronigca klienta detalicznego byta zbyt restrykcyjna i przez 12 miesiecy wiasciwie z
rynku wyrzucita inwestora detalicznego. Zatozenia przychoddw na kolejne lata uwzgledniajg zmiany
prawne, ktore pozwalajg ,klienta detalicznego” uznaé za ,klienta doswiadczonego” . Dla roku 2020
przychody oszacowano w oparciu o planowane roku 2019 plus 3 % wzrostu i premia 100.000 zt za
zmiane prawng w zakresie dzwigni finansowej. W roku 2021 przychody oszacowano w oparciu o
przychody roku 2020 plus 3 % wzrostu i premia 100.000 zt za zmiane prawng w zakresie dzwigni
finansowej. W roku 2022 przychody oszacowano w oparciu o przychody roku 2021 plus 3 % wzrostu i
premia 100.000 zt za zmiane prawng w zakresie dzwigni finansowej, dla roku 2023 zatozono tylko
wzrost 0 3 % w stosunku do roku poprzedzajgcego. Powrdt masowego klienta nie nastgpi z dnia na
dzien, dlatego proces powrotu klienta na rynek Forex/CFD w ocenie Zarzadu bedzie roztozony na lata.
Automatyczna mozliwos¢ zawierania transakcji z perspektywy Domu Maklerskiego i w najlepiej



pojetym jego interesie nie musi generowac zysku dla klienta, ma minimalizowac¢ jego straty, tak aby
klient mogt by¢ jak najdtuzej i jak najczesciej strong transakcji.

PROGNOZA
PRZYCHODOW | WYKONANIE | WYKONANIE PROGNOZA NA LATA

ujecie roczne 2018 06/2019 2019 2020 2021 2022

2023

Liczba m-cy 12 6 12 12 12 12

12

FOREX/CFD 1 006 054 277721 580 442 697 855 818 791 943 355

971 655

ZARZADZANIE 403 835 93 078 186 156 190 810 195 580 200470

205 481

Inne

SUMA 1409 889,00 370799,00 | 766 598,00 888665,16  1014371,07| 1143824,30| 1177 136,68

Prognoza kosztow

Prognoza kosztéow powstata w oparciu o koszty zrealizowane do czerwca 2019 roku po
przeprowadzonej ich restrukturyzacji i z uwzglednieniem skutkéw decyzji o ponownym zmniejszeniu
wydatkéw na wynajem biura, jak i zmniejszeniem zatrudnienia. Z dniem 1 lipca 2019 roku zmniejszono
koszty biura o 5.300 zt miesiecznie co oznacza zmniejszenie kosztéw o 31.800 w drugim pédtroczu. Z
dniem 1 lipca zakoriczono wspodtprace z kilkoma pracownikami co facznie w drugiej potowie roku 2019
zmniejszy koszty 0 137.000 w porédwnaniu do pierwszego péfrocza. Na podstawie stanu zatrudnienia z
1 lipca 2019 przy zatozeniu braku zmian kadrowych, mozna przyjgc¢ ze w catym roku 2020 koszty z tytutu
wynagrodzen wyniosg 550.319 zi, a koszty ubezpieczen spotecznych 107.575 zt . W roku 2020 koszty
najmu powierzchni biurowej wraz z kosztami eksploatacyjnymi (prad, woda, obstuga czesci wspdlnej)
wyniesie 57.600 zt, gdy w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 wyniosta 60.911,16 zt.
Zmniejszenie powierzchni biura i ilosci 0séb zatrudnionych, oznacza zmniejszenie kosztéw eksploatacji
ilos¢ potrzebnego sprzetu, telefondéw, zmniejszenie abonamentu. Dodatkowo Spétka zrezygnowata ze
statej wspotpracy z prawnikiem i rozpoczeta wspdtprace wedtug zadan zleconych. W kolejnych latach
zatozono brak wzrostu zatrudnienia, a wykorzystanie technologii . Jesli chodzi o segment ZARZADZANIA
celem jest utrzymanie minimalnego poziomu zyskownosci segmentu. Koszty segmentu FOREX/CFD
rosng w wolniejszym tempie niz przychody poniewaz wydatki na technologie zostaty poniesione.
Wydatki osobowe bedg skokowo obnizone, ich wzrost w kolejnych okresach bedzie wolniejszy niz
przychoddéw, poniewaz technologia ma zastgpic¢ cztowieka. Tworzymy rewolucje w $wiadczeniu ustug
finansowych wiekszg ilo$¢ klientow obstuzg mniejsze zespoty specjalistow. To klient samodzielnie
wykona cze$é pracy fachowca. Jesli chodzi o prognoze pozostatych kosztéw, to musimy brac¢ pod
uwage, ze pewien ich poziom ma charakter staty i raczej skokowo zmienny.

PROGNOZA KOSZTOW WYKONANIE | WYKONANIE PROGNOZA NA LATA

Ujecie roczne 2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022

2023

Liczba m-cy 12 12 12 12

12

FOREX/CFD (koszty
bezposrednie) 611591 252 253 402 344 305 223 312 854 320675

328 692

ZARZADZANIE (koszty
bezpoérednie) 361573 130592 | 248160| 235137 241015| 247 040

253216

POZOSTALE (koszty
wspélne i ogdlnego
Zarzadu) 1555306 454 277 797 887 690 215 707 470 725 157

743 286

w tym amortyzacja 327 456 164 312 328 625 336 840 345 261 353 893

362 740




SUMA 2528 470 837122 | 1448391 | 1230575 1261339| 1292873 1325195
Prognoza zapotrzebowania na KON
Kapitat obrotowy netto
I. Wskaznik sptywu naleznosci w dniach 7
1. Wskaznik utrzymania zapaséw w dniach 0
I1l. Wskaznik regulacji zobowigzan w dniach 30
IV. Liczba dni w roku 365
wykonanie wykonanie PROGNOZA NA LATA
2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
I. Naleznosci krotkoterminowe 427 765 316 553 14702 17 043 19 454 21936 22575
Il. Zapasy
IIl. Zobowigzania
krétkoterminowe 602 305 764 113 119046 | 101143 103 672 106 264 108 920
IV. KON -174 540 -447 560 -104 344 -84 100 -84 218 -84 328 -86 345
Zmiana KON -174 540 -273 020 70 196 20 244 -118 -110 -2017
Koszt kapitatu
KOSZT KAPITALU wykonanie | wykonanie PROGNOZA NA LATA
2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
Udziat kapitatu wiasnego 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Udziat kapitatu obcego 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stopa wolna od ryzyka 2,700% 2,700% 2,700% 2,700% 2,700% 2,700% 2,700%
BETA 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21
Premia rynkowa 7,14% 7,14% 7,14% 7,14% 7,14% 7,14%
Koszt kapitatu wtasnego 2,700% 11,339% 11,339% 11,339% 11,339% 11,339% 11,339%
Koszt kapitatu obcego 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 2,700% 11,339% 11,33940% | 11,33940% | 11,33940% | 11,33940% | 11,33940%
Prognoza przeptywdw pienieznych oraz wycena wedtug metody dochodowej
FREE CASH FLOW TO FIRM PROGNOZA NA LATA
2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
Przychody ze sprzedazy 1409 889 370799 766 598 888665 | 1014371| 1143824 1177137
Koszty operacyjne 2528470 837 122 1448391 1230575 1261339| 1292873 1325195
EBIT -1118 581 -466 323 -681 793 -341 910 -246 968 -149 049 -148 058
Podatek 0 0 0 0 0 0 0
NOPAT -1118 581 -466 323 -681 793 -341 910 -246 968 -149 049 -148 058
Amortyzacja 327 456 164 312 328 625 336 840 345 261 353893 362 740




CAPEX
Zmiana KON -273 020 70 196 20 244 -118 -110 -2017
FCFF -791 125 -28 990 -423 364 -25314 98 411 204 954 216 699
DCF PROGNOZA NA LATA

2019 2020 2021 2022 2023
FCFF -423 364 -25314 98411 204 954 216 699
WACC 0,113394| 0,113394| 0,113394| 0,113394| 0,113394
ilos¢ miesiecy do korica okresu 12 24 36 48 60
czynnik dyskontujgcy 1,1134 1,2396 1,3802 1,5367 1,7110
zdyskontowany NPCF -380 246 -20420 71301 133371 126 652
Suma zdyskontowanych FCFF -69 342
FCFF po okresie szczegotowej prognozy 126 652
stopa wzrostu 0
Wartos¢ rezydualna (RV) 1116 920
Wartos¢ biezgca (PV) 1116920
Waga wartosci rezydualnej w wycenie 10
Wartosc¢ przedsiebiorstwa EV 1047 578
Udziat RV w EV 1,07
Dtug netto 0
Wartosc kapitatu wtasnego 1047578
skupionych kompetencji rynkowych 15%
zmiany warunkéw rynkowych 15%
Implikowana wartosci kapitatu wtasnego 733 305

Podsumowanie

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. stoi na stanowisku, ze warto$¢ firmy powstata z tytutu przejecia
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw na skutek duzych zmian prawnych w latach 2018 i poczatek
2019 w zakresie naliczania prowizji z tytutu swiadczonych ustug, ograniczenia korzystania z dzwigni
finansowych, oraz wymogdw organizacyjnych, ktére sg wysoko kosztowe , znaczgco zmienito
mozliwo$¢ generowania dochodéw. Dlatego, na koniec roku 2018 zgodnie z przeprowadzonym testem
Zarzad dokonat odpisu aktualizacyjnego do wartosci uzyskanej w tescie.

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci
niematerialne i prawne, w tym:

31.12.2018 31.12.2017




oprogramowania komputerowe

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 19 693,36 19 421,00
b) zwiekszenia 0,00 272,36
- nabycie 272,36
-inne
) zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 19 693,36 19 693,36
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 19 693,36 19 274,01
f) amortyzacja za okres 0,00 419,35
- amortyzacja biezaca 0,00 419,35
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie)
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 19 693,36 19 693,36
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00
Nota 6 Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate - razem 55 944,01 87 468,15
1. Srodki trwate, w tym: 55 944,01 87 468,15
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego)
b) budynki i lokale
c) zespoty komputerowe 10 999,30 22 966,39
d) pozostate srodki trwate 44 944,71 64 501,76
2. Inwestycja w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Nota 6a Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)
| RZECZOWE AKTYWA TRWALE | 31122018 | 31.12.2017




(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Rzeczowe aktywa trwate - razem 55 944,01 87 468,15
a) majatek wtasny 55 944,01 87 468,15
b) majgtek uzywany na podstawie umowy najmu,

dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze,

amortyzowany
Nota 6b Zmiana stanu srodkéw trwatych (wg. grup rodzajowych)

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH
31.12.2018 31.12.2017
Zespoty komputerowe

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczgtek okresu 118 863,50 112 437,09
b) zwiekszenia 0,00 6 426,41
- nabycie 0,00 6 426,41
-inne

c) zmniejszenia 0,00 0,00
- sprzedaz

- likwidacja 0,00 0,00
-inne

d) wartosc brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 118 863,50 118 863,50
zz(ilg;:nulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 95897 11 83 133,05
f) amortyzacja za okres 11 967,09 12 764,06
- amortyzacja biezgca

-inne

g) zmniejszenie (umorzenie) 0,00 0,00
- sprzedaz

- likwidacja 0,00 0,00
-inne

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu 107 864,20 95 897,11
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek

okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0.00
okresu ’

k) wartos¢ netto Srodkdw trwatych na koniec okresu 10 999,30 22 966,39

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH
31.12.2018 31.12.2017
Pozostate srodki trwate

a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 106 595,41 689 018,84
b) zwiekszenia 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00
-inne

c) zmniejszenia 0,00 582 423,43
- sprzedaz 0 582 423,43

- likwidacja




-inne

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

106 595,41

106 595,41

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

42 093,65

327 155,91

f) amortyzacja za okres

19 557,05

79721,13

- amortyzacja biezgca

19 557,05

79721,13

-inne

g) zmniejszenie (umorzenie)

0,00

364 783,39

- sprzedaz

364 783,39

- likwidacja

-inne

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

61 650,70

42 093,65

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

0,00

k) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu

44 944,71

64 501,76

Nota 7 Zobowigzania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2018

31.12.2017

Zobowigzania krotkoterminowe - razem

613 661,10

393 196,65

1. Wobec klientow

88 823,29

139 785,05

2. Wobec jednostek powigzanych

101 995,42

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych
doméw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy
towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych

6. Wobec izby gospodarczej

7.Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub
wprowadzajgcych

8. Kredyty i pozyczki

21670,41

388,34

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

21670,41

388,34

9. Dtuzne papiery wartosciowe

10. Wekslowe

11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

340 446,19

143 031,02

12. Z tytutu wynagrodzen

60 685,47

109 215,24




13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papieréw
wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate 40,32 777,00
Brak zobowigzan zabezpieczonych na majgtku EFIX Dom Maklerski.
Nota 7a Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania — razem 613 661,10 393 196,65
a) w walucie polskiej 613 640,30 388 545,21
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) 20,8 4 651,44

Nota 7b Zobowigzania krétkoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie

sptaty
ZOBOWIAZANIA O POZOSTALYM DO DNIA
BIL:NSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania — razem 613 661,10 393 196,65
a) do 1 roku 292 168,81 393 196,65
b) powyzej 1 roku do 5 lat
c) powyzej 5 lat
d) zobowigzania przeterminowane 321 492,29

Nota 7c Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen

spotecznych
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
PODATI?C')W, CEt, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH 31.12.2018 31.12.2017

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 340 446,19 143 031,02
- wtym:

- podatek dochodowy od oséb prawnych 0,00 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 45914,01 51 345,00
- ubezpieczenia spoteczne 149 937,12 63 603,05
- ubezpieczenia zdrowotne 95 504,61 20 249,18
- fundusz pracy 30 136,55 5953,79
- podatek od towarodw i ustug 18 953,90 1 880,00
- PFRON 0,00 0,00

Nota 7c Zobowigzania krotkoterminowe wobec podmiotdw powigzanych

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 101 995,42 0,00




a) zobowigzania wobec jednostki dominujacej, 0,00 0,00
b) zobowigzania wobec znaczgcego inwestora, 0,00 0,00
c) zobowigzania wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej, 0,00 0,00
d) zobowigzania wobec jednostek podporzagdkowanych; 101 995,42 0,00

Nota 8 Zobowigzania dtugoterminowe
W okresie sprawozdawczym, oraz okresie poréwnawczym brak zobowigzan , ktére przez Zarzad Spotki
zostatyby zakwalifikowane do tej kategorii pasywoéw

Nota 8a Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
nie dotyczy

Nota 8b Zobowigzania dfugoterminowe o pozostatym do dnia bilansowego okresie
sptaty
nie dotyczy

Nota 8c Zobowigzania warunkowe

EFIX Dom Maklerski S.A. nie jest strong jakiejkolwiek prawnie skutecznej umowy, ktéra dla spétki
skutkowataby powstaniem w przysztosci wymagalnego zobowigzania. Nie udzielita gwarancji,
poreczenia, nie zawarta umowy o podobnym charakterze.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EFIX Dom Maklerski S.A. umowa spotki w
paragrafie 10 A tworzy ,,Warunkowy kapitat zaktadowy, ktdry wynosi on nie wiecej niz 2.166.000 zt (
stownie: dwa miliony sto sze$¢dziesigt szes¢ tysiecy ztotych 00/100) i dzieli sie na nie wiecej niz:

- 16.600 (piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych serii ,H” o wartosci nominalnej 10,00 (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja,

- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych serii ,,J” o wartosci nominalnej 10 (dziesieé ztotych) kazda akcja,
- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych serii ,, K” o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ ztotych) kazda akcja.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest:

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,,H” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 24 kwietnia 2015 roku WZA EFIX Dom Maklerski S.A.,
uchwata moze by¢ wykonana do dnia 04 maja 2020 roku,

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,J” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 24 kwietnia 2015 roku WZA EFIX Dom Maklerski S.A,,
uchwata moze by¢ wykonana do dnia 04 maja 2020 roku,

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,K” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 26 kwietnia 2017 roku WZA EFIX Dom Maklerski S.A.,
uchwata moze by¢ wykonana do dnia 19 maja 2027 roku.

Emisja akcji nastepuje z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.



,Warranty Subskrypcyjne” zostang zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom
wskazanym przez Zarzad Spotki, sposréd pracownikdéw Spotki i oséb wspdtpracujgcych ze Spdtka na
podstawie innych stosunkéw cywilnoprawnych oraz Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, z
zastrzezeniem, ze liczba o0sdéb, ktdrym zostanie ztozona oferta objecia ,Warrantéw Subskrypcyjnych”
nie przekroczy 99 (dziewiedédziesiat dziewiec) osob.

EFIX Dom Maklerski jest strong dwdch sporéw prawnych, ktére tworzg niepewnosc i w przysztosci
moga skutkowac dla spétki powstaniem kosztow i dokonaniem wyptaty na rzecz skarzgcych. W ocenie
Zarzadu w obu przypadkach spory sg wielce watpliwe i wysoce nieuzasadnione. Pierwszy spér dotyczy
rozwigzania umowy z pracownikiem i moze w przysztosci skutkowaé wyptata z tytutu nieprawidtowego
rozwigzania umowy w wysokosci trzykrotnosci ostatniego wyptaconego wynagrodzenia za prace.
Maksymalna petna kwota kosztu po przegraniu sporu 16.000 zt. Drugi spor jest z klientem zarzadzania
portfelem, ktéry zgda od EFIX Dom Maklerski zwrotu wartosci utraconych aktywéw. W ocenie Zarzagdu
zadanie jest bezzasadne, spdtka nie $wiadczy ustugi gwaranta wartosci portfela instrumentéw
finansowych, tylko ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych. Oznacza to, ze moze
wystapié sytuacja zmniejszenia wartoéci portfela instrumentéw finansowych. Zadanie klienta 233.128
zt. Zarzad spétki w obu przypadkach dotozy wszelkich staran dla uzyskania korzystnych dla EFIX Dom
Maklerski wyrokédw sgdowych wykorzystujac petng procedure prawng i dlatego nie utworzono w
okresie sprawozdawczym rezerw na ten cel.

Nota 9 Rezerwy na zobowigzania- pozostate

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017
Stan rezerwy na poczatku okresu 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00

- Stan rezerw dtugoterminowych na poczatku okresu

- zwiekszenia (z tytutu)

- zmniejszenia (z tytutu)

- Stan rezerw dtugoterminowych na koniec okresu 0,00 0,00

b) kréotkoterminowe

- Stan rezerw dtugoterminowych na poczatku okresu 0,00 0,00
- zwiekszenia (z tytutu) 30 000,00 0,00
- na badanie sprawozdania finansowego 30 000,00 0,00
- zmniejszenia (z tytutu)
- Stan rezerw dtugoterminowych na koniec okresu 30 000,00 0,00
Stan rezerwy na koniec okresu 30 000,00 0,00

Nota 10 Kapitat zaktadowy

SERIA AKCJI/EMISJA RODZAJ AKCJI LICZBA AKCJI
akcje serii A akcje imienne uprzywilejowane 55 000
akcje serii B akcje imienne uprzywilejowane 30 000
akcje serii C akcje imienne uprzywilejowane 600 000
akcje serii D akcje imienne zwykte 40 000
akcje serii E akcje imienne zwykte 27 300
akcje serii F akcje imienne zwykte 80000
akcje serii G akcje imienne zwykte 40 000
akcje serii H akcje imienne zwykte 33 400




Razem liczba akcji (w szt.) 905 700

Razem kapitat zaktadowy (w zt.) 9 057 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt.) 10
Lp. Nazwisko i imi.e; alb9 firma razem akaji udzi_af w liczba gloséw udziat w
(nazwa) akcjonariusza kapitale gtosach
1 | Tomasz Korecki 403 911 44,60% 752911 47,33%
2 | Marek Zywicki 183 154 20,22% 364 404 22,91%
3 | Tadeusz Meronk 77 500 8,56% 155 000 9,74%
4 | Rymaszewski Asset Ltd. 65 024 7,18% 129 524 8,14%
5 | Tomasz Publicewicz 83458 9,21% 83 458 5,25%
6 | Pozostali 92 653 10,23% 105 403 6,63%
Razem 905 700 100,00% 1590 700 100,00%
Nota 11 Kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy — razem 577 427,01 577 427,01
a) ze sprzedazy powyzej ich wartosci nominalnej 319 500,00 319 500,00
b) utworzony ustawowo 257 927,01 257 927,01
c) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00

Na dzien bilansowy i na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego EFIX Dom Maklerski nie miat
kapitatéw rezerwowych.

Nota 12 Proponowany sposob pokrycia straty
Zarzad EFIX Dom Maklerski Spotka Akcyjna rekomenduje pokrycie straty z zyskow lat przysztych.

Nota 13 Przychody z podstawowej dziatalnosci

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWE)

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: 1836943,14 2104 118,02
- w od jednostek powigzanych 11772,02 179 462,27
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 1488 002,48 1878 062,48
a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia 1266 178,37 1385 424,79

instrumentéw finansowych

b) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych , na rachunek dajacego zlecenie




c).zarzqdzama portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub 22182411 492 637,69
wieksza

liczba instrumentéw finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego

e) oferowanie instrumentdéw finansowych

f) Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych umoéw o

subemisje

inwestycyjng i ustugowe zawierania i wykonywania innych

umow

o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa

instrumenty

finansowe

g) prowadzenie rachunkéw pienieznych, przechowywania lub

rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzenie

rachunkéw , o ktérych mowa w art.. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o

obrocie

instrumentami finansowymi

h) pozostate

2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 348 940,66 226 055,54

Nota 13a Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu przyjmowania zlecen nabycia lub

zbycia instrumentéw finansowych

Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu

rz 'moz’aniaZIeceﬁ nabycia lub zbycia ijnst:lumentéw 0d 2018-01-01 | od 2017-01-01

przyl navy y d02018-12-31 | do 2017-12-31
finansowych

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 1266 178,37 1385 424,79
a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia 1266 178,37 1385 424,79
instrumentéw finansowych
- jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 113 946,20 163 985,81
- pozostate 1152 232,17 1221 438,98

Nota 13b Przychody z podstawowej dziatalnosci (struktura terytorialna)

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWE)J
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

Przychody z dziatalnosci podstawowej uzyskane: 1836 943,14 2104 118,02
- w kraju 811 195,95 867 723,02
-w UE 1025 747,19 1236 395,00
Nota 14 Koszty dziatalnosci podstawowe]
i trukt

KOSZTY DZIALALNOSCI 0d 2018-01-01 | od 2017-01-01 S‘:I“rolt‘l:a dynamika
PODSTAWOWE] do 2018-12-31 | d0 2017-12-31 | o r/r

1. Koszty dziatalnosci podstawowej 2693 299,19 4050 023,78 100,0% -33,5%




1: Optaty na rzecz rynk.ow regulowanych, 17 588,00 19 147,00 0,7% 8,1%
gietd towarowych, Krajowego
Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb

. . 0,0%
rozliczeniowych
2. Optaty na rzecz CCP 0,0%
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 0,0%
4. Wynagrodzenia 1116 155,80 1918 279,80 41,4% -41,8%
?. gbezple_czema spoteczneiinne 199 381,09 342 486,71 7.4% 41,8%
Swiadczenia
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 11 686,73 23 604,86 0,4% -50,5%
7. Zuzycia materiatow i energii 29 109,36 68 249,37 1,1% -57,3%
8. Ustugi obce 806 325,78 398 652,85 29,9%
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw 172 474,17 617 787,85 6,4% -72,1%
10. Pozostate koszty rzeczowe 154 226,50 328 463,25 5,7% -53,0%
11. Amortyzacja 31524,14 92 904,54 1,2% -66,1%
12. Eodatkl i optaty o charakterze 12135715 172 521,60 4,5% 29.7%
publicznoprawnym
13. Prowizje i inne optaty 9782,17 9311,95 0,4% 5,0%
14. Pozostate 23 688,30 58 614,00 0,9% -59,6%

Nota 15 Zysk ze sprzedazy/umorzenia instrumentow finansowych do sprzedazy

W nawigzaniu do noty nr 4c w roku 2018 zbyto 10.800 udziatéw po cenie nominalnej co skutkuje

brakiem zysku ze sprzedazy lub poniesieniem straty.

Nota 16 Korekta aktualizujgca instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy
W nawigzaniu do noty nr 4 w roku 2018 sytuacja w zakresie akcji spotki TRADEBOX nie ulegta zmianie,
nie zgtoszono do Zarzadu jakiejkolwiek propozycji nabycia udziatow spotki, a sama spétka jest w trakcie

likwidacji, wiec decyzja z roku 2017 o catkowitym odpisie pozostaje w mocy.

W zakresie prezentowanej wartos$ci udziatéw w spotce EFIX DATA. Zarzad przeprowadzit kolejne testy
na utrate wartosci spofki, ktore potwierdzity brak koniecznosci dokonania odpiséw zmniejszajgcych

wartosé udziatéw spotki.

Nota 17 Pozostate przychody operacyjne

POZOZSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate przychody operacyjne — razem 1443,10 176 999,08
1. Zysk zg sprzefje?zy.rzeczom./ych skfédnlkow aktywow 0,00 176 677,60
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Dotacje
3. Pozostate 1443,10 321,48
Nota 17a Pozostate przychody operacyjne — pozostate
POZOZSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate przychody operacyjne — Pozostate 1443,10 321,48

- odszkodowania




- korekta amortyzacji

- drobne salda 1443,10 321,48
Nota 18 Pozostate koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2018 31.12.2017

Pozostate koszty operacyjne - razem 3423 785,02 301 326,53

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw

trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

2. Odp3|sy aktual|zu.Jace wa’r'fos:c rzeczgwych sl.dadnlkow 3116 695,00

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

3. Pozostate 307 090,02 301 326,53

W nawigzaniu do noty 5b , w wyniku przeprowadzonego testu wartosci firmy, czyli zdolnosci do

generowania przychodu z wprowadzonego do spétki aportu w postaci zorganizowanego
przedsiebiorstwa Zarzad dokonat odpisu w kwocie 3.116.695,00 zt .

Nota 18a Pozostate koszty operacyjne — pozostate

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE - Pozostate 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate 307 090,02 301 326,53
- w tym:

- amortyzacja wartosci firmy 300 000,00 300 000,00
- sktadka na rzecz organizacji pracodawcow 1200,00 1 200,00
- wartos¢ wytworzenia aportu
- spisanie drobnych sald 5 890,02 126,53
-inne
Nota 19 Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017
Przychody finansowe — razem 22 050,82 16 875,69
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytow, w tym: 1,19 78,50
- od jednostek powigzanych
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytdw,
b) odsetki od srodkéw pienieznych klientdw;
3. Pozostate odsetki 0,00
4. Dodatnie rdznice kursowe 21 997,60 16 771,22
a) zrealizowane 21 997,60 16 771,22
b) niezrealizowane
5. Pozostate 52,03 25,97
Nota 20 Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017
Koszty finansowe - razem 19 130,59 23 818,89

1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:




- dla jednostek powigzanych

2. Pozostate odsetki 801,96 383,14
3. Ujemne rdznice kursowe 18 328,63 23 435,75
a) zrealizowane
b) niezrealizowane 18 328,63 23 435,75
4. Pozostate
Nota 20a Koszty finansowe — pozostate odsetki
POZOSTALE ODSETKI 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate odsetki 801,96 383,14
-wtym:
- odsetki leasingowe 0,00 0,00
- odsetki od zobowigzan 83,54 0,14
- odsetki od zobowigzan budzetowych 718,42 383,00
Nota 21 Podatek dochodowy
ROK 2018 ROK 2017
SPtrrza:/tchod wedtug UoR zgodne z rachunkiem zyskow i 1860 437,06 2326 416,52
Przychod ze zrédet przychodu potozonych za granica
Przychdd nie podlegajgce opodatkowaniu 396,34 12 913,06
- dodatnie rdznice kursowe naliczone niezrealizowane 396,34 12 913,06
Przychody podatkowe nie ujete w wyniku roku
obrotowego (+)
- odsetki memoriatowe na dz. Bil. Uzyskane w 2012
SUMA PRZYCHODOW PODATKOWYCH 1860 040,72 2313 503,46
Koszty wedtug UoR zgodne z rachunkiem zyskéw i strat 6 136 214,80 4 975 169,20
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 3 858 607,51 1190 496,10
- amortyzacja samochoddéw w leasingu finansowym 0,00 58 903,09
-amortyzacja 0,00 0,00
- odpis z tytutu trwatej utrata wartosci akcji TRADEBOX 600 000,00
- odpis z tytutu trwatej utrata wartosci firmy 3116 695,00
- amortyzacja wartosci firmy 300 000,00 300 000,00
- sktadka PFRON 0,00 8 659,30
;)\;vg/:takir:/ci;in - niewyptaconych do korica roku 106 599 48 14939132
el I I
- ubezpieczenia samochoddéw powyzej 20.000 EUR
- sktadki na rzecz organizacji LEWIATAN+ 1 200,00 1 200,00
- ustugi gastronomiczne 0,00 2 592,60
- odsetki od zobowigzan finansowych z tytutu leasingu 0,00 0,00
- odsetki od zobowigzan finansowych niezaptacone 718,42 383,00
- odpisy aktualizacyjne wartosci naleznosci 5 890,02




-ujemne réznice kursowe naliczone niezrealizowane

18 724,97

36 348,81

- koszty emisji akcji, optaty rejestracyjnej i za
wprowadzenie do obrotu

- darowizny

- bierne rozliczenia kosztow (badanie sprawozdania)

30 000,00

0,00

- koszty brak faktury tylko zaptata na podstawie
proformy i/lub kart kredytowej

3201,34

9 769,86

-inne

- koszty rachunkowe rozliczone w roku wczesniejszym

Koszty podatkowe okresu sprawozdawczego, ujete
bilansowo w latach ubiegtych

172 639,44

0,00

- wynagrodzenia wyptfacone w okresie sprawozdawczym
, ujete w ksiegach w latach ubiegtych

149 391,32

- zaptacone $wiadczenia na rzecz pracownikéw (ZUS)

23 248,12

- ustugi leasingowe okresu sprawozdawczego,

- poniesione i zaptacone koszty art. 15 par 4gi4h

- koszt badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

SUMA KOSZTOW PODATKOWYCH

2450 246,73

3784673,10

Zysk/ (strata) brutto

-4 275 777,74

-2 648 752,68

Dochéd do opodatkowania -590 206,01 -1471 169,64
Darowizny
Straty podatkowe z lat ubiegtych
Ulga inwestycyjna
Inne
Podstawa opodatkowania -590 206,01 -1471 169,64
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Podatek dochodowy zaptacony za granica
Podatek dochodowy zaptacony
Podatek dochodowy do zaptaty 0,00 0,00
Nota 22 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU | CZLONKOW

ORGANOW NADZORCZ?(CH 31.12.2018 31.12.2017

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu 31342,00 276 669,88
Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej 1 500,00 4 500,00

Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej oraz ich rodzinom EFIX Dom Maklerski S.A. w okresie
sprawozdawczym nie udzielit pozyczek i/lub poreczen, a zawierane transakcje kupna lub sprzedazy byty

zawierane na warunkach rynkowych.

Sktad Zarzadu:

Na dzienl 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:




- Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu,

W dniu 1 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki na podstawie art. 383 § 1 KSH, w zwigzku z § 21 pkt
5 Statutu Spotki oddelegowat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego do
wykonania obowigzkdw Cztonka Zarzadu Spétki w okresie od 1 marca 2019 roku do 31 maja 2019 roku.

W dniu 11 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki na podstawie art. 383 § 1 KSH, w zwigzku z § 21
pkt 5 Statutu Spétki oddelegowat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego do
wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki w okresie od 11 czerwca 2019 roku do 10 wrzesnia
2019 roku.

Na dzien 10 wrzesnia 2019 r. sktad Zarzadu jest nastepujacy:
- Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu,

- Wojciech Szymon Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnia obowigzkéw
Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Jakub Kokocinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Marcinkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Danuta Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Jaroszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Szymon Kowalski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 10 wrzesnia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

- Jakub Kokocinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, do spotki w
dniu 29 lipca 2019 wptynetfa rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, ktéra bedzie
skuteczna z chwilg odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

- Andrzej Marcinkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Danuta Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Jaroszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Szymon Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do

petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu.



Nota 23 Zatrudnienie

ZATRUDNIENIE 2018 2017
Liczba oséb zatrudnionych na dzien 31-12 14 25
w tym:
- kobiet 7 11
- mezczyzn 7 14
Przecietne zatrudnienie w osobach w roku 18,08 28,59
w tym:
- kobiet 7,82 11,5
- mezczyzn 10,26 17,09
Przecietne zatrudnienie w etatach w roku 15,08 26,09
Nota 24 Wynagrodzenie biegtego rewidenta
WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
- 31.12.2018 31.12.2017
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Wynagrodze.me. podmiotu uprawnionego do badania 30 000,00 15 500,00
sprawozdania finansowego - razem
a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 30 000,00 15 500,00
b) inne ustugi poswiadczajgce
c) ustugi doradztwa podatkowego
d) pozostate ustugi
Nota 25 Stopa zwrotu z aktywow
STOPA ZWROTU Z AKTYWOW 2016 ROK 2015 ROK
zysk netto -4275777,74 -2 648 752,68
suma bilansowa 2810416,94 6835 730,23
stopa zwrotu z aktywow -152,14% -38,75%

Nota 26 Przychody i koszty dziatalnosci zaniechanej

W okresie sprawozdawczym nie zaniechano dziatalnosci, na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego brak przestanek do zaistnienia takiego zdarzenia w dajgcym sie przewidzieé okresie
czasu.

Nota 27 Adekwatnosc¢ kapitatowa i zewnetrzne wymogi kapitatowe prezentowana
poprzez poziom funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne sktadniki, poziom
ekspozycji na ryzyko, kapitat zatozycielski i wspodtczynniki kapitatowe

EFIX Dom Maklerski zobowigzany jest do publikowanie wartosci funduszy wtasnych na dzien bilansowy
i stany s$redniomiesieczne zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (dalej CRR) oraz Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajagca dyrektywy



2006/48/WE oraz 2006/49/WE (dalej CRD IV). Poniewaz EFIX Dom Maklerski nie prowadzi rachunkéw
biezgcych i rachunkéw papieréw wartosciowych klientéw wystepuje bardzo mata zmiennos¢ sumy
bilansowej i struktury aktywow w ujeciu dzien po dniu, ktéra wplywataby na zmiennos¢ kapitatéw

wiasnych, kapitatow Tier . Jednoczesnie ekspozycja na ryzyko jest ustalana jako 12,5 krotnos$é funduszy
wtlasnych oparta na statych kosztach posrednich zmienianych raz do roku po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego. Dlatego Srednie miesieczne liczone sg jako srednie arytmetyczne standw

na poczatek i koniec miesigca. Na zgdanie KNF za miesigc grudzien 2018 roku, spoétka zobowigzana
byta przedstawi¢ wyliczenia dzienne i sSrednig na podstawie wyliczen na kazdy dzien. Spétka prezentuje
za grudzien 2018 srednig na podstawie standw dziennych.

KAPITAL KAPITAL
POZYCIA Fw:ille\SlEE KAPITAL TIER | PODSTAWOWY DODATKOWY K:E:;rﬁt
TIER | TIER |
dzien bilansowy 1433 450,84 1099 450,84 1099 450,84 334 000,00
31/12/2018
gru-18 1318 220,79 984 220,79 984 220,79 334 000,00
lis-18 1445 707,32 1111 707,32 1111707,32 334 000,00
pai-18 1627 423,56 1293 423,56 1293 423,56 334 000,00
wrz-18 1731585,26 1397 585,26 1397 585,26 334 000,00
sie-18 1779 050,88 1445 050,88 1445 050,88 334 000,00
lip-18 1796 015,85 1462 015,85 1462 015,85 334 000,00
cze-18 1903 342,03 1569 342,03 1569 342,03 334 000,00
maj-18 2014 685,68 1 680 685,68 1 680 685,68 334 000,00
kwi-18 2 041 561,60 1707 561,60 1707 561,60 334 000,00
mar-18 1903 564,24 1736564,24 1736564,24 167 000,00
lut-18 1818 193,12 1818 193,12 1818 193,12 0,00
sty-18 1885 443,27 1885 443,27 1885 443,27 0,00
poprzedni dzien
bilansowy 1908 271,58 1908 271,58 1908 271,58 0,00
31/12/2017
KWOTY EKSPOZYCJI WAZONYCH DOE\':ITC')(&WA T;:L‘L'E:c'f
LACZNA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO EKSPOZYCJI NA Fundusze funduszy
KWOTA RYZYKA KREDYTOWEGO, RYZYKA RYZYKO 2 wiasne oparte wtasnych od
POZYCIA EKSPOZYCJI NA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA, TYTULU na statych wartosci
RYZYKO RYZYKA, BOZMYCIA ORAZ DOSTAW STALYCH k?sztac.h Wymogu z
Z POZNIEJSZYM TERMINEM < posrednich .
ROZLICZENIA KC,)SZTOW tytutu kosztow
POSREDNICH statych
dzien
bilansowy 14923 735,75 2 035 199,30 12 888 536,45 1193 898,86 239 551,98
31/12/2018
gru-18 14 923 735,75 1838228,24 13 085 507,51 1193 898,86 124 321,93
lis-18 14 923 735,75 1899 190,15 13 024 545,60 1193 898,86 251 808,46
paz-18 14 923 735,75 1973 101,83 12 950 633,92 1193 898,86 433 524,70
wrz-18 14923 735,75 2061737,37 12 861 998,38 1193 898,86 537 686,40
sie-18 14923 735,75 2170 186,56 12 753 549,19 1193 898,86 585 152,02
lip-18 14 923 735,75 2230067,42 12 693 668,33 1193 898,86 602 116,99
cze-18 14 923 735,75 2361 182,85 12 562 552,90 1193 898,86 709 443,17




maj-18 8997 418,38 2525515,46 6471902,92 719 793,47 1294 892,21
kwi-18 8997 418,38 2613392,83 6 384 025,54 719 793,47 1321768,13
mar-18 8997 418,38 2603971,24 6393 447,14 719 793,47 1183 770,77
lut-18 8997 418,38 2720 680,03 6276 738,34 719 793,47 1098 399,65
sty-18 8997 418,38 2732 300,58 6265 117,80 719 793,47 1165 649,80
poprzedni
dzien 8997 418,38 2630304,21 6367 114,17 719 793,47 1188 478,11
bilansowy
31/12/2017
ka(+)/ni
Wspodtczynnik Nadwyzlfa( )/ni Nadwyzka(+) Nadwyzka(+)/
kapitatu edobor(-) Wsp6tczynnik kapitatu | / niedobér(-) taczny niedobér(-)
POZYCIA P kapitatu potezy . P . wspdtczynnik
podstawoweg Tier | kapitatu . tacznego
. podstawowego . kapitatowy .
o Tier | . Tier | kapitatu
Tier |
dzien
bilansowy 7,37% 427 882,73 7,37% 204 026,70 9,61% 239 551,98
31/12/2018
gru-18 6,60% 312 652,68 6,60% 88 796,65 8,69% 124 321,93
lis-18 7,45% 440 139,21 7,45% 216 283,17 9,69% 251 808,46
pai-18 8,67% 621 855,45 8,67% 397 999,41 10,90% 433 524,70
wrz-18 9,36% 726 017,15 9,36% | 502161,11 11,60% 537 686,40
sie-18 9,68% 773 482,77 9,68% | 549626,73 11,92% 585 152,02
lip-18 9,80% 790 447,74 9,80% 566 591,71 12,03% 602 116,99
cze-18 10,52% 897 773,92 10,52% 673 917,89 12,75% 709 443,17
maj-18 18,68% 1275 801,85 18,68% | 1140 840,57 22,39% | 1294892,21
kwi-18 18,98% 1302677,77 18,98% | 1167 716,49 22,69% | 1321768,13
mar-18 19,30% 1331680,41 19,30% | 1196 719,14 21,16% | 1183770,77
lut-18 20,21% 1413 309,29 20,21% | 1278 348,01 20,21% | 1098 399,65
sty-18 20,96% 1480 559,44 20,96% | 1345598,16 20,96% | 1165 649,80
poprzedni
dzien 21,21%| 150338775 21,21% | 1368 426,48 21,21% | 1188478,11
bilansowy
31/12/2017

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie wspoétczynnikow adekwatnosci kapitatowej oraz
limitu duzych ekspozycji

Nota 28 Dane o wysokosci kosztow za rok obrotowy z wyszczegdlnieniem statych
kosztéw posrednich, o ktérych mowa w art. 97 rozporzgdzenia 575/2013

za rok 2018 za rok 2017 UWAGI
Koszty dziatalnosci
maklerskiej 2 693 299,19 4 050 023,78 | na podstawie rachunku zyskow i strat
Pozostate koszty operacyjne 3423 785,02 301 326,53 | na podstawie rachunku zyskéw i strat
Utworzenie rezerw i odpiséw
aktualizujacych 600 000,00 | na podstawie rachunku zyskéw i strat
Koszty finansowe 19 130,59 23 818,89 | na podstawie rachunku zyskow i strat
WYLACZENIA




- W petni uznaniowe zmienne ROZPORZADZENIE DELEGOWANE

sktadniki wynagrodzen KOMISJI (UE) 2015/488 z dnia 4

wrzesnia 2014 r. artykut 34 b punkt 2
0,00 100 604,30 | podpunkt a i podpunkt ¢

- zrealizowany koszt ROZPORZADZENIE DELEGOWANE

sprzedazy promocyjnej dla KOMISJI (UE) 2015/488 z dnia 4

klientéw wrzesnia 2014 r. artykutf 34 b punkt 2

44 031,47 88 873,48 | podpunkt h
- wynagrodzenie agenta ROZPORZADZENIE DELEGOWANE

KOMISJI (UE) 2015/488 z dnia 4
wrzesnia 2014 r. artykut 34 b punkt 2

19 638,00 10 096,00 | podpunkt d
- nadzwyczajne ROZPORZADZENIE DELEGOWANE
niepowtarzajgce sie wydatki KOMISJI (UE) 2015/488 z dnia 4
wrze$nia 2014 r. artykut 34 b punkt 2
3116 695,00 podpunkt h
RAZEM 2955 850,33 4775 595,42
Obliczenie wymogu
kapitatowego opartego na
statych kosztach posrednich
(25%) 738 962,58 1193 898,86

Nota 29 Polityka zarzadzania ryzykiem

System zarzadzania ryzykiem zwigzany jest z dziatalnosScig prowadzong przez EFIX Dom Maklerski S.A.
oraz systemami i procesami stosowanymi przez Spétke w prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad wprowadza odpowiednie do skali i stopnia ztozonosci prowadzonej przez EFIX Dom Maklerski
S.A. dziatalnosci limity wewnetrzne ograniczajgce poziom ryzyka wystepujgcego w poszczegdlnych
obszarach dziatania Spoéfki.

Ryzyko kredytowe

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Dom Maklerski: ustala wewnetrzne procesy i
minimalizuje btedy ludzkie poprzez stosowanie wewnetrznych regulamindw i procedur, nie udziela
pozyczek, ocenia i zarzgdza ryzykiem ekspozycji wobec bankdéw, ocenia i zarzadza ryzykiem ekspozycji
wobec klientow Domu Maklerskiego i jego kontrahentow, monitoruje ryzyko utraty sSrodkow
pienieznych w drodze, srodkdéw pienieznych na rachunku Domu Maklerskiego i réwnowaznych pozycji
gotéwkowych

Ryzyko rynkowe

W ramach ryzyka rynkowego Dom Maklerski identyfikuje ryzyko walutowe.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym polega na biezgcym monitorowaniu pozycji walutowej.



Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Dom Maklerski w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci stara sie zapewni¢ poziom ptynnych srodkow
pozwalajgcy na bezpieczne regulowanie zobowigzan Domu Maklerskiego w celu utrzymywania bez
zaktécen podstawowej biezgcej dziatalnosci. Aktualna sytuacja jest trudna i dlatego Zarzagd monitoruje
na biezgco sytuacje finansowg spofki.

Ryzyko operacyjne

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka operacyjnego Dom Maklerski:
ustala wewnetrzne procesy i minimalizuje btedy ludzkie, minimalizuje mozliwo$¢ powstania straty na
skutek zawodnosci systemdéw poprzez odpowiedni wybdr podmiotdw prowadzgcych rachunki
klientéw, ogranicza wptyw btedéw ludzkich lub systemodw poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
regulujacych dostep do systemodw informatycznych, monitoruje zgodno$é dziatalnosci Domu
Maklerskiego z przepisami prawa i regulaminami wewnetrznymi oraz ocenia ich funkcjonowanie,
monitoruje w ramach obowigzkédw sprawowanych przez Zarzad ryzyko wystgpienia zdarzen
zewnetrznych mogacych spowodowac strate.

Pozostate ryzyka, w tym ryzyko reputacji i ryzyko braku zgodnosci z prawem

Dziatania dotyczgce ryzyka braku zgodnosci z prawem - ryzyko poniesienia sankcji prawnych,
powstania strat finansowych badz utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie
Domu Maklerskiego, pracownikéw Domu Maklerskiego lub podmiotow dziatajgcych w jego imieniu do
przepisébw prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych przez Dom Maklerski standardéw
postepowania, w tym norm etycznych.

Dziatania dotyczace ryzyka utraty reputacji podejmowane sg przez Zarzad na podstawie biezgcej oceny
wplywu poszczegdlnych przypadkow na wizerunek Domu Maklerskiego. Polegajg one w szczegdlnosci
na unikaniu lub rezygnacji z dziatalnosci generujacej ryzyko utraty reputacji oraz podjecia
natychmiastowych dziatan informacyjnych, wyjasniajgcych sytuacje Domu Maklerskiego.

Nota 30 Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej pozycja ,, Pozostate korekty”
Pozycja , Pozostate korekty” w roku 2018 wykazuje 3.116.695,00 z1, jest to korekta w catosci
sktadajaca sie odpisu aktualizujgcego wartosc firmy, o ktérej mowa w nocie nr5binr 17

Pozycja , Pozostate korekty” w roku 2017 wykazuje wartos¢ 600.000 zt, jest to korekta w catosci
sktadajaca sie z odpisu aktualizujgcego wartosci akcji Spotki TRADEBOX S.A., o ktérej mowa w nocie
nr 4 inocie nr 15

Nota 31 Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego przez jednostke dominujaca



EFIX Dom Maklerski S.A. jako podmiot dominujacy sporzadza sprawozdanie skonsolidowane za okres
sprawozdawczy.

Zarzad EFiX Dom Maklerski S.A. o$wiadcza, ze transakcje z jednostkami powigzanymi byty zawierane
na warunkach rynkowych

Nota 32 Oswiadczenie o znaczgcych zdarzeniach lat ubiegtych, ktére zostaty ujete w

sprawozdaniu finansowym za dany okres
Zarzad oswiadcza, ze w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy nie ujeto znaczgcych
zdarzen lat ubiegtych.

Nota 33 Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez EFIX Dom Maklerski S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponizsze zdarzenia i uwarunkowania wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci Spétki
do kontynuacji dziatalnosci.

EFIX Dom Maklerski S.A. w roku 2018 ponidst strate w kwocie 4.275.777,74 zt jest to kolejny rok
odnotowywania strat. tgcznie nierozliczona strata netto wynosi 7.467.671,17 zt. W roku 2018
dokonano odpisu wartosci firmy w kwocie 3.116.695,00 zt. W roku 2018 strata z dziatalnosci
operacyjnej wynosi 856.356,05 zt, gdy w roku 2017 wyniosta 1.945.905,76 zt. oznacza to spadek o 56
% . W roku 2018 przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byt ujemne i wyniosty 538.507,05
zt, w okresie poréwnawczym réwniez byty ujemne i wyniosty 1.837.440,71 zt. W roku 2018 uzyskano
wplyw netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 540.000 zt ze zbycia udziatéw EFIX Data Sp. z o.0.
co pozwolito zréwnowazy¢ finanse spotki.

Rok 2018 byt kolejnym trudnym rokiem dla catej branzy maklerskiej. Spdtke w niekorzystny sposdb
dotknety zmienione przepisy w zakresie interwencji produktowej ESMA oraz implementacja MIFiD2.
Miaty one bezposredni wptyw na spadek przychodéw. Wiosng 2018 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA) petnigcy role paneuropejskiego regulatora unijnego rynku
kapitatowego zdecydowat sie wprowadzi¢ z dniem 1 sierpnia 2018 r. interwencje produktowa, w
ramach ktdrej natozyt istotne ograniczenia dotyczgce dystrybucji i marketingu kontraktow na rdéznice
kursowe (CFD), poza tym wprowadzono tez zakaz dystrybucji opcji binarnych. W odniesieniu do
kluczowych dla dziatalnosci Spétki kontraktdw CFD narzucone regulacje objety: wprowadzenie reguty
,,margin close-out”, wprowadzenie obowigzkowej ochrony przed ujemnym saldem, wprowadzenie
zakazu oferowania bonuséw (tzn. zachet do aktywnego handlu lub wptat kapitatu), wprowadzenie
wystandaryzowanego ostrzezenia o ryzyku oraz najistotniejszego ograniczenia w postaci
maksymalnego — dopuszczalnego poziomu dzwigni finansowej.

W praktyce oznaczato to, ze o ile do dnia 1 sierpnia 2018 r. wszyscy unijni brokerzy rynku forex mieli
mozliwo$¢ udostepniania handlu z dzwignig (tzw. ,,lewarem”) na poziomie 1:100, lub jeszcze wyzszym,
to po wejsciu w zycie rzeczonych regulacji, relacje kapitat versus dzwignia (lewar) w zaleznosci od
zmiennosci ceny instrumentow w poszczegdlnych kategoriach przedstawiaty sie nastepujgco:

gtéwne pary walutowe — 1:30

pozostate pary walutowe, ztoto i gtéwne indeksy gietdowe — 1:20

pozostate towary i pozostate indeksy gietdowe — 1:10

pojedyncze akcje i inne instrumenty bazowe —1:5

kryptowaluty — 1:2

Ograniczenie w zakresie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej w krajach Unii Europejskiej
przetozyly sie na istotny spadek przychodéw prowizyjnych, a takze wywotaty odptyw klientéw do



konkurencyjnych firm brokerskich funkcjonujgcych poza unijng jurysdykcjg (np. do Australii, Nowej
Zelandii czy tzw. rajow podatkowych).

Dodatkowo pozycje rynkowg Spotki, podobnie jak i innych firm operujacych na rynku forex,
pogarszaty regulacje, dotyczace uzyskania statusu klienta profesjonalnego, czyli mogacego formalnie
operowac na wyzszej dzwigni finansowej. Osiggniecie takiego statusu przez klienta wigze sie np. z
koniecznoscig spetnienia wygérowanego wymogu kapitatowego, udokumentowania doswiadczenia
inwestycyjnego lub odpowiedniego wyksztatcenia branzowego. Wymodg kapitatowy zakfada
konieczno$¢ dysponowania portfelem instrumentéw finansowych (tgcznie ze $rodkami pienieznymi
wchodzgcymi w jego sktad) na poziomie stanowigcym réwnowartos$é kwoty nie mniejszej niz 500.000
euro. Przeprowadzone przez rézne instytucje badania wskazuja, ze odsetek oséb inwestujgcych na
rynku kapitatowym, a dysponujacych kapitatem rzedu od 500 tys. wzwyz oscyluje w Polsce wokot 5%.

Monitorujgcy ten segment ustug finansowych eksperci Izby Domoéw Maklerskich ds. rynku OTC
podkreslajg, ze w nastepstwie niniejszych regulacji nastgpito zasadnicze zmniejszenie sie liczby
aktywnych inwestoréw wraz z towarzyszacym temu spadkiem wolumenu obrotéw. W trakcie
pierwszych miesiecy po wejsciu w zycie nowych przepiséw - obroty na instrumentach typu CFD spadty
0 50%, przy jednoczesnym - niemal ich symetrycznym przyroscie w firmach brokerskich spoza Unii
Europejskiej.

O tym jak nowe zasady ograniczajgce aktywnos¢ klientdw uderzyty w unijng branze brokeréw
forexowych, moga tez Swiadczyé poréwnania dotyczgce wynikdw i prognoz finansowych takich lideréw
tego rynku, jak np. CMC Markets PLC. Analiza efektdw osiggnietych pomiedzy 2017 r., czyli sprzed
wprowadzenia regulacji, w zestawieniu z projekcjami dla roku 2019, w ktérym regulacje te w
zaktadanej catosci tego okresu juz w petni obowigzujg, dobitnie potwierdza negatywny wptyw
wprowadzonych regulacji.

Zarzad stoi na stanowisku, ze pomimo trudnej sytuacji w branzy oraz trudnej sytuacji samej spétki, EFIX
Dom Maklerski moze kontynuowaé dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. EFIX Dom
Maklerski jest w trakcie restrukturyzacji kosztow prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. Podjete
dziatania widoczne sg w pierwszym potroczu 2019, ale tez w planie na drugie pétrocze 2019, zas peten
efekt dziatan bedzie widoczny w roku 2020 (nota 5b). Strat z dziatalnosci podstawowej w | pétroczu
roku 2019 zgodnie z publikowanym raportem za Il kwartat 2019 roku wyniosta 313.824,22 zt. EFIX Dom
Maklerski S.A. ma zalegtosci wobec ZUS, w kwocie 313.042,23 zt (wg stanu 31-07-2019 r.) i wobec
Urzedu Skarbowego z tytutu podatku od wynagrodzen w kwocie 14.889,44 zi.

Zarzad podejmuje dziatania w sprawie zbycia wszystkich udziatéw spotki zaleznej EFIX DATA Sp. z 0.0.
nie pdézniej niz do konca roku 2019 za wartos¢ nie nizszg niz jest wykazywana w ksiegach (nota 4b).
Uzyskane srodki pozwolg spdtce kontynuowad dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Mozliwy jest wariant pozyskania inwestora branzowego, dla ktdrego dziatalnos¢ spétki bytaby
uzupetnieniem oferowanych ustug i pozwolitaby osiggng¢ efekt po stronie przychodu kompletnosci
oferowanej palety produktowe;j.

Pierwszym wariantem dalszego funkcjonowania Spoéfki jest wariant przewidujgcy znaczne ograniczenie
kosztdw oraz rozwiniecie ustug w nowych obszarach biznesowych zwigzanych z doradztwem dla
przedsiebiorstw. Drugi wariant zaktada wspétprace kapitatowa z branzowym partnerem. Niekorzystne
tendencje w branzy wymuszajg réwniez na innych instytucjach finansowych dziatania
restrukturyzacyjne i konsolidacyjne. Ze wzgledu na dosy¢ obszerny, wykonywany przez Spétke katalog
czynnosci maklerskich, EFIX Dom Maklerski jest adresatem wielu zapytan dotyczgcych mozliwosci
wspotpracy w zakresie ustug, wykupu akcji czy przejecia spotki. Dalsze funkcjonowanie Spétki mozliwe
jest poprzez bliskg wspoétprace kapitatowa z firmami inwestycyjnymi oferujgcymi ustugi forex&CFD oraz



z Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych szukajacych obecnie mozliwosci rozbudowy sieci
dystrybucji w oparciu o dom maklerski.

Zarzad EFIX Dom Maklerski zwraca uwage na toczace sie postepowanie administracyjne opisane w
nocie nr 34.

Nota 34 Oswiadczenie o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 18 marca 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta postepowania administracyjne
z urzedu, wobec EFIX Dom Maklerski S.A. w celu ustalenia czy zachodzg przestanki okreslone w art.
167 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2018
poz 2286, z pdin. zm.) w zwigzku z mozliwym naruszeniem przez podmiot wymogdéw w zakresie
funduszy wtasnych, o ktérych mowa w przepisach Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogdw ostroznos$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz UE L 176
227.06.2013 r., z pdin. zm.) . Zdaniem Zarzadu Spotki wymogi w zakresie funduszy wtasnych nie zostaty
naruszone .

Poznan, dnia 10 wrzesnia 2019 r.

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit : Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu Wojciech Kowalski — Cztonek Zarzadu



