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Informacje podstawowe

W sktad grupy kapitatowej wchodzg :

1, EFIX Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35. jako spotka
dominujaca zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego. Poza siedzibg spotka nie
posiada innych oddziatéw lub zaktaddw. Kapitat zaktadowy wptacony wynosi 9 057 000,00 zt. Efix Dom
Maklerski S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

— przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

— zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych;

— doradztwa inwestycyjnego;

— doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

— doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu i przejmowania przedsigbiorstw,

— sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

— wykonywania czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 oraz 69 ust. 4 pkt. 1-7 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktérych przedmiotem sg instrumenty
bazowe instrumentéw pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt. 2 lit. d—f oraz i wymienionej
wyzej ustawy, jezeli czynnosci te pozostajg w zwiazku z dziatalnoscig maklerska.

2. EFIX Data Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35 jako spotka zalezna podlega
konsolidacji metoda petna. Poza siedzibag spdtka nie posiada innych oddziatéw lub zaktadow. Kapitat
zaktadowy wptacony 2 801 000,00 zt . Spdtka prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z oprogramowaniem i
doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosci powigzanej. Celem EFIX Data jest komercjalizacja
$miatego pomysiu automatycznego inwestowania przez mafego i sredniego inwestora
indywidualnego. Exeria to projekt z branzy fintech oferujacy oprogramowanie dla inwestorow i
instytucji finansowych. Gtéwnymi wyréznikami programu jest wykorzystanie automatyzacji (robo-
advisory i handel algorytmiczny) oraz funkcji spotecznosciowych. Exeria dostgpna jest w formie
serwisu www.exeria.com, w ktorym inwestorzy wyszukuja automatyczne strategie i pomysty
inwestycyjne oraz w formie webowej platformy do realizacji transakcji. Projekt jest na etapie
wprowadzania pierwszych ustug na rynek.

3 Tradebox S.A w likwidacji z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa. Antoniego Baraniaka 88A jest spotka
zalezna podlegajaca konsolidacji metoda praw wtasnosci. Spotka jest w trakcie likwidacji. W 2018 roku
(w sprawozdaniu za 2017 rok) Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. podjat decyzje o odpisaniu wartosci akcji
TRADEBOX w kwocie 600.000 zt z powodu poniesionej przez spotke straty.
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Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa w roku 2018 osiagneta przychody z dziatalnosci podstawowej w wysokosci (2 106
123,57) zt co stanowi wzrost w poréwnaniu do 2017 roku (2 093 648,32) zfo 0,5 %. Skonsolidowana
strata netto wyniosta w 2018 roku (4 287 668,73) zt i byta 0 36,0 % wyisza w poréwnaniu do 2017 roku
(3174 278,87 zt)

Spotka zalezna Tradebox S.A. jest w trakcie likwidacji.

EFIX Dom Maklerski S.A. w omawianym okresie sprawozdawczym ponidst strate netto na poziomie
jednostki w kwocie netto 4 275 777,74 zt. Wysoka strata netto powstata na skutek niekorzystnych
zmian w otoczeniu spotki. Nadmierne regulacje spowodowaty spadek rentownosci branzy i zwigzku z
tym konieczne byto przeprowadzenie testu na utrate wartosci Wartosci firmy co w konsekwencji dato
mniejszy wynik niz zapisany w ksiegach i dokonanie odpisu aktualizujgcego w kwocie 3 116 695 zt. Bez
tego zdarzenia nadzwyczajnego strata netto spotki wyniostaby 1 159 082,74 zt. W roku 2018 strata z
dziafalnosci podstawowej wyniosta 856 356,05 zt wobec 1 945 905,76 zi.

Zarzad EFIX Dom Maklerski zbyt czes¢ udziatow w EFIX DATA Sp. z o.0. i zmniejszyt swoje
zaangazowanie w spotce do 31 373 udziatow co daje udziat w kapitale 56 %, a w gtosach na walnym
zgromadzeniu 75,9 %.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej EFIX Dom Maklerski jest trudna, poniesiona strata znacznie
obnizyta poziom posiadanych srodkow pienieznych . Zarzad stoi na stanowisku, ze EFIX Dom Maklerski
jako spotka dominujaca oraz spétki z Grupy Kapitatowej moga i sa w stanie kontynuowac dziatalnos¢ w
dajacej sie przewidziec przysztosci.

Zarzad EFIX Dom Maklerski stoi na stanowisku, ze dzieki oferowanej przez spotke zalezng EFIX Data
nowoczesnej technologii mozliwy bedzie rozwdj catej grupy - ustug finansowych i doradczych domu
maklerskiego oraz ustug informacyjnych EFIX Data. W ostatnich latach obserwujemy bardzo
dynamiczny rozwdj sieci spotecznosciowych, ustug obliczen w chmurze, ustug mobilnych i
automatycznych. Zmiany te istotnie wptywajg na sposdb inwestowania, przeprowadzania analiz i
poszukiwania informacji przez inwestorow. To z kolei niesie za sobg koniecznosé dostosowania sie
przez instytucje finansowe w sposobie reklamowania swoich ustug, pozyskiwania klientéw oraz
oferowanego klientom oprogramowania. Klienci odchodzg od tradycyjnego, kosztownego sposobu
przeprowadzania inwestycji za posrednictwem doradcdw finansowych, unikajg chodzenia do
oddziatéw i korzystajg z ustug za pomoca smartfondw. Wiekszos¢ oferowanych obecnie przez domy
maklerskie programéw powstato dwadziescia lat temu, wymaga instalacji oraz korzysta z
przestarzatych technologii. Exeria jest odpowiedziag na potrzeby inwestoréw i firmy finansowe.
Pierwszym daje, oczekiwany i preferowany przez nich, nowoczesny dostep do informacji oraz ustug za
posrednictwem dowolnego komputera lub telefonu. Drugim przedstawia nowe mozliwosci
reklamowania i pozyskiwania klientéw oraz oferowania swoich ustug z wykorzystaniem nowoczesnej
technologii. Inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym Exeria oferuje:

] atrakcyjny sposob zdobywania i wymiany informacji w formie sieci spotecznosciowej i postow
z wykresami, zleceniami, strategiami inwestycyjnymi;
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° dostep do profesjonalnego doradztwa i rekomendacji z mozliwoscig ich wykorzystania po
jednym kliknieciu;

° podtaczenie wiasnego rachunku inwestycyjnego i zawieranie transakcji z kazdego komputera
lub telefonu;

a dodatkowe ustugi subskrypcyjne - unikalne narzedzia handlu algorytmicznego i obliczenia w
chmurze.

Instytucjom finansowym Exeria oferuje:

. ustugi umozliwiajgce reklame i pozyskiwanie klientdw poprzez sie¢ spotecznosciows;

° platforme bezposredniej komunikacji z klientami;

° kompletne srodowisko do swiadczenia ustug doradztwa;

° nowoczesng technologie utatwiajagcg zawieranie transakcji przez klientow na dowolnym
urzadzeniu.

Spodziewane korzysci finansowe z systemu Exeria powinny by¢ juz widoczne w 2019 roku. Spotka
podpisata umowe z domem maklerskim Tradier ze Standéw Zjednoczonych i pomyélnie ukoriczyta
integracje co umozliwi w drugiej pofowie roku oferowanie ustug zwigzanych z amerykanskim rynkiem
akcji.

Wprowadzenie w 2018 interwencji ESMA jednostka dominujaca odnotowata zmniejszenie przychodow
z segmentu Forex&CFD. W zwigzku z powyiszym zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. podjat decyzje o
przeszacowaniu wartosci firmy o kwote 3 116 695,00 zt do kwoty netto 733 305,00 zt.

Sytuacja w branzy maklerskiej i poniesione straty znacznie obnizyty poziom posiadanych srodkow
pienieznych jednostki dominujacej wobec czego Zarzad domu maklerskiego przygotowat Program
Naprawy i konsekwentnie realizowat dziatania restrukturyzacyjne obnizajac koszty funkcjonowania
Spotki oraz sprzedajac udziaty EFIX Data Sp. z 0.0.

Pierwszym wariantem dalszego funkcjonowania Grupy jest wariant przewidujacy znaczne ograniczenie
kosztéw oraz rozwiniecie ustug w nowych obszarach biznesowych zwigzanych z doradztwem dla
przedsiebiorstw przez jednostke dominujgca. Kolejna mozliwos¢ poprawienia sytuacji finansowej
jednostki dominujacej to wspotpraca kapitatowa z branzowym partnerem. Niekorzystne tendencje w
branzy wymuszajg rowniez na innych instytucjach finansowych dziatania restrukturyzacyjne i
konsolidacyjne. Ze wzgledu na dosy¢ obszerny, wykonywany przez jednostke dominujacg katalog
czynnosci maklerskich, EFIX Dom Maklerski jest adresatem wielu zapytan dotyczacych mozliwosci
wspotpracy w zakresie ustug, wykupu akcji czy przejecia spotki. Dalsze funkcjonowanie jednostki
dominujacej, a tym samym Grupy Kapitatowej, mozliwe jest takie poprzez bliskg wspdtprace
kapitatowa z firmami inwestycyjnymi oferujgcymi ustugi forex&CFD oraz z Towarzystwami Funduszy
Inwestycyjnych szukajacych obecnie mozliwosci rozbudowy sieci dystrybucji w oparciu o dom
maklerski.
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Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc jednostki, ktdre wystgpity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Wiosng 2018 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) petnigcy role
paneuropejskiego regulatora unijnego rynku kapitatowego zdecydowat sie wprowadzi¢ z dniem 1
sierpnia 2018 r. interwencje produktowa, w ramach ktorej natozyt istotne ograniczenia dotyczace
dystrybucji i marketingu kontraktow na roznice kursowe (CFD), poza tym wprowadzono tez zakaz
dystrybucji opcji binarnych. W odniesieniu do kluczowych dla dziatalnosci jednostki dominujace;j
kontraktow CFD narzucone regulacje objety: wprowadzenie reguty ,,margin close-out”, wprowadzenie
obowigzkowej ochrony przed ujemnym saldem, wprowadzenie zakazu oferowania bonuséw (tzn.
zachet do aktywnego handlu lub wptat kapitatu), wprowadzenie wystandaryzowanego ostrzezenia o
ryzyku oraz najistotniejszego ograniczenia w postaci maksymalnego - dopuszczalnego poziomu
dzwigni finansowej.

W praktyce oznaczato to, ze o ile do dnia 1 sierpnia 2018 r. wszyscy unijni brokerzy rynku forex mieli
mozliwos¢ udostepniania handlu z diwignia (tzw. ,,lewarem”) na poziomie 1:100, lub jeszcze wyzszym,
to po wejsciu w zycie rzeczonych regulacji, relacje kapitat versus dzwignia (lewar) w zaleznosci od
zmiennosci ceny instrumentow w poszczegdlnych kategoriach przedstawiaty sie nastepujgco:

gtdwne pary walutowe — 1:30

pozostate pary walutowe, ztoto i gtéwne indeksy gietdowe — 1:20

pozostate towary i pozostate indeksy gietdowe — 1:10

pojedyncze akcje i inne instrumenty bazowe — 1.5

kryptowaluty — 1:2

Ograniczenie w zakresie maksymalnego poziomu diwigni finansowej w krajach Unii Europejskiej
przetozyty sie na istotny spadek przychodow prowizyjnych, a takze wywotaty odptyw klientéw do
konkurencyjnych firm brokerskich funkcjonujacych poza unijng jurysdykcjg (np. do Australii, Nowe;j
Zelandii czy tzw. rajow podatkowych).

Dodatkowo pozycje rynkowa jednostki dominujacej, podobnie jak i innych firm operujacych na rynku
forex, pogarszaty regulacje, dotyczace uzyskania statusu klienta profesjonalnego, czyli mogacego
formalnie operowac na wyzszej diwigni finansowej. Osiggniecie takiego statusu przez klienta wigze sie
np. z koniecznoscia spetnienia wygorowanego wymogu kapitatowego, udokumentowania
doswiadczenia inwestycyjnego lub odpowiedniego wyksztatcenia branzowego. Wymog kapitatowy
zakfada koniecznos¢ dysponowania portfelem instrumentow finansowych (tacznie ze srodkami
pienieznymi wchodzacymi w jego sktad) na poziomie stanowigcym rownowartosc kwoty nie mniejszej
niz 500.000 euro. Przeprowadzone przez rdine instytucje badania wskazuja, ze odsetek osob
inwestujgcych na rynku kapitatowym, a dysponujacych kapitatem rzedu od 500 tys. wzwyz oscyluje w
Polsce wokot 5%.

Monitorujgcy ten segment usfug finansowych eksperci Izby Doméw Maklerskich ds. rynku OTC
podkreslaja, ze w nastepstwie niniejszych regulacji nastgpito zasadnicze zmniejszenie sie liczby
aktywnych inwestorow wraz z towarzyszagcym temu spadkiem wolumenu obrotow. W trakcie
pierwszych miesiecy po wejsciu w zycie nowych przepisdw - obroty na instrumentach typu CFD spadty
o 50%, przy jednoczesnym - niemal ich symetrycznym przyroscie w firmach brokerskich spoza Unii
Europejskiej.
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O tym jak nowe zasady ograniczajace aktywnos¢ klientéw uderzyly w unijng branie brokeréw
forexowych, moga tez swiadczy¢ porownania dotyczgce wynikdw i prognoz finansowych takich lideréw
tego rynku, jak np. CMC Markets PLC. Analiza efektéw osiagnietych pomiedzy 2017 r., czyli sprzed
wprowadzenia regulacji, w zestawieniu z projekcjami dla roku 2019, w ktorym regulacje te w
zaktadanej cafosci tego okresu juz w petni obowigzuja, dobitnie potwierdza negatywny wpiyw
wprowadzonych regulacji.

Oilew 2017 r. CMC Markets PLC osiggnat przychody rzedu 161 min GBP, to wedtug prognoz analitykéw
w 2019 r. spas¢ majg one do 131 min GBP, tj. o ok. -19 %. W odniesieniu natomiast do zysku
operacyjnego i zysku netto wynoszacych przed dwoma laty 49,2 min GBP i 39,2 min GBP, zaktada sie,
ze w 2019 r. nastapi drastyczne skurczenie sie do poziomu wynoszacego odpowiednio: 7,77 min GBP,
tj. 0 -84 % oraz 5,88 min GBP, tj. 0 -85 %.

Innym istotnym czynnikiem stanowigcym ograniczenie dla dochodéw jednostki dominujacej, przy
jednoczesnym wzroscie kosztow, byty wprowadzone w IV kw. 2018 r. na zasadach implementacji
MIFiD Il regulacje dotyczace mozliwosci wynagradzania domu maklerskiego jako dystrybutora
jednostek uczestnictwa lub/i certyfikatéw funduszy powierniczych. Od strony przychodowej odnosi sie
to do: 1) regulacji dotyczacych optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych), ktére uprzednio przekazywane bylty w catosci
dystrybutorowi, a obecnie pochodzg od uczestnika funduszu (tj. klienta); 2) tzw. zachet zwigzanych z
dystrybucjg jednostek (certyfikatow), ktére dom maklerski jako ich dystrybutor moze otrzymacé od
funduszu pod warunkiem ich udokumentowania. Czynnosci zwigzane z wypracowaniem
konsensualnego katalogu takich czynnosci (tzn. uwzgledniajgce réwniez stanowisko KNF) zaréwno w
odniesieniu do optat manipulacyjnych jak i tzw. zachet znaczaco zwigkszyty strone kosztowa
dystrybutora - domu maklerskiego, bez mozliwosci ich szybkiego skompensowania dochodami.

Od 2016 roku jednostka dominujgca jest w sporze sagdowym z powodztwa jednego klienta. W maju
2019 roku proces w pierwszej instancji zakonczyt sie niekorzystnym dla jednostki dominujacej
wyrokiem od ktoérego ztozono apelacje. W opinii Zarzadu jest bardzo duze prawdopodobienstwo, ze
wyrok w drugiej instancji bedzie korzystny dla jednostki dominujacej.

Rok 2018 byt pigtym petnym rokiem, w ktorym jednostka dominujgca prowadzita dziatalnosé maklerska
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, ustug zarzadzania oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego. W 2018 roku EFIX Dom Maklerski wspofpracowat z domem maklerskim BZ WBK,
Domem Maklerskim Banku BPS, Interactive Brokers, GAIN Capital UK Ltd (City Index), TradeTech i
wieloma funduszami inwestycyjnymi.

W ramach przyjmowania i przekazywania zlecen jednostka dominujaca swiadczy ustugi dla klientow
podejmujacych samodzielne decyzje inwestycyjne. Byty to w szczegdlnosci ustugi w zakresie dostepu
do profesjonalnych narzedzi do zawierania transakcji na miedzynarodowych rynkach akcji, towarow,
walut i obligacji oferowane w ramach wspotpracy ze swiatowym liderem branzy Forex i CFD (Contract
for Difference — kontrakty roznic kursowych) — GAIN Capital UK Ltd (City Index). Jednostka dominujaca
oferuje dostep do ponad 120 par walutowych, w tym wiele par zawierajacych polskiego ztotego, kilku
tysiecy kontraktéw CFD oraz Spread Betting opiewajacych na akcje, indeksy, towary, waluty i stopy
procentowe.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa EFIX Dom Maklerski uzyskiwata przychody z dwdch podstawowych
rodzajow ustug:
. Przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
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. Zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzg jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.

W ramach przyjmowania i przekazywania zlecen jednostka dominujaca swiadczy ustugi dla klientow
podejmujgcych samodzielne decyzje inwestycyjne. Byty to w szczegolnosci ustugi w zakresie dostgpu
do profesjonalnych narzedzi do zawierania transakcji na miedzynarodowych rynkach akcji, towarow,
walut i obligacji oferowane w ramach wspotpracy ze swiatowym liderem branzy Forex i CFD (Contract
for Difference — kontrakty réznic kursowych) — GAIN Capital UK Ltd (City Index). Jednostka dominujgca
oferuje dostep do ponad 120 par walutowych, w tym wiele par zawierajgcych polskiego ztotego, kilku
tysiecy kontraktow CFD oraz Spread Betting opiewajgcych na akcje, indeksy, towary, waluty i stopy
procentowe. W ramach usfug zarzadzania aktywami jednostka dominujaca oferowata ustugi dla
wymagajacych klientow, w szczegolnosci poszukujacych alternatywy dla tradycyjnych inwestycji w
akcje polskich spétek i obligacje skarbu panstwa oraz dodatkowych sposobdw dywersyfikacji dla
posiadanych aktywow. Gtowny wptyw na spadek przychodéw miato zmniejszenie aktywnosci
inwestoréw na rynku Forex & CFD (interwencja ESMA). W celu zwigkszenia przychodow z czgsci Forex
& CFD Zarzad podejmuje wiele aktywnosci, ktore majg na celu dostarczenie obecnym i przysztym
Klientom narzedzi czy ustug zdecydowanie poprawiajgcych skutecznosc ich inwestowania.

W roku 2018 EFIX Dom Maklerski S.A. sprzedat tacznie 10 800 udziatow w spotce zaleznej EFIX Data sp.
z 0.0. za taczng kwote 540 000,00 zt.

Przewidywania dotyczgce rozwoju Grupy Kapitatowej

Segment rynku, w ktorym dziata Grupa Kapitatfowa podlega obecnie istotnym zmianom, a wigig sie
one ze znacznym postepem technologicznym dokonujacym sie w branzy finansowej. Nowoczesne
oprogramowanie umozliwia obnizenie kosztéw obstugi klienta oraz wprowadzenie poszukiwanych
przez inwestorow rozwigzan. Dalsze funkcjonowanie domow maklerskich w Polsce uzaleznione jest od
przewag konkurencyjnych, ktére moga one osiggnac dzieki posiadanej technologii.

Branza maklerska w Polsce przezywa ktopoty, ktérych odzwierciedleniem sg pogarszajace sie wyniki
finansowe. Dobitnie opisuje to Izba Domoéw Maklerskich w liscie do Premiera:

"Tymczasem krajowa branza maklerska, na dziatalnosci podstawowej, ktora jest kluczowa dla obstugi
inwestoréw i pozyskiwania przez spdtki kapitatu na rozwdj, od 5 lat pogtebia straty, podczas gdy
instytucje infrastrukturalne, a takze inni uczestnicy rynku finansowego jak np. banki, fundusze
inwestycyjne odnotowujg coraz wieksze zyski". Jak podano, w 2018 r. branza poniosta 215 min zf straty
na dziatalnosci podstawowej. W | kwartale br. strata ta wyniosta niemal 66 min ztotych, a w
analogicznym okresie ubiegfego roku 37 min zt.

Znaczne ograniczenie kosztow przez jednostke dominujgcg pomoze sprostac trudnym warunkom
rynkowym oraz umozliwi rozwiniecie ustug w nowych obszarach biznesowych zwigzanych z
doradztwem dla przedsiebiorstw. Niekorzystne tendencje w branzy wymuszajg rowniez na innych
instytucjach finansowych dziatania restrukturyzacyjne i konsolidacyjne. Ze wzgledu na dosyc obszerny
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wykonywany przez jednostke dominujgca katalog czynnosci maklerskich, EFIX Dom Maklerski jest
adresatem wielu zapytan dotyczacych mozliwosci wspdtpracy w zakresie ustug, wykupu akcji czy
przejecia spotki. Dalsze funkcjonowanie jednostki dominujacej mozliwe jest poprzez bliska wspotprace
kapitatowa z firmami inwestycyjnymi oferujacymi ustugi forex&CFD, z Towarzystwami Funduszy
Inwestycyjnych szukajacych obecnie mozliwosci rozbudowy sieci dystrybucji w oparciu o dom
maklerski.

Zarzad prowadzi réwniez intensywne rozmowy z inwestorami finansowymi w sprawie objecia nowej
emisji udziatéw w Spétce EFIX Data. Srodki pozyskane przez Spotke umotliwia jej rozwdj na arenie
miedzynarodowej, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych gdzie spotka zintegrowata swoj system
Exeria z domem maklerskim Tradier umozliwiajac handel na akcjach i opcjach amerykariskich.

Spotka EFIX Data finansowata swoja dziatalnos¢ poprzez emisje obligacji skierowanych do udziatowcow
i akcjonariuszy domu maklerskiego. Chociaz obligacje te emitowane s3 na okres do jednego roku,
obligatariusze wyrazali zgode na przesunigcie ich terminu spfaty. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych, sprzedazy akcji domu maklerskiego przez dotychczasowych akcjonariuszy lub
nowej emisji udziatéw skierowanej do inwestora zewnetrznego bardzo prawdopodobny jest scenariusz
zamiany obligacji na udziaty w Spofce.

Watniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Brak zdarzen o takim charakterze

Informacje dotyczace nabycia udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i wartoéci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zakiadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek nie nabyta akcji ani udziatéw wtasnych.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
spotka jest na nie narazona

Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy identyfikujg ryzyko utraty ptynnosci. S na nie w aktualnej sytuacji finansowej mocno
narazone, dlatego przeprowadzone s3 dziatania zmniejszajace koszty dziatalnosci celem
zréwnowazenia ich z biezacymi przychodami. W ramach redukcji tego ryzyka jednostka dominujgca
moze zaréwno sprzedac posiadane udziaty w spotce zaleinej jak i podwyiszy¢ kapitat wiasny po przez
emisje akcji w zamian za objecie warrantéw pozwolg im poprawic sytuacjg finansowa.
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EFIX podjat dziatania w celu weryfikacji zatozen, ktére byty podstawa do sporzadzenia planu naprawy.
W szczegdlnosci poddano analizie negatywny wptyw jaki miata Decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych (UE) nr 2018/796 z dnia 22 maja 2018 r. w sprawie tymczasowego
wprowadzenia ograniczen w zakresie kontraktow na rdoznice w Unii Europejskiej zgodnie z art. 40
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (ESMA). Powyisza decyzja
spowodowata obnizenie przychodéw spotki. Wejscie Decyzji w iycie uniemozliwito niektorym
klientom zawieranie transakcji lub wymagato od nich uzyskania odpowiedniego statusu klienta
profesjonalnego. Zarzad jednostki dominujgcej liczy, ze niekorzystny wptyw w postaci obnizonych
przychodéw w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen bedzie miat charakter przejsciowy a
przychody z tego tytutu powinny rosnac¢ w kolejnych miesigcach dziatalnosci. W zakresie eliminacji
zagrozen dla realizacji planu naprawy, Efix Dom Maklerski podjat konsekwentne dziatania zmierzajace
do obnizenia kosztow dziatalnosci poprzez redukcje kosztéw zatrudnienia, redukcje kosztow umow
cywilno-prawnych, zmiane siedziby Spdtki i redukcje kosztéw samochoddw stuzbowych oraz podjat
dziatania zmierzajgce do wprowadzenia do oferty nowych produktéw. Ponadto w celu poprawy
sytuacji finansowe] Efix podjat decyzje o sprzedazy 19% udziatow w spotce EFIX Data Sp. z 0.0.. Wartos¢
tej transakcji wyniosta 540.000 zt. W wyniku znaczacej redukcji kosztow w 2018 roku w kolejnym roku
znaczgco spadng rowniez wymogi kapitatowe.

Zarzad Jednostki dominujacej monitoruje ryzyko ptynnosci z perspektywy jednostki dominujacej jak i
grupy.

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Poniewaz spotka zalezna finansuje w ostatnim okresie swoje dziatania po przez emisje obligacji jest
ona, a co za tym idzie cata Grupa narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej. Zarzad analizuje to
ryzyko wspdlnie z zatrudnionymi specjalistami i w przypadku zwigkszonego prawdopodobienstwa
zmaterializowania sie tego ryzyka podejmie dziatania ograniczajace ujemne skutki finansowe dla spotki
oraz Grupy.

Zagrozenie warunkow dotychczasowej wspotpracy z gtéwnym partnerem (City Index).

Jednostka dominujgca oferuje ustugi w zakresie dostepu do profesjonalnych narzedzi do zawierania
transakcji na miedzynarodowych rynkach akcji, towaréw, walut i obligacji oferowane w ramach
wspotpracy ze swiatowym liderem branzy dziatajacym pod markg City Index (wczesniej GFT Global
Markets, Forex.com). Istnieje ryzyko zakonczenia tej wspotpracy, ktorego efektem moze byé znaczace
obnizenie przychoddw i zyskow spotki, a takze utrata klientdw oraz pogorszenie wizerunku Emitenta.
W ocenie Zarzadu ryzyko wystgpienia wskazanej sytuacji jest jednak ograniczone. Wspotpraca obu
stron przebiega pomysinie od poczatku rozpoczecia dziatalnosci przez spotke i wigze sie z obopdlnymi
korzysciami. Sytuacja ta moze sie zmieni¢ w przypadku nieoczekiwanych zdarzed zwigzanych z
Brexitem. W przypadku materializacji wskazanego ryzyka jednostka dominujagca moze zawrzec
analogiczng umowe z konkurencyjnym dostawca. W opinii Zarzadu liczba konkurencyjnych podmiotdw
siega kilkudziesigciu, a jednostka dominujgca na bieigco otrzymuje oferty od operatoréw
zainteresowanych nawigzaniem wspdtpracy. W celu eliminacji tego zagrozenia jednostka dominujaca
bedzie musiata podpisa¢ stosowne Umowy z nowymi partnerami i ponies¢ koszty przeniesienia
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klientéw do nowych partnerow. Jednostka dominujgca na biezagco monitoruje mozliwosci w tym
zakresie.

Kryzys reputacji catego rynku kapitatowego wynikajacy z powszechnych praktyk missellingu oraz
nieuczciwej konkurencji nieregulowanych podmiotow.

W celu eliminacji tego zagrozenia jednostka dominujaca bedzie musiata oprzec swoje ustugi o aktywa
notowane poza granicami kraju oraz rozwinac ustugi z zakresu doradztwa dla przedsiebiorstw.
Jednostka dominujaca jest przygotowana na taki wariant.

Ograniczenia technologiczne, wzrost zagrozenia bezpieczeristwa danych i realizacji transakcji on-
line.

Jednostka dominujaca jest ponadto silnie uzalezniona od kompetencji, wiedzy oraz umiejetnosci
Cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw. Charakter ustug maklerskich w tym ustug
zarzadzania aktywami czy doradztwa inwestycyjnego wymaga, aby czes¢ osdb zatrudnionych w spétce
spetniata wymogi formalne i dysponowata licencjami doradcy inwestycyjnego oraz maklera papierow
wartosciowych. Zwiekszony popyt na specjalistow na rynku pracy, dziatania ze strony konkurencji lub
rezygnacja z petnionej funkcji moga doprowadzi¢ do utraty wykwalifikowanego personelu. Utrata
kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw mogtaby wptynac niekorzystnie na prowadzong
dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa i jej pracownicy zobowigzani sa do przestrzegania znaczacej liczby regulacji oraz
zasad etyki zawodowej. Istnieje ryzyko popetniania btedow lub naruszenia przepisow prawa przez
osoby zatrudnione w Grupie Kapitatowej. Ich wystapienie moze powodowac utrate reputacji oraz
zaufania klientow.

W zakresie celow i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym jednostka dominujaca nie zacigga ani nie
udziela kredytow oraz nie inwestuje w instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu na rachunek
wiasny. Dziatalnos¢ jednostki dominujacej w catosci jest finansowana z jej kapitatéw wiasnych. Wobec
powyzej przyjetych zasad oraz braku planowanych transakcji finansowych, spdtka nie stosuje
zabezpieczen istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc
zabezpieczen.

Finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki

1. Wskazniki finansowe - wskazniki ptynnosci

LP 31.12.2018 |31.12.2017 | WYMagany
poziom
ik L s
1 wskaini z.oboquan 0,008 0,017 11
natychmiastowych
2. wskaznik szybkiej ptynnosci 0,246 0,321 >1,1
3 wskainik biezgcej ptynnosci 0,249 0,327 (1,1;3)
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2. Wskazniki finansowe — udziat kapitatu pracujgcego

LP

31.12.2018

31.12.2017

Aktywa obrotowe

597 562,87 562 832,33

Zobowigzania biezgce

2402 918,13 1719 342,72

Kapitat pracujacy

-1805 355,26 -1156510,39

Aktywa

2810416,94 6835 730,23

Udziat kapitatu pracujgcego w
aktywach

-64,24% -16,92%
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Ujemny udziat kapitatu pracujacego pokazuje, ze Grupa sfinansowata rozwaj technologiczny
potrzebny w rywalizacji z innymi uczestnikami rynku gtéwnie przez zaciggniecie zobowiazan.

3. Wskazniki finansowe — udziat kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci

LP

31.12.2018

31.12.2017

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

46,58%

20,94%

Informacje dodatkowe

W 2018 roku spétka nie wyptacata dywidendy i nie otrzymata dywidendy ze spotek zaleznych.

Na koniec roku 2018 w Grupie Kapitatowej EFIX Dom Maklerski byto zatrudnionych 17 oséb na
podstawie umowy o prace w tym osoby z licencjg doradcy inwestycyjnego i osoby z licencjg maklera
papierow wartosciowych. Spoétki z Grupy Kapitatowej miata w okresie sprawozdawczym podpisane
umowy na ustugi prawne, oraz ustugi informatyczne.

omasz Korecki

\!

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Wojciech Szymon Kowalski
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