Dodatkowe noty i objasnienia

Nota nr 1 Srodki pieniezne
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SRODKI PIENIEZNE 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Srodki pieniezne wtasne: 19 835,67 28 520,29
a) w kasie
b) na rachunkach bankowych 19 835,67 28 520,29
c) lokaty bankowe i inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Nota nr 1a Srodki pieniezne (struktura walutowa)
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) | 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Srodki pieniezne wtasne: 19 835,67 28520,29
a) w walucie polskiej 19372,44 27 516,68
Zzt\;v) vv\\//atI;thna:ch obcych (w przeliczeniu na 463,23 1003,61
- UsSD 463,23 839,9
- EUR 0,00 163,71
Nota nr 1b Srodki pieniezne (struktura wtasnoéci)
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WEASNOSCI) | 31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Srodki pieniezne : 19 835,67 28 520,29
a) whasne 19 835,67 28 520,29
b) klientéw

EFIX Dom Maklerski nie posiada zezwolenia regulatora rynku na prowadzenie rachunkdéw
pienieznych jak i papierow wartosciowych dla klientdw. Spétki zalezne nie prowadzga dziatalnosci

maklerskiej.

Nota nr 2 Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Naleznosci krotkoterminowe - razem netto 572 350,94 524 221,82
odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe - razem brutto 572 350,94 524 221,82

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Naleznosci krotkoterminowe - razem 572 350,94 524 221,82
1. Od klientéw 348 945,40 326 604,20

2. Od jednostek powigzanych

3. Od bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerskg, innych domoéw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich




a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane
i gietdy towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych

7. 0d emitentéw papieréw wartosciowych lub
wprowadzajgcych

8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen
spotecznych

174 180,06

193 942,71

10. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete
odpisami aktualizujgcymi naleznosci

11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek
papierow wartosciowych

12. Pozostate

49 225,48

3674,91

Strona |2

Nota nr 2a Naleznosci krotkoterminowe o pozostatym do dnia bilansowego okresie

sptaty
NALEZNOSCI O POZOSTALYM DO DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Naleznosci krétko- i dtugoterminowe —razem 572 350,94 524 221,82
a) do 1 roku 572 350,94 524 221,82

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

d) naleznosci przeterminowane

Nota nr 2b Naleznosci krotkoterminowe (struktura walutowa)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2018r. 31.12.2017r.
(STRUKTURA WALUTOWA)
Naleznosci krotkoterminowe netto - razem 572 350,94 524 221,82
a) w walucie polskiej 418 598,90 522 391,51
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) 153 752,04 1830,31
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Nota nr 2c Naleznosci krétkoterminowe od klientow (brutto) o pozostatym do dnia

bilansowego okresie sptaty

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD

KLIENTOW (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 31.12.2018 . 31.12.2017 r.
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
a) do 1 miesigca 189 896,65 151 108,03
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9523,73
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 149 525,02 175 496,17
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 348 945,40 326 604,20
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (z tytutu
dostaw i ustug)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 348 945,40 326 604,20

W naleznosciach powyzej 6 miesiecy do 1 roku Grupa Kapitatowa w roku 2018 prezentuje rozliczenie
z brokerem, a w roku 2017 prezentuje kaucje z tytutu czynszu za lokal wynajmowany na cele biurowe,
charakter zawartej umowy i przeznaczenie kaucji wskazuje to miejsce prezentacji jako najbardziej
optymalne. Zmieniono okres w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, poniewaz na
skutek rozwigzania umodw, kaucje zostalty zwrdécone na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego

Nota nr 3 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kréotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe, razem

miedzyokresowe 31.12.2018 . 31.12.2017 r.
:3nizynne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw, w 5376,26 10 090,22
- optacone z géry czynsze
- optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe 643 643
- prenumeraty 1948,01 1948,01
- optaty informatyczne 2 785,25 7 499,21
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe,
Krétkoterminowe rozliczenia 5 376,26 10 090,22

Nota nr 4 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wyniku przeprowadzonej konsolidacji brak

instrumentow o takim charakterze

Nota 5 Wartosci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Wartosci niematerialne i prawne - razem 4648 571,23 7 543 778,43
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy 733 305,00 4 150 000,00




c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci, w tym:

3915 266,23

3393778,43

- oprogramowanie komputerowe

3915 266,23

3393778,43

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Nota 5a Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

B 31.12.2018r. 31.12.2017r.
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)
Wartosci niematerialne i prawne - razem 4648 571,23 7 543 778,43
a) whasne 4 648 571,23 7543 778,43

b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Nota 5b Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

ZMIANA STANU WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Wartosc firmy

31.12.2018r.

31.12.2017r.

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu

6 000 000,00

6 000 000,00

b) zwiekszenia

- nabycie

-inne

) zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu

6 000 000,00

6 000 000,00

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

1850 000,00

1550 000,00

f) amortyzacja za okres

300 000,00

300 000,00

- amortyzacja biezaca

300 000,00

300 000,00

-inne

g) zmniejszenie (umorzenie)

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

2150 000,00

1850 000,00

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenia

3116 695,00
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- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

3116 695,00

k) wartos¢ netto na koniec okresu

733 305,00

4150 000,00
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Stanowisko Zarzadu EFIX DOM MAKLERSKI S.A. w sprawie utraty wartosci aktywa w postaci

wartosci firmy powstatej z wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Tomasz
Korecki EFIX POLSKA i zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Marek Zywicki EFIX
POLSKA

Informacja wstepna

W dniu 01.09.2011 roku akcjonariusze EFIX Dom Maklerski S.A. podjeli uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 6.000.000 zt w drodze emisji
600.000 szt. akcji serii C o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja. 300.000 akcji zostato
objeta przez Pana Tomasza Koreckiego w zamian za zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa , EFIX POLSKA” Tomasz Korecki, a pozostate 300.000 akcji zostato
objete przez Pana Marka Zywickiego w zamian za zorganizowang cze$é
przedsiebiorstwa ,EFIX Polska” Marek Zywicki. Istotnym aktywem w ramach
przejecia wyzej wymienionych przedsiebiorstw byta umowa z GFT Global Markets na
Swiadczenie ustug agenta inwestycyjnego dla GFT Global Markets. Przejete
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa dziataty w branzy maklerskiej specjalizujacej
sie w transakcjach typu FOREX i CFD.

FOREX czyli wymiana walut jest czescig globalnego rynku finansowego i jednoczesnie
jednym z najwiekszych jego segmentow. Jest rynkiem pozagietdowym, co oznacza, ze
nie ma okreslonego miejsca handlu. Centra finansowe z catego swiata tgczg ze sobg
uczestnikéw i ich platformy transakcyjne co pozwala zawierac transakcje przez 24
godziny na dobe przez 5 dni w tygodniu. Jak podaje Bank Rozrachunkow
Miedzynarodowych (BIS) sredni dzienny wolumen obrotéw w kwietniu 2016 roku
wynidst 5,1 biliona USD?.

CFD (Kontrakty CFD) dajg mozliwos$¢ zarabiania na wzrostach i spadkach cen akcji,
indeksow, towardéw, walut, obligacji i stop procentowych na gietdach catego $wiata.

Dominujacym sposobem zawierania transakcji przez inwestoréw indywidualnych sg
systemy elektroniczne. Platformy transakcyjne oferowane przez domy maklerskie,
banki i brokeréw daja klientowi dostep do biezacych notowan, wykresow, réznych
rodzajéw zlecen, analiz, wiadomosci rynkowych oraz historii i raportéw z transakcji.

Transakcje przeprowadzane na rynku Forex i CFD majg w przewazajgcej mierze
charakter spekulacyjny a znaczacy udziat w obrocie majg inwestorzy indywidualni. W
ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy instytucje regulujace rynki finansowe w Unii

1 http://marketinvest.pl/gielda/24-po-godzinach/22244-statystyki-w-obrocie-rynku-forex-w-2016-roku
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Europejskiej postanowity ograniczy¢ dostep do tego rynku dla inwestorow
indywidualnych wprowadzajgc obowigzkowa klasyfikacje klientdw oraz obostrzenia
co do wielkosci dzwigni finansowej oraz natozy¢ na biura maklerskie dodatkowe
obowigzki informacyjne - decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (UE) nr 2018/796 z dnia 22 maja 2018 r. w sprawie tymczasowego
wprowadzenia ograniczen w zakresie kontraktéw na rdznice w Unii Europejskiej
zgodnie z art. 40 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
interwencja produktowa ESMA. W 2018 i od poczatku 2019 roku mamy réowniez w
Polsce kryzys reputacji catego rynku kapitatowego wynikajacy z powszechnych
praktyk missellingu oraz nieuczciwej konkurencji nieregulowanych podmiotéw.
Zjawiska te odnoszg sie do catego sektora finansowego. Dodatkowo regulacje
zwigzane z MIFID2 ograniczyty mozliwosci domdéw maklerskich w zakresie dystrybucji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i osigganych z tego tytutu
przychoddéw. W pierwszym kwartale 2019 roku taczne straty domow maklerskich w
Polsce na dziatalnosci podstawowej wyniosty 66 miliondow ztotych. Zmiany te odbity
sie niekorzystnie réwniez na dziatalnosci EFIX Dom Maklerski S.A. Szczegdlnie
znaczaco spadty przychody z segmentu Forex i CFD po wprowadzeniu interwencji
produktowej ESMA. W zwigzku z tym Zarzad Spétki podjat decyzje o przeprowadzeniu
testu na utrate wartosci aktywa w postaci wartosci firmy.

Zarzgd EFIX Dom Maklerski przyjgt nastepujgce zafozenia do przygotowania wyceny:

Pozycja Uzasadnienie Wartosc
Kapitat obrotowy Okres sptywu naleznosci oraz regulacji zobowigzan w dniach przyjeto
netto odpowiednio na poziomie 1 i 30 dni, oswiadczenie Zarzadu. Spétka nie
posiada zapaséw. llos¢ dni w roku — 365
Premia rynkowa Wartosc premii rynkowej dla Polski zostata ustalona w oparciu o dane 7,14 %
reprezentowane przez prof. A. Damodarana (zrédto:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/ctryprem
:html )
Stopa wolna od Za wartos¢ stopy wolnej od ryzyka przyjeta zostata srednia rentownosc 10 2,70 %
ryzyka letnich Polskich obligacji skarbowych z aukcji z dnia 02 czerwca 2015 roku
(Zzrédto: http://www.obligacjeskarbowe.pl/oferta-obligacji/obligacje-10-
letnie-edo/edo0626/
Stopa podatkowa Zaktada sie, ze w okresie prognozy nie wystgpig rdéznice w ujeciu 19%
poszczegdlnych przychoddw i kosztéw wedtug przepiséow prawa
podatkowego i bilansowego, a efektywna stopa podatkowa wyniesie 19 %
Beta Wartosc BETA przyjeto na poziomie przedstawionym przez prof. 1,21
A.Damodarana dla spétek z sektora ustug maklerskich i bankowosci
inwestycyjnej (zrodto:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/totalbeta
:html)
Koszt kapitatu Koszt kapitatu wtasnego obliczono za pomocg modelu CAMP
wiasnego
Koszt kapitatu Brak zadtuzenia, powoduje ze nie zostat obliczony koszt kapitatu obcego
obcego
Koszt kapitatu Koszt kapitatu SORTEC obliczono zostat jako Sredniowazony koszt kapitatu. W
SORTEC zwigzku z brakiem zadtuzenia, udziat kapitatu wtasnego w strukturze wynosi

100 %
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Wolne przeptywy Na potrzeby wyceny obliczono wolne przeptywy pieniezne przynalezne
netto wszystkim stronom finansujgcym (FCFF). W okresie poza okresem
szczegotowej prognozy przyjeto, iz wolne przeptywy bedg wzrastaty
Wartos¢ Wartosc rezydualna zostata ustalona z uwzglednieniem wzrostu wolnych
rezydualna przeptywow pienieznych po okresie prognozy z wykorzystaniem modelu

Gordona (zastosowanego w celu wyliczenia wartosci biezgcej strumienia
przeptywow charakteryzujgcym sie statym wzrostem)
Dyskonto z tytutu Zbycie wartosci firmy jest ograniczona w zwigzku z czym przyjeto dyskontoz 30 %
braku ptynnosci tytutu braku ptynnosci w oparciu o badanie przeprowadzone przez prof. A.
Damodarana (zrédto: http://
pages.stern.nyu.edu/~adomodar/pdfiles/papers/liquidity.pdf). Wartos¢ ta
uwzglednia dyskonto z tytutu poczatkowej fazy rozwoju projektu.

Dla celéw przeprowadzenia wyceny wykorzystano dane historyczne EFIX Dom Maklerski S.A. za
okres od stycznia 2018 do czerwca 2019 . Na podstawie tych danych wykonano podziat przychodéw
i kosztow na segmenty dziatalnosci FOREX/CFD i ZARZADZANIE.

Prognoza przychoddow

Dla segmentu ZARZADZANIA prognoza zostata przygotowana przy zatozeniu, ze posiadany portfel
aktywow w zarzgdzaniu bedzie sie zmieniat rok do roku w kilku procentowym trendzie wzrostowym,
jednoczesnie ZARZADZENIE bedzie wstanie osiggngé przynajmniej dla niektorych strategii wyniki
ponad rynek.

Prognoza przychoddéw dla segmentu FOREX/CFD zostata przygotowana w nastepujacy sposéb dla
roku 2019 uznano, ze w przychody w drugim poétroczu beda na lekko wyiszym poziomie niz w
pierwszym poétroczu roku 2019. Przychdd roczny to przychdd z pierwszego pétrocza razy 2 plus
25.000 zt z tytutu tym razem korzystnych zmian prawnych . Zatozenie to przyjeto poniewaz na rynku
nastgpita zmiana. Regulator rynku po rocznym okresie obowigzywania zbyt restrykcyjnego pojecia
,klienta detalicznego”, ktdremu mozna byto oferowac zawieranie transakcji z dzwignig finansowg
1:30 Z dniem 1 sierpnia 2019 wprowadzit pojecie ,klienta doswiadczonego” , ktéry spetniajgc pewne
warunki, szczegdlnie doswiadczenie na rynku CFD, bedzie modgt zawieraé transakcje z dzwignig
finansowg 1:100. Regulacja prawna chronigca klienta detalicznego byta zbyt restrykcyjna i przez 12
miesiecy wtasciwie z rynku wyrzucita inwestora detalicznego. Zatozenia przychodéw na kolejne lata
uwzgledniajg zmiany prawne, ktére pozwalajg ,klienta detalicznego” uzna¢ za ,klienta
doswiadczonego” . Dla roku 2020 przychody oszacowano w oparciu o planowane roku 2019 plus 3 %
wzrostu i premia 100.000 zt za zmiane prawng w zakresie dzwigni finansowej. W roku 2021 przychody
oszacowano w oparciu o przychody roku 2020 plus 3 % wzrostu i premia 100.000 zt za zmiane prawng
w zakresie dzwigni finansowej. W roku 2022 przychody oszacowano w oparciu o przychody roku 2021
plus 3 % wzrostu i premia 100.000 zt za zmiane prawng w zakresie dzwigni finansowej, dla roku 2023
zatozono tylko wzrost o 3 % w stosunku do roku poprzedzajgcego. Powrét masowego klienta nie
nastgpi z dnia na dzien, dlatego proces powrotu klienta na rynek Forex/CFD w ocenie Zarzadu bedzie
roztozony na lata. Automatyczna mozliwosc zawierania transakcji z perspektywy Domu Maklerskiego
i w najlepiej pojetym jego interesie nie musi generowac zysku dla klienta, ma minimalizowa¢ jego
straty, tak aby klient mégt by¢ jak najdtuzej i jak najczesciej strong transakcji.



Strona |8

PROGNOZAI

PRZYCHODOW | WYKONANIE | WYKONANIE PROGNOZA NA LATA

ujecie roczne 2018 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
Liczba m-cy 12 6 12 12 12 12 12
FOREX/CFD 1006 054 277 721 580 442 697 855 818 791 943 355 971 655
ZARZADZANIE 403 835 93 078 186 156 190 810 195 580 200 470 205 481
Inne

SUMA 1409 889,00 370799,00 | 766 598,00 | 888 665,16 | 1014 371,07 | 1143 824,30| 1177 136,68

Prognoza kosztow

Prognoza kosztdw powstata w oparciu o koszty zrealizowane do czerwca 2019 roku po
przeprowadzonej ich restrukturyzacji i z uwzglednieniem skutkéw decyzji o ponownym zmniejszeniu
wydatkéw na wynajem biura, jak i zmniejszeniem zatrudnienia. Z dniem 1 lipca 2019 roku
zmniejszono koszty biura o 5.300 zt miesiecznie co oznacza zmniejszenie kosztéw o 31.800 w drugim
potroczu. Z dniem 1 lipca zakonczono wspotprace z kilkoma pracownikami co tgcznie w drugiej
potowie roku 2019 zmniejszy koszty o 137.000 w poréwnaniu do pierwszego pétrocza. Na podstawie
stanu zatrudnienia z 1 lipca 2019 przy zatozeniu braku zmian kadrowych, mozna przyja¢ ze w catym
roku 2020 koszty z tytutu wynagrodzed wyniosg 550.319 zi, a koszty ubezpieczerr spotecznych
107.575 zt. W roku 2020 koszty najmu powierzchni biurowej wraz z kosztami eksploatacyjnymi (prad,
woda, obstuga czesci wspdlnej) wyniesie 57.600 zt, gdy w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca
2019 wyniosta 60.911,16 zt. Zmniejszenie powierzchni biura i ilosci oséb zatrudnionych, oznacza
zmniejszenie kosztow eksploatacji ilo$¢ potrzebnego sprzetu, telefondw, zmniejszenie abonamentu.
Dodatkowo jednostka dominujgca zrezygnowata ze statej wspdtpracy z prawnikiem i rozpoczeta
wspotprace wedtug zadan zleconych. W kolejnych latach zatozono brak wzrostu zatrudnienia, a
wykorzystanie technologii . Jesli chodzi o segment ZARZADZANIA celem jest utrzymanie minimalnego
poziomu zyskownosci segmentu. Koszty segmentu FOREX/CFD rosng w wolniejszym tempie niz
przychody poniewaz wydatki na technologie zostaty poniesione. Wydatki osobowe beda skokowo
obnizone, ich wzrost w kolejnych okresach bedzie wolniejszy niz przychoddw, poniewaz technologia
ma zastgpié cztowieka. Tworzymy rewolucje w swiadczeniu ustug finansowych wiekszg ilos¢ klientow
obstuzg mniejsze zespoty specjalistow. To klient samodzielnie wykona cze$¢ pracy fachowca. Jesli
chodzi o prognoze pozostatych kosztéw, to musimy bra¢ pod uwage, ze pewien ich poziom ma
charakter staty i raczej skokowo zmienny.

PROGNOZA KOSZTOW WYKONANIE | WYKONANIE PROGNOZA NA LATA

Ujecie roczne 2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
Liczba m-cy 12 12 12 12 12
FOREX/CFD (koszty

bezposrednie) 611591 252253 | 402344| 305223 312854| 320675 328 692
ZARZADZANIE (koszty

bezposrednie) 361573 130592 | 248160| 235137 241015 247 040 253216
POZOSTALE (koszty

wspolne i ogdlnego

Zarzadu) 1555 306 454277 | 797887 690215 707 470| 725157 743 286
w tym amortyzacja 327 456 164312| 328625 336 840 345 261 353 893 362 740
SUMA 2528470 837122| 1448391 | 1230575| 1261339| 1292873| 1325195




Prognoza zapotrzebowania na KON

Kapitat obrotowy netto
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I. Wskaznik sptywu naleznosci w dniach 7
Il. Wskaznik utrzymania zapaséw w dniach 0
I1l. Wskaznik regulacji zobowigzan w dniach 30
IV. Liczba dni w roku 365
wykonanie wykonanie PROGNOZA NA LATA

2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
I. Naleznosci krotkoterminowe 427 765 316 553 14 702 17 043 19 454 21936 22575
Il. Zapasy
Il. Zobowigzania
krotkoterminowe 602 305 764113 119046 | 101143 103 672 106 264 108 920
IV. KON -174 540 -447 560 -104 344 -84 100 -84 218 -84 328 -86 345
Zmiana KON -174540 | -273 020 70196 | 20244 -118 -110 2017

Koszt kapitatu

KOSZT KAPITALU wykonanie | wykonanie PROGNOZA NA LATA

2018 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023
Udziat kapitatu wiasnego 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Udziat kapitatu obcego 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stopa wolna od ryzyka 2,700% 2,700% 2,700% 2,700% 2,700% 2,700% 2,700%
BETA 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21
Premia rynkowa 7,14% 7,14% 7,14% 7,14% 7,14% 7,14%
Koszt kapitatu wtasnego 2,700% 11,339% 11,339% 11,339% 11,339% 11,339% 11,339%
Koszt kapitatu obcego 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 2,700% 11,339% 11,33940% | 11,33940% | 11,33940% | 11,33940% | 11,33940%

Prognoza przeptywdw pienieznych oraz wycena wedtug metody dochodowej
FREE CASH FLOW TO FIRM PROGNOZA NA LATA
2018 | 06/2019 2019 2020 2021 2022 2023

Przychody ze sprzedazy 1409 889 370799 766 598 888665 | 1014371| 1143824 1177137
Koszty operacyjne 2528470 837 122 1448391 1230575 1261339| 1292873 1325195
EBIT -1118 581 -466 323 -681 793 -341 910 -246 968 -149 049 -148 058
Podatek 0 0 0 0 0 0 0
NOPAT -1118 581 -466 323 -681 793 -341 910 -246 968 -149 049 -148 058
Amortyzacja 327 456 164 312 328 625 336 840 345 261 353893 362 740
CAPEX
Zmiana KON -273 020 70 196 20244 -118 -110 -2 017
FCFF -791 125 -28 990 -423 364 -25314 98411 204 954 216 699
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DCF PROGNOZA NA LATA

2019 2020 2021 2022 2023
FCFF -423 364 -25314 98 411 204 954 216 699
WACC 0,113394| 0,113394| 0,113394| 0,113394| 0,113394
ilos¢ miesiecy do korica okresu 12 24 36 48 60
czynnik dyskontujgcy 1,1134 1,2396 1,3802 1,5367 1,7110
zdyskontowany NPCF -380 246 -20420 71301 133371 126 652
Suma zdyskontowanych FCFF -69 342
FCFF po okresie szczeg6towej prognozy 126 652
stopa wzrostu 0
Wartos¢ rezydualna (RV) 1116920
Wartos¢ biezgca (PV) 1116920
Waga wartosci rezydualnej w wycenie 10
Wartos¢ przedsiebiorstwa EV 1047 578
Udziat RV w EV 1,07
Dtug netto 0
Wartos¢ kapitatu wtasnego 1047578
skupionych kompetencji rynkowych 15%
zmiany warunkow rynkowych 15%
Implikowana wartosci kapitatu wtasnego 733 305

Podsumowanie

Zarzad jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, ze wartos¢ firmy powstata z tytutu przejecia
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw na skutek duzych zmian prawnych w latach 2018 i poczatek
2019 w zakresie naliczania prowizji z tytutu Swiadczonych ustug, ograniczenia korzystania z dzwigni
finansowych, oraz wymogow organizacyjnych, ktére sg wysoko kosztowe , znaczgco zmienito
mozliwo$¢ generowania dochoddéw. Dlatego, na koniec roku 2018 zgodnie z przeprowadzonym
testem Zarzad dokonat odpisu aktualizacyjnego do wartosci uzyskanej w tescie.

ZMIANA STANU WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Inne wartosci niematerialne i prawne, w
tym:

Projekt EXERIA

31.12.2018r. 31.12.2017r.

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na

poczatek okresu 3714 346,88 2 646 772,00
b) zwiekszenia 754 244,37 1067 574,88
- nabycie 754 244,37 1067 574,88

-inne
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) zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na

. 4 468 591,25 3714 346,88
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres 405 030,58 301 294,44

301 294,44 19 274,01

- amortyzacja biezgca 405 030,58 301 294,44

-inne

g) zmniejszenie (umorzenie)

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

; 706 325,02 301 294,44
koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

k) wartos¢ netto na koniec okresu 3762 266,23 3393 778,43

Test na utrate wartosci niematerialnej i prawnej PROJEKT EXERIA na dzien
31.12.2018 stanowisko Zarzagdu EFIX DATA Sp. z o0.0.

1. Czym jest warto$¢ niematerialna i prawna EXERIA

Exeria to projekt z branzy fintech oferujgcy oprogramowanie dla inwestoréw i instytucji
finansowych. Gtéwnymi wyrdznikami programu jest wykorzystanie automatyzacji (robo-advisory i
handel algorytmiczny) oraz funkcje spotecznosciowe. Exeria dostepna jest w formie serwisu
www.exeria.com, w ktdrym inwestorzy wyszukujg automatyczne strategie i pomysty inwestycyjne
oraz w formie webowej platformy do realizacji transakcji. Projekt jest na etapie wprowadzania
pierwszych ustug na rynek.

Exeria jest realizowana przez spotke technologiczng EFIX Data Sp. z o.0., ktérej wiekszosciowym
udziatowcem jest EFIX Dom Maklerski S.A.

Powszechny dostep do internetu, w tym gtéwnie z urzadzen mobilnych jest przyczyng
rewolucji w sprzedazy wielu ustug, ktére jeszcze kilka lat temu dostepne byty tylko w tradycyjnych
kanatach dystrybucji (branza obuwnicza, branza odziezowa, serwisy zwigzane z branzg hotelarskg czy
branzg spozywczg). Ten trend widoczny jest rGwniez w branzy finansowej, gdzie poczgtkowo rozwijat
sie w segmencie ustug bankowych, ale w ostatnich latach przezywa prawdziwg eksplozje w branzy
finansowej zwigzanej z czescig inwestycyjna.
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Dzieki rewolucji technologicznej w branzy inwestycyjnej, mozliwe bedzie tworzenie zupetnie
nowych rozwigzan, ktérych oczekuja nowe pokolenia zyjace od poczatku w dobie cyfryzacji i
internetu. Z badan firmy Accenture wynika, ze 78% badanych jest gotowych uzywaé porad
inwestycyjnych catkowicie wygenerowanych elektronicznie. 73% wyrazito opinie, ze ustugi
inwestycyjne powinny by¢ spersonalizowane a dla 59% badanych nie ma znaczenia sposdb
komunikacji z doradcg finansowym.

Wyniki badan wskazujg, ze klienci bardziej oczekujg innowacji i indywidualnych rozwigzan w
ustugach inwestycyjnych niz w bankowosci czy ubezpieczeniach. Po wejsciu nowych form ptatnosci,
kart, dostepu elektronicznego czy ubezpieczen przedtuzajgcych gwarancje na rynku, przychodzi czas
na zmiany w sposobie inwestowania. W ustugach robo-advisory klienci upatrujg wieksza
przejrzystosé, szerszag dostepnosé, lepszg wygode oraz mniejsze ryzyko dzieki mozliwosci
dywersyfikacji inwestycji.

Niskokosztowe, automatyczne doradztwo inwestycyjne bedzie kluczem planowania
finansowego z rynkowym potencjatem $19.5 tryliondw w zarzadzaniu zgodnie z raportem Ignition
House i Business Research. Raport wskazuje, ze wraz ze wzrostem $wiadomosci automatycznych
ustug oraz ilosci Srodkéw w zarzgdzaniu, wielu klientow i instytucji finansowych bedzie chciato odejs¢
od kosztownego tradycyjnego systemu doradztwa w strone tanszych, automatycznych mozliwosci.

Ustugi oferowane przez Exerie sg ustugami masowymi i globalnymi, na ktére popyt zgtaszaja
klienci i instytucje finansowe z kazdego kontynentu. Szacuje sie, ze tylko w USA, w 2020 roku pod
,automatycznym zarzadzaniem” bedzie ponad dwa tryliony dolaréw generujgcych ponad 12
miliardéw dolaréw przychodoéw z zarzgdzania (raport ATKearney). Ostatnie badania firmy Accenture
wskazujg na bardzo wysokie zainteresowanie klientéw bankéw ustugami robo-advisory. Bez wzgledu
na wiek, przychody i pte¢ ponad 75% respondentéw wskazato, ze jest bardzo prawdopodobne (22%)
albo prawdopodobne (53%), ze rozwazyliby skorzystanie z oferty robo-advisory. Co wiecej, 80%
millennialséw (w wieku 18-34 lat) odpowiedziato twierdzgco na to pytanie. Interesujace jest, ze robo-
advisory moze zmieni¢ postrzeganie bankow w tej grupie klientéw. 71% z nich we wczesniejszym
badaniu wskazato, ze “wolatoby pdjs¢ do dentysty niz postucha¢ rad swojego banku”. W uktadzie
geograficznym najwiecej srodkéw inwestujg klienci ze Stanéw Zjednoczonych a nastepnie z Europy,
Chin i Japonii.

Branza finansowa bardzo mocno inwestuje w nowe technologie zmieniajgc swoje ustugi na
bardziej dostepne, dzieki automatycznym kanatom dystrybucji. Ustugi robo-advisory stajg sie
niezwykle wazne, gdyz obnizajg koszty swiadczenia ustug inwestycyjnych. Rynek ustug robo-advisory
jest na poczatkowym etapie wzrostu. Nowe ustugi stale sie rozwijajg a inwestorzy branzowi
(fundusze, instytucje finansowe) inwestujg lub przejmujg nowe start-upy.
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Automatycznie analizuj rynki i
wyszukuj okazje inwestycyjne

Automatyczne inwestowanie
W Exerii mozesz w prosty sposcb
budowac, testowac i uruchamiac
roboty metoda drag&drop

Mozesz uzywac gotowych algorytmow
i portfeli przygotowanych przez
ekspertow i spotecznos¢ Exerii

CR LT TR I 111

wskaznikami, strategiami, portfelami,
Rozwiazania webowe barometrami i zleceniami
Exerig¢ mozesz uzywac na

dowolnym urzgdzeniu

Robo-advisory Obliczenia w chmurze
Automatyczne inwestowanie dostepne Masz dostep do swoich sygnatéw

dla kazdego dzieki profesjonalnym irobotéw z kazdego miejsca
rekomendacjom i ustugom asset management

Rys. Elementy Exerii.

Podstawowe problemy, ktdre rozwigzuje Exeria.

Inwestowanie jest niewygodne

Doradcy, ktérych celem jest sprzedaz, ukryte prowizje, zawite produkty sprawiaja, ze inwestowanie
dzisiaj dla miliondw ludzi jest trudne. Dzieki Exerii inwestorzy mogg w prosty sposéb wybraé
inwestycje dopasowang do swoich potrzeb, sprawdzi¢ jej wyniki historyczne i uruchomic na wtasnym
rachunku.

Inwestowanie wymaga czasu

Exeria pozwala szybciej znalez¢ okazje inwestycyjng oraz uwalnia inwestoréw od zmudnych prac
zwigzanych z obserwowaniem notowan.

Klienci chca by¢ obstugiwani online

Klienci coraz czesciej zamiast rozmowy z doradcg lub wizyty w banku wybierajg doradztwo
elektroniczne. Aby zaspokoi¢ ich potrzeby, obecne technologie w domach maklerskich wymagaja
uzupetnienia o systemy takie jak Exeria. Exeria wykorzystuje najnowsze rozwigzania w zakresie
aplikacji webowych, obliczen w chmurze i sieci spotecznosciowych.

Typowe problemy

] . Jak te problemy rozwigzuje Exeria Funkcjonalnosci Exerii
aktywnych inwestoréow



Handlujemy kiedy mamy
czas.

Kontrolujemy tylko kilka
instrumentow.

Emocje wptywajg na
nasze decyzje.

Trudno nam odréznié
dobre pomysty od ztych.

JesteSmy przywigzani do
monitora.

Typowe problemy $rednio i diugoterminowego

inwestora

Kupujemy i sprzedajemy w
odpowiednich momentach. Exeria

kontroluje rynek 24 godziny na dobe.

Kontrolujemy wiele rynkéw w tym

samym czasie. Exeria wskazuje nam do

wyboru ciekawe sytuacje
automatycznie analizujgc wiele
rynkéw. Obnizamy ryzyko dzieki
dywersyfikacji inwestycji.

Robimy to co podpowiada logika.
Strategie przygotowane w Exerii sg
wczesniej przetestowane i
sprawdzone.

Mozemy szybko przetestowac swoje
pomysty. Exeria umozliwia

zbudowanie i sprawdzenie strategii w

ciggu kilku minut bez znajomosci
programowania.

Exeria daje wolnos¢. Nie musimy
poswiecac czasu na ciggte
obserwowanie tabeli notowan lub
wykresow.
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Automatyczne sygnaty.
Automatyczne sktadanie zlecen.
Zaawansowane zlecenia
algorytmiczne. Pomysty
inwestycyjne od spotecznosci.
Informacje o zleceniach sktadanych
przez ekspertow.

Automatyczne analizy. Skaner
rynkéw. Barometry rynku.
Informacje (posty) od spotecznosci.
Obserwowanie sporzgdzanych
przez ekspertéw na biezgco analiz.

Automatyczne realizowanie zlecen
zgodnie z zatozonym planem.
Realizacja wielu zlecen o matych
jednostkach transakcyjnych na
wielu rynkach jednoczesnie.

Proste budowanie i testowanie
strategii metoda drag&drop.
Gotowe strategie ocenione przez
spotecznos$¢ inwestoréw. Materiaty
edukacyjne na temat handlu
automatycznego.

Exeria przygotowana do dziatania
na urzadzeniach mobilnych.

Jak te problemy rozwiazuje Exeria

Mozemy prosto wybraé, sprawdzié i uruchomic

Brakuje nam wiedzy o inwestowaniu.
Inwestowanie jest zbyt skomplikowane.

Brakuje nam czasu, zeby zajgc sie
inwestowaniem. Inwestowanie nie jest wygodne.

inwestycje. Inwestowanie jest przejrzyste i

logiczne.

Inwestowanie z Exerig zajmuje kilka minut
rocznie. Automatyzacja utatwia rozpoczecie

inwestowania, jego kontrole i osiggniecie celu.



Obawiamy sie, ze bank sprzedaje nam produkt,
ktdrego nie potrzebujemy.

Koszty inwestowania oraz minimalne progi
korzystania z ustug sg wysokie.

Mamy bardzo maty wybdr mozliwosci
inwestycyjnych.

Typowe problemy instytucji finansowych

Technologie oferowane klientom w domach
maklerskich dobiegajg kresu swojego zycia
(instalowane na komputerach oprogramowanie,
front-endy wykorzystujace technologie flash lub
Java).

Sprzedaz oparta na wtasnych kanatach
dystrybucji, doradcach i punktach obstugi klienta
jest droga.

Oferowane ustugi s bardzo zblizone do siebie,
oferowane aplikacje majg identyczne
funkcjonalnosci.
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Mozna do tego wykorzystaé¢ komputer, tablet i
telefon.

Exeria pomaga klientowi wybra¢ inwestycje
dopasowang do jego potrzeb i celéw. Ustuga
jest obiektywna i Swiadczona w interesie
klienta.

Exeria umozliwia znaczne obnizenie optat oraz
zmniejszenie progéw wejscia.

Exeria oferuje wiele réznych portfeli
inwestujgcych w rézne aktywa finansowe oraz
mozliwos¢ tworzenia i testowania wtasnych
pomystow.

Jak te problemy rozwiazuje Exeria

Exeria umozliwia korzystanie z ustug za pomoca
komputerdw i urzadzed mobilnych dzieki
wykorzystaniu technologii HTMLS5 oraz
obliczeniom w chmurze. Exeria nie jest
instalowana a uzytkownik ma do niej dostep za
posrednictwem przegladarki.

Exeria oferuje dodatkowy, zewnetrzny kanat
dystrybucji (w modelu podobnym do
booking.com, youtube, spotify, uber, e-signal,
allegro, amazon, ceneo, ebilet, paypal).

Exeria umozliwia tworzenie dla klientéw
nowych, ciekawych ustug doradztwa i
zarzgdzania opartych o automatyczne
obliczenia.



Swiadczenie ustug zarzadzania jest drogie i
optaca sie je prowadzi¢ tylko dla najbogatszych
klientow.

Coraz mniej oséb ufa swoim bankom i
doradcom. Klienci szukajg dobrego,
niezaleznego serwisu zaspokajajgcego ich
potrzeby zamiast rozmowy z doradcg (sklepy
internetowe, bankowos¢ elektroniczna,
poradniki, serwisy o zdrowiu).

2. Z czego sie sktada sie EXERIA
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Automatyzacja oferowana przez Exerie
znaczgco obniza koszty $wiadczenia ustug i
umozliwia ich indywidualizacje.

Uzytkownik Exerii moze samodzielnie wybrac
gotowy portfel dopasowany do swoich potrzeb
sposrod propozycji oferowanych przez
instytucje a instytucje mogg dotrzed ze swojg
ofertg do tysiecy klientéw.

Na Exerie sktadajg sie unikalne rozwigzania i najnowsze technologie:

Framework - unikalna technologia okienkowa w przegladarce.

Strategie algorytmiczne - technologia budowy wskaznikéw i strategii metodg drag&drop.

Obliczenia w chmurze - technologie serwerowe do obstugi notowan i kontrolowania strategii.

Wykresy - biblioteka wykresow w HTMLS i Javie.

Ustugi on-line, technologia e-commerce do obstugi subskrypcji, sprzedazy, ptatnosci i zarzgdzania

uzytkownikami serwisu.

Spotecznos¢ - dzielenie sie wiadomosciami, wykresami, strategiami, portfelami, zleceniami

Automatyczne rekomendacje i portfele - technologia do automatycznej obstugi rekomendacji i

ustug asset management.

X

Narzedzia
Budowanie, testowanie i
uruchamianie w chmurze

portfeli metoda drag&drop.

Market z gotowymi portfelami
eksperckimii
spotecznosciowymi.

Front-end
Platforma do analizowania
rynkéw i realizacji transakgji
dla aktywnych inwestoréw.

=l

Spotecznosé
Spotecznosc wymieniajaca sie
opiniami i pomystami
inwestycyjnymi.

Technologie dla instytuciji
finansowych do swiadczenia
ustug robo-advisory
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Kluczowe technologie

Backend side: JEE cloud distributed platform, JEE + Linux stack management for computation units,
with scaling and balancing, JS computation engine, REST services, WebSockets server.

Frontend side: Fully responsive, advanced HTML5/CSS3/JS Web Frontend, Portable Java/Swing/FX
based, advanced desktop application

Exeria jest zwyciezcg prestizowej nagrody Benzinga Fintech Award (Nowy Jork, 2016) przyznanej
przez jury w sktadzie: Ross Garon — Cubist Systematic Strategies (Point72), Michael Maxworthy -
Marlin & Associates, Matt Ober - Worldquant, Matt Harris - Bain Capital Ventures, Nicole Sherrod -
TD Ameritrade.

3. Poziom zaawansowania procesu produkcyjnego, kiedy moze
nastgpi¢ komercjalizacja projektu

Exeria wchodzi w faze komercjalizacji projektu. Ukonczono integracje front-endu z dwoma
domami maklerskimi, z rozwigzaniem spétki Trade It, dzieki czemu uzytkownicy Exerii bedg mieli
mozliwo$¢ handlu za posrednictwem najwiekszych domoéw maklerskich w USA. Trwajg obecnie prace
nad integracja z kolejnymi domami maklerskimi oraz gietdami kryptowalutowymi. Wdrozono
biblioteki wykresowe Exerii w serwisach ticker.pl, biznesradar.pl oraz comparic.pl. W ramach
projektu uruchomiono serwis www.exeria.com, ktdry umozliwia uzytkownikom bezptatne

korzystanie z jego zasobdw (analizy, tresci spotecznosciowe). Dzieki temu Exeria popularyzuje swoje
ustugi, uzyskuje tanszy dostep do grona ptatnych subskrybentéw i oferuje dodatkowe korzysci przy
sprzedazy technologii do instytucji finansowych.

Exeria uruchomita pierwsze ustugi robo-advisory w oparciu o rekomendacje wydawane przez
EFIX Dom Maklerski. Technologia Exerii umozliwia natychmiastowe wykorzystanie sygnatéw
niezaleznie od tego, gdzie jesteSmy i co robimy. W ustugach rekomendacji jednym z podstawowych
ryzyk jest czas, ktédry mija od momentu ich publikacji do momentu realizacji transakcji przez
inwestora. Technologia opracowana przez EFIX Data umozliwia skrécenie tego czasu do milisekund,
a co za tym idzie natychmiastowe wykorzystanie wszystkich sygnatéw bez ucigzliwego przepisywania
i potwierdzania kazdego zlecenia. Dzieki temu rozwigzaniu ustuga rekomendacji moze by¢
wykorzystana przez bardzo szeroki krag klientow.

4. Opis potencjalnego uzytkownika

Automatyczne inwestowanie dla aktywnych inwestoréw- platforma transakcyjna umozliwiajgca
automatyczng analize i handel.

e Platforma dla inwestoréw rynku Forex i CFD

e Platforma umozliwiajgca zawieranie transakcji na rynku akcji u brokeréw amerykanskich
(poprzez Trade It podtaczono Fidelity, E*Trade, Options House, Scottrade, Trade Station,
Tradier Brokerage, Interactive Brokers, Ally Invest, Vanguard).
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Gtéwnym kanatem sprzedazy i zdobywania kontaktéw jest serwis www.exeria.com oraz
spotecznos¢ Exerii. Funkcje spotecznosciowe umozliwiajg wymiane pomystow, wykreséw, strategii
inwestycyjnych, automatycznych analiz i portfeli, kopiowanie zlecern i sygnatéw. Funkcje te
umozliwiajg osigganie przychodow przez ekspertow, doradcow i szkoty inwestowania rozwijajgc w
ten sposdb zasieg i wielko$¢ spotecznosci. Exeria oferuje zupetnie nowe metody inwestowania
dlatego obok spotecznosci jednym ze sposobdw przyciggania klientéw s3 unikalne tresci edukacyjne.

Exeria poleca pozyskanym klientom indywidualnym otwarcie rachunku u wybranego brokera
uzyskujgc w ten sposdb przychody z tytutu podziatu prowizji od zrealizowanych transakc;ji .

Rozwdj serwisu www.exeria.com oraz spotecznosci umozliwi dodatkowg sprzedaz tresci
reklamowych, ptatnych narzedzi (wskazniki, strategie, sygnaty), danych a w przysztosci
automatycznych portfeli inwestycyjnych. Oparty o podobne do Exerii technologie webowe serwis
tradingview.com odwiedzany jest dzisiaj przez milion inwestoréw dziennie a jego wycena rynkowa
przekracza 100 milionéw dolaréw.

Platforma transakcyjna (front-end) dla instytucji finansowych.

® Nowoczesna platforma z funkcjami automatycznymi, ktéra moze zastgpi¢ obecne
rozwigzania instytucji finansowej lub by¢ dodatkowym kanatem dostepu do rachunku.
Platforme mozna zintegrowac z dowolnym systemem BackOffice domu maklerskiego, banku
lub funduszu inwestycyjnego.

Exeria uzyskuje jednorazowe przychody od instalacji oraz miesieczne przychody uzaleznione
od ilosci klientow i ilosci transakc;ji .

Robo-advisory dla $rednio i dtugoterminowych inwestoréw.

*  Market zautomatycznymi portfelami inwestycyjnymii narzedzia robo-advisory dla doradcéw

Exeria posiada juz kluczowe technologie potrzebne do zbudowania tej ustugi. Projektowane
rozwigzania beda oparte o posiadane przez spétke rozwigzania handlu algorytmicznego, potaczenia
z rachunkami réznych domoéw maklerskich, przetwarzanie baz instrumentéw finansowych, funkcje
spotecznosciowe oraz e-commerce.

Exeria pobiera wynagrodzenie uzaleznione od wartosci lokowanych srodkéw.

Docelowym odbiorcg ustug Exerii bedg gospodarstwa domowe z segmentu mass afluent (aktywa
finansowe od 100 tysiecy do miliona USD). Takich gospodarstw w USA s3 32 miliony. Ich Srednie
aktywa finansowe wynoszg 320 tysiecy USD a aktywa zgromadzone w akcjach i funduszach 150
tysiecy USD.
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5. Przychody, opisanie segmentdéw przychoddw jakie bedzie
generowata w przysztosci wartosci niematerialnych i prawnych
EXERIA

Exeria ma jasno okreslony sposéb komercjalizacji i generowania przychododw, ktdre uzyskuje w formie
prowizji od klientéw indywidualnych i instytucji finansowych oraz z tytutu cyklicznych optat
licencyjnych. Oba modele ptatnosci obecnie funkcjonujg na rynku a klienci indywidualni jak i
instytucje finansowe sg przyzwyczajeni do ponoszenia tego typu kosztow.

Sposoby sprzedazy Exerii

® B2C - sprzedaz do indywidualnych uzytkownikéw w formie abonamentu. Serwis
internetowy exeria.com wraz ze spotecznoscig uzytkownikéw - bardzo skuteczny kanat
zawierajgcy miedzy innymi oferte freemium

® B2B - sprzedaz do instytucji finansowych. Udziat w targach i spotkaniach branzowych
- W ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy uczestniczylismy w branzowych spotkaniach w
Nowym Jorku, Sillicon Valley, Londynie oraz Tokio, gdzie kilkudziesieciu partneréw
biznesowych wyrazito zainteresowanie integracjg z Exeria.

e Kanaty eksperckie - sprzedaz poprzez ekspertdw wykorzystujgcych w swojej pracy i
promujgcych narzedzia Exerii (doradcy finansowi, serwisy analityczne, eksperci publikujgcy
tresci w mediach spotecznosciowych)

e Szkoty inwestowania - oferta wykorzystania Exerii w zajeciach edukacyjnych

e Wydawcy serwisow internetowych i aplikacji gietdowych korzystajacy z wykreséw
(wykresy webowe korzystaty do tej pory gtéwnie z technologii flash lub Java, ktéra nie s3 juz
wspierane przez przegladarki dlatego wydawcy muszg szuka¢ obecnie rozwigzan w
technologii HTMLS5)
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POTENCJAE RYNKOWY

Rynek aktywdéw dostepnych do zarzgdzania szybko ro$nie.

Wartos¢ finansowa netto gospodarstw domowych wzrostaw ==
latach 2003-2015 o 86% (srednio 7% rocznie, dane OECD). : =(®
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Rynek aktywoéw dostepnych do zarzadzania szybko rosnie. Wartos¢ finansowa netto gospodarstw
domowych wzrosta w latach 2003-2015 o 86% (srednio 7% rocznie, dane OECD).

Wydatki instytucji finansowych na nowe technologie przekraczajg obecnie 20 miliardéw
rocznie. Wiekszos¢ instytucji finansowych (w tym te najwieksze na rynku) otwiera sie obecnie na
wspotprace udostepniajgc mozliwosé potgczenia poprzez APL. Mate i Srednie instytucje finansowe nie
rozwijajg witasnych systeméw lecz szukajg gotowych rozwigzan ze wzgledu na koszty rozwoju i
utrzymania systemow.

Rozwdj ustug robo-advisory spowoduje spadek prowizji z asset management, ktéry moze by¢
zrekompensowany obnizeniem minimalnych progéw wejscia oraz zwiekszeniem ilosci klientéw.
Obecne na rynku instytucje finansowe w USA podejmujac walke rynkowa, poprzez obnizenie prowizji
moga juz w 2020 roku utraci¢ przychody rzedu 90 miliardéw rocznie (zaktadajgc obnizenie prowizji z
1% do 0,61% - ATKearney report). Duze podmioty w branzy, nie mogg przegapi¢ tego wyzwania i
zarazem szansy.

6. Metodologie, wedtug ktérych powinna by¢ wyceniona wartosc¢
niematerialna i prawna EXERIA

Exeria jest w poczatkowej fazie swojego rozwoju ale z gotowym produktem dzieki czemu
inwestor moze oceni¢ innowacyjnosc i potencjat projektu. Ryzyko realizacji projektu jest wysokie ale
mozliwy wzrost wartosci spotki wielokrotnie przewyzsza zainwestowany kapitat. Projekt ma dobre
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perspektywy wyjscia z inwestycji, branzowi inwestorzy jak JP Morgan Chase & Co., Goldman Sachs,
Citibank, BlackRock juz obecnie inwestujag w nowe projekty zwigzane z automatycznym
inwestowaniem. Zarzgd Domu Maklerskiego nie wyklucza w przysztosci przeksztatcenia EFIX Data Sp.
z 0.0. w spotke akcyjng i przeprowadzenia oferty publiczne;j.

W przypadku rozwigzan informatycznych, czesto stosuje sie wycene na podstawie kosztu
wytworzenia linii kodu. Exeria posiada ponad 500 tysiecy linii kodu co oznacza, ze wartosé
odtworzeniowa oprogramowania liczona metodg COCOMO wynosi ponad 40 milionéw ztotych.

Metoda COCOMO jest metodg odtworzeniowg, ktéra pokazuje ile czasu i przy dysponowaniu jakim
zespotem programistow i analitykdw mozna bytoby od podstaw stworzy¢ dane rozwigzanie. We
wskazanej wycenie wzieto pod uwage koszt pracy programistéw w Polsce. Koszt wytworzenia tego
samego oprogramowania w Stanach Zjednoczonych bytby czterokrotnie wyzszy. Przewage kosztowg
zwigzang z produkcja oprogramowania w Polsce spotka zamierza wykorzystywaé réwniez w
przysztosci.

Wycena portali spotecznosciowych jest mozliwa takze metodg poréwnawczg do innych
zawartych transakcji na rynku. Niestety wtedy najbardziej problematyczne jest czy mozna poréwnaé
dwa serwisy spotecznosciowe poniewaz ich sukces w duzej mierze zalezy od innowacyjnosci serwisu
i akceptacji jego przez uzytkownikéw. W roku 2009 caty rynek portali spotecznosciowych wyceniany
byt na 27,12 mld dolaréw amerykanskich, wtedy dla wyceny przyjeto, ze Facebook jest wart 10 mld
dolaréw amerykanskich. W roku 2016 Microsoft postanowit za serwis biznesowy LinkedIn zaptacié¢
26,2 mld dolaréw amerykanskich . Gtéwnym parametrem wyceny byta ilo$¢ uzytkownikéw 433 min 3
co oznacza, ze przejmujgcy wycenit 1 uzytkownika serwisu na 60,5 dolaréw amerykanskich.
Najwazniejsza jest odpowiedz? czy serwis ma zdolnos¢ do przyciggania nowych uzytkownikdw, czy jest
wstanie zwiekszy¢é swoj zasieg. W 2012 roku serwis Facebook wart byt juz 73 mld dolaréw
amerykanskich , w marcu 2018 roku jest wyceniany na 437 mld* dolaréw amerykariskich, majgc okoto
2,2 mld®> uzytkownikdw co oznacza ze jeden uzytkownik jest wyceniany na 198 dolarow
amerykanskich. Tworzona EXERIA nie bedzie drugim Facebookiem, jest serwisem dla ograniczonej
czesci spoteczenstwa. Uzytkownicy EXERII w wielu aspektach bedg rézni od siebie, lecz jednoczesnie
beda mieli cechy ich tgczace, przed wszystkim zainteresowanie rynkami finansowymi, posiadaniem
wolnych srodkéw finansowych i dgzeniem do ich pomnazania w sposéb aktywny, a nie po przez
lokowanie ich w bezpieczne instrumenty finansowe jak obligacje panstwowe. W opinii Zarzadu EFIX
DATA spotecznos¢ EXERII w poczatkowych czterech latach , w kazdym kolejnym roku bedzie wzrastac
w tempie 100 % w stosunku do roku poprzedniego niz w roku poprzednim. Bardzo wazny jest rok
2018 ze wzgledu na efektywny start serwisu. Zarzad EFIX DATA szacuje, ze z posiadane] aktualnie
bezy mailingowej 25.000 adreséw cztonkami spotecznosci EXERIA do korica roku moze zostaé okoto
20 % osdb to daje 5.000 uzytkownikéw. Jednoczesnie w trzecim i czwartym kwartale 2018 roku do
serwisu zostang dotgczone dane z polskiej GPW, ale co wazniejsze i bardziej spdjne z profilem klienta
dotfaczone zostang dane z gietd kryptowalut. Serwis jest dostepny w wersji angielskiej co oznacza, ze
moze z niego korzysta¢ klient z trzystu razy wiekszego rynku niz rynek Polski. Dlatego prognozy
odnoscie wielkosci serwisu w ocenie Zarzadu sg zréwnowazone .

2 7zrédto: wyceny https://www.internetstandard.pl/news/TC-Swiatowy-rynek-serwisow-spolecznosciowych-
warty-ponad-27-mld-USD,346133.html

3 7rédto: http://www.centrumxp.pl/Aktualnosci/19303,500-min-uzytkownikow-czyli-LinkedIn-w-liczbach.aspx
4 zrodto: https://tvn24bis.pl/ze-swiata,75/wartosc-akcji-facebooka-spadla-o-73-miliardy-
dolarow,825377.html

5 Zrédto: https://www.money.pl/gielda/wiadomosci/artykul/facebook-wyniki-finansowe-cambridge-
analityca,14,0,2404366.html
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2019-05-31
dotychczas poniesione naktady na EXERIE 4 814 357,50
ROK ROK ROK ROK ROK ROK
2019 2020 2021 2022 2023 2024
przyrost uzytkownikéw w roku 8 000 16 000 32000 64 000 128 000 128 000
ilos¢ uzytkownikow na koniec roku 8 000 24 000 56 000 120 000 248 000 376 000
wartos¢ 1 uzytkownika (zatozenie LinkedIn * dyskonto 30 %,
plus 2,5 % r/r* kurs 3,8498 z dnia 31/05/2019) 161,69 165,73 169,87 174,12 178,47 182,93
wartosc¢ na koniec roku 1293 520,00( 3977520,00( 9512 720,00 (20894 400,00 44260 560,00 68 781 680,00
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Podsumowujgc w zatgczonej wycenie przyjeto bardzo ostroznosciowe zatozenia. Przede wszystkim
w wartos$¢ jednego uzytkownika serwisu na poziomie nie wiekszym niz w zrealizowanej transakcji pod
koniec roku 2016 przez Microsoft to jest 60 USD, wzrost ceny w kolejnych lata o 2,5 % chociaz historia
jednoznacznie wskazuje, ze cena wzrasta wraz z wielkoscig serwisu i jego zdolnoscig do tworzenia
informacji jak i ze wzrostem powszechnosci serwisu, poniewaz naktadajg sie wtedy rézne mozliwosci
generowania przychodow dla prowadzgcego serwis, ktdre wczesniej nie byly uwzgledniane w wycenie.
Wszystkie znane nam serwisy miaty swoéj poczatek kiedy byty tylko wizjg ich twdrcéw i kiedy inwestorzy
zachowywali wysokg ostroznos¢ na samym poczatku jednak to uzytkownik, a po czesci jego
wspottworca tworzg tresci i tworzg wartos$é. Drugim ostroznie istotnym parametrem jest ilos¢
uzytkownikéw, odwotanie sie pod tym wzgledem do ilosci uzytkownikéw serwisu Facebook,
nawigzanie do ilosci uzytkownikéw LinkedIn rowniez mato racjonalne . Exeria jest tworzona na ten
moment w dwdch jezykach polskim i angielskim. Mozina zatozy¢ , ze maksymalna ilos¢
zainteresowanych oséb polskojezycznych w wieku aktywnym zawodowo nie bedzie wieksza ilos¢
otwartych rachunkéw maklerskich czyli na koniec wrzesnia 2017 roku jest to 1.401 tys. rachunkdéw® .
Liczba ta zawiera réwniez rachunki nieaktywne. Rynek polski pod wzgledem s$wiadomosci
zaangazowania jest okoto 300 razy mniejszy w porownaniu do Standw Zjednoczonych, Kanady,
Australii i Wielkiej Brytanii. Co pokazuje, ze zatozone ilosci uzytkownikdw sg jak najbardziej realne
zwtaszcza w poczgtkowej fazie projektu, kiedy to wiekszos$¢ uzytkownikéw bedzie pochodzita z Polski.

Projekt Exeria jest realizowany w najnowszych technologiach. Oprogramowanie nie jest przestarzate,
jest funkcjonalnie potgczone z domami maklerskimi a takze dziata jako osobny produkt exeria.com.
Oprogramowanie jest uniwersalne i moze by¢ wykorzystane przez wiele podmiotéw (domy maklerskie,
brokerzy Forex-CFD, gietdy kryptowalutowe, banki, firmy doradcze i szkoleniowe). Biblioteka
wykresdw w technologii HtmlI5 zostata wdrozona w serwisach ticker.pl, biznesradar.pl i comparic.pl.
Od maja 2018 EFIX Dom Maklerski S.A. wykorzystuje technologie do swiadczenia automatycznych
ustug rekomendacji. Sprzedano licencje na technologie wykresowe do Pekao SA za kwote kilkaset
tysiecy ztotych - technologie te stanowig okoto 10% catosci projektu.

Zmieniajace sie technologie a szczegdlnie usuniecie z przegladarek technologii flash i java wymuszaja
obecnie na domach maklerskich koniecznos¢ wprowadzenia nowych front-endéw (podobnych do
Exerii). Exeria moze by¢ wykorzystana przez dowolny dom maklerski na sSwiecie a jej wersja
demonstracyjna wzbudzata zainteresowanie zaréwno w Polsce jak i w Wielkiej Brytanii, USA (gdzie
otrzymata prestizowg nagrode Benzinga) czy Japonii (gdzie zostata wytypowana przez japonskich
przedsiebiorcéw w konkursie organizowanym przez polskg ambasade).

Biorac pod uwage mozliwos¢ generowania przychodu przez projekt Exeria uwzgledniono $rednig cene
licencji za front-end w kwocie 20.000 zt netto/miesigc oraz sredni abonament za uzytkownika w kwocie
80 zt netto/miesigc. Zarzad szacuje, ze 5% uzytkownikow serwisu exeria.com bedzie korzystata z jego
ptatnej wersji oraz poczgwszy od lipca 2019 roku Exeria bedzie integrowata sie z piecioma partnerami
biznesowymi rocznie. (brokerem, domem maklerskim, bankiem, gietdg kryptowalutowsg). Do obliczen
uzyto metody zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych uwzgledniajgc stope dyskonta (WACC) na
poziomie 10% oraz mnoznik EBITU dla wartosci rezydualnej rowny 12. Koszty zmienne stanowig 50%
przychodoéw.

6 Zrddto: https://www.bankier.pl/gospodarka/wskazniki-makroekonomiczne/liczba-rachunkow-inwestycyjnych-
pol
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WYKONANIE | WYKONANIE PLANOWANIE
rok rok rok rok rok rok

rok 2018 do 06/2019 2019 2020 2021 | 2022 | 2023 2024
Srednia liczba partneréw 10 13 16 19 22
Srednia liczba abonamentéw 0 0 0 0 0
Przychody (tys. z1) 800 439 878 966 1063 | 1169 1227 1289
Koszty (tys. zt) 758 429 690 711 732 | 754 777 800
EBIT (tys. z) 42 11 188 255 330| 415 450 488
Dochéd operacyjny po
opodatkowaniu 152 207 267 336 365 396
WACC 0,10 0,10| 0,10 0,10 0,10
czynnik dyskontujgcy 1,10 1,21 1,33 1,46 1,61
zdyskontowany NPCF 232 273 311 308 303

Poniewaz bardzo trudne jest oszacowanie przysztych przychodéw jak i kosztow dla spotek z branzy IT,
postanowiono dokonac ekstrapolacji na bazie wyniku roku 2018 i wyniku na koniec czerwca 2019 roku.
Na podstawie danych finansowych przyjeto zatozenie, ze przychdd drugiego poétrocza bedzie taki sam
ja pierwszego pétrocza 2019 roku, w kolejnych trzech latach bedzie wzrastat o 10 % rocznie w
pozniejszych tylko 5 % rocznie. Jest to bardzo ostrozna wycena. Koszty zostaty zaprognozowane na
poziomie szesciokrotnosci kosztéw czerwca i dodane do wyniku pierwszego pétrocza 2019, w kolejnych
okresach wzrost kosztow jest przewidziane na 3 % rocznie.

Zgodnie z modelem wyceny przy wykorzystaniu metody mnoznika EBIT, wartos$¢ przedsiebiorstwa
wynosi 4.464.100 ztotych

Exeria taczac wiele réoznych mozliwosci moze w przysztosci, zgodnie z zatozeniami projektu, stac sie
liderem w $wiadczeniu ustug technologicznych w branzy inwestycyjnej i stworzyé marketplace dla
inwestorow, doradcow, domoéw maklerskich i bankéw. Strategia ta wymaga dodatkowego
dofinansowania projektu, ktdre zarzad zamierza pozyska¢ w kolejnych okresach. Oprdcz realizacji
podstawowej strategii mozliwa jest réwniez sprzedaz licencji na poszczegdlne cze$ci oprogramowania
(wykresy, front-end, aplikacja robo-advisory, serwery danych).

W obliczu tych faktéw Zarzad ocenia, ze nawet w przypadku wycofania sie przez EFIX Dom Maklerski z
dalszego wspierania finansowego projektu, sprzedaz udziatow wiekszosciowych w Efix Data Sp. z o0.0.
lub gotowego i tak zaawansowanego oprogramowania wraz z prawami autorskimi za kwote wykazang
w ksiegach bedzie mozliwe i bardzo prawdopodobne.

Nota 6 Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Rzeczowe aktywa trwate - razem 63 437,91 100 387,13
1. Srodki trwate, w tym: 63 437,91 100 387,13

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego)

b) budynki i lokale
c) zespoty komputerowe 18 493,20 35 885,37
d) pozostate srodki trwate 44 944,71 64 501,76

2. Inwestycja w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie




Nota 6a Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
B 31.12.2018r. 31.12.2017r.
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)
Rzeczowe aktywa trwate - razem 63 437,91 100 387,13
a) majagtek wtasny 63 437,91 100 387,13

b) majgtek uzywany na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy o
podobnym charakterze, amortyzowany

Nota 6b Zmiana stanu srodkow trwatych ( wg grup rodzajowych)

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH

Zespoty komputerowe

31.12.2018r.

31.12.2017r.

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

136 947,11

128 437,09

b) zwiekszenia

8 510,02

- nabycie

8 510,02

-inne

c) zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec
okresu

136 947,11

136 947,11

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

101 061,74

83 133,05

f) amortyzacja za okres

17 392,17

17 928,69

- amortyzacja biezgca

-inne

g) zmniejszenie (umorzenie)

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

118 453,91

101 061,74

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

k) wartosé netto Srodkdw trwatych na koniec
okresu

18 493,20

35 885,37
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ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH

Pozostate srodki trwate

31.12.2018r.

31.12.2017r.

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

106 595,41

689 018,84

b) zwiekszenia

0

- nabycie

0

-inne

c) zmniejszenia

582 423,43

- sprzedaz

582 423,43

- likwidacja

-inne

d) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na koniec
okresu

106 595,41

106 595,41

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

42 093,65

327 155,91

f) amortyzacja za okres

19 557,05

79721,13

- amortyzacja biezgca

19 557,05

79721,13

-inne

g) zmniejszenie (umorzenie)

364 783,39

- sprzedaz

364 783,39

- likwidacja

-inne

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

61 650,70

42 093,65

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu

44 944,71

64 501,76

Nota 7 Zobowigzania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2018r.

31.12.2017r.

Zobowigzania krotkoterminowe - razem

2372918,13

1719 342,72

1. Wobec klientow

147 091,03

238 948,00

2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerskg, innych domoéw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate
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4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki
regulowane i gietdy towarowe
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5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych

6. Wobec izby gospodarczej

7.Wobec emitentdéw papieréw wartosciowych lub
wprowadzajgcych

8. Kredyty i pozyczki

21670,41

388,34

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

21670,41

388,34

9. Dtuzne papiery wartosciowe

1452 780,08

1044 328,80

10. Wekslowe

11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych

491 734,97

207 510,44

12. Z tytutu wynagrodzen

107 567,81

127 390,14

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek
papierow wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate

152 073,83

100 777,00

Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego brak zobowigzan zabezpieczonych na majatku Grupy Kapitatowej EFIX Dom Maklerski

S.A.

Nota 7a Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31.12.2018 . 31.12.2017r.
(STRUKTURA WALUTOWA)
Zobowigzania —razem 2372918,13 1719 342,72
a) w walucie polskiej 2372 897,33 1636 456,98
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) 20,80 64 710,84

Nota 7b Zobowigzania krétkoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie

sptaty

ZOBOWIAZANIA O POZOSTALYM DO DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Zobowigzania — razem 2372 897,33 1719 342,72
a) do 1 roku 1900 116,26 1719 342,72
b) powyzej 1 roku do 5 lat
c) powyzej 5 lat
d) zobowigzania przeterminowane 472 781,07
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Nota 7c Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen

spotecznych
ZOBOWIAZANIA IfR(')TKOTERMINOWE Z
TYTULU PODATKOW, CEt, UBEZPIECZEN 31.12.2018r. 31.12.2017r.
SPOLECZNYCH

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 491 734,97 207 510,44
- wtym:
- podatek dochodowy od oséb prawnych 0
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 71 867,01 66 523,00
- ubezpieczenia spoteczne 218 130,03 99 305,69
- ubezpieczenia zdrowotne 138 941,07 28 692,66
- fundusz pracy 43 842,96 11 109,09
- podatek od towarodw i ustug 18 953,90 1 880,00
- PFRON 0 0

Nota 8 Zobowigzania dtugoterminowe
Brak zobowigzan o takim charakterze

Nota 8a Zobowigzania warunkowe

Grupa Kapitatowa nie jest strong jakiejkolwiek prawnie skutecznej umowy, ktéra dla spotki
skutkowataby powstaniem w przysztosci wymagalnego zobowigzania. Nie udzielita gwarancji,
poreczenia , nie zawarta umowy o podobnym charakterze.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EFIX Dom Maklerski S.A. umowa spotki w
paragrafie 10 A tworzy ,, Warunkowy kapitat zaktadowy, ktéry wynosi on nie wiecej niz 2.500.000,00 zt
( stownie: dwa miliona pieéset tysiecy ztotych 00/100) i dzieli sie na nie wiecej niz:

- 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych serii ,H” o wartosci nominalnej 10,00 (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja,

- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych serii ,,J” o wartosci nominalnej 10 (dziesieé ztotych) kazda akcja,
- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych serii ,, K” o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ ztotych) kazda akcja,
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest:

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,,H” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 24 kwietnia 2015 roku WZA EFIX DOM MAKLERSKI S.A. ,
uchwata moze3 by¢ wykonana do dnia 04 maja 2020 roku

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,J” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 24 kwietnia 2015 roku WZA EFIX DOM MAKLERSKI S.A. ,
uchwata moze3 by¢ wykonana do dnia 04 maja 2020 roku

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,K” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 19 kwietnia 2017 roku WZA EFIX DOM MAKLERSKI S.A. ,
uchwata moze3 by¢ wykonana do dnia 19 maja 2027 roku

Emisja akcji nastepuje z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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EFIX Dom Maklerski jest strong dwdch sporéw prawnych, ktére tworzg niepewnosc i w przysztosci
moga skutkowac dla spotki powstaniem kosztow i dokonaniem wyptaty na rzecz skarzgcych. W ocenie
Zarzadu w obu przypadkach spory sg wielce watpliwe i wysoce nieuzasadnione. Pierwszy spér dotyczy
rozwigzania umowy z pracownikiem i moze w przysztosci skutkowaé wyptatg z tytutu nieprawidtowego
rozwigzania umowy w wysokosci trzykrotnosci ostatniego wyptaconego wynagrodzenia za prace.
Maksymalna petna kwota kosztu po przegraniu sporu 16.000 zt. Drugi spor jest z klientem zarzgdzania
portfelem, ktéry zagda od EFIX Dom Maklerski zwrotu wartosci utraconych aktywéw. W ocenie Zarzadu
Jednostki dominujacej zadanie jest bezzasadne, spdtka nie swiadczy ustugi gwaranta wartosci portfela
instrumentéw finansowych, tylko ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych. Oznacza
to, ze moze wystgpi¢ sytuacja zmniejszenia wartoéci portfela instrumentéw finansowych. Zadanie
klienta 233.128 zt. Zarzad Jednostki dominujacej w obu przypadkach dotozy wszelkich staran dla
uzyskania korzystnych dla EFIX Dom Maklerski wyrokédw sgdowych wykorzystujac petng procedure
prawng i dlatego nie utworzono w okresie sprawozdawczym rezerw na ten cel.

Nota 9 Rezerwy na zobowigzania - pozostate

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017
Stan rezerwy na poczatku okresu 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00

- Stan rezerw dtugoterminowych na poczatku okresu

- zwiekszenia (z tytutu)

- zmniejszenia (z tytutu)

- Stan rezerw dtugoterminowych na koniec okresu 0,00 0,00

b) kréotkoterminowe

- Stan rezerw dtugoterminowych na poczatku okresu 0,00 0,00
- zwiekszenia (z tytutu) 30 000,00 0,00
- na badanie sprawozdania finansowego 30 000,00 0,00
- zmniejszenia (z tytutu)
- Stan rezerw dtugoterminowych na koniec okresu 30 000,00 0,00
Stan rezerwy na koniec okresu 30 000,00 0,00

Nota 10 Kapitat zaktadowy

SERIA AKCJI/EMISJA RODZAJ AKCJI LICZBA AKCJI
akcje serii A akcje imienne uprzywilejowane 55 000
akcje serii B akcje imienne uprzywilejowane 30 000
akcje serii C akcje imienne uprzywilejowane 600 000
akcje serii D akcje imienne zwykte 40 000
akcje serii E akcje imienne zwykte 27 300
akcje serii F akcje imienne zwykte 80 000
akcje serii G akcje imienne zwykte 40 000
akcje serii H akcje imienne zwykte 33400
Razem liczba akcji (w szt.) 905 700
Razem kapitat zaktadowy (w zt.) 9 057 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt.) 10
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Lp. Nazwisko i imi'e albg firma razem akcji udzi'a’f w liczba glosow udziat w
(nazwa) akcjonariusza kapitale gtosach
1 | Tomasz Korecki 403 911 44,60% 752911 | 47,33%
2 | Marek Zywicki 183 154 20,22% 364404 | 22,91%
3 | Tadeusz Meronk 77 500 8,56% 155 000 9,74%
4 | Rymaszewski Asset Ltd. 65 024 7,18% 129 524 8,14%
5| Tomasz Publicewicz 83 458 9,21% 83 458 5,25%
6 | Pozostali 92 653 10,23% 105403 | 6,63%
Razem 905700| 100,00% 1590700 | 100,00%
Nota 11 Kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Kapitat zapasowy —razem 577 427,01 577 427,01
a) ze sprzedazy powyzej ich wartosci nominalnej 319 500,00 319 500,00
b) utworzony ustawowo 257 927,01 257 927,01
c) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
KAPITAL REZERWOWY RODZAJ AKCJI 31.12.2018r. 31.12.2017r.
akcje serii H akcje imienne zwykte 0,00 33400
Razem liczba akcji (w szt.) 0,00 33400
Razem kapitat rezerwowy (w zt.) 0,00 334 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt.) 10 10

Nota 12 Proponowany sposéb pokrycia straty

Zarzad Jednostki dominujacej rekomenduje pokrycie straty z zyskow lat przysztych

Nota 13 Przychody z podstawowej dziatalnosci

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE)

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: 2106 123,47 2 093 648,32
- w od jednostek powigzanych 742,57
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 1488 002,48 1878 062,48

1266 178,37 1385 424,79

instrumentéw finansowych

b) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych , na rachunek dajacego zlecenie
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c) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza

221 824,11

492 637,69

liczba instrumentéw finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego

e) oferowanie instrumentdéw finansowych

f) Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych umoéw o
subemisje

inwestycyjng i ustugowe zawierania i wykonywania innych
umow

o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa
instrumenty

finansowe

g) prowadzenie rachunkdw pienieznych, przechowywania lub

rejestrowania instrumentow finansowych, w tym
prowadzenie

rachunkéw , o ktérych mowa w art.. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie

instrumentami finansowymi

h) pozostate

2. Przychody z pozostate] dziatalnosci podstawowe;j

618 121,09

215 585,84

Nota 13a Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu przyjmowania zlecen nabycia lub

zbycia instrumentow finansowych

Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu
przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 1266 178,37 1385 424,79
?) przyjmovxl/anl_e i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia 1266 178,37 1385 424,79
instrumentéw finansowych

- jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 113 946,20 163 985,81
- pozostate 1152 232,17 1221 438,98

Nota 13b Przychody z podstawowej dziatalnosci (struktura terytorialna)

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWE!
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

Przychody z dziatalnosci podstawowej uzyskane: 2106 123,47 2 093 648,32
- w kraju 1080 376,28 857 253,32
-w UE 1025 747,19 1236 395,00




Nota 14 Koszty dziatalnosci podstawowej
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. struktura struktura
KOSZTY DZIALALNOSCI od 2018-01-01 w roku od 2017-01-01 w roku
PODSTAWOWE) 2018-12-31 2017-12-31
OoDS (0] do 2018 3 2018 do 20 3 2017
!},Eg::xo%:galnosu 2 833 780,60 100,00% |  4520751,47 100,00%
1. Optaty na rzecz rynkow
regulowanych, gietd 17 588,00 0,62% 19 147,00 0,42%
towarowych, Krajowego
Depozytui izb
rozrachunkowych oraz izb 0 0,00% 0 0,00%
rozliczeniowych
2. Optaty na rzecz CCP 0 0,00% 0 0,00%
3. Optaty na _rzecz izby 0 0,00% 0 0,00%
gospodarczej
4. Wynagrodzenia 1235 209,00 43,59% 1943 366,57 42,99%
5. Ubezpieczenia spoteczne i
inne ¢wiadezenia 214 814,07 7,58% 347 053,91 7,68%
6. Swiadczenia na rzecz
pracownikéw 11 686,73 0,41% 23 604,86 0,52%
Z;\i‘r‘;c'a materiafow | 29 376,44 1,04% 69 268,87 1,53%
8. Ustugi obce 420 138,28 14,83% 491 967,61 10,88%
ayﬁ‘::]ﬁ l:JtL:(Z:l\\//:I?;VI: ! 172 474,17 6,09% 617 787,85 13,67%
10. Pozostate koszty rzeczowe 154 226,50 5,44% 328 463,25 7,27%
11. Amortyzacja 422 705,79 14,92% 398 944,26 8,82%
12. Podatki i optaty o
charakterze 122 091,15 4,31% 174 178,60 3,85%
publicznoprawnym
13. Prowizje i inne optaty 9782,17 0,35% 9311,95 0,21%
14. Pozostate 23 688,30 0,84% 97 656,74 2,16%

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wszystkie transakcje zawarte w okresie

sprawozdawczym z jednostkami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych. Zarzad
jednostki dominujgcej oswiadcza, ze w okresie sprawozdawczym brak transakcji pomiedzy spotkami

zaleznymi

Nota 15 Zysk ze sprzedazy/umorzenia instrumentow finansowych do sprzedazy

W roku 2018 Spoétka dominujgca zbywata udziaty w spoétce zaleznej — 10.800 szt, odnotowata wynik
na sprzedazy 101.565,09 powyzej wartosci ujetej w ksiegach . W roku 2017 uzyskano zysk ze zbycia
13.847 udziatéw w EFIX Data Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w wysokosci 28.423,73 zt powyzej
wartosci zapisanej w ksiegach



Strona |33

Nota 16 Korekta aktualizujgca wartosc instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy
Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A , w zwigzku z brakiem osiggniecia przez TRADEBOX S.A. zadawalajgcego
poziomu przychoddw co przyniostoby oczekiwany zysk z dziatalnosci podjat decyzje o zaprzestaniu
realizowania projektu i bedzie wnioskowat na najblizszym zgromadzeniu akcjonariuszy o jej
rozwigzaniu. Dlatego zdecydowat o dokonaniu odpisu jednorazowego wartosci akcji do zera na koniec
roku 2017 co zostato zaprezentowane w raporcie. W roku 2018 nadal posiada akcje spotki Tradebox

S.A, ktéra jest w trakcie likwidacji.

Nota 17 Pozostate przychody operacyjne

POZOZSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Pozostate przychody operacyjne — razem 1443,10 176 999,08
1. Zysk zg sprzefje?zy.rzeczom./ych skfédnlkow aktywow 176 677,60
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Dotacje 0
3. Pozostate 1443,10 321,48
Nota 17a Pozostate przychody operacyjne — pozostate
POZOZSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Pozostate przychody operacyjne - Pozostate 1443,10 321,48
- odszkodowania
- korekta amortyzacji
- drobne salda 1443,10 321,48
Nota 18 Pozostate koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
Pozostate koszty operacyjne - razem 3423 785,02 301 326,53
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Odrlxlsy aktuallzu_che wajr'fos.c rzeczgwych sl_dadnlkow 3116 695,00
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
3. Pozostate 307 090,02 301 326,53
Nota 18a Pozostate koszty operacyjne — pozostate
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE - Pozostate 31.12.2018 . 31.12.2017 r.
Pozostate 307 090,02 301 326,53
- w tym:
- amortyzacja wartosci firmy 300 000,00 300 000,00




- sktadka na rzecz organizacji pracodawcow 1 200,00 1 200,00
- wartos¢ wytworzenia aportu
- spisanie drobnych sald 5 890,02 126,53
-inne
Nota 19 Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2018 . 31.12.2017 r.
Przychody finansowe - razem 22 050,82 16 875,69
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytdéw, w tym: 1,19 78,5
- od jednostek powigzanych
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytdw,
b) odsetki od $srodkéw pienieznych klientdw;
3. Pozostate odsetki
4. Dodatnie réznice kursowe 21 997,60 16 771,22
a) zrealizowane 21 997,60 16 771,22
b) niezrealizowane
5. Pozostate 52,03 25,97
Nota 20 Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Koszty finansowe - razem 105 621,91 68 147,69
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 86 491,32 44 328,80
- dla jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki 801,96 383,14
3. Ujemne réznice kursowe 18 328,63 23 435,75
a) zrealizowane
b) niezrealizowane 18 328,63 23 435,75

4. Pozostate

Nota 20a Koszty finansowe — odsetki od obligacji i pozostate odsetki

O:;ﬁ::c;d prosci;orz.ta)wa data wyptaty 31.12.2018r.
serii A 8 31-03-2018 5917,82
serii B 8 03-04-2018 5095,89
serii C 5 20-04-2018 11 157,56
seria C1 8 30-06-2019 18 147,95
serii D 8 31-03-2019 18 082,20
serii E 7 21-04-2019 6 382,50
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serii F 10 21-04-2019 17 534,24
serii G 7 05-06-2019 2004,11
serii H 7 05-06-2019 1121,92
serii | 7 20-11-2019 1047,13
RAZEM 86 491,32
POZOSTALE ODSETKI 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Pozostate odsetki 801,96 383,14
-wtym:
- odsetki leasingowe 0
- odsetki od zobowigzan 0,14
- odsetki od zobowigzan budzetowych 801,96 383

Nota 21 Podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa nie tworzy Kapitatowej Grupy Podatkowej i réznice pomiedzy sprawozdaniem
rachunkowym , a wynikiem podatkowym sg prezentowane w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych kazdej ze spotek

Nota 22 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIE CZtONKOW ZARZADU | CZEONKOW

ORGANOW NADZORCZYCH 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
Wynagrodzenie brutto Cztonkdéw Zarzadu 31 342,00 302 348,90
Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej 1 500,00 4 000,00
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Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej oraz ich rodzinom Grupa Kapitatowa EFIX Dom
Maklerski S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielita pozyczek i/lub poreczen, a zawierane
transakcje kupna lub sprzedazy byty zawierane na warunkach rynkowych.

Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej:
Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

- Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu,

W dniu 1 marca 2019 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie art. 383 § 1 KSH, w
zwigzku z § 21 pkt 5 Statutu Spoétki oddelegowat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Szymona
Kowalskiego do wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu jednostki dominujgcej w okresie od 1 marca
2019 roku do 31 maja 2019 roku.

W dniu 11 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej na podstawie art. 383 § 1 KSH, w
zwigzku z § 21 pkt 5 Statutu Spoétki oddelegowat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Szymona
Kowalskiego do wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu jednostki dominujgcej w okresie od 11
czerwca 2019 roku do 10 wrzesnia 2019 roku.

Na dzien 10 wrzesnia 2019 r. sktad Zarzadu jest nastepujacy:

- Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu,
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- Wojciech Szymon Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnia obowigzkdéw
Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Jakub Kokocinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Andrzej Marcinkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Danuta Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Jaroszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzient 10 wrzesnia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

- Jakub Kokocinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, do spétki w dniu 29
lipca 2019 wptyneta rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, ktdra bedzie skuteczna z chwilg
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

- Andrzej Marcinkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Danuta Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Jaroszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Szymon Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia

obowigzkéw Cztonka Zarzadu.

Nota 23 Zatrudnienie

ZATRUDNIENIE 2018r. 2017 r.
Liczba oséb zatrudnionych na dzien 31-12 17 31
w tym: 0
- kobiet 9 13
- mezczyzn 8 18
Przecietne zatrudnienie w osobach w roku 21,08 33,715
w tym: 0
- kobiet 9,82 13,5
- mezczyzn 11,26 20,215
Przecietne zatrudnienie w etatach w roku 17,14 31,215




Nota 24 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
. 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Wynagrodzgmg podmiotu uprawnionego do badania 30 000,00 15 500,00
sprawozdania finansowego - razem

a_) obowazkoyve badanie rocznego sprawozdania 23 000,00 10 500,00
finansowego jednostkowe

b.) obowigzkowe bad.anle rocznego sprawozdania 7.000,00 5 000,00
finansowego skonsolidowane

c) inne ustugi poswiadczajgce

d) ustugi doradztwa podatkowego

e) pozostate ustugi
Nota 25 Stopa zwrotu z aktywow

STOPA ZWROTU Z AKTYWOW 2018 ROK 2017 ROK

zysk netto -4 287 688,73 -3174 278,87

suma bilansowa 5158 959,23 8209 385,11

stopa zwrotu z aktywow -83,11% -38,67%
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Nota 26 Przychody i koszty dziatalnosci zaniechanej
W okresie sprawozdawczym nie zaniechano dziatalnosci, na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego brak przestanek do zaistnienia takiego zdarzenia w dajgcym sie przewidzie¢ okresie czasu.

Nota 27 Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej pozycja ,,Pozostate korekty”

Pozycja , Pozostate korekty” w roku 2018 wykazuje warto$¢ 3 133 005,51 sktada sie ona z kwoty 3 116
695 zt z tytutu odpisu trwatej utraty wartosci firmy EFIX DM i kwoty 112 568,75 zt pozostatych korekt
konsolidacyjnych réznice na EFIX DATA. Pozycja ,Pozostate korekty” w roku 2017 wykazuje wartosc¢
600.000 zt , jest to korekta w catosci sktadajaca sie z odpisu aktualizujgcego wartosci akcji Spotki
TRADEBOX S.A.

Nota 28 Polityka zarzadzania ryzykiem Grupy Kapitatowe;j
Jednostka dominujgca EFIX Dom Maklerski S.A. w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig posiada system
zarzadzania ryzykiem opracowanym systemem regulujgcym proces dziatania w spétce tak aby
uwzgledniad stopien ztozonosci procesow biznesowych i jego skale.

Zarzad Jednostki dominujacej monitoruje dziatalnos¢ operacyjng zaréwno spétki dominujacej jak i
spotek zaleznych w zakresie wystgpienia zdarzen niepozgdanych moggcych mie¢ ujemny wptyw na
sytuacje ekonomiczng Grypy i/lub spétek wchodzgcych w sktad grupy

Nota 29 Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki z Grupy Kapitatowej EFIX Dom Maklerski S.A. w dajgcej sie
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przewidzie¢ przysztosci, za wyjgtkiem spotki Tradebox S.A, ktérej akcjonariusze na dzien sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienili swojej decyzji o likwidacji spotki.

Ponizsze zdarzenia i uwarunkowania wskazujg, ze zachodzi istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci
jednostki dominujgcej do kontynuacji dziatalnosci.

Grupa kapitatowa EFIX Dom Maklerski S.A. w roku 2018 poniosta strate w kwocie 4.287.688,73 zt jest
to kolejny rok odnotowywania strat. £tacznie nierozliczona strata netto wynosi 7.895.123,17 zt. W roku
2018 dokonano odpisu wartosci firmy w kwocie 3.116.695,00 zt. W roku 2018 strata z dziatalnosci
operacyjnej wynosi 880.657,03 zt, gdy w roku 2017 wyniosta 2.427.103,15 zt. Oznacza to spadek o 63
% . W roku 2018 przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byt ujemne i wyniosty 115 598,25
zt, w okresie poréwnawczym byty ujemne i wyniosty 1.795.515,48 zt. W roku 2018 uzyskano wptyw
netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 540.000 zt ze zbycia udziatéw EFIX Data Sp. z 0.0.

Rok 2018 byt kolejnym trudnym rokiem dla catej branzy maklerskiej. Grupe w niekorzystny sposdb
dotknety zmienione przepisy w zakresie interwencji produktowej ESMA oraz implementacja MIFiD2.
Miaty one bezposredni wptyw na spadek przychodéw. Wiosng 2018 r. Europejski Urzagd Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA) petnigcy role paneuropejskiego regulatora unijnego rynku
kapitatowego zdecydowat sie wprowadzi¢ z dniem 1 sierpnia 2018 r. interwencje produktows, w
ramach ktdrej natozyt istotne ograniczenia dotyczace dystrybucji i marketingu kontraktéw na rdéznice
kursowe (CFD), poza tym wprowadzono tez zakaz dystrybucji opcji binarnych. W odniesieniu do
kluczowych dla dziatalnosci Grupy kontraktéw CFD narzucone regulacje objety: wprowadzenie reguty
,,margin close-out”, wprowadzenie obowigzkowej ochrony przed ujemnym saldem, wprowadzenie
zakazu oferowania bonuséw (tzn. zachet do aktywnego handlu lub wptat kapitatu), wprowadzenie
wystandaryzowanego ostrzezenia o ryzyku oraz najistotniejszego ograniczenia w postaci
maksymalnego — dopuszczalnego poziomu dzwigni finansowej.

W praktyce oznaczato to, ze o ile do dnia 1 sierpnia 2018 r. wszyscy unijni brokerzy rynku forex mieli
mozliwos¢ udostepniania handlu z dzwignig (tzw. ,,lewarem”) na poziomie 1:100, lub jeszcze wyzszym,
to po wejsciu w zycie rzeczonych regulacji, relacje kapitat versus dzwignia (lewar) w zaleznosci od
zmiennosci ceny instrumentow w poszczegdlnych kategoriach przedstawiaty sie nastepujgco:

gtéwne pary walutowe — 1:30

pozostate pary walutowe, ztoto i gtéwne indeksy gietdowe — 1:20

pozostate towary i pozostate indeksy gietdowe — 1:10

pojedyncze akcje i inne instrumenty bazowe —1:5

kryptowaluty —1:2

Ograniczenie w zakresie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej w krajach Unii Europejskiej
przetozyly sie na istotny spadek przychodéw prowizyjnych, a takze wywotaty odptyw klientéw do
konkurencyjnych firm brokerskich funkcjonujgcych poza unijng jurysdykcjg (np. do Australii, Nowej
Zelandii czy tzw. rajow podatkowych).

Dodatkowo pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej podobnie jak i innych firm operujacych na
rynku forex, pogarszaty regulacje, dotyczgce uzyskania statusu klienta profesjonalnego, czyli mogacego
formalnie operowad na wyzszej dzwigni finansowej. Osiggniecie takiego statusu przez klienta wigze sie
np. z koniecznoscig spetnienia wygérowanego wymogu kapitalowego, udokumentowania
doswiadczenia inwestycyjnego lub odpowiedniego wyksztatcenia branzowego. Wymédg kapitatowy
zaktada koniecznosé¢ dysponowania portfelem instrumentéw finansowych (tgcznie ze $rodkami
pienieznymi wchodzgcymi w jego sktad) na poziomie stanowigcym rownowarto$é kwoty nie mniejszej
niz 500.000 euro. Przeprowadzone przez rézne instytucje badania wskazujg, ze odsetek oséb
inwestujacych na rynku kapitatowym, a dysponujgcych kapitatem rzedu od 500 tys. wzwyz oscyluje w
Polsce wokét 5%.
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Monitorujgcy ten segment ustug finansowych eksperci Izby Domoéw Maklerskich ds. rynku OTC
podkreslajg, ze w nastepstwie niniejszych regulacji nastgpito zasadnicze zmniejszenie sie liczby
aktywnych inwestoréw wraz z towarzyszagcym temu spadkiem wolumenu obrotéw. W trakcie
pierwszych miesiecy po wejsciu w zycie nowych przepiséw - obroty na instrumentach typu CFD spadty
0 50%, przy jednoczesnym - niemal ich symetrycznym przyroscie w firmach brokerskich spoza Unii
Europejskiej.

O tym jak nowe zasady ograniczajgce aktywnos¢ klientdw uderzyty w unijng branze brokeréw
forexowych, moga tez Swiadczy¢ poréwnania dotyczgce wynikdw i prognoz finansowych takich lideréw
tego rynku, jak np. CMC Markets PLC. Analiza efektdw osiggnietych pomiedzy 2017 r., czyli sprzed
wprowadzenia regulacji, w zestawieniu z projekcjami dla roku 2019, w ktérym regulacje te w
zaktadanej catosci tego okresu juz w petni obowigzujg, dobitnie potwierdza negatywny wptyw
wprowadzonych regulacji.

Zarzad jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, ze pomimo trudnej sytuacji w branzy oraz trudnej
sytuacji samej jednostki dominujacej, Grupa Kapitatowa EFIX Dom Maklerski moze kontynuowac
dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. EFIX Dom Maklerski jest w trakcie restrukturyzacji
kosztow prowadzone] dziatalnosci maklerskiej. Podjete dziatania widoczne sg w pierwszym pdtroczu
2019, ale tez w planie na drugie pétrocze 2019, zas peten efekt dziatan bedzie widoczny w roku 2020.
Strat z dziatalnosci podstawowej w | potroczu roku 2019 zgodnie z publikowanym raportem za Il
kwartat 2019 roku wyniosta 152.355,04 zt. Grupa kapitatowa EFIX Dom Maklerski S.A. ma zalegtosci
wobec ZUS, w kwocie 464.483,78 zt (wg stanu 31-07-2019 r.) i wobec Urzedu Skarbowego z tytutu
podatku od wynagrodzen w kwocie 47.041,44 zt. Ponadto spdtka zalezna ma dtug w postaci obligacji
w tacznej wysokosci 1.582.956,25 zt. Obligacje co roku na przetomie maj/czerwiec i w miesigcu
wrzes$nia sg rolowane po kapitale, spotka reguluje odsetki . Przy pozyskaniu inwestora branzowego
obligatariusze otrzymajg propozycje zamiany obligacji na akcje

Zarzad jednostki dominujgcej podejmuje dziatania w sprawie zbycia wszystkich udziatéw spotki
zaleznej EFIX DATA Sp. z o.0. nie pdzniej niz do korica roku 2019 za wartos¢ nie nizszg niz jest
wykazywana w ksiegach jednostki dominujacej to jest za kwote tgczng 1.571.037,22 zt za wszystkie
udziaty.

Mozliwy jest wariant pozyskania inwestora branzowego, dla ktdorego dziatalnos¢ spdtki bytaby
uzupetnieniem oferowanych ustug i pozwolitaby osiggng¢ efekt po stronie przychodu kompletnosci
oferowanej palety produktowe;.

Pierwszym wariantem dalszego funkcjonowania jednostki dominujacej jest wariant przewidujacy
znaczne ograniczenie kosztodw oraz rozwiniecie ustug w nowych obszarach biznesowych zwigzanych z
doradztwem dla przedsiebiorstw. Drugi wariant zaktada wspotprace kapitatowg z branzowym
partnerem. Niekorzystne tendencje w branzy wymuszajg réwniez na innych instytucjach finansowych
dziatania restrukturyzacyjne i konsolidacyjne. Ze wzgledu na dosy¢ obszerny, wykonywany przez
jednostke dominujgcy katalog czynnosci maklerskich, EFIX Dom Maklerski jest adresatem wielu
zapytan dotyczacych mozliwosci wspétpracy w zakresie ustug, wykupu akcji czy przejecia spotki. Dalsze
funkcjonowanie jednostki dominujgcej mozliwe jest poprzez bliskg wspdtprace kapitatowg z firmami
inwestycyjnymi oferujgcymi ustugi forex&CFD oraz z Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych
szukajgcych obecnie mozliwosci rozbudowy sieci dystrybucji w oparciu o dom maklerski. Zarzad
jednostki dominujgcej zwraca uwage na toczace sie postepowanie administracyjne opisane w nocie nr
30.
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Nota 30 Oswiadczenie o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 18 marca 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta postepowania administracyjne
z urzedu, wobec EFIX Dom Maklerski S.A. w celu ustalenia czy zachodzg przestanki okreslone w art.
167 ust. 1 pkt 1i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2018
poz 2286, z pdzn. zm.) w zwigzku z mozliwym naruszeniem przez podmiot wymogow w zakresie
funduszy wtasnych, o ktédrych mowa w przepisach Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz UE L 176
227.06.2013 r., z pdzn. zm.) . Zdaniem Zarzadu Spotki wymogi w zakresie funduszy wtasnych nie
zostaty naruszone .

Poznan, dnia 10 wrzesnia 2019 r.

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit : Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu Wojciech Kowalski — Cztonek Zarzadu



