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1. List Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,
Przekazuje Paristwu Sprawozdanie Finansowe Spark VC S.A. za 2018 rok.

W 2018 Spétka podjeta starania w celu uzyskania wpisu na liste ASIL. Pozytywna weryfikacja
wniosku Spétki, dokona przez KNF skutkowata uzyskaniem przez Spotke przedmiotowego Wpisu.
Tym samym Spétka uzyskata mozliwos¢ dalszego rozwoju i realizacji przyjetych planéw
biznesowych. Stworzenie podstaw formalnych dla prowadzenia dziatalnosci polegajqcej na
inwestycjach w inne podmioty stanowi kluczowy element rozwoju oraz pozytywnq wernyfikacje
dziatan podejmowanych przez Zarzqd.

Realizacja projektéw, do ktérych prawa posiada Spétka, jest jednak scisle uzalezniona takze od
pozyskania $rodkéw finansowych na ten cel. Obecnie, przy braku tych srodkéw, realizacja prac
przebiega bardzo wolno, gdyz Spétka moze dysponowac jedynie wiasnymi, bardzo ograniczonymi
zasobami.

W ocenie Zarzqdu, tempo realizacji zatozonych prac jest nadal niezadowalajgce i Zarzqd jest
zdeterminowany aby ten stan rzeczy zmienic.

Obecnie Spétka jest w trakcie procesu dopuszczania akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect,
co stanowi czynnos¢ konieczng, do ktérej Spétka zobowiqzata si¢ wobec inwestoréw
obejmujgcych akcje serii D.

Emisja akcji serii D jest dla Spétki bardzo wazna. Pozwolita na niemal catkowitg redukcje
zobowiqgzan, a ponadto stanowi pierwszy krok na drodze do pozyskania wiekszych srodkéw
finansowych w przysztosci. Inwestorzy biorgcy udziat w emisji akeji serii D zadeklarowali
gotowos$¢ do udzielenia dalszego finansowania, o ile pozyskane Srodki zostanq wydatkowane
prawidlowo i efektywne (co w ocenie Zarzgdu miato miejsce), a Spétka zrealizuje proces
dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego (co Spétka obecnie realizuje).

W zwigzku z powyzszym wyrazam gtebokq nadzieje, ze zaréwno kondycja finansowa Spotki, jak i

skala realizowanej dziatalnosci, ulegng w najblizszym czasie pozytywnym zmianom.

Z powazaniem,
Pawet Jeleniewski
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2. Wpybrane dane finansowe

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za rok obrotowy 2018 wraz z danymi
poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy tj. za rok obrotowy 2017.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez
Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

2018

4,2623

4,3000

2017

4,2447

4,1709

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Tabela 1 W

Wyszczegolnienie

brane dane z bilansu Spé

PLN
31122017 1,

EUR

31.12.2017 r.

PLN
31.12.2018r.

EUR
31,12.2018r.

Kapitat wiasny 23 450 991,45 5622 525,46 8 005 584,38 1861763 81
Kapitat podstawowy 10 200 000,00 2 445515,36 10 200 000,00 £ar2 09302
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
NaleznoSel 34944,27 837811 464 584,37 108 042,88
krotkoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 16 018 510,72 3840 540,58 193 510,72 45 002,49
Inwestycje 7 504 509,22 1799 254,17 7 500 650,45 1744 337,31
krotkoterminowe

Srodki plenie2ue i inne 4509,22 1081,11 650,45 151,27
aktywa pieniezne

Zobowigzania

diugetereinowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania 36 795,39
e Y 108 725,76 26 067,70 158 220,16

Zrédio: Emitent

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez

Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien okresu

2017 4,2447 4,1709
2018 4,2623 43
*) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesiqca w danym okresie
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Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zysku i strat Spétki

Wyszczegolnienie

PLN

01.0L.2017 r.
31.12.2017 r.

EUR

01.01.2017 r.
31.122017 r.

PLN
01.01.2018 r,
31.12.2018 r.

EUR
01.01.2018 r,
31.12.2018r.

Przychody netto ze 0,00 0,00 450 000,00 105 576,80
sprzedazy

Koszty dziatalnosci 65 776,80 15 496,22 59 381,74 13 931,85
operacyjnej

Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk(strata) na sprzedazy -65 776,80 -15 496,22 390 618,26 91 644,95
Pozostate przychody 0,00 0,00 0,76 018
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 2 604,30 613,54 15825 000,14 371278421
Zysk(strata) na dziatalnosci | 0447 19 -16 109,76 115434381,12 | -3621139,08
operacyjnej

Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 39 049,93 9199,69 10 331,95 2 424,03
Zysk/strata brutto -107 431,03 -25 309,45 -15444713,07 | -3623 563,12
Zysk /strata netto -99116,03 -23 350,54 -15445407,07 | -3 623 725,94

Zrédto: Emitent

3. Wybrane dane finansowe spétek zaleznych Emitenta

Wybrane dane finansowe Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez
Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Sredni kurs w okresie® Kurs na ostatni dzien okresu

4,2447

Rok obrotowy

2017
2018

4,1709

4,2623 4,3
*) $rednia kurséw obowiqzujgeych na ostatni dzieri kazdego miesigea w danym okresie

Informacja o danych finansowych Milestone Ophthalmic Sp. z o.0.

W zwigzku z brakiem mozliwosci wspétpracy z wiadzami Spétki Milestone Ophthalmic Sp. z
0.0., Emitent jest pozbawiony mozliwosci zaprezentowania w Raporcie rocznym wybranych
danych finansowych tej spétki nieobjetej konsolidacja, zawierajacych podstawowe pozycje
rocznego sprawozdania.
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Wybrane dane finansowe Spark VC LLC

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez
Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu

2017 4,2447 4,1709
2018 4,2623 4,3

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Spark VC LLC

Dane z rachunkow zysku i PLN EUR

strat 01-01-2018 do 31-12-2018 01-01-2018 do 31-12-2018

Przychody

Zysk (strata) z dziatalnosci -85 -19,95
operacyjnej '

Zysk (strata) brutto -85 -19,95

Zysk (strata) netto -85 -19,95

Aktywa razem . =

Zobowigzania dlugoterminowe - -

Zobowigzania krétkoterminowe = -

Kapitat wiasny < :

Kapitat zaktadowy 170 39,93
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4. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

Zarzad spotki Spark VC S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Qmu& Wi\ﬁx\f@&l«;

Pawet Jeleniewski
Prezes Zarzqdu

Zarzad spotki Spark VC S.A. o$wiadcza, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie rocznego sprawozdania finansowego zostal dokonany zgodnie z przepisami, w tym
przepisami dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz wskazuje, ze
firma audytorska oraz czlonkowie zespotu wykonujacego badanie spekiali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowe;j.

Paw{} Jeleniewski
Prezes Zarzqdu

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2018 7|Strona



5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki

- SPARK VC

Sprawozdanie Zarzadu
Spark VC S.A.
z dziatalnosci Sp6iki
w roku obrotowym 2018

30 maja 2019 r.
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1. Podstawowe dane o Spéice

Peina nazwa: SPARK VC Spétka Akcyjna

Siedziba: Battycka 30A/18
05-825 Grodzisk Mazowiecki

Telefon: +48 22 378 14 74

Faks: +48 22 378 14 34

Adres strony www: www.sparkvc.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@sparkvec.pl

Kapital zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 10.200.000,00 zt i dzieli sie
na:

—  400.000 akcji na okaziciela serii A1;
—  600.000 akcji na okaziciela serii A2;
—  750.000 akcji na okaziciela serii A3;
—  88.250.000 akcji na okaziciela serii B;
— 10.000.000 akcji na okaziciela serii C,
—  2.000.000 akgji na okaziciela serii D.

KRS 0000379621
NIP: 108-001-11-17
REGON: 142887562
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.1. Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzadu SPARK VC S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzit:

¢ Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszly w sktadzie Zarzadu
Sp6tki nastepujgce zmiany.

¢ W dniu 5 marca 2019 r. do Spétki wplynely rezygnacja Pana Dominika Dymeckiego z
peinienia funkcji Prezesa Zarzadu Sp6tki ze skutkiem na koniec dnia 5 marca 2019r.

®* w dniu 6 marca 2019 r. uchwata Rady Nadzorczej Pan Pawel Jeleniewski zostat
powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Sp6tki.

Rada Nadzorcza
W skiad Rady Nadzorczej SPARK VC S.A. na dzier 31 grudnia 2018 r. wchodzili:

Edyta Jeleniewska
Maigorzata Dymecka
Pawet Jeleniewski
Artur Zieba

Pawet Kruczewski

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2018 9|Strona



W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszly nastepujace
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki:

* wdniu 6 marca 2019 r. Pana Pawet Jeleniewski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

® w dniu 6 marca 2019 r. w miejsce Pana Pawla Jeleniewskiego do Rady Nadzorczej
zostal powotany Pan Dominik Dymecki, ktéry bedzie pemit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej do czasy wyboru przez Walne Zgromadzenie cztonka Rady Nadzorczej w
miejsce dokooptrowanego.

1.2. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (zgodnie
z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzieri 31.12.2018r.)
Udziat w Udziat w

Liczba

AKcjonariusz ' kapitale ogolnej liczhie
glosow ! -
zaktadowym glosow
EQUIMAXX LLC 53 250 000 53 250 000 52,20% 52,20%
Apollo Capital S.A. 46 190 980 46 190 980 45,29% 45,29%
Pozostali 2559020 2559020 2,51% 2,51%
Suma 102 000 000 102 000 000 100,00% 100,00%

Zrédio: zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie

Tabela 2 - Struktura akcjonariatu (wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu)

: : Udziat w Udzial w
. . Liczba Liczba . . -
Akcjonariusz ) ; kapitale ogoinej liczbie
akcji glosow :
zakiadowym glosow
EQUIMAXX LLC 53250 000 53 250 000 52,20% 52,20%
Apollo Capital S.A. 46 190 980 46 190 980 45,29% 45,29%
Pozostali 2559020 2559020 2,51% 2,51%
Suma 102 000 000 102 000 000 100,00% 100,00%

Zrédio: zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
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1.3. Przedmiot dziatalnosci

Spark VC Spotka Akcyjna jest funduszem typu venture capital inwestujacym w miode
i dynamicznie rozwijajace sie spétki z sektora nowych technologii w Polsce i w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

Spark VC jest spétka notowana na rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartos$ciowych
w Warszawie.

Spark VC jest w szczeg6lnosci zainteresowany:
e spétkami notowanymi na rynku NewConnect, ktére:

— dzigki wsparciu finansowemu i merytorycznemu funduszu w horyzoncie 24
miesigcy przeniosa swoje notowania na rynek gtéwny Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

— prowadza dziatalno$¢ na niewielky skalg, a dzieki wsparciu pozyskaja silnego
inwestora zewnetrznego,

* Spotkami notowanymi na amerykanskim rynku OTC, ktére:

— dzigki wsparciu finansowemu i merytorycznemu funduszu w horyzoncie 24
miesigcy przeniosg swoje notowania na NASDAQ lub NYSE,

— majg znaczna perspektywe rozwoju, réwniez miedzynarodowego.

2. Najwazniejsze wydarzenia w roku obrotowym 2018 oraz wydarzenia majace
miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2018

Dziatalno$¢ Emitenta w 2018 roku opierala si¢ na dalszym wspieraniu spotek zaleznych
Emitenta:
¢ Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0., w ktérej SPARK VC S.A. posiada 50,25% udziatéw.
Spotka ta posiada licencje na wylacznosé (obejmujacg caly $wiat) do wyKkorzystania
wiasnosci intelektualnych Milestone Scientific, Inc. z siedziba w Livingston, stan New
Jersey, USA, do zastosowari w systemach iniekcji doszklistkowych oka, czyli
wstrzyknig¢ lekéw lub innych substancji ,do wnetrza oka”. Przedmiotowe wiasnosci
intelektualne s3 chronione nastepujgcymi patentami: US Patent 6,200,289; US Patent
6,786,885; US Patent 7,449,008 oraz zgloszeniem US Application Serial Number
13/540,880.
* Spark VC LLC, w ktérej SPARK VC S.A. posiada 100% udziatéw.
Spétka ta posiada udziaty w spétkach medycznych powigzanych z amerykariskimi
podmiotami dziatajgcymi w branzy ,cleantech” i ,life science”. Spark VC LLC zamierza
poszerzac portfel inwestycji gtéwnie w spétkach publicznych notowanych na rynkach
papieréw warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych.

Obie powyzsze sp6iki zalezne emitenta nie osiggnely w okresie objetym raportem zadnych
przychod6w ani nie prowadzily znaczacej dziatalnoéci operacyjnej. Spétki naleza do sektoréw,
w ktorych prowadzenie dziatalnosci wiaze sig ze znacznymi potrzebami kapitatowymi. Zadna
ze spbtek nie posiada Srodkéw finansowych aby prowadzi¢ dziatalnoéé¢ na znaczng skale.
Emitent nie jest w chwili obecnej w stanie zapewni¢ spétkom celowym finansowania na
poziomie potrzebnym do aktywnego prowadzenia przez nie dziatalnoéci na poziomie jaki
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mozna by uzna¢ za zadowalajacy dla Emitenta. Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu
odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Spark VC LLC z siedzibg w Pinellas Park w USA w
kwocie 9.825.000 zt oraz Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu w kwocie
6.000.000 zt. Decyzja o odpisie zostata podjeta na podstawie danych finansowych spétek
zaleznych oraz w zwiazku z istniejacym duzym prawdopodobienistwem nieuzyskania przez
sp6tki zalezne lepszych wynikéw finansowych w przysztosci. Odpisy w w/w kwotach zostaty
ujete jako strata w wysoko$ci réwnej wartosci odpiséw w sprawozdaniu finansowym za IV
kwartat 2018 roku oraz sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Zawarcie umowy o zachowaniu poufnosci

W dniu 15 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spark VC S.A. podpisat umowe o zachowaniu poufnosci
z inwestorem zainteresowanym nabyciem pakietu wiekszoSciowego akcji oraz
dofinansowaniem Spétki. Zawarcie przedmiotowej umowy miato na celu zapoznanie
potencjalnego inwestora z aktualng sytuacja finansowa Emitenta oraz biezgca dziatalnoscia, a
takze planami dotyczacymi strategii biznesowej oraz dalszego rozwoju. Na podstawie zawartej
umowy strony zobowiazaty sie do zachowania poufnosci wszelkich informacji ujawnionych w
toku badania Spétki oraz prowadzonych rozméw. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
nie doszto do nabycia przez potencjalnego inwestora pakietu wiekszosciowego akcji Spéiki.

Zmiana siedziby

W dniu 12 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w
sprawie zmian Statutu Spétki, w tym w szczeg6lnosci przeniesiono siedzibe Emitenta z
Wroctawia do Grodziska Mazowieckiego. Zmiany Statutu Emitenta zostaty zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 stycznia 2019 r

Ponadto, w analizowanym okresie nie wystgpily zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowa¢ jako
istotne dokonania lub niepowodzenia Spétki.

Zmiana statutu, wpis na liste ASI

W dniu 17 maja 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego wpisata Spéotke do Rejestru
Wewnetrznie Zarzadzajacych ASIL.

W dniu 4 czerwca 2016 r. weszlta w Zycie ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2016 r,, poz. 615) (Ustawa
Zmieniajaca). Ustawa Zmieniajgca objeta regulacja nowa grupe podmiotéw tj. alternatywne
spotki inwestycyjne (ASI) oraz podmioty nimi zarzadzajace tj. zarzadzajacych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi (zarzadzajacy ASI).

Zgodnie z Ustawg, alternatywna spétka inwestycyjna moze prowadzi¢ dzialalno$¢ w formie:
1) sp6tki kapitatowej (sp6tki z ograniczong odpowiedzialno$cig, spétki akcyjnej, spoéiki
europejskiej),

2) spotki komandytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej.

Zarzadzajacym ASI natomiast moze by¢ wyiacznie:

1) w przypadku alternatywnej spoétki inwestycyjnej w formie spo6tki kapitatowej - spotka
kapitalowa bedgca alternatywna spétka inwestycyjng, prowadzaca dzialalno$é jako

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2018 12|Strona



wewnetrznie zarzadzajacy AS],
2) w przypadku alternatywnej spétki inwestycyjnej w formie spétki komandytowej albo
spotki komandytowo-akcyjnej - spétka kapitatowa (w tym spétka europejska) bedaca jedynym
komplementariuszem alternatywnej spétki inwestycyjnej, prowadzaca dziatalno$é¢ jako
zewnetrznie zarzadzajacy ASL.

Do uznania, iz dany podmiot nalezy kwalifikowa¢ jako alternatywna spotke inwestycyjna,
charakter podmiotu oraz wykonywana przez niego dzialalnoé¢ musi odpowiadaé wszystkim
elementom ujetym w wyzej przytoczonej definicji, zawartej] w art. 2 pkt 10a Ustawy.
Jednoczesnie, zgodnie z wprowadzonym Ustawa Zmieniajacg art. 8a ust. 3 Ustawy, wytacznym
przedmiotem dziatalnoéci alternatywnej spétki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkéow
okreslonych w Ustawie, jest zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w
interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Zmiany Statutu Spé6tki dokonane na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 12 grudnia
2018r., o ktérych Emitent informowal w raporcie biezacym nr 15/2018, pozwolity na
dostosowanie dziatalnosci Spétki do ww. regulacji i w konsekwencji uzyskanie wpisu w
rejestrze Wewnetrznie Zarzadzanych ASI. Zmiany Statutu Emitenta zostaly zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 25 stycznia 2019 r.

3. Przewidywany rozwdj jednostki

Uzyskanie wpisu na liste Wewnetrznie Zarzadzajacych ASI stanowi pozytywng weryfikacje
dotychczasowych dziatai podejmowanych przez Zarzad, ktérych celem jest stworzenie
optymalnych warunkéw dla dalszego rozwoju Spétki poprzez zwiekszanie jej potencjatu
inwestycyjnego.

W 2019 r. Spark VC SA. zamierza kontynuowaé dziatalnoéé zapoczatkowang w latach
weczesniejszych. Przede wszystkim Spétka zamierza prowadzi¢ dalsze prace nad rozwojem
spétek zaleznych, oraz inwestycji w inne podmioty.

Realizacja w/w celéw uzalezniona jest od pozyskania finansowania przez Spé6tke. W tym celu
zarzad przeprowadzit na przetomie 2017 i 2018 roku emisje nowych akcji spétki, ktéra
pozwolita na pozyskanie 500.000 zt. Kwota ta pozwolita na znaczne zredukowanie poziomu
zobowigzan spotki.

W celu realizacji zaplanowanych zadan Spétka potrzebowaé bedzie dalszego finansowania.
Inwestorzy, ktérzy objeli akcje serii D wyrazili zainteresowanie do dalszego dofinansowania
spotki, pod warunkiem prawidlowego wydatkowania $rodkéw z emisji akcji serii D, oraz
dopuszczenia akeji serii D do obrotu na rynku NewConnect. Zarzad wydatkowat pozyskane
Srodki prawidtowo, a proces dopuszczenia akcji do obrotu na rynku NewConnect zostat juz
zainicjowany.

W przypadku pozyskania potrzebnego finansowania zarzad zamierza przeznaczy¢ pozyskane
w przysztosci Srodki na rozwdj dziatalnosci spétki - zaréwno obecnych projektéw, jak i
nowych.

4. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2018 roku Spétka nie prowadzita dziatai w dziedzinie badan i rozwoju.
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5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka w 2018 r. odnotowala strate netto w wysokoéci ok. 15 445 ty$. zt w poréwnaniu do ok.
99,1 tys. zt, w roku ubiegtym. W sytuacji braku przychodéw, odnotowana strata netto nie jest
sytuacjg nadzwyczajng ani zaskakujaca.

Emitent ograniczyt w 2018 roku stan zobowigzan. Na koniec 2018 roku Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania wynosity 164 340,16z, w poréwnaniu do ok. 118,7 tys. zt na koniec
roku 2017. Redukcja stanu zobowigzan byla mozliwa dzieki pozyskaniu kapitatu akcyjnego,
zwigzanego z emisjg 2.000.000 akgji serii D Spétki.

Spotka nie generuje przychodéw i nie jest w stanie sama regulowaé biezacych zobowigzan.
Ewentualne dalsze pozyskanie finansowania jest wiec jedyna mozliwoscia zapewnienia
finansowania dla Spétki. Udanie przeprowadzona emisja wspomnianych akcji serii D, oraz
deklaracje inwestoréw obejmujacych te akcje dot. gotowoéci do udzielenia dalszego
finansowania, pozwalaja stwierdzié, ze ryzyko niewyptacalno$ci Spoéiki jest obecnie niewielkie.

W 2018 r. Spétka zredukowata koszty dziatalnoéci operacyjnej z ok. 65,7 tys zt. do ok. 59,1 tys.
zk. Na koszty dziatalnosci operacyjnej ztozyly si¢ gtéwnie koszty ustug obcych w kwocie ok.
57,0 tys. zt.

Analiza ptynnosci Spotki
Tabela 1 Wskazniki ptynnosci Spark VC S.A.

Wyszczegolnienie 31.12,2018r. 31.12.2017 r.

Wskaznik plynnosci I - biezacej 50,41 69,34
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej 50,41 69,34
Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej 0,004 0,041

Wskaznik ptynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe

WskazZnik ptynnosci Ill - natychmiastowej wyptacalnosci - $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania
krétkoterminowe

Analiza plynnosci finansowej Spétki wskazuje, ze na koniec 2018 r. wskazniki plynnosci
(za wyjatkiem wskaznika plynnoéci natychmiastowej) ksztattowaly si¢ na bezpiecznych
poziomach, wyzszych w poréwnaniu do wartosci odnotowanych rok wczesniej. Wskazniki
biezacej oraz szybkiej ptynnosci przyjmowaty wartosci ok. 50, co 0znacza, ze wartosé aktywow
obrotowych oraz warto$¢ aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50-krotnie przewyzszata wartosé zobowigzan
krétkoterminowych. Wskaznik piynnoéci natychmiastowej na koniec 2018 r. przyjmowat
wartos¢ 0,004 co oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywéw Spétki ($rodkéw
pienigznych) w 0,4% pokrywa zobowiazania krétkoterminowe Spétki. Niska wartoéé
przedmiotowego wskaznika zwigzana byta z niskim stanem $rodkéw pienieznych Emitenta na
koniec roku.
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Analiza zadluzenia Spotki
Tabela 2 Wskazniki zadtuzenia Spark VC S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Wskaznik zadluzenia kapitalu wiasnego 0,02 0,005
Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych
kapitalem wiasnym 514 e
Wskaznik pokrycia aktywéw obrotowych 1 311
kapitatlem wlasnym g

Wiskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego — zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitatf wiasny
Wskaznik pokrycia aktywow trwafych kapitatem wiasnym - kapitat wiasny/aktywa trwate
Wskaznik pokrycia aktywoéw obrotowych kapitatem wiasnym - kapitat wiasny/aktywa obrotowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wskaZnik zadtuzenia kapitalu wasnego wyni6st 0,02 co oznacza, ze faczna
wartos¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r. stanowita 2% jej kapitatu wiasnego.

Na dzieh 31.12.2018 r. wskaznik pokrycia aktyw6w trwatych kapitatem wiasnym wynosit 39,18 co
oznacza, ze wartoéé kapitatu wiasnego wielokrotnie przewyiszata warto$¢ aktywow trwatych. Tak
wysoki wskaznik wynika z faktu, iz Spétka dokonata odpiséw zmniejszajacych wartos¢ aktywéw
trwatych i ich udziat w kapitale wtasnym jest znikomy. Wigkszo$¢ aktywow stanowig aktywa obrotowe.
Wskaznik pokrycia aktywéw obrotowych kapitatem wtasnym wyniést na koniec 2018 roku.

6. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akgji)

w przypadku ich zbycia

Spétka w 2018 r. nie nabywata akcji wiasnych.
7. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)
Spétka nie posiada oddziatow.

8. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoScia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata
Spotka

Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju Emitenta i jego spoétek zaleznych

Strategia rozwoju Spétki oraz jej spétki zaleznej Milestone Ophthalmic Sp. z o.o, zaktada
rozw6j nowego obszaru zastosowania systemu CompuFlo, bazujacego na technologii DPS (and.
DynamicPressureSensing - system dynamicznego wykrywania ci$nienia), do iniekcji
doszklistkowych oka, czyli wstrzyknigé lekéw oraz innych substancji ,do wnetrza oka”.
Istnieje, ryzyko, ze zatozenia nowej strategii Emitenta i jego spétki zaleznej nie spowoduja
poprawy osiaganych wynikéw finansowych Spétki szczegélnie, ze od rozwoju urzgdzenia do
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iniekcji doszklistkowych oka do jego finalnej sprzedazy na rynku medycznym moze uplynaé
dhugi okres czasu. Realizacja zalozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci
Spotki do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych na rynku urzadzenn medycznych,
w ktérym Spétka planuje rozwijaé swojg obecng dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikéw
wplywajacych na mozliwo$¢ realizacji celéw strategicznych Emitenta mozna zaliczy¢: przepisy
prawa, mozliwoséci pozyskiwania kapitalu na rozwéj urzadzenia do iniekcji doszklistkowych
oka, nastepnie przeprowadzenie niezbednych badan klinicznych na urzadzeniu, uzyskanie
odpowiednich zezwolen od organéw zatwierdzajacych wprowadzanie urzadzen medycznych
na poszczego6lnych rynkach, a takze popyt na przyszly produkt oferowany przez Emitenta oraz
jego zdolnosci do podpisania korzystnych uméw dystrybucyjnych. Dziatania Spétki, ktore
okazg sie nietrafne w wyniku ziej oceny otoczenia, badZ nieumiejetnego dostosowania si¢ do
zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe Emitenta w przysziosci. Istnieje,
zatem ryzyko nieosiggniecia czeSci lub wszystkich zalozonych celéw strategicznych.
W zwiazku z tym przychody i zyski osiggane w przysziosci przez Emitenta zaleza od jego
zdolnos$ci do skutecznej realizacji opracowanej dlugoterminowej strategii rozwoju.

Dziatalno$¢ inwestycyjna Spétki, prowadzona posrednio poprzez druga spotke zalezng - Spark
VC LLC, uzalezniona jest od uzyskania wpisu do rejestru spoélek zarzadzajacych
Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

Zgodnie z zamieszczonym audytowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok
obrotowy 2018r., Spotka na koniec 2018r. zanotowata strate netto w kwocie ok. 15 445 tys. zi
zt. W zwigzku z wczesnym etapem rozwoju Emitenta istnieje ryzyko, ze Spétka w przysziosci
moze w dalszym ciggu odnotowywa¢ ujemne wyniki finansowe i generowac dalsze koszty
zwigzane z biezacg dzialalnoScia operacyjna. W opinii Zarzadu Emitenta ciezko jest precyzyjnie
okresli¢ okres czasu, w ktorym Spétka zacznie generowac istotne przychody pozwalajace
Emitentowi osiggna¢ rentownos$é. W zwiagzku z powyzszym inwestorzy powinni by¢ Swiadomi
ryzyka, iz w najblizszym czasie Spétka moze nie generowaé przychodéw ani pozytywnych
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci Spétki

Emitent zostal zawigzany w dniu 31 grudnia 2010 roku. W dniu 30 czerwca 2016 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwate w sprawie zmiany nazwy
sp6tki na ,SPARK VC”. Zmiana nazwy zostala zarejestrowana w KRS w dniu 23 wrzesnia
2016 r. Ze zmiang wigzalo sie dalsze poszerzenie zakresu dziatalnosci, tym razem o dziatalnos¢
spotki w 100% zaleznej — Sprak VC LLC.

Ze wzgledu na stosunkowo krotka historie obecnie prowadzonej dziatalnosci Spétki, oraz
zmiany jakie mialy miejsce w ostatnich latach, nie jest mozliwe zaprezentowanie historycznych
danych finansowych odpowiadajacych prowadzonej obecnie dzialalnosci. W zwiazku
z powyzszym zakres dostepnych, historycznych informacji finansowych dotyczacych
dzialalno$ci operacyjnej Emitenta jest ograniczony i moze okazaé si¢ niewystarczajacy do
dokonania prawidiowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta. Istnieje wobec tego ryzyko, ze
dotychczas opublikowane oraz zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu informacje
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dotyczace Emitenta nie beda wystarczajace dla dokonania pelnej oceny obecnie prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z przyszla dzialalnoscia operacyjng Emitenta

Emitent reprezentuje firme bedaca w fazie rozwoju bez wczeéniej odnotowanych (w okresie
ostatnich 4 lat) operacji gospodarczych oraz znaczacych przychodéw. Koszty ponoszone przez
Spétke moga wyczerpaé kapitat Spotki i zmusi¢ ja do zakonczenia prowadzenia dziatalnosci.
W przypadku, gdy Spétka nie bedzie w stanie w przysziosci uzyskaé przychodow ze sprzedazy,
cigglo$é dziatania Spétki moze zostaé zagrozona. Ponadto, jezeli Srodki posiadane obecnie
przez Emitenta a takie te, ktére Spotka planuje pozyska¢ od inwestoréw, okazg sie
niewystarczajace, Spétka bedzie zmuszona pozyska¢ dodatkowy kapitat.

Ryzyko zwiazane z brakiem akceptacji rynku w stosunku do urzadzenia Emitenta

Jak w przypadku kazdej nowej technologii istnieje znaczne ryzyko, ze rynek nie dostrzeze
potencjalnych Kkorzy$ci stosowania opracowywanego przez spolke zalezng Milestone
Ophthalmic oraz Emitenta urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka albo nie zechce za nie
zaplaci¢ ceny wyzszej niz za istniejgce technologie. Dobre przyjecie urzadzenia Spétki przez
rynek jest w duzej mierze uzaleznione od zdolnosci Spoétki do przekonania potencjalnych
klientow do wyrézniajacych to urzadzenie wiasciwosci oraz korzysci, co bedzie wymagaé
intensywnych dziatain marketingowych oraz poniesienia znacznych nakladéw przez Spétke
oraz spotke zalezng Emitenta. Emitent nie jest w stanie zapewnié, Ze jego proponowany
produkt zostanie zaakceptowany przez lekarzy, ani ze proponowane urzadzenie bedzie
w stanie skutecznie konkurowa¢ z innymi istniejagcymi lub mogacymi zaistnie¢ na rynku
alternatywnymi produktami.

Ryzyko zwiazane z potencjalnymi roszczeniami z tytulu odpowiedzialnosci za produkt
Po rozpoczeciu komercyjnej sprzedazy urzadzen do iniekcji doszklistkowej oka przeciwko
Emitentowi lub jego spéice zaleznej moga by¢ zglaszane roszczenia z tytulu uszczerbku
na zdrowiu spowodowanego rzekomym niewlasciwym dziataniem lub niewlasciwym
zastosowaniem tych urzadzen. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spéotka nie
jest w stanie zapewni¢, iz wykupi wiasciwe ubezpieczenie od odpowiedzialnosci na kwote, jaka
uzna za wilasciwg, aby pokryla ona takie roszczenia w wypadku ich uznania. Uznanie
roszczenia o znacznej wartosci, nieobjetego lub tylko czeSciowo objetego ubezpieczeniem,
moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa Spétki w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z przysziym rozwojem sieci dystrybucji urzadzenia do iniekcji
doszklistkowych oka

Przyszie przychody Emitenta oraz jego spotki zaleznej s3 uzaleznione od mozliwosci
skutecznego wprowadzenia na rynek i dystrybucji urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka
i stosowanych wraz z nim wymiennych zestawéw jednorazowego uzytku. W zwigzku
z powyzszym Spoétka wraz z Milestone Ophthalmic beda musialy podja¢ efektywne dziatania
zmierzajace do zbudowania sieci dystrybucji dla urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka
w momencie, gdy uzyska ono odpowiednie zezwolenia na sprzedaz na terenie USA czy krajow
Unii Europejskiej. Oczywiscie takie dziatania beda musialy by¢ prowadzone wczesniej zanim
Emitent wraz z Milestone Ophthalmic uzyskaja stosowne zezwolenia. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawarcia korzystnych uméw dystrybucyjnych z firmami, ktére
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miatyby sie sta¢ w przyszio$ci dystrybutorami urzadzenia Emitenta na rézne rynki
geograficzne.

Ryzyko zwiazane z ochrona wiasnosci intelektualnej Emitenta

Dziatalnosé Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od wiasciwej ochrony patentéw i innej
wiasnosci intelektualnej nalezacej do spotki zaleznej Milestone Ophthalmic. W wiekszosci
przypadkéw podmiotami kwestionujgcymi prawa wiasnosci intelektualnej Milestone
Ophthalmic beda zapewne inne spéiki, nie mozna jednak wykluczy¢, ze takze rzady panstw
beda kwestionowaé¢ ochrone wiasnosci intelektualnej nalezacej do spétki zaleznej Emitenta.
Skuteczne zakwestionowanie, uniewaznienie lub ominiecie praw wiasnosci intelektualnej
Milestone Ophthalmic, w szczegblnosci w zakresie, w jakim uniemozliwi to Spélce oraz
Milestone Ophthalmic skuteczne przeciwstawienie sie konkurencji, bedzie miato niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Jezeli w poszczegdélnych krajach stosowne organy nie udzielg
wlasciwej ochrony prawom wilasnosci intelektualnej spétki zaleznej Emitenta lub beda
wymagaly obowigzkowego udzielania licencji na korzystanie z jej praw wilasnosci
intelektualnej, spowoduje to zmniejszenie przysziych przychodéw ze sprzedazy i przychodéw
operacyjnych Emitenta w przysziosci.

Ponadto, wiele spotek zmagalo si¢ z powainymi problemami w zakresie ochrony praw
wiasnoéci intelektualnej i obrony w wypadku ich zakwestionowania w innych krajach.
W licznych krajach, takze niektérych krajach europejskich, obowigzuja przepisy na mocy,
ktorych na wiascicielu patentu cigzy ustawowy obowiazek udzielania licencji narzecz oséb
trzecich (przykiadowo, gdy wiasciciel patentu nie wykorzystuje opatentowanego wynalazku
w danym kraju albo dana osoba trzecia opatentowala ulepszenia). Ponadto, wiele krajéow
ogranicza mozliwo$¢ dochodzenia praw patentowych w wypadku wykorzystywania patentéw
przez organy rzagdowe i wykonawcow zamowien rzagdowych. W tych krajach wiasciciel patentu
ma ograniczone $rodki prawne ochrony patentowej, co moze istotnie zmniejszy¢ wartos$¢
patentu. Moze sie tez okazaé, ze w przysziosci skuteczna ochrona patentéw lub innych praw
wiasnosci intelektualnej Milestone Ophthalmic w Stanach Zjednoczonych lub poza ich
granicami bedzie wymagala postepowania sadowego, co moze wymagaé poniesienia
znacznych kosztéw i przekierowania zasobow przeznaczonych na inne cele, a takie mieé
istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansow3 i wyniki dziatalnosci Spéiki.

Ryzyko uzaleinienia od licencji wudzielonej spéice zaleinej Emitenta przez
MilestoneScientific

Spétka zalezna Emitenta Milestone Ophthalmic posiada nieograniczona terytorialnie licencje
na korzystanie z technologii i patentéw dotyczacych sterowanych komputerowo systemoéw
bezbolesnego podawania lekéw i iniekcji pod nazwg CompuFlo, opracowanych przez
MilestoneScientific na potrzeby branz stomatologicznej i medycznej, umozliwiajaca
opracowywanie, produkcje, wprowadzenie do obrotu oraz sprzedaz urzadzen do iniekcji
doszklistkowych oka wraz ze stosowanym wraz z nimi wymiennymi zestawami
jednorazowego uzytku. Licencja obowigzuje do momentu wygasniecia ostatniego z patentéw.
Licencja umozliwia Emitentowi opracowywanie, marketing, produkcje i sprzedaz wyrobéw
stosowanych do iniekcji doszklistkowych oka, tym samym umozliwia prowadzenie przezen
przedsiebiorstwa. Utrata licencji przez Milestone Ophthalmic wplynelaby niekorzystnie na
dalsza dziatalno$¢ Emitenta, ze wzgledu na brak mozliwosci sprzedazy urzadzen do iniekcji
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doszklistkowych oka oraz stosowanych z nim wymiennych zestawdéw jednorazowego uzytku.
Zaistnienie takiej okoliczno$ci negatywnie wplyneloby na osiaganie zyskéw i ogéing sytuacje
finansowa Emitenta, a takze na perspektywy dalszego prowadzenia przez niego dziatalnosci
operacyjnej.

Ryzyko zwijazane 2z planowanym miedzynarodowym charakterem prowadzonej
dziatalnosci

Jako ze Emitent planuje oferowaé swoje produkty w réznych krajach, Spétka bedzie narazona
na ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnoSci na rynkach miedzynarodowych. Wsréd
czynnikéw ryzyka zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci w réznych krajach nalezy zaliczyé:

e zmiany polityki i programéw refundowania Swiadczein medycznych obowigzujgcych
w roznych krajach;

e obowigzujace w réznych krajach liczne wymogi regulacyjne, ktére moga ulegaé
zmianom, ograniczajgc zdolnos¢ Emitenta do wytwarzania, wprowadzania na rynek
oraz sprzedazy swoich produktow;

® lokalne réznice w zakresie preferencji i wymagan produktowych;

e $rodki ochrony handlu oraz wymogi licencyjne dotyczace uczestnictwa w imporcie
lub eksporcie towaréw;

e trudnosci w rozpoczeciu dzialalnosci za granicg, zarzadzaniu nig oraz zatrudnieniu
pracownikéw na potrzeby takiej dziatalnosci;

® réznice w przepisach prawa pracy;
potencjalnie niekorzystne konsekwencje zmian lub interpretacji przepiséw prawa
podatkowego;

* niestabilna sytuacja polityczna lub gospodarcza, w tym recesja;

e inflacja, wahania stép procentowych i kurséw walut; oraz

e obowigzek udzielenia licencji lub ograniczona ochrona praw wiasnosci intelektualnej.

Wymienione rodzaje ryzyka moga, pojedynczo lub Iacznie, mie¢ istotny niekorzystny wplyw
na przychody i rentownos$¢ Emitenta w przysziosci.

Ryzyko zwiazane z przysziym zapotrzebowaniem Emitenta na kapital obrotowy w celu
zaspokojenia oczekiwanego poziomu przysziego popytu na produkty Emitenta

Emitent nie posiada doswiadczenia w sprzedazy na warunkach rynkowych urzadzen do
iniekcji doszklistkowych oka i stosowanych wraz znimi wymiennych zestawéw
jednorazowego uzytku. W zwigzku z tym Spétka zamierza opieraé przyszie decyzje dotyczace
finansowania i zapaséw na prognozach popytu dla tego produktu, ktére zostang stworzone
przez Emitenta w oparciu o analize rynku w zakresie liczby obecnie wykonywanych
zabiegow, ktére w przysztosci moga by¢ wykonywane z zastosowaniem urzgdzen Spétki oraz
opini¢ ekspertéw medycznych, z ktérymi Emitent ma staly kontakt. W sytuacji, gdy popyt na
produkty Emitenta nie wzrosnie w przyszloéci w takim tempie, jak prognozowano, lub
ulegnie gwattownemu spadkowi, wielko$¢ posiadanych zapaséw oraz koszty ponoszone
przez Spétke moga ulec zwiekszeniu, odbijajac si¢ w niekorzystny sposéb na prowadzonej
dzialalno$ci i wynikach operacyjnych. Natomiast w wypadku, gdy wyniki sprzedazy
notowane w przysziosci przez Spélke przekrocza prognozowane wielko$ci, zapotrzebowanie
Emitenta na kapitat obrotowy moze by¢ wyzsze niz zalozone szacunki. Zdolno$¢ Emitenta do
zaspokojenia przysziego popytu na swoje produkty, niezaleznie od jego poziomu, moze
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zaleze¢ od mozliwoéci pozyskania przez niego dodatkowego finansowania na pokrycie
biezacych niedoboréw kapitatu obrotowego, bowiem jest prawdopodobne, Ze tempo
generowania przysziych przeplywow pienieznych ze sprzedazy nie bedzie wystarczajace do
pokrycia zapotrzebowania na $rodki wynikajacego z nakladow inwestycyjnych Spotki.

Ryzyko uzaleznienia przysziej sprzedazy urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka od
ogéinych warunkéw makroekonomicznych

Sprzedaz débr kapitatowych, takich jak planowane do sprzedazy w przysziosci przez Emitenta
urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka, jest uzalezniona od ogo6lnych warunkow
makroekonomicznych. W sytuacji, gdy warunki te ksztaltujg sig niekorzystne, jak np.
w ostatnim czasie w Stanach Zjednoczonych, gdzie sprzedaz débr kapitalowych moze by¢
utrudniona, choé w wypadku Stanéw Zjednoczonych trudnosci te byly czesciowo
kompensowane przez niskie stopy procentowe, przektadajace sie na nizsze koszty inwestycji w
takie dobra. Ponowne wystapienie dekoniunktury gospodarczej moze mie¢ niekorzystny
wplyw na sprzedaz Emitenta w przysziosci.

Ryzyko zwiazane z niekorzystnym wpiywem innych czynnikéw ryzyka na przyszia
rentownos¢ i sytuacje finansowa Spotki

Istnieje szereg innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na przyszia rentownos¢ i sytuacje
finansowa Emitenta, takich jak:

e zmiany lub odmienne interpretacje przepiséw prawa i regulacji, w tym zmiany
standardéw rachunkowosci, wymogéw podatkowych i przepiséw ochrony Srodowiska
obowigzujgcych w kraju i za granica;

e zmiany wskaznika inflacji (w tym cen surowcéw, towaréw i zaopatrzenia), stop
procentowych oraz wynikéw na inwestycjach Emitenta;

e zmiany wiarygodnoéci kredytowej przyszlych kontrahentéw, ktérzy beda
wspétpracowali z dystrybutorami Emitenta lub Spétka badz $wiadczacych ushugi na ich
rzecz;

e zmiany warunkéw handlowych, gospodarczych i politycznych, takie jak m.in.: wojna,
niestabilna sytuacja polityczna, ataki terrorystyczne w Stanach Zjednoczonych i innych
czeéciach $wiata, zagrozenie atakami terrorystycznymi w Stanach Zjednoczonych
iinnych cze$ciach $wiata wraz z towarzyszacymi takiej sytuacji dziataniami
wojskowymi, kleski zywiotowe, koszt i dostepno$¢ ubezpieczenia w wymienionych
sytuacjach, spory pracownicze, strajki, przestoje w pracy badz inne podobne dziatania
pracownikéw lub zwiazkéw zawodowych, a takze presja ze strony grup interesu;

e zmiany dotyczace jednostek biznesowych i inwestycji Emitenta oraz zmiany w zakresie
ich wzglednego i bezwzglednego udziatu w zysku i przeptywach pienieznych, zwigzane
ze zmianami strategii biznesowych, oferty produkt6éw, stawek podatkowych w Stanach
Zjednoczonych i za granica, a takze mozliwoSciami istniejacymi teraz lub w przysziosci;

e zmiany w sposobie podejmowania decyzji zakupowych przez istotnego dystrybutora,
sprzedawce detalicznego lub hurtowego, wynikajacych z decyzji podejmowanych przez
kupujacych, poziomu cen, wahat sezonowych, a takze innych czynnikéw lub trudnosci
dotyczacych licencjodawcéw, dostawcow, dystrybutoréw i partnerow handlowych;
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e trudno$ci zwigzane z systemami informatycznymi Emitenta, ktére moga wplynaé
niekorzystnie na prowadzong dziatalnos¢, w tym istotne awarie, wilamania, zniszczenia
lub przerwy w dziataniu takich systemoéw;

e zmiany dotyczace rynkéw kredytowych, wplywajace na mozliwosc pozyskania
$rodkéw na finansowanie dziatalnosci; oraz

e trudnoéci prawne mogace uniemozliwi¢ lub opéznié wprowadzenie produktéw na
rynek lub wplynaé niekorzystnie na rentowno$¢, w tym oskarzenia o naruszenie
przepiséw prawa lub innych regulacji, niekorzystne rozstrzygniecia w postepowaniach
sadowych, jak réwniez kwestie zwigzane z wykonywaniem decyzji administracyjnych.

Ryzyko zwiazane z ograniczona dostgpnoscia finansowania oraz pozyskania kapitatu
w przysziosci

Emitent posiada obecnie ograniczone $rodki finansowe i prawdopodobnie w przysziosci
bedzie potrzebowa¢ dodatkowego kapitatu. Zapotrzebowanie Emitenta na kapitat byto i bedzie
znaczne. W przyszioéci Spotka moze by¢ zmuszona pozyskac $rodki badz sprzedac papiery
wartoéciowe, ograniczy¢ lub zmniejszyé zakres swojej dzialalnosci. Emitent nie moze
zagwarantowacé, ze bedzie w stanie zdoby¢ dodatkowe $rodki na korzystnych warunkach lub
jakiekolwiek srodki w przysziosci. W przypadku pozyskania finansowania poprzez emisje akcji
Spotki nastapi rozproszenie akcji Emitenta posiadanych przez jego dotychczasowych
akcjonariuszy.

Ryzyko zwiazane z podstepowaniem przed Agencja Zywnosci i Lekéw (ang. Food and
Drug Administration, w skrécie FDA) lub innym wiasciwym organem zatwierdzajacym
danego panstwa

Emitent wraz z Milestone Ophthalmic zaktadaja zlozy¢ wnioski o zezwolenie na wprowadzenie
do obrotu urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka oraz przeprowadzenie wymaganych
badan klinicznych. Zgloszenia do FDA zostang zloZzone w ramach uproszczonej procedury
z wykorzystaniem skréconego zawiadomienia z uwagi na fakt, ze nowe urzadzenie zasadniczo
odpowiada urzadzeniom wcze$niej dopuszczonym na rynek. Uzyskanie zezwolenia FDA
poprzez zgloszenie na formularzu 510(k) jest stosowane wéwczas, gdy dane urzadzenie
medyczne jest oparte na podobnych whasciwosciach, cechach, co juz wczesniej zatwierdzone
przez FDA. W zwiazku z faktem, iz przyszle urzadzenie Spétki opieraC si¢ bedzie na
zatwierdzonej wczeéniej przez FDA technologii CompuFlo i posiada¢ bedzie przez to
wiasciwosci podobne do urzadzen Milestone Scientific do stosowania w branzy dentystycznej,
ktére zostaly juz zatwierdzone przez FDA, Spétka bedzie miata mozliwos¢ zastosowania
procedury uproszczonej. Jesttoprocedura prostsza, a takze znacznie mniej czaso-
i kosztochlonna w poréwnaniu z innymi procedurami ubiegania si¢ o zgod¢ FDA na
dopuszczenie produktu medycznego na rynek.

Jezeli FDA odrzuci zgloszenie 510(k) albo europejska instytucja nadzoru wydajaca oznaczenie
CE dla produktéw na terenie Unii Europejskiej odrzuci wniosek Emitenta o dopuszczenie
produktéw Spétki na rynek krajéw nalezacych do Unii Europejskiej, rozpoczecie przez Spotke
lub Milestone Ophthalmic marketingu i sprzedazy urzadzen do iniekcji doszklistkowych oka
w Stanach Zjednoczonych, czy na terytorium krajéw Unii Europejskiej ulegnie dodatkowemu
opbznieniu, spowodowanemu koniecznoscia przeprowadzenia testow klinicznych
i zgromadzenia wymaganych danych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich
powodéw mozliwego odrzucenia jej wniosku o dopuszczenie do sprzedazy na danym rynku
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przez tamtejsze agencje regulacyjne. Jednakze, w sytuacji gdzie MilestoneScientific uzyskata na
réznych rynkach (w tym w Stanach Zjednoczonych, Chinach czy krajach nalezacych do Unii
Europejskiej) stosowne zezwolenia do sprzedazy swoich urzadzen do dentystyki, a urzadzenie
Emitenta bedzie bazowaé na tej samej technologii, w opinii Spétki ryzyko odrzucenia jej lub jej
sp6tki zaleznej wnioskéw przez wiasciwe agencje regulacyjne réznych krajéw jest znaczenie
nizsze niz dla catkowicie nowych urzadzen i technologii. W sytuacji gdyby nawet ostatecznie
doszio do odrzucenia wniosku Emitenta lub jego spdtki zaleznej przez jakikolwiek kraj,
MilestoneScientific wesprze Emitenta lub Milestone Ophthalmic w zlozeniu odwotania od
decyzji i dostarczenia wymaganych uzupelniefi lub zlozenia nowego wniosku. Wszelkie
opisane powyzej dziatania moga narazi¢ Emitenta na znaczne koszty i opéznienia.

Ryzyko zwiazane z brakiem doswiadczenia w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

Emitent nie posiada zadnego do$wiadczenia w zarzadzaniu wzrostem oraz w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, co moze spowodowaé, ze Spétka nie bedzie w stanie zrealizowac
planu biznesowego i sprosta¢ wymogom konkurencyjnosci.

Obecnie Emitent nie zatrudnia pracownikéw operacyjnych za wyjatkiem Prezesa Zarzadu.
Spotka zamierza rozwijaé zasoby kadrowe we wiasnym zakresie, co bedzie wigzalo sie
z duzym zaangazowaniem ze strony zarzadu oraz zpacznymi kosztami poniesionymi na
inwestycje w infrastrukture. Emitent bedzie zobowiazany kontynuowaé poprawe swoich
procedur operacyjnych, finansowych, sprawozdawczych i zarzadczych w zwiazku, z czym
istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie poprawi¢ funkcjonowania
powyzszych procedur a w zwigzku z tym Spétka moze mie¢ problem, aby skutecznie zarzadzac
swoim wzrostem oraz rozwojem prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z ogloszeniem upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadiosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sig
ryzyka utraty plynnosci finansowej przez Spétke. Wniosek o ogtoszenie upadio$ci moze zlozy¢
dhuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do diuznika, ktéry stal si¢ niewyplacalny
w rozumieniu art. 11 ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowiazan pienieznych lub gdy jego zobowiazania przekrocza wartos¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te zobowiazania wykonuje. Zgodnie z przepisami, sad
w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spotki, oglasza upadios¢ z mozliwoscig
zawarcia ukiadu albo w razie, gdy brak jest do tego podstaw, oglasza upadio$¢ obejmujaca
likwidacje majatku dhuznika. Sytuacje prawna diuznika oraz jego wierzycieli a takze
postepowanie w sprawie ogloszenia upadtosci reguluja przepisy ustawy Prawo upadiosciowe
i naprawcze.

Zarzad Spotki dokitada wszelkich staraf, aby wszelkie wymagalne zobowiazania byly
regulowane na biezaco.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa i réznego rodzaju regulacji

Dziatalno$¢ Emitenta podlega rygorystycznym regulacjom organéw rzadowych, w tym FDA
w Stanach Zjednoczonych oraz podobnych organéw nadzeru nad urzadzeniami medycznymi
dziatajacych na terenie pafistw nalezacych do Unii Europejskiej oraz w innych jurysdykcjach,
w ktérych Spéika planuje sprzedawaé swoje urzadzenia. Wspomniane przepisy prawa
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i regulacje moga ulega¢ zmianom, co moze wplywaé niekorzystnie na dziatalno$¢ Emitenta
w przyszioéci, powodujac opbinienia we wprowadzeniu produktéw na rynek, narazajac
Emitenta na niespodziewane dodatkowe wydatki zwigzane z wymogami dotyczacymi
prowadzenia dokumentacji, testow bezpieczenistwa i wytwarzania produktéw, jak réwniez
utrudniajgc wykonanie przez Emitenta przyjetego biznesplanu.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia zapewnienia zgodnosci z regulacjami i przepisami
prawa oraz opracowania zgodnych z nimi produktéw i procesow

Produkty Emitenta objete sa regulacjami FDA oraz wielu innych miedzynarodowych,
federalnych i stanowych organéw regulacyjnych. Proces uzyskiwania od organéw
regulacyjnych odpowiednich zgéd na dopuszczenie na rynek urzgdzei medycznych jest
kosztowny i czasochtonny, a Emitent moze nie uzyskaé, lub nie uzyska¢ w wymaganym
terminie, wiasciwych zgéd dla przysziych produktéw lub dodatkowych zastosowan
istniejacych produktéw. Opéznienia w otrzymaniu lub brak uzyskania zgéd dla przysziych
produktéw lub dodatkowych zastosowan istniejgcych produktéow moga skutkowal
opéznieniami w realizacji przychodéw z tych produktéw i nizszymi przychodami ze sprzedazy,
a takze spowodowaé znaczne dodatkowe koszty. W szczegblnosci, naterenie Standéw
Zjednoczonych urzadzenia Spétki reguluje Ustawa o urzadzeniach medycznych z 1976r.
zmieniajaca Ustawe o Zywnosci, lekach i kosmetykach (ang. Medical Device Amendments to the
Food, Drug and Cosmetic Act), ktdrej przepisy wdraza i egzekwuje FDA. Emitent zaklada, ze
jego produkty zostang zaklasyfikowane przez FDA jako urzadzenia ,Klasy II", z czym bedzie
wigzata sie konieczno$¢ zlozenia przez Spétke lub Milestone Ophthalmic do FDA zgloszenia
przed wprowadzeniem produktu do obrotu na formularzu 510(k) (ang. pre-market
notification). FDA wymaga od producentéw urzadzen medycznych przediozenia formularza
510(k) w celu potwierdzenia charakterystyki danego produktu przed wprowadzeniem go na
rynek. W ramach formularza 510(k) Emitent jest zobowigzany m.in. wykaza¢, ze produkt,
kt6ry planuje wprowadzi¢ na rynek, jest ,zasadniczo réwnowazny”:

e innemu produktowi, ktéry byl dostepny na rynku przed wejsciem w zycie Ustawy
o urzadzeniach medycznych z 1976 r.; lub
e produktowi juz zatwierdzonemu przez FDA.

Analiza zgloszenia 510(k) przez FDA moze trwac od trzech miesiecy nawet do dwaoch lat,
a Spotka nie moze wprowadzi¢ na rynek produktu, ktérego dotyczy zgloszenie, do czasu
wydania przez FDA pisemnego postanowienia stwierdzajacego Jzasadnicza réwnowaznosc”.
Jako ze powodzenie dziatalnosci Emitenta bedzie w istotnym stopniu zalezne od mozliwosci
wprowadzenia urzadzen do iniekcji doszklistkowych na rynek, odrzucenie zgloszenia 510(k)
przez FDA w odniesieniu do ktéregokolwiek z produktéw Spétki uniemozliwi Emitentowi
wprowadzenie urzadzeii na rynek Stanéw Zjednoczonych, co bedzie miato istotny

niekorzystny wplyw na jego przyszie przychody, rentownos$¢ i sytuacje finansowa.

Co wiecej, Spétka nie jest w stanie zagwarantowac, ze nie naruszy odpowiednich wymogéw
FDA i innych organéw regulacyjnych w okresie po dopuszczeniu urzadzenia Spétki na rynek.
Zapewnienie zgodnosci z tymi zlozonymi regulacjami jest kosztowne i wymagac bedzie
od Emitenta duzych naktadéw czasu i pracy. Dziatania podejmowane przez organy regulacyjne
w takiej sytuacji moga obejmowal m.in. pisma ostrzegawcze, kary pienigzne, roszczenia
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odszkodowawcze, nakazy lub zakazy, grzywny, wycofanie produktéw z rynku, konfiskate
produktéw oraz wszczecie postepowania karnego. Dzialania te moga skutkowaé m.in.:
* istotnymi modyfikacjami praktyk biznesowych i dzialalnosci Emitenta;
e zwrotami, wycofaniem z rynku lub konfiskatg urzadzenia Spékki;
e catkowitym lub czesciowym wstrzymaniem produkeji do czasu, gdy Emitent lub jego
dostawcy usung rzekome naruszenie;
e brakiem mozliwosci uzyskania odpowiednich zgéd lub zezwolent na wprowadzenie
urzadzenia na rynek w przysziosci; oraz
¢ wycofaniem lub wstrzymaniem sprzedazy urzadzen obecnie dostepnych na rynku.

Kazde z tych zdarzen moze wywola¢ zaklécenia w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej
przez Emitenta oraz wywrze istotny niekorzystny wplyw na jego przyszte przychody,
rentownos$¢ i sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nieustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest
konieczno$¢ ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw
dostosowywania do zmieniajacych si¢ przepisow. W przypadku niejasnych sformutowari
w przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepiséw pomiedzy
Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne.
Niejednoznaczno$¢ przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewlasciwej wyktadni prawne;j.

Dziatalnos¢ Emitenta podlega rygorystycznym przepisom rzadowym, wiaczajac przepisy
wiasciwych agencji regulacyjnych w USA, Europie i innych krajach bedacych obszarami
planowanej sprzedazy urzadzenia do iniekcji doszklistkowych oka.

Zmiana powyzszych przepisow i regulacji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos$é
Emitenta w przysziosci oraz narazi¢ Emitenta na dodatkowe i nieprzewidywalne wydatki,
a takze utrudni¢ realizacje przyjetego planu gospodarczego.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne
przepisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie
rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegbnoSci w odniesieniu do operacji zwiazanych
z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych ipodatkiem VAT
w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spétke,
co w konsekwencji moze wplyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢
istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z cz¢stymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czgste zmiany przepisow podatkowych w Polsce moga mieé negatywny wplyw na dziatalnoéé
Emitenta oraz jego sytuacje finansowa. System podatkowy obowiazujacy w Polsce
charakteryzuje si¢ brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe ulegajg czestym zmianom, w celu
dostosowania do przepiséw obowigzujacych w Unii Europejskiej. Czeste zmiany tego typu
mialy i moga w przyszlosci mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$é Emitenta, jego sytuacje

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2018 24|Strona



finansowa, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju. Ponadto, brak stabilnego systemu
podatkowego w Polsce moze uniemozliwi¢ skuteczne planowanie i realizacje planu
gospodarczego. Brak stabilizacji polskiego systemy podatkowego wynika nie tylko ze zmian
przepiséw, lecz réwniez stosowania przez organy podatkowe wyrokéw sadéw, ktore z kolei
moga by¢ uniewazniane lub ulegac zmianom.

9. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej wediug stanu

na dzien 31 grudnia 2018 .

Na dzied 31 grudnia 2018 r. Emitent byl podmiotem dominujacym wobec dwoch spotek.
Ponizej znajduja sie podstawowe dane na temat podmiotéw zaleznych od Emitenta:

Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0.

Firma: Milestone Ophthalmic

Forma prawna: Spoéika z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroclaw
Adres: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroclaw
Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos$é zwigzang z opracowaniem i komercjalizacja
technologii iniekcji .do oka” w Europie i na Swiecie
Udzial Emitenta w kapitale
50,25%
zakladowym: 2
Udzial Emitenta w ogolnej
liczbie sloséw: 50,25%
Zrédio: Emitent
Spark VCLLC
Firma: Spark VCLLC
Forma prawna: Limited Liability Company
Siedziba: Pinellas Park, Floryda
Adres: 4378 Parl Blvd, Pinellas Park, Floryda
Udzial Emitenta w kapitale
100,00%
zakladowym:
Udzial Emitenta w ogélnej
liczbi w: 100,00%
Zrbdto: Emitent

Etmtent nie konsollduje sprawozdama ﬁnansowego Emitenta ze sprawozdaniami finansowymi
spétek zaleznych. Emitent korzysta z wylaczenia w zakresie sporzadzenia skonsolidowanego
sprowadzenia finansowego przewidzianego w art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, w zw.

z art. 58 ustawy o rachunkowosci.
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10. Opis instrumentéw finansowych Emitenta w zakresie:

a)ryzyka:mianycen.htdytowego.iswtnychzakléceépmp!ywéwﬁodkéw
pienieznych oraz utraty piynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spoétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zakl6cefi przeplywéw Srodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci
finansowej.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakeji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie realizuje oraz nie planuje transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczei. Przychody jak i koszty Spétki rozliczane s3 w ziotych. Ponadto wartos$¢ aktywow
obrotowych istotnie przewyisza warto$é zobowigzai krétkoterminowych, a Spétka nie ma
probleméw z zachowaniem piynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spétki w sposdb
istotny zmniejsza wystepujace w spétce Spark VC S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu do
powyzszego Spotka nie byla narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.

11. Stosowanie zasad ladu korporacyjnego
Ponizej Emitent przedstawia informacje¢ o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego, o ktérym

mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” dostgpnym pod
adresem http://www.newconnect.pl/?page=dobre_praktyki

TAK/NIE/

IASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

- lity
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

i e fatara blodé

bezpieczefistwo oraz szeroki i interaktywny dostep do Emitent stosuje te praktyke z pominieciem rejestrowania, transmisji i
1 informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z TAK upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii Spélki stosowanie powyzszej

tych metod, powinna zapewni¢ odpowiedni komunikacje pmktyﬁniepuynieskwymiunychkmzyﬁiwpmﬂwnmindo

zmimmmwmwy przewidywanych kosztéw takiego postgpowania.

i upubliczniaé go na stronie internetowej.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostgp do informacji

2 niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spélki oraz TAK
funkci :

i 1k
Sp6tka prowadzi korporacyjng strong internetowq |
e TAK
3.1. podstawowe informacje o spéice i jej dziatalnosd (strona
startowa),
3. | 32 opis dziaalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju NIE przychodéw. Emitent nie wskazuje podziatu osiagganych przychodéw,
dzialalnosci, 2 ktbrej emitent uzyskuje najwiecej przychodéw, gdyz od 2014 r. prowadzi dziataino$é poprzez spiike zaleing Milestone
Ophthalmic Sp.z0.0. i nie uzyskuje przychodéw ze y.
3.3. opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem = 3 = = e
Spilnd na tysa rynl TAK dziata, jednakie nie okrela swojej pozycji na tym rynku, gdyz na
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3.4.1yciowmm&rmahnh&woman6wsy&ﬁd,

TAK

TAK

TAK

TAK

Emitent opublikowal zarys swoich planéw strategicznych w drodze
mpm'tuhm!mﬁﬁlnrlSﬂOl&upubhbwmpwduu&gmﬂlﬂa
2014r.

publikuje prognozy),

DOTYCZY

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2018 r.
i kolejne lata.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem giéwnych
akcjonariuszy oraz akgji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w
spélce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

lllopuhﬁbwmmortyhieiamiohmwe,

TAK

ji Anansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzed, a takze
spotkafi z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowal przedmiotowa Dobrg Prakiyke.

e
wmoiliviscy "‘I
3.15. (skreslony)
. W zwigzku z malg iloScig pytan akcjonariuszy, koniecznodcig ich
3.16. pytania dotyczace spraw  objetych dodatkowego protokolowania oraz fakiu, Ze najczesciej dotycza one

akcjonariuszy
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie wainego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka nie decyduje sig
= ; Jeni s praktyki

3.17. informacie na temat powodéw odwolania walnego
zgromadzenia, zmiany termimz lub porzadku obrad wraz z
inien

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowat przedmiotowg Dobrg Praktyke.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

bedzie stosowat przedmiotows Dobrg Praktyke.

319.inﬁrmqemmpn&ﬁnmzhﬁymsp6h

Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numeréw telefonicznych oraz adresu pocaty elektronicznej

TAK

Emitent w dniu 21 listopada 2017 r. poinformowal o zawarciu z
Kmhm.ﬁdwukx:iﬂmw&;kmzwm
iWspélnicy umowe na doradztwo, w tym pelnienie funkci
Autoryzowanego Doradcy.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry pelni funkcje
animatora akcji emitenta,

Emitent dolozy wszelkich starafi, aby uzupeli¢ wymagane t3 Dobrg
Prakiyks informacje.

3.21. dohmtmmcyiny(pmspeitumsnny)wéﬂi. TAK Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy, bedzie stosowat przedmiotowg Dobrg Prakiyke.

TAK

TAK

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2018

27|Strona




inwestorskich wraz z informacjami o Spéice oraz dokumentami
I Syiaiasiule st o s cowej Spéhk:
www.sparkve.pl

TAK

TAK

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat lacznej wysoko$ci wynagrodzed
wszystkich czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytulu Swiadczenia
wobec emitenta ushig w kazdym zakresie.

NIE

10.

Catonkowi S 1ad } " — S o

obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym
jrielen P 3 ; w
ke I'm'jmjm? 2 pytania

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspélpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

i mediami oraz Emitent nie wyklucza organizadji tego rodzaju spotkari
w przysziosci.

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowal przedmiotowg Dobra Praktyke.

13.

wynikajace z tych zdarzed korporacyjoych.

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowat przedmiotowg Dobrg Praktyke.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
zakladowego lub co najmmiej polowe ogélu gloséw w spoice,
informacji 0 zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
czynnoéci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spéiek handlowych.

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowal przedmiotowg Dobrg Prakiyke.

14

pomiedzy nimi byl moiliwie najkrotszy, a w kaidym
przypadku nie diuiszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
szczegdlowego uzasadnienia.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2018 roku. jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowal przedmiotowa Dobra Praktyke.
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walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty
mmmmwmm
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK

Zdamniehhenienﬂahmiﬁsmwzolsmiﬂnlemﬁnidﬁeﬁnﬁm
bedzie stosowal przedmiotowa Dobra Prakiyke.

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoficzenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierad
€O najmmniej:

» informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzeh w
otoczeniu rynkowym emitenta, kiére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przyszlodci istotne skutki dla kondydi

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym

raportem,

o inf o i lizaci celé isfi, jedeli tad
realizacja, chocby w czesci, miala miejsce w okvesie objetym
raportem,

NIE

16a.

raportdbw biezgcych ma rynku NewConmect, informacje
janiaj taia} .

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2018 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowal przedmiotows Dobrg Prakiyke.

lz.mmwuluhmbymdmhceiwmzopmlqmdynadmrueim
osobynadzomjaceiemﬂenmdnoszqcesiedowyraﬁoneipmﬁmgaudymmkaw
sprawozdaniuzhadaniaophﬂzmsﬂzeteuiemopinﬁnegatywnejalbodoodmowy

wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy. Opinia biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2018

r. nie zawiera zadnych zastrzezen.

ok Dmstaghed

Pawet Jeleniewski
Prezes
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