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1. Podstawowe dane o spoéice:

Nazwa: BLUMERANG INVESTORS S.A.
Adres/ siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznan
Sad: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Kapital zakladowy: 4.800.000,00 zti dzieli sie na 9.600.000 akcji zwyktych na okaziciela o

warto$ci nominalnej 50 gr kazda, z czego:
* akcje serii A wilo$ci 1.000.00 sztuk,
* akcje serii B wilosci 3.000.000 sztuk,
* akcje serii C wilosci 800.000 sztuk,
* akcje serii D wilosci 4.800.000 sztuk.

Strona www: www.blumerang.pl

2. AKkcjonariusze:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

.. Wartos¢ L2
. llosé ) Wartos¢
% posiadanych . nominalna ] .
tosé posiadanych Keii posiadanych akcji (w
Akcjonariusz EROSR akeji 1 akeji 24)
(w zt)
MOONROCK 84,28 % 8.090.695,00 0,50 4.045.347,50
ENTERPRISE S.A.
Pozostali 15,72 % 1.509.305,00 0,50 754.652,50
Razem kapitat akcyjny 100% 9.600.000,00 X 4.800.000,00

3. Sklad Zarzadu Spo6iki oraz Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu w 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:
* Cezary Ziarkowski - Prezes Zarzadu
* Tomasz Tylinski - Cztonek Zarzadu - do 09.05.2018

Sktad Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:
* Mariusz Koitka
* Janusz Krasniak
* Andrzej Dulnik
*  Oskar Pawtowski
*  Maciej Pawlinski

4. Przedmiot przewazajacej dziatalnoSci:
Dziatalno$¢ spotki polega na inwestowaniu kapitatu poprzez nabywanie i zbywanie akcji
oraz udziatéw w matych i $§rednich przedsiebiorstwach oraz w tzw. Start- upach. Strategia
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firmy zaktada budowanie portfela dynamicznie rozwijajacych sie spétek reprezentujacych
perspektywiczne branze. Preferowane branze to nieruchomosci i budownictwo, informatyka
i internet, sieci gastronomiczne, zaawansowane technologie. W ramach swojej strategii,
BLUMERANG INVESTORS S.A. dazy do zagwarantowania spotce portfelowej $rodkow
finansowych na dalszy rozw6j oraz szuka mozliwosci realizowania potencjalnych efektéw
synergii pomiedzy sp6tkami portfelowymi.

Przedmiot przewazajacej dziatalnoSci:
* dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7Z)
* pozostata finansowa dziatalno$§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyltaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),
* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.7),
* dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z),

5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos$¢ spétki
W dniu 27 lutego 2018 r. Spo6tka zbyta 9.900.00 akcji na okaziciela Spo6tki iFusion S.A. na rzecz
spo6tki Seppi Investment LTD z siedzibg na Cyprze.

W dniu 29 marca 2018 r. Spétka zbyta 1.552.213 akcji spotki MEDCAMP S.A. za cene
transakcyjng 1.754.000 zt, w celu optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 048 LMB FIZAN.

Spétka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w sposdb nieprzerwany.
6. Zdarzenia Istotnie wyplywajace na dziatalnos¢ spétki po dniu bilansowym

Brak zdarzen

7. Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale
lub ogdlnej liczbie glosow w organie stanowiacym spo6iki na dzien 31.12.2018 r.:

Wartos¢ Wartos¢
o " llosé nominalna posiadanych
Nazwa Spétki Siedziba Spotki % udziat posiadanych 1 akcji/udziatéw
akcji/udziatéw | akcji/udziat (zt)
ow (zt)
BLU ONE S.A. ul. Jasielska 16a, 64,63% 161.936 1,00 161.936,00 zt
60-476 Poznan
LMB CAPITAL S.A. ul. Jasielska 16a, 32,63 % 2.170.000 1,00 2.170.000 zt
60-476 Poznan

8. Grupa kapitalowa
Na dzien 31.12.2018 r. Emitent tworzyt grupe kapitalowa BLUMERANG INVESTORS S.A. w sktad
ktérej wchodzity nastepujace spotki:

* BLUONE S.A. (64,63%)

* LMB CAPITAL S.A. (32,63%)
Spétki BLU ONE S.A,, podlega konsolidacji.
Spétka stowarzyszona LMB CAPITAL S.A. jest wylaczona z konsolidacji z uwagi na to, iz zaliczana
jest do inwestycji krotkoterminowych i wyceniania metoda zdyskontowanych przeptywéow
pienieznych (DCF).
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9. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Spétka bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierunkach, tj. w zakresie inwestyc;ji
kapitatowych. Zadania jakie grupa stawia sobie na rok 2018:
*  Wspélpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwiekszenia ich wartosci,
*  Wspieranie rozwoju spotek portfelowych,
* Rozbudowywanie portfela inwestycyjnego poprzez nabywanie akcji spétek dynamicznie
rozwijajgcych sie reprezentujacych perspektywiczne branze.

W roku 2018 Spo6tka odnotowata strate w kwocie 3.206.034,81 zt (trzy miliony dwiescie szes$¢
tysiecy trzydziesci cztery zlote 81/100).

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywoéw sume
17.713.116,24 71 (siedemnascie miliono6w siedemset trzynascie tysiecy sto szesnascie ztotych
24/100).

Zarzad zamierza zaproponowac¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby strata netto
w wysokosci 3.206.034,81 zl (trzy miliony dwieScie sze$¢ tysiecy trzydzieSci cztery zlote
81/100) za rok obrotowy 2018 zostata pokryta z wypracowanych zyskéw w przysztych latach.

10. Zatrudnienie
Spétka nie zatrudnia pracownikéw.

11. Dzialalno$¢ badawczo - rozwojowa

Spétka w roku obrotowym 2018 nie prowadzita dziatalno$ci badawczo - rozwojowej. Spotka nie
posiada wydzielonych oddziatéw ani zaktadow.

12. Nabycie akcji wtasnych
Spétka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych w okresie sprawozdawczym.

13. Oddziaty
Spétka nie posiada oddziatow.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ryzyka i zagrozen
istotnych dla rozwoju Spo6iki
Na podstawie analizy biezacej sytuacji Emitenta, Zarzad nie dostrzega zadnych istotnych
czynnikéw zagrazajacych jej dalszej dziatalnosci.
Ponizej zostaly zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki ryzyka, ktére w
przysztosci w najwiekszym stopniu moga wptywac na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Spotki z sektora MSP we wczesnych fazach rozwoju

Strategia Inwestycyjna Grupy Kapitatowej zaklada m.in. inwestycje w przedsiebiorstwa we
wczesnych fazach rozwoju. Finansowanie takich przedsiebiorstw wigze sie z podjeciem ryzyka
wiekszego niz inwestycja w dojrzate przedsiebiorstwa. Wiaze sie to z faktem iz pomysty
biznesowe takich przedsiebiorstw nie byty zweryfikowane przez rynek, a analizy mozliwosci
odniesienia sukcesu komercyjnego przez przedsiebiorstwa bedace we wczesnych fazach
rozwoju
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moga by¢ obarczone btedem. Z drugiej strony, w przypadku powodzenia pomystu biznesowego,
projekty takie moga przynies¢ istotnie wyzsze stopy zwrotu z inwestycji ,w poréwnaniu do
inwestycji w dojrzate przedsiebiorstwa.

Ryzyko wyceny spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Spétek z Grupy
Kapitalowej

Wycena spdétek portfelowych w gtéwnej mierze dokonywana jest na podstawie prognoz
finansowych przygotowywanych przez osoby zarzadzajace tych spétek. Prognozy finansowe, na
podstawie ktérych dokonywane s3a wyceny spétek portfelowych, moga okazac¢ sie trudno
weryfikowalne. Istnieje zatem ryzyko btednej wyceny spotek - celow inwestycji, a przez to
ryzyko wejscia kapitalowego Emitenta powyzej faktycznej wartos$ci rynkowej danej spotki.

Ryzyko trwalej utraty wartosci spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
spétek z Grupy Kapitalowej

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego Spotki, w ktéra Grupa Kapitatowa
zainwestowata srodki, w szczegdlnosci w przypadku braku mozliwosci komercjalizacji produktu
lub ustugi tej spo6tki, nalezy sie liczy¢ z trwatg utratg jej wartosci i poniesieniem przez Emitenta
straty na inwestycji do wysokosci zainwestowanych Srodkéw w taka spotke.

Ryzyko zwiazane z przewidywana duza zmienno$cia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w duzej mierze beda uzaleznione od wartoSci
rynkowej spétek portfelowych, ktére zostang wprowadzone na rynek zorganizowany. Jej wynik
finansowy bedzie podlega¢ wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajacych w innych
branzach. Wartos¢ aktywoéw Grupy Kapitatowej uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od
biezacej wyceny jej spotek portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku. Wahania
kurséw powodowaé beda znaczne zmiany w wartos$ci aktywow Grupy Kapitatowej, ale przede
wszystkim jego wynikéw finansowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej moze mie¢ wptyw koniunktura na rynku kapitatowym, a
w szczegblnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wptywem
poziomu notowan spoétek portfelowych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej, gorsza
koniunktura na rynku moze takze utrudnia¢é wprowadzanie nowych spoétek do obrotu
gietdowych, a takze zwieksza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji,
ktére znajda sie w portfelu inwestycyjnym Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Na sytuacje ekonomiczno- finansowa spétek portfelowych Grupy Kapitatowej wptyw mieé
bedzie ogoélna sytuacja makroekonomiczna w kraju i na $wiecie. Niekorzystne zmiany
makroekonomiczne (np. wzrost inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany kursow
walut, recesja) moga w negatywny sposob wptynac na osiggane przez spo6tki portfelowe wyniki
finansowe, a przez to na mozliwa do uzyskania ocene wyjscia z inwestycji, co z kolei moze
przetozyc sie negatywnie na wyniki z portfela inwestycji Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zmiany przepisow prawa lub jego interpretacji

Brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, czeste jego nowelizacje, a takze zmiany
przepisOow prawa zwigzane z harmonizacja polskiego prawa z ustawodawstwem Unii
Europejskiej moga skutkowac¢ istotnym ryzykiem w prowadzonej przez spétki portfelowe lub
tez sama Grupe Kapitatowa, dziatalno$ci. Istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych przepiséw
prawa w taki sposob, iz nowe uregulowania moga okaza¢ sie niekorzystne - dla spoétek
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portfelowych lub catej Grupy Kapitatowej. Problemy interpretacyjne, niekonsekwentne
orzecznictwo s3adéw albo niekorzystne dla spétek portfelowych lub Grupy Kapitatowej
interpretacje przepiséw prawa moga negatywnie wptywac na ich dziatalno$¢.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania sie ze zobowigzan przez
dtuznikéw. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
* wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw, z ktorymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy
produktow;
* wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw), z ktérymi zawiera sie
transakcje zabezpieczajace;
* wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktore inwestuje sie, badz ktérych papiery
warto$ciowe sie nabywa.
Obszary w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienna
charakterystyke ryzyka kredytowego, to:
* $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
* instrumenty pochodne,
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
* udzielone pozyczki,
* dluzne papiery wartosciowe,
* udzielone gwarancje i poreczenia.
W opinii Zarzadu ryzyko kredytowe nie jest znaczace w zwigzku z czym zaniechano
przeprowadzenie analizy ryzyka kredytowego.

Ryzyko plynnosci gotowkowej

Na wyniki finansowe moze mie¢ wpltyw ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do zarzadzania
ryzykiem plynno$ci poprzez monitorowanie termindéw platnosci oraz zapotrzebowania na
$rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz zapotrzebowania na
gotowke na podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywéw pienieznych z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw ( w tym zwtaszcza przez
ocene zdolno$ci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z
inwestycjami wolnych $rodkow.

Cezary Ziarkowski
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 31 marca 2019 r.
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