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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1. Podstawowe informacje o Spoétce

Podstawowe informacje o Cenospheres Trade & Engineering S.A. (,,Spo6tka”)

Siedziba ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
Telefon +48 530 333 691
Fax +48 (22) 209 98 01
E-mail info@cenospheres.eu
Strona internetowa www.cenospheres.eu
NIP 525-255-32-73
REGON 146587667
Numer KRS wraz z organem Nr 0000454474 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat
prowadzacym rejestr Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Zarzad Jarostaw Bronowski Prezes Zarzadu
Piotr Karmelita Cztonek Zarzadu*
Grzegorz Golec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza
Grzegorz Kubica Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Pichér Cztonek Rady Nadzorczej

* Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany na okres 3 miesiecy do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

Kapitat zaktadowy na dzied publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wynosi 577.500,00 zt. Kapitat
zaktadowy skfada sie z:

a) 1000 000 akcji na okaziciela serii A
b) 500 000 akcji na okaziciela serii Al
c) 1000 000 akcji na okaziciela serii B
d) 500 000 akcji na okaziciela serii C
e) 2020 000 akcji na okaziciela serii D
f) 755 000 akcji na okaziciela serii F

W dniu 9 sierpnia 2018 r. Pan Piotr Karmelita zostat oddelegowany z Rady Nadzorczej do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu na okres 3 miesiecy.

Spoétka zajmuje sie pozyskiwaniem, przetwarzaniem, suszeniem, uszlachetnianiem i dystrybucjg cenosfery
(mikrosfery).

Cenosfery to kulki o cienkich Sciankach z krzemionki aluminiowej, wypetnione azotem i dwutlenkiem wegla. Sg
one jednym z rodzajéow mikrosfer, stagd czeste stosowanie okreslenia ,mikrosfery”. Finalny produkt ma postac
sypkiego pudru.

Mikrosfera powstaje jako produkt uboczny z pytdw po spaleniu wegla kamiennego w okreslonych warunkach.
Woraz z popiotem i innymi ubocznymi produktami spalania wegla, zazwyczaj transportowana jest hydraulicznie
do zbiornikdw osadowych elektrowni tzw. lagun osadczych. Mikrosfera unosi sie na powierzchni wody
i pozyskiwana jest recznie lub mechanicznie (przy pomocy pomp) z powierzchni laguny.

Spétka wydobywa mikrosfery na terytorium Kazachstanu. Dostepna tam mikrosfera odznacza sie lepszg
jakoscig anizeli dostepna w innych krajach bogatych w mikrosfere. W przypadku Spoétki odtawianie odbywa sie
za pomocg specjalistycznego zestawu pomp. Stanowig one element kompleksowej instalacji do potowu
mikrosfery, ktdra zostata opracowana i wyprodukowana dla Spétki w Polsce i przewieziona do Kazachstanu.
Pozyskany surowiec przepompowywany jest do zbiornikéw osadczych, gdzie poddawany jest bardzo
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wstepnemu osuszaniu i usuwaniu zanieczyszczen. Proces ten zazwyczaj odbywa sie poprzez ptukanie lub
mieszanie czerpakami. Pozwala to uzyskac mikrosfery o stosunkowo duzej czystosci.

Oprécz wiasnego zrédta wydobycia, Emitent nawigzat wspotprace z GeoMining w zakresie pozyskiwania
mikrosfery z laguny w Astanie oraz z piecioma lokalnymi dostawcami mikrosfery mokrej z regiondw Ekibastuz
i Temirtau w Kazachstanie.

Ze wzgledu na kluczowy aspekt suszenia w procesie produkcji mikrosfery Spotka po przeprowadzeniu wielu
testow i analiz, wybudowata docelowg instalacje przemystowa. Wraz z jej uruchomieniem w pierwszym
pétroczu 2015 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz wysokiej jakosci mikrosfery suchej.

W koncu kwietnia 2018 roku Spdtka zamkneta emisje akcji, ktéra pozwolita na znaczace zredukowanie
zobowigzan oraz pozyskanie kapitatu obrotowego niezbednego do finansowania zakupdédw mikrosfery.
Pozyskanie srodkow obrotowych powinno bardzo istotnie przetozy¢ sie na obroty Spdtki w Il kwartale roku
obrotowego.

Rok 2018 jest bardzo trudny dla podmiotdw zajmujacych sie przetwarzaniem mikrosfery, ze wzgledu na
ograniczenia w dostepnosci mokrego surowca w Kazachstanie. Mimo zwiekszenia kapitatu obrotowego Spotka
nadal napotyka problemy z pozyskaniem dobrej jakosci mokrej mikrosfery. Niska jakos¢ surowca powoduje, ze
planowane odpady produkcyjne sg na znacznie wyzszym poziomie niz w latach ubiegtych. Jednoczesnie Spdtka
musi obstugiwac¢ dostawy do klientédw, ktdére zostaty zakontraktowane we wczesdniejszych okresach. W efekcie
marza realizowana na tych dostawach jest znaczaco nizsza niz planowana.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.
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2. Kwartalne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Aktywa trwate 972 1249 1295
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 911 1108 1184
[ll. Naleznosci dtugoterminowe 31 41 41
IV. Inwestycje dtugoterminowe 25 24 25
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 76 45
B. Aktywa obrotowe 2 641 1785 1328
I. Zapasy 321 59 220
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1375 883 603
ll. Inwestycje krétkoterminowe 886 751 416
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 92 89
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0
D. Udziaty (akcje) wiasne 0 0 0
AKTYWA RAZEM 3613 3034 2623
PASYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Kapitat (fundusz) wiasny -613 -3 747 -4 767
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 578 300 300
IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5429 1545 1544
(wielkos¢ ujemna)
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscia nominalng udziatéw (akcji)
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0 0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5592 -5 632 -5 632
VI. Zysk (strata) netto -1 028 40 -979
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4226 6781 7 390
I. Rezerwy na zobowigzania 75 84 47
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
lIl. Zobowigzania krotkoterminowe 3715 6176 6794
IV Rozliczenia miedzyokresowe 436 521 549
PASYWA RAZEM 3613 3034 2623
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01.01.2018 | 01.07.2018 | 01.01.2017 | 01.07.2017
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 5 5 5 -
30.09.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2017 | 30.09.2017
WAt.yPr;z:ychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 2454 1404 1620 347
- od jednostek powigzanych 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0 0 49 0
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0 0 0 0
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw 2454 1404 1571 347
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3465 1808 2 407 745
I. Amortyzacja 243 80 230 76
Il. Zuzycie materiatéw i energii 289 132 164 68
Il. Ustugi obce 885 454 667 280
IV. Podatki i optaty, w tym: 19 1 5 2
V. Wynagrodzenia 0 0 0 0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,
w tym: 413 161 376 123
- emerytalne 67 26 59 20
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0 0
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardéw i
materiatéw 1535 952 899 3
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -1011 -404 -787 -398
D. Pozostate przychody operacyjne 124 28 95 27
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. Dotacje 82 28 82 28
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0 0
IV. Inne przychody operacyjne 42 0 13 -1
E. Pozostate koszty operacyjne 76 55 35 34
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0 0
Il. Inne koszty operacyjne 76 55 35 34
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -963 -431 -727 -405
G. Przychody finansowe 198 11 121 22
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
1. Odsetki, w tym: 22 7 121 22
- od jednostek powigzanych 0 0 117 21
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym: 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0
V.Inne 176 4 0 0
H. Koszty finansowe 188 44 373 133
I. Odsetki, w tym: 187 44 268 128
- dla jednostek powigzanych 18 0 3 1
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II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw

finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0 0 0 0
IV. Inne 1 0 0 0
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -953 -464 -979 -516
J. Podatek dochodowy 75 0 0 0

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -1028 -464 -979 -516

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda 01.01.2018 | 01.07.2018 | 01.01.2017 | 01.07.2017
posrednia) 30.09.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2017 | 30.09.2017
A. DZIALALNOSC OPERACYINA
I. Zysk (strata) netto -1028 -464 -979 -516
Il. Korekty razem -104 357 84 -392
[[[ Prze[?va.vy pieniezne netto z dziatalnosci 1132 107 -895 908
operacyjnej (1+/-11)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 0 0 16 16
Il. Wydatki 46 37 83 41
!II. PrzepIwa. pieniezne netto z dziatalnosci 46 37 67 25
inwestycyjnej (I1-11)
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 1346 550 1234 1159
Il. Wydatki 55 0 328 324
I!I. Przeplyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 1201 550 906 835
finansowej (I1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-
B.llI+/-C.IN) 113 406 >6 98
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 113 406 56 .08
tym:
—zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 455 162 182 224
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 568 568 126 126
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
WEASNYM 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -3747 -3787 -3787
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO),
po korektach -3747 -3787 -3787
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -613 -3747 -4767
. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) -613 -3 747 -4 767
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3. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Aktywa trwate 948 1225 1419
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 1 1 11
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 911 1107 1322
IV. Naleznosci dtugoterminowe 31 41 41
V. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 76 45
B. Aktywa obrotowe 2794 1936 1842
I. Zapasy 321 58 295
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1409 917 747
I, Inwestycje krétkoterminowe 1005 869 711
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 92 89
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0 0
AKTYWA RAZEM 3742 3161 3261

SKONSOLIDOWANE PASYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Kapitat (fundusz) wiasny -617 -3 755 -4 319
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 578 300 300
IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: (wielkos¢
ujemna) 5429 1545 1545
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatow (akcji)
Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0 0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoétki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 429
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5598 -5491 -5628
VII. Zysk (strata) netto -1026 -109 -965
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
B. Kapitaty mniejszosci 14 12 30
C. Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych 0 0 0
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4 345 6 904 7 550
|. Rezerwy na zobowigzania 75 85 47
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 3834 6298 6834
IV Rozliczenia miedzyokresowe 436 521 669
PASYWA RAZEM 3742 3161 3261
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | 01.01.2018 - | 01.07.2018- | 01.01.2017 - | 01.07.2017 -
STRAT 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
;_A. !’rzychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z 2454 1404 1620 347
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 0 0 49 0
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie
—wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna) 0 0 0 0
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow 2 454 1404 1571 347
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3461 1808 2411 749
I. Amortyzacja 243 80 230 76
Il. Zuzycie materiatow i energii 289 132 164 68
1. Ustugi obce 881 454 669 282
IV. Podatki i optaty, w tym: 19 1 7 4
V. Wynagrodzenia 413 161 376 123
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym: 67 26 59 20
VII. Pozostate koszty rodzajowe 14 2 8 4
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardéw i
materiatéw 1535 952 898 172
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -1007 -404 -791 -402
D. Pozostate przychody operacyjne 124 27 95 27
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. Dotacje 81 27 82 27
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0 0
IV. Inne przychody operacyjne 43 0 13 0
E. Pozostate koszty operacyjne 76 55 35 34
I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0 0
Ill. Inne koszty operacyjne 76 55 35 34
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 959 a3 731 409
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 204 12 23 9
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0 0
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0 0 0
- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0
1. Odsetki, w tym: 28 9 23 9
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
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IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0 0 0 0
V. Inne 176 3 0 0
H. Koszty finansowe 194 38 251 95
I. Odsetki, w tym: 193 38 144 54
- dla jednostek powigzanych 18 0 4 3
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci aktywéw
finansowych 0 0 0 0
IV. Inne 1 0 107 41
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéow jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F 949 458 959 495
+G - H+/-1)
K. Odpis wartosci firmy 0 0 6 2
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 (0] 0 0
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda 0 0 0 0
praw witasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J - K + L+/-M) -949 -458 -965 -497
0. Podatek dochodowy 75 0 0 0
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 2 3 0 0
R. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
S. Zysk (strata) netto (I-J-K) -1026 -461 -965 -497
PRszlégtl.\leﬁgaorm?ﬂT;icNiﬁﬁl-:itf:da 01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - | 01.07.2017 -
) i 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
posrednia)
A. DZIAtALNOSC OPERACYINA
I. Zysk (strata) netto -1026 -461 -965 -497
Il. Korekty razem -107 354 60 -418
[[8 Przeg?lyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 1133 107 -905 -915
operacyjnej (1+/-11)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
. Wplywy 0 0 89 89
Il. Wydatki 46 37 267 225
!II. PrzepIYW\( pieniezne netto z dziatalnosci 46 37 178 136
inwestycyjnej (I1-11)
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 2347 551 1350 1275
Il. Wydatki 1055 0 328 324
II-I. Przeply)Ny pieniezne netto z dziatalnosci 1292 551 1022 951
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.IL.+/- B.1I+/-C.1N) 113 407 61 -100
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

113

407

-100

—zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D),
w tym

456

569

162

569

225

164

264

164

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

01.01.2018 -
30.09.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2017 -
30.09.2017

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)

la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(B2)

. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

-3 755

-3 755

-617

-617

-3298

-3298

-3 755

-3 755

-3298

-3298

-4 319

-4 319

11



<o Cenospheres

[ ]

TRADE&ENGINEERING
Raport okresowy za Ill kwartat 2018 r.

4. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z art. 52 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 398) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Raport zostat sporzagdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (§ 5 ust. 4.1 4.2, oraz 5.1 i 5.2 Zatacznika nr 3) ,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spdtka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do wczesniej obowigzujgcych.

4.2, Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca
i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z tg czescig, wycenionych wedtug wartosci
godziwej aktywdéw netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych
jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania
nad nimi kontroli.

Wartosc¢ firmy amortyzuje sie liniowo. Ze wzgledu na strategie spotki dominujgcej planujacej rozbudowe grupy
kapitatowej oraz plan dtugoletniej wspotpracy spétki dominujgcej ze spétka zalezng, amortyzacje roztozono na
okres 5 lat.

Wytaczeniu podlegajg réwniez w catosci:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetymi
konsolidacja,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg,

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywdéw podlegajacych konsolidacji,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej i innym jednostkom,
objetym konsolidacja.

Grupa moze nie dokonywac wyltaczen, jezeli w grupie wystgpita sprzedaz aktywéw trwatych, zapaséw pod
warunkiem, ze na sprzedazy spoétka nie generowata zysku lub marza byta nieznaczna.

4.3. W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.4, W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen
ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajgcej 3 500 zt dokonywana jest

jednorazowo w miesigcu przyjecia $rodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate o niewielkiej wartosci moga
by¢ odnoszone w koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania.
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4.5. W zakresie inwestycji

Inwestycje wyceniane sg po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia
albo kosztow wytworzenia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.6. W zakresie zapasow

Zapasy sy wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich wytworzenia, nie
wyzszych od cen sprzedazy netto.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg w drodze szczegdtowej identyfikacji
rzeczywistych cen tych sktadnikdw majatkowych, ktére dotycza Scisle okreslonych przedsiewziec.

Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych sktadnikdéw majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utrata
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow lub ustug lub kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po cenach
(kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

4.7. W zakresie aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia przez
jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania
finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

4.8. W zakresie ewidencji naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem zasady ostroznosci. Naleznosci
podlegaja aktualizacji wyceny poprzez dokonywanie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang
naleznoscia.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg3 na moment bilansowy wedtug kursu sredniego
ogtoszonego na 28 wrzesnia 2018 roku przez Narodowy Bank Polski, tabela nr 189/A/NBP/2018, ktéry wynosi
1EUR =4,2714 zt oraz 1 USD = 3,6754 zt.

4.9. W zakresie inwestycji krotkoterminowych

Krajowe Srodki pieniezne wykazuje sie w ich wartosci nominalne;j.

Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartosci nominalnej, réznice z dyskonta odnosi sie na
przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentow.

Waluty obce na rachunku bankowym oraz kasie jednostki na dziei bilansowy wycenia sie wedtug kursu kupna
banku prowadzgcego rachunek, nie wyzszym od kursu sredniego ustalonego przez NBP na ten dzien.

Wartos¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywow finansowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych:

- wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena
rynkowa jest nizsza od ceny nabycia (zakupu), to rdznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji, gdy
cena nabycia jest nizsza od ceny rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

- wedtug ceny rynkowej, to réznice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny
nabycia zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychoddéw finansowych.

4.10. W zakresie rozliczerr miedzyokresowych kosztéw czynnych

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.
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4.11. W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoéfki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego, z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztédw finansowych.

4.12. W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zalezne od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie
wigza.

4.13. W zakresie ewidencji zobowigzan

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest tgcznie z odsetkami przypadajacymi do
zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 na moment bilansowy wedtug kursu sSredniego
ogtoszonego na Inwestycje wyceniane sg po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 na moment bilansowy wedtug kursu $redniego
ogtoszonego na 28 wrzesnia 2018 roku przez Narodowy Bank Polski, tabela nr 189/A/NBP/2018, ktéry wynosi
1EUR=4,2714 zt oraz 1 USD = 3,6754 zt.

4.14. Omdéwienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowych i wyceny

W 2018 r. nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

4.15. W zakresie rozliczernr miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.16. W zakresie ewidencji przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniejszone
o nalezny podatek od towardw i ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

4.17. W zakresie ewidencji kosztow

Spoétka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m.in. zyskéw
i strat ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszto ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

4.18. W zakresie opodatkowania
Wynik brutto koryguja:

a) biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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5. Istotne dokonania lub niepowodzenia grupy emitenta oraz czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majace wptyw na osiggniete wyniki

W trzecim kwartale 2018 Emitent uzyskat 1 404 tys. zt przychodu ze sprzedazy mikrosfery. Koszty dziatalnosci
operacyjnej ksztattowaty sie na poziomie 1 808 tys. zt. Strata netto wyniosta 464 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie - trzecim kwartale 2017 roku — Emitent uzyskat 347 tys. zt przychodu ze sprzedazy
mikrosfery. Koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattowaty sie na poziomie 745 tys. zt. Strata netto wyniosta 516
tys. zt.

Z uwagi na minimalne przychody i koszty spétki zaleznej w trzecim kwartale 2018 r. rachunek zyskdéw i strat
jednostkowy oraz skonsolidowany zawiera prawie identyczne dane. Strata netto Grupy Kapitatowej wyniosta
461 tys. zt. W trzecim kwartale 2017 r. sytuacja byta na podobnym poziomie. Strata netto Grupy Kapitatowej
wyniosta 497 tys. zt.

W koncu kwietnia 2018 roku Spdtka zamkneta emisje akcji, ktéra pozwolita na znaczace zredukowanie
zobowigzan oraz pozyskanie kapitatu obrotowego niezbednego do finansowania zakupdéw mikrosfery.
Pozyskanie srodkéw obrotowych powinno bardzo istotnie przetozy¢ sie na obroty Spotki w i IV kwartale roku
obrotowego.

Rok 2018 jest bardzo trudny dla podmiotdw zajmujgcych sie przetwarzaniem mikrosfery, ze wzgledu na
ograniczenia w dostepnosci mokrego surowca w Kazachstanie. Mimo zwiekszenia kapitatu obrotowego Spoétka
nadal napotyka problemy z pozyskaniem dobrej jakosci mokrej mikrosfery. Niska jakos¢ surowca powoduje, ze
planowane odpady produkcyjne sg na znacznie wyzszym poziomie niz w latach ubiegtych. Jednoczesnie Spétka
musi obstugiwa¢ dostawy do klientéw, ktdére zostaty zakontraktowane we wczesniejszych okresach. W efekcie
marza realizowana na tych dostawach jest znaczgco nizsza niz planowana.

Inne istotne zdarzenia majgce wptyw na wynik i sytuacje Emitenta w trzecim kwartale 2018 r. nie wystgpity.
W pazdzierniku 2018 roku Spétka dokonata wykupu obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 1 500 tys. zt.

W pazdzierniku 2018 roku Spétka dokonata emisji obligacji serii C na okaziciela, 18-miesiecznych, odsetkowych,
zabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 1 600 tys. zf, oprocentowanych wedtug statej stopy
procentowej 9%. Zabezpieczenie Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na linii do dosuszania i uszlachetniania
mikrosfery.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Nie dotyczy

8. Informacje na temat aktywnosci w zakresie inicjatyw nastawianych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent jest zaangazowany w prace badawczo rozwojowe zwigzane z innowacyjnym wykorzystaniem cenosfer:

a) materiatu do produkcji ekranéw pozwalajgcych na absorbcje fal elektromagnetycznych,
b) lekkiego wypetniacza do nawiséw betonowych,

c¢) materiatu do produkcji niepalnych kompozytéw do budowy pojazdow,

d) do absorpcji zanieczyszczenia (materiatéw ropopochodnych, Sciekéw itp.).
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W tym celu Spétka nawigzata wspotprace z kilkoma wiodacymi osrodkami

badawczymi — w tym

z moskiewskg Akademig im. tomonosowa, krakowskim AGH i Politechnikg Lubelskg. Mikrosfera zostata

zaaprobowana przez Instytut Nafty i Gazu oraz uzyskata najwyzszy atest Al niepalnosci Instytutu Techniki

Budowlanej.

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

a) Jednostka dominujaca

Nazwa jednostki

Siedziba

Cenospheres Trade & Engineering S.A.

00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

b) Udziaty Cenospheres Trade & Engineering S.A. w jednostkach zaleznych posiadane bezposrednio

Lp. | Podmiot Adres Udziat proFentowy Udziat procentowy w Pl:zedmi?t'
w kapitale prawach gtosu dziatalnosci
Spotka zarejestrowana pod
numerem 2992-1930-01-
TOO, BIN 120740005555, Wydobycie
Kazsphere . . .
1 w Departamencie 100,00% 100,00% i przetwarzanie
TOO .
Prawnym obwodu mikrosfery
karagandyjskiego, miasta
Karaganda,
Dziatalnos¢
agentow
CTE Ul. Emilii Plater 28, 00-688 zajmujacych si
2 | Trading |~ ’ 60,00% 60,00% JMujacych sig
Warszawa sprzedaza
Sp. zo.0. s
towarow réznego
rodzaju

¢) Udziaty Cenospheres Trade & Engineering S.A. w jednostkach zaleznych posiadane bezposrednio

objetych konsolidacja metodg petna

Lp. | Podmiot Adres Udziat proFentowy Udziat procentowy w PI:ZdeIC’)t.
w kapitale prawach gtosu dziatalnosci
Dziatalnos¢
CTE agentéw
. Emilii PI 2 - jmuj h si
1 Trading Ul. Emilii Plater 28, 00-688 60,00% 60,00% ZaijJQCYC. sie
Warszawa sprzedaza
Sp. zo.0. . ‘s
towarow réznego
rodzaju
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Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Cenospheres Trade
& Engineering S.A.

10. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien
przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

W dniu 16 kwietnia 2018 roku nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego z 3 000 000 akcji do
5020 000 akgji, tj. z kwoty 300 000,00 zt do kwoty 502 000,00 zt.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji 755 000 akcji serii F, tj. o kwote 75 500,00 zt.

W dniu 3 lipca 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 577 500,00 zt.

Na dzien publikacji kapitat zaktadowy wynosi 577 500,00 zt i dzieli sie na 5 775 000 akgji.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu

AKCJONARIUSZ Liczba akeji % akeji thI:::\?v % glosow
Impera Invest Sp.z 0.0. 906 581 15,70 906 581 15,70
Paxepo Limited 818 146 14,17 818 146 14,17
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 684 255 11,85 684 255 11,85
Rubicon Partners Ventures Sp. z 0.0. 487 127 8,44 487 127 8,44
Akhanov Sultan 347 000 6,01 347 000 6,01
Jarostaw Maciej Bronowski 312 500 5,41 312 500 5,41
Pozostate akcje 2219391 38,42 2219391 38,42
Razem 5775 000 100% 5775 000 100%

12. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. spotki Grupy Kapitatowej zatrudniaty 5 0séb (5 etatdw). Emitent zatrudniat 5 0séb
(5 etatéow).
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