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LIST PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Parnstwa rece raport Orphée SA prezentujgcy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace
dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 roku.

W minionym okresie Grupa Orphée osiggneta 6,34 min CHF skonsolidowanych przychodéw, wobec 6,37 min CHF w
analogicznym okresie 2017 r., wypracowujac 2,24 min CHF marzy brutto na sprzedazy (2,1 min CHF rok wcze$niej) oraz
307 tys. CHF zysku netto, wobec 120 tys. CHF rok wczesnie;.

W | péiroczu 2018 r. Grupa Orphée kontynuowata dziatania ukierunkowane na wzmocnienie i rozbudowe sieci dystrybucii.
Zmianie ulegta struktura geograficzna sprzedazy — mniejsza sprzedaz do Chin i Rosji zostata zrekompensowana przez inne
rynki, w tym nowych dystrybutorow. Zwiekszeniu ulegta rentowno$¢ prowadzonego biznesu, czemu sprzyjata zaréwno
zmieniajaca sie struktura odbiorcéw, zmiana miksu produktowego jak i optymalizacja kosztéw. W efekcie marza brutto na
sprzedazy wzrosta do 35,4% z 33% w | potowie 2017 .

Minione pdirocze byto kolejnym zyskownym okresem Diesse Diagnostica Senese, podmiocie wspotkontrolowanym przez
Grupe Orphée. Wzrost sprzedazy i zysku netto w minionym okresie odnotowujemy z tym wiekszq, satysfakcjg, poniewaz
sukcesywna poprawa wynikow wioskiej spotki zwigksza zainteresowanie nig ze strony zewnetrznych inwestoréw, co w
oczywisty sposob przekltada sie na warto$¢ tego aktywa. W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée ewentualna transakcja
sprzedazy posiadanego pakietu akcji Diesse Diagnostica moze nastapi¢ w okresie najblizszych dwunastu miesiecy.

Oczekujemy, ze kolejne kwartaty 2018 r. przyniosg dalsza poprawe wynikéw Grupy Orphée, w tym uzyskanie poprawy
rentownosci EBIT i EBITDA. W perspektywie roku 2019 planujemy z kolei rozpoczecie komercyjnej sprzedazy analizatoréw
Hermes i Equisse opracowywanych przez PZ Cormay, ktdre majg potencijat, by juz w $rednim okresie skokowo zwigkszy¢
przychody i dochody Grupy.

W imieniu Zespotu Grupy zachgecam Panstwa do lektury sprawozdania.

Z wyrazami szacunku,
Janusz Plocica

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Orphée
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l. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

30 CZERWCA 2018 ROKU

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania)
odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspatkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony
(w CHF)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 Okres 3 Okres 6 Okres 6

N miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
ota . . . R

zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

3310 3259 6342 6 368

2120 2151 4099 4271

1190 1108 2243 2097

26 17 (3) (3)

46 105 84 172

1038 1017 1953 1885

241 201 502 576

62 15 110 16

(79) (3) (241) (211)

17 43 24 70

9 53 22 131

341 216 567 484

270 203 328 212

21 71 21 92

249 132 307 120

249 132 307 120

(66) 18 (216) (185)

249 132 307 120

38 608 500 38608 500 38 608 500 38 608 500

0,006 0,003 0,008 0,003

249 132 307 120

(161) (433) (227) 219

(161) (433) (227) 219

88 (301) 80 339

88 (301) 80 339

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Rade Dyrektoréw jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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2. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. stowarzyszone i wspotzalezne
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wlasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
15914 15411

93 83

9.6 1499 1584
65 70

9.7 14 032 13 465
25 25

200 184

5563 5415

9.8 2748 2530
9.9 2464 2434
182 124

169 327

21417 20 826

16 453 16 574

9.10 3861 3861
46619 46619

(8 809) (8 809)

(24 126) (23 967)

307 42

(1399) (1172)

16 453 16 574

222 198

199 198

23 -

4802 4054

9.11 2125 2131
2627 1823

50 100

5024 4252

21417 20 826
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3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

1I. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy

1I. Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 6 miesigecy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
307 120

21 92

328 212

(467) (342)

(567) (484)

25 26

(83)

(249) (578)

804 766

(6) (28)

(218) 30

(108) (168)

(42) (42)

(106) 219

(139) (130)

10 7

10 7

(10) (7

(149) (137)

©) -

327 313

169 176
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korektami)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz
nota 7.1)

Podatek odroczony zwigzany z korektg z
tytutu wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)
Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzieni 30 czerwca 2018

Na dzien 1 stycznia 2017
Zysk (strata) za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzieri 30 czerwca 2017

Zyski e . .
Kapitat Akcje Kapitat ~ zatrzymane/ R°Zr?'°e z . Udzialy  Kapitaf
. przeliczen Razem niekontrol  wiasny

podstawowy wlasne  zapasowy  niepokryte ) X
kursowych ujgce  ogétem
straty

3 861 (8 809) 46 619 (23 925) (1172) 16 574 - 16574
(219) (219) - (219)
18 18 - 18
3861 (8 809) 46 619 (24 126) (1172) 16 373 - 16373
307 307 - 307
(227) (227) - (227)
307 (227) 80 - 80
3861 (8 809) 46 619 (23 819) (1399) 16 453 - 16453

Zyski - . .
Kapitat Akcje Kapitat ~ zatrzymane/ Rozlr?we z R . lf(dmta{); K?pltal
podstawowy wlasne zapasowy  niepokryte f € 'CZER azem - niekontrol - w glsny
straty ursowycl ujgce  ogétem
3861 (8 809) 46 619 (23 967) (1474) 16 230 - 16230
120 120 - 120
219 219 - 219
- 120 219 339 - 339
3861 (8 809) 46 619 (23 847) (1255) 16 569 - 16569
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa ”, ,GK Orphée”) skiada sie z jednostki dominujacej Orphée SA
(wJednostka Dominujaca’, ,Spotka”, ,Emitent”) i jej spdtek zaleznych. Siedziba Spotki miesci sie w Genewie, Plan-les-Ouates.

Spétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem
CHE-109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1). Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjq dziatalnoSci
DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad
Grupy jest nieoznaczony.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spétek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rusland - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY (Orphée SA jest spotkg zalezng w stosunku do PZ CORMAY S.A.).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca
2018 roku oraz dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017
roku.

W sktad Grupy Kapitatowej Orphée wedtug stanu na 30 czerwca 2018 roku, wchodza nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. — zarzadzanie nieruchomo$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej.

Ponadto Orphée SA wspotkontroluje podmiot powigzany Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — wioskiego producenta testow
oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych
jest rowny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Niniejsze $rodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek
podporzadkowanych i wspétkontrolowanych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Orphée SA posiadata udziaty w nastepujacych spétkach:

Udziat Orphée SA Udziat Orphée SA

Nazwa w kapitale na dzien  w glosach na dzien zg:‘:;:gg Metoda konsolidacji
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018

Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Pelna

Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,50% 98,50% Zalezny Peina

Kormiej Rusland (Sp. z 0.0.) 100,00% 100,00% Zalezny Peina

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00%  Wspdtkontrolowany Praw wiasnosci

5.2 ORGANY STATUTOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Skfad Rady Dyrektoréw (Zarzadu) Orphée SA na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh publikacji przedstawia sie
nastepujaco:

e Janusz Ptocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektorow
o  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
o  Wojciech Suchowski - Cztonek Rady Dyrektorow

W okresie, ktory obejmuje niniejsze sprawozdanie finansowe Pan Piotr Skrzynski zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady
Dyrektoréw ze skutkiem na dzief 28 lutego 2018 roku.

W dniu 29 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjetfo miedzy innymi nastepujace uchwaty:

1)  zatwierdzenie rocznego raportu za rok obrachunkowy 2017;
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2)  wybdr cztonkow Rady Dyrektoréw na rok 2018 w niezmienionym sktadzie;
3) zatwierdzenie wynagrodzenia Rady Dyrektoréw na rok 2018;

4) powotanie BDO Ltd z siedzibg: Route de Meyrin 123, 1219 Chatelaine, do petienia funkcji biegtego rewidenta
Spdtki za rok 2018;

5) powotanie BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, do petnienia funkcji specjalnego
biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok finansowy 2018.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektorow Orphée SA na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2018 roku.

6.2 OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rada Dyrektoréw Orphée SA o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Orphée
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Orphée.

6.3 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standarddéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowos$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakofczony dnia
31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych standardéw i interpretacii
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych wrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orphée za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metodg
posrednig.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.
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6.4 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest frank szwajcarski (CHF). Niniejsze $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone w tysigcach frankéw szwajcarskich (CHF).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz
frank szwajcarski, Grupa stosuje zasady okre$lone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 21. Dane finansowe
tych jednostek zostaly przeliczone na franki szwajcarskie w nastepujacy sposob:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kursdéw ogtoszonych na dzier 30 czerwca 2018 roku
oraz na 31 grudnia 2017 roku przez Narodowy Bank Polski, po odpowiednim przeksztatceniu z kurséw wyrazonych
w ztotych polskich (PLN) na kursy wyrazone we frankach szwajcarskich (CHF);

e  poszczegblne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 roku, po odpowiednim przeksztatceniu z kursdw wyrazonych w ztotych polskich (PLN) na
kursy wyrazone we frankach szwajcarskich (CHF).

Zastosowane przy tym zostaty nastepujace kursy:

Kursy wyrazone w PLN
Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

6 miesiecy 2018 6 miesiecy 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
CHF/PLN 3,6392 3,9430 3,7702 3,5672
RUB/PLN 0,0591 0,0674 0,0597 0,0604
BYN/PLN 1,7684 2,0661 1,8663 1,7908
EUR/PLN 4,2395 42474 4,3616 4,1709
Kursy wyrazone w CHF
Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

6 miesiecy 2018 6 miesiecy 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
PLN/CHF 0,2748 0,2536 0,2652 0,2803
RUB/CHF 0,0162 0,0171 0,0158 0,0169
BYN/CHF 0,4859 0,5240 0,4950 0,5020
EUR/CHF 1,1650 1,0772 1,1569 1,1692

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Orphée zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2017 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2018 roku.

7.1 EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI.
e  MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
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Nowy standard miat wptyw na prezentacje aktywow finansowych oraz na zmiane wyceny odpisu z tytutu utraty wartosci tych
aktywoéw.

Prezentacja

Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywow finansowych. W miejsce obowigzujacych zgodnie z MSR 39
czterech kategorii aktywdw finansowych (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
zostaly wprowadzone trzy kategorie (aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywéw finansowych do danej kategorii jest uzaleznione od modelu
biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki wynikajacych z umowy
przeptywow pienieznych dla skladnika aktywdw finansowych. Zgodnie z MSSF 9:

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki;

a) skfadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptyw6w pienigznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

e  Sktadnik aktywdw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonaC nieodwotalnego wyboru odno$nie do okreslonych inwestycji w
instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aby ujmowac pézniejsze zmiany warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzar finansowych.
Ponizej zaprezentowano nowg klasyfikacje aktywéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowa wycena;

L. Klasyfikacja wedtug: Wycena na 1 stycznia 2018 roku wedtug: .
Pozycja bilansowa Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone i wyceniane wedtug

Naleznosci dtugoterminowe A 25 25
naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug O2YC2Ki udzielone i wyceniane wedtug 2434 2215 (219)
naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty wyceniane w wartosci - wyceniane w wartosci 327 327

godziwej przez wynik  godziwej przez wynik
finansowy finansowy

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza istotng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci naleznosci. Zgodnie z podej$ciem do utraty warto$ci
w MSSF 9 nie jest juz konieczne, aby zdarzenie kredytowe (takie jak np. brak sptaty) miato miejsce przed rozpoznaniem strat
kredytowych. Zamiast tego jednostka zawsze rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe i zmiany oczekiwanych strat
kredytowych. Kwota spodziewanych strat kredytowych jest aktualizowana na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian w zakresie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, co w konsekwencji przektada sie
na bardziej aktualne informacje dotyczace spodziewanych strat kredytowych w sprawozdaniu finansowym. Grupa oblicza
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odpis na naleznosci zgodnie z koncepcjq strat oczekiwanych na podstawie aktualnej struktury wiekowej naleznosci i
historycznych danych o sptacalnosci nalezno$ci w zaleznosci od stopnia ich przeterminowania.

Réznica pomigdzy pierwotng wartoScig bilansowg nalezno$ci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowg wartoscig
bilansowa wyceniong wediug MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 219 tys. CHF i zostata rozpoznana jako
obnizenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z uproszczeniem zawartym w p. 7.2.15 MSSF 9, w
niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych
poréwnawczych.

Dodatkowo zgodnie ze zmienionym MSR 1, od momentu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy jednostki sg zobligowane
do wykazywania w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przychodéw (kosztéw) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z
tytutu utraty wartoSci naleznosci. Grupa wydzielita takq pozycie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 i pokazata dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017
roku, z tym ze dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane w wysoko$ci rozwigzania (zawigzania) odpisu obliczonego
zgodnie z obowigzujacym w roku 2017 MSR 39.

e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady,
ktore zastepujg wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych wezesniej w MSSF, w
szczegoInosci w MSR 18: Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Dokument Objasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany 12 kwietnia 2016 roku i ma
zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku i poznigj i
dozwolone jest wczesniejsze jego zastosowanie.

Grupa uwzglednita objasnienia od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie dodatkowych obja$nien nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie
akcji.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym standardzie,
kt6re nie majq juz zastosowania,
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- MSSF 12 Ujawnianie informaciji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odno$nie
ujawnien informacji na temat udziatdw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktdrym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogq zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatbw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metoda praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektére juz dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdznie;.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wlasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7.2 STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE WESZLY W ZYCIE

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzieni bilansowy:

o MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub poézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob uja¢ w
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sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiaé
pole do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejScia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktdrych jednostka dominujaca traci
kontrole nad jednostka zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okre$long w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”,
w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych,
ktére moga zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogdw testu
.pfatnosci wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartoSci godziwe;
przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiana w MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e Roczny program poprawek 2015-2017

W grudniu 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane byty gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2019 roku.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia poprawek.

e Zmiany w MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmian do standardu.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF. Zatwierdzone do stosowania po
1 stycznia 2020 roku.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia poprawek.

7.3 STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE, ALE NIE ZOSTALY ZATWIEDZONE DO
STOSOWANIA PRZEZ UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacg dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wlasnego osadu na podstawie
dostepnych, wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowar stanowi istotng cze$¢ przygotowania
sprawozdan finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli
zmienig sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkow lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia
wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez
nie stanowi korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore wptywajq na wielkoSci
wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete
zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki
mogaq sie rozni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, kiére oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace
transakciji, innych zdarzen iwarunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany wartoSci szacunkowe;
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, je$li zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresow przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

8.1 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartoSci niematerialnych przez Grupe we wlasnym zakresie jest sumg naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym
wczes$niej planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoScig odzyskiwalng. Aby
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udowodni¢, w jaki sposéb dany skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszie korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. Kierownictwo Grupy oceniajac stopient pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wplywow pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywow. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy srodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywéw, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wpltywy
pieniezne.

8.2 Niepewnos$é szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, zktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartoci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa oblicza odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajq istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajacg na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu nalezno$ci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek nie$ciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasé6w

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktdrych mingt termin waznosci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje
wszystkich zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w
okresie 2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy ztytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne irentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow,
cho€ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$c.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$é.
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Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego nie
zostanie w pemi zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu rozpoznanej rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych spotek
wchodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktdrych te spétki dziatajg, a w szczegoinosci
okresu, w jakim mozna odpisa¢ straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

9.1 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Rada Dyrektorow (Zarzad) Grupy uznaje, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny: dystrybucje
odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza, Zarzad Grupy
dokonuje systematycznej analizy wynikow oraz alokowanych zasobdw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.

9.2 PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Przychody ze Przychody ze
Kraj ' sprzeq|aiy za Udzi'a’r w Kraj _ sprzec'lai'y za Udz!ai w
pierwsze 6 miesiecy  przychodach ogétem pierwsze 6 miesiecy  przychodach ogélem

2018 roku 2017 roku
Rosja 1403 22,1% Rosja 1496 23,5%
Bangladesz 541 8,5% Chiny 527 8,3%
Polska 323 5,1% Bangladesz 484 7,6%
Biatorus$ 291 4,6% Polska 407 6,4%
Iran 280 4,4% Biatorus 345 54%
Szwajcaria 266 4,2% Iran 343 5,4%
Panama 261 4,1% Panama 316 5,0%
Filipiny 237 3,7% Szwajcaria 263 4,1%
Chiny 197 3,1% Filipiny 208 3,3%
Pakistan 141 2,2% Indie 151 2,4%
Pozostate (81 krajow) 2402 38,0% Pozostate (74 kraje) 1828 28,6%
Razem 6 342 100,0% Razem 6 368 100,0%

9.3 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEDLUG BRANZ

Przychody ze Przychody ze
Branza . sprzet.iaiy za Udzi’al w Branza _ sprzeqai.y za Udzi'al w
pierwsze 6 miesiecy  przychodach ogétem pierwsze 6 miesiecy  przychodach ogélem

2018 roku 2017 roku
Hematologia 4598 72,5% Hematologia 4 386 68,9%
Biochemia 722 11,4% Biochemia 849 13,3%
Serwis 497 7,8% Serwis 508 8,0%
Koagulologia 197 3,1% Parazytologia 193 3,0%
Elektroforeza 66 1,0% Immunologia 137 2,2%
Pozostate 262 4.2% Pozostale 295 4,6%
Razem 6 342 100,0% Razem 6368 100,0%
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9.4 PODZIAL GEOGRAFICZNY NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywow trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
warto$ci niematerialne i prawne, nieruchomo$ci inwestycyjne oraz naktady na prace rozwojowe.

Kraj 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Polska 1499 1584
Szwajcaria 103 82
Rosja 48 64
Biatoru$ 7 7
Razem 1657 1737

9.5 SRODKI TRWALE

Grupa nie posiada zadnych zobowigzah umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a
ktére nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.6 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada nieruchomos¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. W sktad nieruchomo$ci wchodzi
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z budynkami biurowo — magazynowo — produkcyjnymi. Nieruchomos$¢ jest
wynajmowana spofce matce Emitenta — spétce PZ CORMAY S.A. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci zostata oszacowana
na podstawie operatu szacunkowego na dzien 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego ESTIM Consulting. Warto$¢ rynkowa zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5 651 tys. PLN (na dzien
30 czerwca 2018: 1 499 tys. CHF).

Firma ESTIM Consulting dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojetg obstugg rynku nieruchomosci, w tym wyceng
rynkowa nieruchomosci komercyjnych. Firma zatrudnia do$wiadczonych rzeczoznawcdw majatkowych i inzynierow
budowlanych.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami
hierarchii.

W celu okreslenia warto$ci rynkowej rzeczoznawca majatkowy ustalit optymalny lub najbardziej prawdopodobny sposéb
uzytkowania nieruchomosci - funkcja biurowo — magazynowa, a wiec kontynuacja aktualnego sposobu uzytkowania.

Do obliczenia wartosci rynkowej przedmiotu wyceny w stanie na dzieh wyceny zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjng, technike kapitalizacji prostej dochodu netto, tzn. warto§¢ dochodowg okre$lono w oparciu o moZliwy do
uzyskania dochdd wynajmu powierzchni. Stope kapitalizacji oszacowano w oparciu 0 analize transakcji na rynkach
analogicznych oraz informacji o rentownos$ci inwestycji, oczekiwaniach inwestordw i ryzyku inwestowania. Okreslona w
podejsciu dochodowym warto$¢ rynkowa nieruchomosci opiera sie na zatozeniu, ze warto$¢ nieruchomos$ci odpowiada
wartosci prawa do pobierania przysztych dochodéw. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki
mozna uzyskaé z gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Tak wiec warto$¢ rynkowa okreslona w podejsciu dochodowym
obejmuje warto$¢ praw do gruntu wraz z jego czes$ciami sktadowymi. Stawki rynkowe za wynajem powierzchni komercyjnych
przyjeto na podstawie analizy rynku lokalnego i informacji o stawkach ofertowych oraz stawkach z obowigzujacych uméw,
przy uwzglednieniu indywidualnych cech nieruchomosci wyceniane;.

Warto$¢ rynkowg prawa uzytkowania wieczystego gruntu, okreslono stosujac podejScie porownawcze, metode
porownywania parami. W tym celu, sposrod kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym rynku lokalnym w
okresie badania, do dalszej analizy wybrano trzy, ktére najbardziej zblizone byty do nieruchomosci przedmiotowej pod
wzgledem analizowanych cech rynkowych.

9.7 INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLZALEZNE

Pozycja inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspétzalezne stanowi w cato$ci udziat Grupy w spdtce wspétkontrolowanej
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. wyceniany metodgq praw wiasnosci. Zmiana wartoSci inwestycji w  jednostki
stowarzyszone i wspoizalezne w ciggu okresu sprawozdawczego byla nastepujaca:

Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspéizalezne Okres zakoriczony Okres zakoriczony

' 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Na dzien 1 stycznia 13 465 11 564
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 567 484
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(Utworzenie) / odwrécenie odpisu aktualizujacego
Na dzieni 30 czerwca

9.8 ZAPASY

14032

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwiekszenie
Wykorzystanie/przeszacowanie
Na dzien 30 czerwca

9.9 NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia przed korekta

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 7.1)
Na dzien 1 stycznia po korekcie

R&znice kursowe z przeliczenia

Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzieri 30 czerwca

9.10 KAPITAL PODSTAWOWY

12048

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
1156 896

(56) (74)

97 18

3 -

1194 840

Okres zakoriczony Okres zakornczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
168 148

219 -

387 148

(13) (68)

7 20

44 -

5 17

332 83

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej wynosit 3 861 tys. CHF i byt podzielony
na 38 608 500 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmnigj 5 %
ogdlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania:
Wartos¢ nominalna LT SR I
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtosow iednei akcii w CHF ogolnej liczbie kapitale
J | akc) gtosow na WZA podstawowym
PZ CORMAY SA. 30731308 30731308 0,10 79,60% 79,60%
Orphée SA 3859118 3859118 0,10 9,99% 9,99%
Pozostali 4018074 4018074 0,10 10,41% 10,41%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Akcje posiadane przez cztonkéw Rady Dyrektorow

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego cztonkowie Rady

Dyrektoréw nie posiadali akcji Spétki.

9.11 REZERWY

Zmiany rezerw w okresie sprawozdawczym byty nastepujace:

20



GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach CHF)
Rezerwa na Rezerwa na koszty
roszczenie z _tytulq sqdoweDt::;.n%c;ztr(v:: Inne rezerwy Suma
pozyczki Holding

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2105 5 21 2131
Zwigkszenie
Wykorzystanie - 5 - 5
Rozwigzanie
R&znice kursowe z przeliczenia - - (1 )
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 2105 - 20 2125
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 2105 - 20 2125
Diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018
roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2105 290 18 2413
Zwigkszenie
Wykorzystanie - 28 - 28
Rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia - - - -
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 2105 262 18 2385
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 2105 262 18 2385
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017
roku

9.12 INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

Roszczenia z tytutu pozyczki

Spétka Orphée SA jest pozwang w dwéch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy pozyczki
z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwéch pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Spéice domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie Spdtki otrzymane wezwanie do zapfaty jest bezzasadne. Spétka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki
miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci
co najmniej 2 min CHF. Réwnocze$nie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci 3 min
CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek
umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sa wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujace;
PZ Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach
2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektordw powzigta informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016 roku
petnomocnik Spétki wnidst o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

Obecnie trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie, kolejnym etapem w postepowaniu jest
przygotowanie opinii przez biegtego sadowego. Termin na sporzadzenie tej opinii zostat wyznaczony przez Sad na dzieh
16 sierpnia 2018 roku.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcodw wnidst pozew przeciwko Spétce domagajac sie zaptaty odsetek od
pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki osoba ta nie ztozyta pozwu na kwote kapitatu
pozyczki w wysokosci 1 min CHF. W wyniku analizy toczacych si¢ postepowan oraz z uwagi na to, ze obydwie sprawy
dotyczg tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Spétki ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku wniosek o
potgczenie obydwu spraw. W dniu 18 maja 2018 roku drugi z pozyczkodawcow wniést sprzeciw do wniosku Spotki oraz
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zazadat natychmiastowe] zaptaty kwoty w wysokosci 30 tys. CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% liczonymi od dnia
8 stycznia 2016 roku. Sad wyznaczyt Spotce na 28 wrzesnia 2018 roku termin na ztozenie odpowiedzi na sprzeciw strony.

Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia obydwu sporéw Spétka utworzyta rezerwe w wysokosci catej kwoty pozyczki
powiekszonej 0 naliczone odsetki.

Pozostate postepowania

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiono w nocie 9.25 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK Orphée za rok 2017. Poza opisang powyzej sprawg dotyczacg roszczenia z tytutu pozyczki w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2018 oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zmienity si¢ okolicznos$ci ani nie pojawity sie nowe istotne fakty w innych toczacych sie
postepowaniach. W okresie tym nie wystapity rbwniez nowe istotne postepowania.

9.13 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji GK Orphée zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy 2018 roku, 6 miesiecy 2017 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 30 czerwca 2018 oraz na 31 grudnia 2017.

Okres zakoriczony 30 czerwca 2018 Okres zakoriczony 30 czerwca 2017
Przychody ze . Przychody ze A

Przychody / zakupy GK Orphée od sprzedazy produktow, Zakl:p prtoduktp W, sprzedazy produktow, Zak""p prtoduktp W,
jednostek powigzanych ustug, towaréw i us ug,h O‘I"(’arow ! ustug, towaréw i us ug,h o:aroyv !

pozostatych aktywow pozostalych aktywow pozostatych aktywow pozostalych aktywéw
PZ CORMAY S.A. 319 1795 405 1872
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 15 83 24 4
Suma 334 1878 429 1876

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci {zobownqzanla_GK Orphée Stan naleznosci Stan zobowigzan Stan naleznosci Stan zobowigzan
od / wobec jednostek powiazanych
PZ CORMAY S.A. 381 640 305 882
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 28 2 13
Suma 409 642 318 882

9.14 OPIS ISTOTNYCH DOKONAN / NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Brak istotnych zdarzenr w okresie sprawozdawczym.

9.15 ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Brak istotnych zdarzen po dacie bilansowej.

9.16 SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W segmencie dziatalnoSci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) nie wystepuje zjawisko wyrazne;
sezonowo$ci. Spotki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie
liczby transakcji w tym okresie.

22



Orphée SA
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach CHF)
Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 CZERWCA 2018 ROKU

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01/04/2018 - 01/04/2017 - 01/01/2018 - 01/01/2017 -

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

OPERATING INCOME
Net revenue 2291 2207 4543 4430
Other operating income 2 3 6 12
TOTAL OPERATING INCOME 2293 2210 4 549 4442
OPERATING EXPENSES
Changes in inventory (24) 47 60 (618)
Cost of goods (1696) (1634) (3335) (2672)
Salaries and social charges (184) (214) (359) (429)
Other operating expenses (581) (546) (1119 (1097)
TOTAL OPERATING EXPENSES (2 485) (2 347) (4 753) (4 816)
g:ggég:ﬁ?lORESULTS BEFORE INTERESTS, TAXES AND (192) (137) (204) (374)
Depreciation and value adjustments on fixed asset items (5) (5) (10) (11)
(Allocation) / reversal of the provision for bad debts 2 17 (8) 17
(Allocation) / reversal of the provision for inventory 3 (19) (28) (19)
(Allocation) / reversal of the litigation provision 5 - 5
(Allocation) / reversal of the provision for investments - -
OPERATING RESULT BEFORE INTERESTS AND TAXES (187) (144) (245) (387)
Financial income ©) 29 Q)] 30
Financial expenses 2) - (6)
Exchange (loss) / gain 7 1" 9 16
ORDINARY OPERATING RESULT BEFORE TAXES (183) (104) (243) (341)
Non-operational costs and non-operational income - -
Extraordinary, non-recurring or prior-period income - 6 - 9
Extraordinary, non-recurring or prior-period expenses - (5) (138) (11)
Taxes (22) (23) (37) (38)
RESULT FOR THE PERIOD (205) (126) (418) (381)
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2. BILANS

30/06/2018 311212017
ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 68 182
Trade debtors 1581 1333
Other receivables 59 156
Inventory 1711 1413
Accrued income and prepaid expenses 164 124
TOTAL CURRENT ASSETS 3583 3208
NON CURRENT ASSETS
Investment in subsidiaries 16128 16128
Financial assets 25 25
Tangible fixed assets 48 23
Intengible fixed assets 55 59
TOTAL FIXED ASSETS 16 256 16 235
TOTAL ASSETS 19 839 19 443
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Trade payables 2367 1526
Short term interest-bearing liabilities 5 -
Deffered income and accrued expenses 50 99
Provisions 2105 2110
TOTAL CURRENT LIABILITIES 4527 3735
NON CURRENT LIABLITIES
Long-term interest-bearing liabilities 23 -
TOTAL NON CURRENT LIABLITIES 23 -
TOTAL LIABILITIES 4550 3735
SHAREHOLDERS EQUITY
Share capital 3861 3861
Capital contribution reserve 37810 37810
Own shares (8 809) (8 809)
Own shares reserve 8809 8809
Retained earnings :
1- brought forward from previous year (25 964) (25930)
2- result for the year (418) (33)
TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY 15289 15708
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS EQUITY 19839 19 443
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/01/2018 - 01/01/2017 -
30/06/2018 30/06/2017

OPERATING ACTIVITY
LOSS FOR THE PERIOD (418) (381)
Depreciation on fixed assets items 10 1
Interests on loans - -
Change in provision for bad debts (94) 3
Change in provision for inventories (28) 19
Change in trade receivables and other current receivables (57) (750)
Change in inventories (269) 169
Change in income and prepaid expenses 41) 73
Change in trade payables and other current liabilities 838 657
Change in deferred income and accrued expenses (49) 14
Change in provisions (5) (28)
Other adjustments 1 3
CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES (112) (210)
Purchase of tangibles assets - )]
Return of advance to buy an Organized Part of the Enterprise from PZ Cormay S.A. - 141
Purchase of intangible assets (2) -
CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES (2) 134
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES - -
NET INCREASE/DECREASE IN CASH (114) (76)
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 182 140
Cash and cash equivalents at the end of the period 68 64
NET INCREASE/DECREASE IN CASH (114) (76)
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4. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
Orphée SA zasadami rachunkowosci (okre$lonymi gtéwnie w Rozdziale Nr 32 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan ,Code
des Obligations”). Code des Obligations obejmuje zasady i wytyczne dotyczace rachunkowos$ci i sprawozdawczosci
finansowej jednostek gospodarczych dziatajgcych na terenie Szwajcarii.

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée SA przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku za wyjatkiem metodologii liczenia odpisu na nalezno$ci, ktéra ulegta zmianie, aby dostosowa¢ jg do zmienionej
metodologii w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (patrz opis w nocie 7.1 $érédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Opis nowej metodologii przedstawiono w wybranych zasadach
szczeg6towych ponizej. Nie dokonywano korekty danych poréwnawczych. Korekte odpisu w kwocie 131 tys. CHF
(zwiekszenie odpisu) na 1 stycznia 2018 odniesiono bezposrednio w pozycje ,Extraordinary, non-recurring or prior-period
expenses” (straty nadzwyczajne, niepowtarzalne lub dotyczace poprzednich okresow).

Wybrane zasady szczegdtowe:

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sq to aktywa, ktére sa nabywane z zamiarem wykorzystania lub utrzymania ich w okresie diuzszym niz
dwanascie miesiecy. Do rzeczowych aktywow trwatych Spotka zalicza m.in. meble biurowe, sprzet komputerowy, urzadzenia
przemystowe, $rodki transportu. Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajq z okreséw
ekonomicznej uzytecznosci aktywow. Stawki amortyzacyjne srodkow trwatych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

urzadzenia techniczne i maszyny 20%,
sprzet komputerowy 33%,

$rodki transportu 20%,

meble biurowe 10%.

Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza m.in. nakfady na prace rozwojowe, nabyte koncesje, patenty,
licencje.

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (prace rozwojowe), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartoSci. Warto$ci niematerialne sg amortyzowane
liniowo poczawszy od miesigca, w ktérym sg dostepne do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci aktywdw. Stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych ksztattujg sie na nastepujacym
poziomie:

e prace rozwojowe 20%,
e  patenty, koncesje, licencje 20%.

Zapasy

Do zapaséw sg zaliczane materialy, towary, produkcja w toku, produkty gotowe. Zapasy sq wyceniane weditug nizszej z
dwdch wartoci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Spdtka dokonuje odpisu w wysoko$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych mingt termin wazno$ci.
Dodatkowo Spotka analizuje rotacje wszystkich zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu
magazynowego ponad rotacje w okresie 2 ostatnich lat.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci. Od 1 stycznia 2018 roku Spétka oblicza odpis na nalezno$ci w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki niesciggalnosci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

Pozycje wyrazone w walutach obcych

Spotka stosuje do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych staty miesieczny kurs ustalany na poczatku kazdego
miesigca. Korekty dokonuje sie z koAcem roku obrotowego wedtug oficjalnego kursu okreslonego przez Szwajcarski Bank
Narodowy.

Podatki

Podatki sa ujmowane zgodnie z ustaleniami z kantonalng administracjg podatkowa,

4.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Rada Dyrektoréw na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2018 roku.
4.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spétki jest frank szwajcarski (CHF). Dane w $rodrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w tysigcach frankéw szwajcarskich (CHF).

5. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Orphée SA o$wiadcza, ze wedle jej najlepszej wiedzy przedstawione $érédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Orphée SA zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

6. OPISISTOTNYCH DOKONAN / NIEPOWODZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Brak istotnych zdarzen w okresie sprawozdawczym.

7. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Brak istotnych zdarzen po dacie bilansowej.
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