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L. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA stan na dzien stan na dzien stan na dzien

(w ztotych) 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018
A. Aktywa trwate 51055 742,25 53 287 374,89 35223 771,57
. Wartosci niematerialne i prawne 21525 852,10 22 332 185,61 20803 650,44
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 28 160 595,65 29710093,21 13 277 855,67
1. Rzeczowe aktywa trwate 1122 335,50 1092 608,07 974 666,46
V. Naleznosci dtugoterminowe - - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 74 450,00 74 450,00 10 961,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 172 509,00 78 038,00 156 638,00
B. Aktywa obrotowe 17 062 252,87 17 405 542,27 18 057 164,05
I Zapasy 6711 198,40 6901 567,06 6749 211,57
1. Naleznosci krétkoterminowe 3331763,80 3427 379,76 4043 365,65
1. Inwestycje krétkoterminowe 6921 891,80 6912 319,43 7 151972,43
\A Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97 398,87 164 276,02 112 614,40
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
D. Udziaty (akcje) wtasne - - -
Aktywa razem 68 117 995,12 70 692 917,16 53 280 935,62

PASYWA stan na dzien stan na dzien stan na dzien

(w ztotych) 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018
A. Kapitat (fundusz) wtasny 54 063 397,32 55 684 354,21 40 731 342,45
I Kapitat (fundusz) podstawowy 28 439 470,50 28 439 470,50 28 439 470,50
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 17 449 704,77 17 449 704,77 17 449 704,77
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 18 893 673,85 18 567 324,74 3087 807,43
\A Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
V. Rdznice kursowe z przeliczenia - - -
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 6701772,23 - 6701772,23 - 6842 139,30
VII. Zysk (strata) netto 4017 679,57 - 2070 373,57 - 1403 500,95
VIL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ) ) )

(wielkos$¢ ujemna)

B. Kapitat mniejszosci 7 235 708,40 7 307 506,48 7 070 380,02
€ et o - -
I Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne - 3 500,00 -
Il Ujemna warto$é firmy — jednostki wspédtzalezne - - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6 818 889,40 7 697 556,47 5479 213,15
. Rezerwy na zobowigzania 2763 860,34 3652392,24 273 733,14
Il Zobowigzania dtugoterminowe - 19 707,43 -
1. Zobowigzania krétkoterminowe 3107 707,00 2999 271,53 4252 025,28
V. Rozliczenia miedzyokresowe 947 322,06 1026 185,27 953 454,73
Pasywa razem 68 117 995,12 70 692 917,16 53 280 935,62
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w ztotych)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy

A. produktéw, towaréw i materiatéw. 17 486 398,33 9 825 077,94 3695 520,99 6493 631,93 3035 145,85
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9351911,84 4578 279,05 2444 910,93 4049 569,88 1836 196,52
Il.  Zmiana stanu produktow 573 815,55 413 885,32 - 30970,59 70 483,24 61 695,34
. ::Z::ngwnem ze sprzedazy towarow | 7560 670,94 483291357 1281 580,65 2373578,81 1137 253,99
B. Koszty sprzed. produktéw, tow. i mat. 20427 906,55 10 944 385,08 4 575 202,65 7 995 629,09 3 889 197,62
. Amortyzacja 2070019,16 926 601,78 461 739,78 884 195,49 484 721,37
Il.  Zuzycie materiatow i energii 4063 812,01 2 096 098,03 1204 590,15 1738 633,69 863 608,37
IIl.  Ustugi obce 2114 119,58 966 986,24 494 525,25 923 675,85 422 497,26
IV. Podatki i optaty 83 625,45 44 593,71 15 275,66 56 772,33 38 699,72
V. Wynagrodzenia 4256 510,81 1939 632,35 890 475,03 1889 627,33 897 572,99
V. gx;zpc'ze:;?a”'a spofeczne iinne 844 570,69 363 070,71 168 568,29 352 058,80 175 395,39
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 138 269,63 87 648,77 33024,83 89 934,87 33 348,58
ViIL. n/:tr:r’;garzedany‘:h towarow 6 856 979,22 4519 753,49 1307 003,66 2060 730,73 973 353,94
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 2941508,22 - 1119307,14 - 879681,66 - 1501997,16 - 854 051,77
Pozostate przychody operacyjne 813 913,67 385917,38 215 065,90 416 455,61 71 030,78
I fry\:l'; fzyif]byc'a niefinansowych aktywow 1826,87 479,67 - 485366 3758,55 100,01
1. Dotacje 198 944,69 99 549,42 49 697,45 94 563,96 46 955,53
Ill.  Inne przychody operacyjne 613 142,11 285 888,29 170 222,11 318 133,10 23 975,24
E. Pozostate koszty operacyjne 132 117,06 184 311,11 175 269,07 285 594,17 3 320,00
L ::ft:sel‘irz‘ig\’ixartos'ci aktywow 21360,28 ) i i i
Il.  Inne koszty operacyjne 110 756,78 184 311,11 175 269,07 285 594,17 3 320,00
F. (Zgi:;_(;rata) 2 dziatalnosci operacyjnej - 225971161 - 917700,87 - 839884,83 - 137113572 - 786340,99
G. Przychody finansowe 245 076,43 33410,84 - 99983,71 165 857,69 153 672,88
I.  Odsetki, w tym: 34 064,83 33410,51 15,96 10 508,01 10271,53
Il.  Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych - - - 100 000,00 - -
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 210 000,00 - - - -
IV. Inne 1011,60 0,33 0,33 155 349,68 143 401,35
H. Koszty finansowe 64 421,95 17 620,58 11 148,17 12 966,22 5941,70
. Odsetki 26 282,51 13111,89 8 764,62 8 090,08 5942,51
Il.  Inne 38 139,44 4 508,69 2 383,55 4 876,14 - 0,81
I Zysk (strata) na sprzedazy catosci udz. jedn. podporzadk. - - - - -
i (Z::;(::/atl;") 2 dziatalnosci gospodarczej - 2079057,13 - 90191061 - 95101671 - 121824425 - 638609,81
K. Odpis wartosci firmy 1565 600,08 782 095,07 391 047,53 229 462,55 114 606,28
I.  Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 1 565 600,08 782 095,07 391 047,53 229 462,55 114 606,28
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 31 099,09 27 599,09 27 599,09 - -
I.  Odpis ujemnej wart firmy- jedn. zalezne 31099,09 27 599,09 27 599,09 - -

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
M. podporzagdkowanych wycenianych - 335970,15 - 351827,60 - 351827,60 - 148 490,93 - 96930,62

metoda praw wiasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) - 3949 528,27 - 2008 234,19 - 1666 292,75 - 1596 197,73 - 850146,71
0. Podatek dochodowy 89 992,00 21 682,00 21 682,00 2 762,00 - 7 647,00
P. Pozostate obowigzkowe zmn. zysku - - - - -
R. Zyski (straty) mniejszosci - 21840,70 40 457,38 - 8773,33 - 195 458,78 - 190511,01
S. Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) - 4017 679,57 - 2070 373,57 - 1679 201,42 - 1403500,95 - 651988,70
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEKEYWOW PIENIEZNYCH

(w zlotych) od 01.01.2017 od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2018 od 01.04.2017
Y do 31.12.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -4017679,57 -2070373,57 - 1679201,42 - 1403500,95 651 988,70
Il.  Korekty razem 2487 640,31 983 400,01 1511 435,07 764 404,03 537 387,79
i, Preeplywy - pienigzne  netto  z - dziafalnosci  o35639 56 . 1086973,56 - 167766,35 - 639 096,92 114 600,91
operacyjnej (I1£ll)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 7 013 299,67 6987 766,34 20 146,34 100,00 100,00
Il.  Wydatki - 6686267,14 - 6501267,35 - 11740557 - 90 696,39 - 62 029,11
y, Preeplywy  pienigzne - netto z - dziafalnoscl 5005, 53 4g649899 - 9725923 - 9059639 -  61929,11
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 981 096,80 460 000,00 250 000,00 984 861,45 431 702,24
II.  Wydatki - 141314,57 - 22 322,30 - 11161,25 - 25322,11 - 11 160,97
. (PIEIZI‘)*MVWV plenigzne nettoz dziatalnoscifinansowe - g39 787 53 43767770 23883875 95953934 42054127
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlIxB.II+C.II) - 363224,50 - 162796,87 - 26 186,83 229 846,03 244 011,25
E. f;':\"”wa zmiana stanu Srodkow pienigznych, W 3055450 - 16279687 - 2618683 22984603 24401125
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 754 715,23 754 715,23 618 105,19 391 490,73 377 325,51
G. S$rodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 391 490,73 591 918,36 591 918,36 621 336,76 621 336,76
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w ztotych)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

57 649 546,17
57 649 546,17
54 063 397,32

54 063 397,32

57 649 546,17
57 649 546,17
55 684 354,21

55 684 354,21

54 063 397,32
54 063 397,32
40 731 342,45

40 731 342,45

| Strona 6



Europejski Fundusz Energii Sp6tka Akcyjna | Skonsolidowany i jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2018 r.

JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA stan na dzien stan na dzien stan na dzien
(w ztotych) 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018
A. Aktywa trwate 63 388 799,70 64 489 242,19 44 291 471,89
. Wartosci niematerialne i prawne 19 939 056,70 20525 499,52 19352 613,88
1. Rzeczowe aktywa trwate 211 598,00 169 598,00 211 598,00
I, Naleznosci dtugoterminowe - - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 43 238 145,00 43 794 144,67 24 727 260,01
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 259 488,31 243 053,39 716 540,09
I Zapasy 5 285,00 - 5 285,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 242 325,81 240 656,50 685 685,16
1. Inwestycje krétkoterminowe 11 227,91 2 164,96 25 348,38
\A Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 649,59 231,93 221,55
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) ) ) )
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne - - -
Aktywa razem 63 648 288,01 64 732 295,58 45 008 011,98
PASYWA stan na dzien stan na dzien stan na dzien
(w ztotych) 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018
A. Kapitat (fundusz) wtasny 59 990 398,26 60 038 488,24 44 172 507,68
I Kapitat (fundusz) podstawowy 28439 470,50 28439 470,50 28439 470,50
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 17 449 704,77 17 449 704,77 13 395 725,26
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 18 157 402,50 17 936 235,00 3087 807,43
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 3059 714,63 - 3059 714,63 -
VI. Zysk (strata) netto - 996 464,88 - 727 207,40 - 750 495,51
VL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku ) ) )
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3 657 889,75 4 693 807,34 835 504,30
. Rezerwy na zobowigzania 3204 247,50 4207 265,00 -
1. Zobowigzania dtugoterminowe - - -
1. Zobowigzania krétkoterminowe 453 642,25 486 542,34 835 504,30
V. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Pasywa razem 63 648 288,01 64 732 295,58 45 008 011,98
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres za okres za okres za okres

(w ztotych) 01.01.2017 01.01.2017 01.04.2017 01.01.2017 01.04.2017

31.12.2017 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2017
A :’;;‘I’::‘::I‘: ;?::r:;;:;z;d;i:1:'°’°d”kt"’“" 217757,96 20415687  13551,02  122000,00 48 000,00
- od jednostek powigzanych - - - - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 541,61 32 500,00 13 000,00 122 000,00 48 000,00
Il.  Zmiana stanu produktow - - -
. ::Z::zfgwnetto ze sprzedazy towarow | 17321635  171656,87 551,02 - -
B. rl(r::\stﬂ:f’:\:,e‘r:‘:: produktéw, towar6w i 145941510  936624,02  491900,30 71141511 34285530
. Amortyzacja 1173 218,97 586 776,15 293 221,41 586 442,82 293 221,41
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 32 603,50 19 315,50 18 845,10 639,15 226,20
Ill.  Ustugi obce 208 468,57 90 739,00 47 050,16 119 593,14 45 407,69
IV. Podatkii optaty 16 469,00 7 000,00 95,00 740,00 -
V. Wynagrodzenia 8 000,00 4.000,00 4 000,00 4 000,00 4 000,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - - - - -
VII. Pozostate koszty rodzajowe - - - - -
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 20 655,06 228 793,37 128 688,63 - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1241657,14 - 732467,15 - 478349,28 - 589415,11 - 294855,30
D. Pozostate przychody operacyjne 245 333,67 5333,33 - 2,38 1,38
I.  Zysk z rozchodu niefinansowych akt. trwatych 245 333,33 5333,33 - 2,38 2,38
Il.  Dotacje - - - - -
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych - - - - -
IV. Inne przychody operacyjne 0,34 - - - - 1,00
E. Pozostate koszty operacyjne 2,80 - - 280 002,25 1,03
L Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywdéw ) ) i ) i

trwatych

II.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - - - - -
IIl.  Inne koszty operacyjne 2,80 - - 280 002,25 1,03
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 996326,27 - 727133,82 - 478349,28 - 869414,98 - 294 854,95
G. Przychody finansowe 0,33 0,33 0,33 118 944,57 118 944,57
Il.  Odsetki - - - -
I, Zysk z tyt. rozchodu aktywdw finansowych - - - - -
IV.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - 118 944,57 118 944,57
V. Inne 0,33 0,33 0,33 - -
H. Koszty finansowe 138,94 73,91 0,01 25,10 25,08
I.  Odsetki 138,94 73,91 0,01 25,10 25,08
Il.  Strata z rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - - - -
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - - - - -
IV. Inne - - - - -
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 996 464,88 - 727207,40 - 478348,96 - 750495,51 - 175935,46
J. Podatek dochodowy - - - - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - - -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) - 996464,88 - 727207,40 - 478348,96 - 750495,51 - 175935,46
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres za okres za okres
(w ztotych) 01.01.2017 01.01.2017 01.04.2017 01.01.2018 01.04.2018
31.12.2017 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2018
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto - 996 464,88 727 207,40 - 478 348,96 750 495,51 175 935,46
Il.  Korekty razem 652 470,83 430 633,40 421 193,76 370 830,99 103 127,38
. Preeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 5,599, o5 29657400 - 5715520 379 664,52 279 062,84
operacyjnej (1)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
. Wplywy 370 403,00 92 000,00 52 000,00 - -
Il.  Wydatki - 412070,00 66 150,00 - 66 150,00 37 215,01 270 740,00
g, Preeplywy pieniezne netto z daafainosci ) ges 4 25850,00 -  14150,00 37215,01 270 740,00
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I.  Wptywy 454 000,00 270 000,00 60 000,00 431 000,00 -
Il.  Wydatki - 150000,00 90 000,00 - - -
u, Preeptywy penigzne netto 2 dziafalnosci 304 000,00 180 000,00 60 000,00 431 000,00 -
finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem
D. (A.NIEB.IIEC.IN) 81 661,05 90 724,00 11 305,20 14 120,47 8322,84
E. Bilansowa ~ zmiana  stanu  Srodkéw gy g6y o5 90724,00 - 1130520 14120,47 8322,84
pienieznych, w tym
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 92 888,96 92 888,96 13 470,16 11 227,91 33671,22
& . . . . . +
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w 11227,91 2 164,96 2 164,96 25 348,38 25348,38

tym
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w ztotych)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

60 765 695,64
60 765 695,64
59 990 398,26

59 990 398,26

60 765 695,64
60 765 695,64
60 038 488,24

60 038 488,24

59990 398,26
59 990 398,26
44 172 507,68

44 172 507,68
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1. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Omawienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg,
ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowos$ci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zgodnie z rozporzadzeniem ministra
finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od wartosci poczatkowej srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych odnoszone sg wg przyjetych stawek amortyzacji liniowo w koszty uzyskania przychoddéw.

B. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nieprzekraczajacej 3500 zt ujmowane s3 w ewidencji
wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowane jednorazowo, w miesigcu zakupu.

C. Srodki trwate

Stawki amortyzacji:

1. Nieruchomosci, w tym:

a) grunty -

b) budynki liniowa 2,5% i 10%

c) budowle liniowa 2,5% i 10%
2. Urzadzenia techniczne i maszyny liniowa od 12,5% do 30%
3. Srodki transportu liniowa 14% i 50%

Srodki trwate o wartosci poczatkowej wyzszej niz 500 zt lecz nieprzekraczajacej 3.500 zt ujmowane sg
w ewidencji sSrodkéw trwatych oraz amortyzowane jednorazowo, w miesigcu zakupu, natomiast srodki
o wartosci ponizej 500 zt sg nie ewidencjonowane i ujmowane w catosci w koszty.

Amortyzacja wartosci firmy dokonywana jest w okresie jej ekonomicznej uzytecznosci. Okres ten dla
wartosci firmy zidentyfikowanych w majatku spétki okreslono na 20 lat.

D. Wycena materiatéw

1. Zakupione materiaty ujmowane sg w ksiegach ewidencji warto$ciowej wg cen nabycia i odpisywane
sg w koszty zuzycia materiatéw faktycznego zuzycia w procesie produkcji.

2. Zakupione materiaty, dla ktérych nie prowadzi sie ewidencji magazynowej, podlegajg inwentaryzacji
metoda spisu z natury na koniec roku obrotowego.
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E. Wycena wyrobdéw gotowych
1. Wytworzone wyroby gotowe ujmowane sg w ksiegach pomocniczych w ewidencji wartosciowe;j.

2. Wytworzone wyroby gotowe, dla ktérych nie prowadzi sie ewidencji magazynowej, podlegaja
inwentaryzacji metodgq spisu z natury na koniec kazdego miesigca.

3. Wytworzone wyroby gotowe wyceniane kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy netto.

4. Dla potrzeb wyceny rozchodu wyrobdw gotowych wykorzystywana jest metoda szczegdtowej
identyfikacji sktadnikow aktywdw.

5. Posiadane towary wyceniane sg wg kosztu nabycia nie wyzszego od cen sprzedazy netto.

F. Wycena produkcji w toku

1. Produkcja w toku wyceniana jest wedtug kosztu wytworzenia nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

H. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

1. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

2. Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

I. Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

J. Aktywa i pasywa

K. Inwestycje krétkoterminowe

1. Inwestycje w postaci aktywow finansowych zaliczane sg do krétkoterminowych aktywow
finansowych, jezeli sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia ich
zatozenia, wystawienia lub nabycia.

L. Pomiar wyniku finansowego

Jednostka sporzgdza poréwnawczy rachunek zyskow i strat metodg poréwnawcza.

Zarzad spotki EFE S.A. podjat decyzje o wycenie posiadanych aktywow trwatych w postaci udziatow i
akcji w jednostkach podporzadkowanych w wartosci godziwej na dzien bilansowy poczgwszy od 31
grudnia 2017 roku. Jednoczes$nie Zarzad Emitenta jednoczes$nie stwierdzit, ze wycena na podstawie art.
28 ust.1 pkt 4 ustawy o rachunkowosci dokonana w cenie zakupu wchodzgcych w sktad aktywow
trwatych spoétki udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku
oraz 30 czerwca 2018 roku ksztattowata sie na poziomie ich wartosci godziwej. Stad nie nastepuje
przeksztatcenia danych poréwnawczych prezentowanych w bilansie Emitenta.
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ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa Kapitatowa Europejskiego Funduszu Energii S.A. w Il kwartale 2018 r. poinformowata o
stworzeniu przez spotke zalezng Emitenta Emarket S.A. z siedzibg w Warszawie KRS: 0000714316,
kapitat zaktadowy: 10 950 000 zt stworzyta platforme hurtowe] sprzedazy internetowej produktéw z
Chin. Tak jak wczesniej Emitent informowat jest to znaczacy projekt handlowy, w ktéry sg
zaangazowane polskie i chinskie firmy, w tym takze inwestor chinski. Zespot pracownikdw Emarket
S.A. i zespd6t Chinczykéw pracujg w petnym wymiarze czasu pracy nad projektem. Na stronie
emarket.pl oferowana jest bardzo szeroka gama produktéw, w poszczegdlnych kategoriach po
kilkanascie tysiecy produktéw. W ten sposéb Emarket S.A. sprzedaje produkty z Chin bezposrednio
polskim kontrahentom. Emarket S.A. jest wtascicielem emarket.pl, ktdry na polskim rynku sprzedazy
internetowej funkcjonuje juz od ponad 15 lat, co oznacza, ze posiada wieloletnie doswiadczenie w
branzy sprzedazy internetowej. Znak towarowy Emarket zostat zastrzezony na okres 10 lat w
Urzedzie Patentowym RP przez Emitenta w celu jego ochrony prawnej. W Il kwartale 2018r. Grupa
Kapitatowa Emitenta kontynuowata wdrazanie strategii dziatalnosci, ktéra polega na produkgcji
zwigzanej z elektronikg m.in. dla branzy oswietleniowej, ( Govena Lighting S.A. ), dziatalnosci
handlowej m.in. przez podmiot zalezny Emarket S.A. (zostat przeksztatcony ze sp. z 0.0. na S.A.)
opracowaniem urzadzen zwigzanych z telemedycyng ( Insalgo Aidlab S.A.), ktére majg by¢ docelowo
dystrybuowane przez ecommerce. Spétka powigzana z Emitentem poprzez podmiot zalezny Startup
Polskie Inwestycje sp. z 0.0. tj. Villa Park Investment S.A. bedgca wtascicielem nieruchomosci, w
ktorej znajdujg sie m.in. zaktady Govena Lighting S.A. i magazyny spoétki Emarket S.A. prowadzita
dziatalnos$¢ grupy kapitatowej w zakresie nieruchomosci. Emitent zamierza réwniez poprzez spétke
EFE Romania S.A. produkowaé urzadzenia elektroniczne dron. Emitent poprzez spétke zaleing
Discovery sp. z.0.0. zajmowac sie bedzie wydobyciem bursztynu. Jest to wyrazem dywersyfikac;ji
dziatalno$¢ prowadzonej przez grupe kapitatowg emitenta. Sprzedaz bedzie odbywata sie przez
spotke Emarket S.A. W ramach dystrybucji i sprzedazy grupa kapitatowa bedzie wykorzystywac
zasoby spotki Internet Works sp. z 0.0. w zakresie baz danych. Grupa kapitatowa poprzez spdtke
zalezng Rewelia sp. z o.0. bedzie prowadzita projekty informatyczne i zapewniata obstuge
softwerowq dla produktow elektronicznych.

Grupa Kapitatowa rozpoczeta pod koniec Il kwartatu 2018r. wspotprace zwigzang z rozwigzaniami
informatycznymi w telemedycynie ze znaczacym partnerem z branzy farmaceutycznej na rynku
polskim.

Emitent nie wyklucza w przysztosci angazowania sie w ciekawe projekty niezwigzane z aktualnie
prowadzong dziatalnoscig, jesli pozwolg one na osiggniecie oczekiwanych przychoddw i rentownosci
oraz bedg sie wpisywaty w dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci. Jednym z warunkéw wejscia w
nowy kierunek dziatalnosci bedzie osiggniecie efektu synergii z podmiotami bedgcymi juz w grupie
kapitatowej.

Grupa kapitatowa w Il kwartale 2018r. kontynuowata dziatalno$¢ operacyjng w wymienionym
zakresie.

W Il kwartale 2018r. Europejski Fundusz Energii S.A. sprzedat poza rynkiem gietdowym pakiet
7 500 000 akcji spotki zaleznej Govena Lighting S.A. Informacje dotyczace Govena Lighting S.A. s3
przez nig publikowane zgodnie z wymogami obowigzujgcymi w ASO. W zwigzku z wyprzedaza akcji
na rynku gietdowym przez FIZ (bedacy wtascicielem znaczgcego pakietu akcji Govena Lighting S.A.),
zanotowany zostat spadek kursu akcji Govena Lighting S.A. co zostato uwzglednione w bilansie
jednostkowym i skondolidowanym Emitenta za Il kwartat 2018r. Sprzedaz akcji przez FIZ naruszata
umowe przedwstepng i ustalenia miedzy Emitentem i FIZ-em.

Spoétka Europejski Fundusz Energii S.A. w Il kwartale 2018 r. zanotowata strate netto. Jej wielkos¢
zwigzana jest z koniecznoscig naliczenia amortyzacji Srodkéw trwatych. Grupa kapitatowa
zanotowata strate, ktérej wielkos¢ jest zwigzana z koniecznoscig naliczania odpisu wartosci firmy
spotki zaleznej, a takze dokonaniem ustalenia wartosci aktywow.
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VI.

VII.

Przychody Spotki za | kwartat 2018r. wyniosty 48 000 zt. Prowadzenie sprzedazy odbywato sie gtéwnie
przez spotki zalezne. Przychody catej grupy kapitatowej wyniosty w Il kwartale 2018r. 3 035 145,85
zt.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2018.

OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Nie dotyczy.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYIJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W Grupie Kapitatowej Emitenta w Il kwartale 2018r. kontynuowane byty prace nad urzgdzeniem
AIDLAB. Znak towarowy AIDLAB zostat zastrzezony przez Grupe Kapitatowg w catej Unii Europejskiej
i jest prawnie chroniony na terytorium UE. Prototyp rejestruje sygnat EKG i 4 sygnaty PPG
(fotopletyzmograféw). Na ich podstawie mozna wyznaczy¢:

-czestotliwosc tetna

-trendy ci$nienia krwi

-poziom nasycenia krwi tlenem

-na podstawie analizy sygnatu EKG mozna wykrywac choroby serca

Projekt AIDLAB bazuje na koncepcji medycznych urzadzen przysztosci tzw. Lab-On-A-Chip, ktdre beda
petnity role zaawansowanych, choé¢ prostych w obstudze domowych laboratoriow.

Beda one przeprowadzaty badania, zbieraty wymazy, wykonywaty zdjecia oraz dokumentacje
medyczne. W podobnym kierunku zmierza réwniez sam projekt AIDLAB. Poprzez zastosowanie
wyspecjalizowanych uktadéw elektronicznych urzadzenie ma precyzyjnie pobrac¢ informacje na
temat pulsu, EKG, PPG, oksygenacji krwi, masy ciata i grubosci tkanki ttuszczowej. Algorytmy bedg
dodatkowo wylicza¢ cisnienie i analizowa¢ zebrane pomiary.

Zgodnie z informacjami zawartymi w poprzednich raportach okresowych Emitent podjat kroki majgce
na celu wdrozenie innowacyjnej w skali globalnej technologii i systemu IT z branzy e-medycznej,
przed ktdrg wedtug Zarzadu Spoétki i ogélnodostepnych obiektywnych analiz rysuje sie perspektywa
dynamicznego wzrostu.

Spotka Govena Lighting S.A. jest wtascicielem patentéw, w tym na Swietldwke unlimited on/off. W
tym momencie dziat badawczy konstruktoréw pracuje nad kolejnymi innowacyjnymi rozwigzaniami.

OPIS ORGANIZACI GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII
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VIIL.

W sktad grupy kapitatowej wchodzi spdtka Internet Works sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy , ktorej
Europejski Fundusz Energii S.A. posiada bezposrednio 99,8 % udziatéw i posrednio 0,2% oraz spétka
Discovery sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej Europejski Fundusz Energii S.A. posiada 100%
udziatéw a takze spétka Insalgo Aidlab S.A., w ktérej Europejski Fundusz Energii S.A. jest wtascicielem
51% akcji. W sktad grupy kapitatowej wchodzi rowniez spdtka Govena Lighting S.A., w ktérej
Europejski Fundusz Energii S.A. posiada wspdlnie ze spotkg Discovery 41,76% udziat w kapitale
akcyjnym.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi spotka Emarket S.A. z siedzibg w Warszawie. 90,4%
kapitatu zaktadowego spotki tj. 99 010 000 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 9.901.000 zt (dziewiec
miliondw dziewieéset tysiecy ztotych) posiada Discovery Sp. z 0.0. tacznie z akcjami posiadanymi
przez Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. (190 000 akcji) oraz Villa Park Investment S.A. (500 000
akgcji). Kapitat zaktadowy spotki Emarket S.A. wynosi 10.950.000.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi réwniez spétka Rewelia sp. z 0.0. 50%, w kapitale ktorej
50% udziatéw jest witasnoscig Europejskiego Funduszu Energii S.A., drugie 50% udziatéw jest
wfasnosciag Emarket S.A. tacznie daje to zaangazowanie Europejskiego Funduszu Energi S.A. w
kapitale Rewelia Sp. z 0.0. na poziomie 96,8%.

W sktad grupy wchodzi réwniez Startup Polskie Inwestycje sp. z 0.0. w kapitale ktérej Europejski
Fundusz Energii S.A. posiada 100% udziatéw.

Emitent jest wtascicielem posrednio 100% akcji EFE Romania S.A. przez spétke zalezng Startup Polskie
Inwestycje sp. z 0.0., ktdérej kapitat zaktadowy wynosi 200.000,00 zt

Dane finansowe wymienionych powyzej spotek podlegajg konsolidacji metoda petng w sprawozdaniu
skonsolidowanym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Emitent posiada rowniez poprzez spdtke zalezng Startup Polskie Inwestycje sp. z 0.0. 33% udziatéw
w kapitale zaktadowym spoétki Villa Park Investment S.A. Dane finansowe tej spotki podlegaja
konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta za okres sprawozdawczy
metodg praw wtasnosci.

Emitent posiada udziaty w sp6tce Cash Come Back Sp. z 0.0. poprzez spétke Startup Polskie Inwestycje
sp. z 0.0. Objete udziaty stanowig 50% w kapitale zaktadowym spétki. Spétka nie podlega konsolidacji
w sprawozdaniu za biezgcy okres obrachunkowy.

Govena Concept sp. z 0.0. jest w 100% zalezna od spétki Govena Lighting S.A. Govena Concept Sp. z
0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i jej dane finansowe nie podlegaty
konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Powyzsze spotki nie podlegajg konsolidacji w zwigzku z art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Emitent
posiada 100% udziatdw w spdtce prawa chinskiego Elliot Rivers Morgan Limited. Dane finansowe
spotki nie podlegajg konsolidacji w zwigzku z trescig art. 57 pkt 1 ustawy o rachunkowosci.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nie dotyczy

INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

STAN NA 30 CZERWCA 2018 ROKU ORAZ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % gtosdw
Guangxi Wuzhou QuanlLi Limited 91 460 000 32,2% 91 460 000 32,2%
Energoland sp. z 0.0. 86 777 805 30,5% 86 777 805 30,5%
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Pozostali 106 156 900 37,3% 106 156 900 37,3%
Razem 284394 705 100,00% 284 394 705 100,00%
X. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA
STAN NA 30 CZERWCA 2018 ROKU.
Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba etatéw
Umowa o prace 103 99
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 10
Warszawa, 14.08.2018 r.
Cztonek Zarzadu

Pawet Kulczyk
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