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1. Podstawowe informacje o Spodtce.

Firma
Forma prawna

Siedziba

Adresy prowadzenia dziatalnos$ci

Telefon
Fax
E-mail
WWWwW
NIP
REGON

KRS

Data rejestracji

Zarzad

Rada Nadzorcza

Kapitat zaktadowy

Boruta —Zachem S.A.
Spotka akcyjna
85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

(+48) 52 374 82 40
(+48) 52 361 09 62

bydgoszcz@boruta-zachem.pl

www.boruta-zachem.pl
953-24-89-839

093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodar-

czy pod numerem 0000482497

05.11.2013r.

Artur Bielski — Prezes Zarzadu
Marcin Pawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Wojcikowska — Wiceprezes Zarzadu

Beata Peszynska
Karolina Nowakowska
Cezary Pawlikowski
Marek Mo$

Marcin tukaszewicz

23 957 515,00 zt (optacony w catosci)
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2. Charakterystyka dziatalnosci.

Podstawowq dziatalnoscig Spoétki jest produkcja barwnikéw i pigmentéw. W ramach tej
dziatalnosci Spdtka oferuje szeroki asortyment barwnikéw, pigmentéw organicznych
i nieorganicznych, rozjasniaczy optycznych i innych substancji chemicznych stosowanych do
wyrobdéw przemystu wtdkienniczego, garbarskiego, papierniczego, meblarskiego, materiatéw
budowlanych, farb i lakieréw, przetworstwa tworzyw sztucznych i innych.

Ponadto Spédtka jest dystrybutorem srodkéw pomocniczych niemieckiej firmy Bozzetto
GmbH oraz swiadczy ustugi mieszania substancji chemicznych na zlecenie firm zewnetrznych.
Wynajmuje rowniez powierzchnie magazynowe wraz z zabezpieczeniem obstugi.

Spdtka w ramach dziatalnosci biochemicznej produkuje ekologiczne srodki powierzch-
niowo czynne — biosurfaktanty, produkty chemii gospodarczej oparte na biosurfaktantach
i Srodkach naturalnych oraz prowadzi prace badawcze nad nowymi produktami m.in. nad
podtozem nosnikowym na bazie lewanu i PGA do zastosowania w dermatologii klinicznej i es-
tetyczne,;.

Dziatalnos¢ prowadzona jest w dwdch lokalizacjach, tj. w Bydgoszczy oraz w Zgierzu.

3. Dane finansowe za Il kwartat 2018 roku

3.1. Bilans
BILANS - AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

A. | AKTYWA TRWALE 49 564 672,92 48 817 294,74 46 599 267,92
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3222 414,81 5488 942,55 5413 713,86
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 38920 210,13 39 858 304,94 38 780 550,66
I1l. | Naleznosci diugoterminowe 63 260,15 63 260,15 62180,15
IV. | Inwestycje diugoterminowe 6 985 527,83 3031 494,10 1953 120,25
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 373 260,00 375 293,00 389 703,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 13 961 738,34 13 673 706,48 11 079 816,11
I. | Zapasy 8 695 439,68 8179 999,39 5649 826,84
1. | Naleznosci krotkoterminowe 4 209 454,49 4 233 227,98 3307 109,06
III. | Inwestycje krétkoterminowe 291 705,20 547 778,10 1948 164,51
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 765 138,97 712 701,01 174 715,70
AKTYWA RAZEM 63 526 411,26 62 491 001,22 57 679 084,03
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BILANS - PASYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
A. | KAPITAL WEASNY 36 422 541,30 37 362 356,10 35455 022,61
I. | Kapitat podstawowy 23 957 515,00 23 957 515,00 23 957 515,00
1. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
II. | Udziaty wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 13 410 237,10 12 168 521,50 12 168 521,50
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 22 055,30 22 055,30
VIII. | Zysk (strata) netto -945 210,80 1214 264,30 -693 069,19
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 27 103 869,96 25128 645,12 22 224 061,42
I. | Rezerwy na zobowigzania 684 832,00 692 261,00 445 352,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 477 391,19 1225 251,38 346 015,81
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 6 128 365,17 3010 308,77 1176 973,93
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 19 813 281,60 20 200 823,97 20 255 719,68
PASYWA RAZEM 63 526 411,26 62 491 001,22 57 679 084,03

3.2. Rachunek zyskéw i strat
l KT"A"QR' ! ’;VXQR' NARASTAJACO | NARASTAJACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KALKULACYJNY
01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018 | 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow | 5 497 889,91 | 4 639 996,78 10 463 583,86 9615 771,33
1. | Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 3731424,14 | 3276 442,20 7 339 436,70 6 770 188,77
Ill. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1766 465,77 | 1363 554,58 3124 147,16 2 845 582,56
IV. | Koszty sprzedazy 868 929,10 572 493,75 1811 955,47 1071 741,15
V. | Koszty ogolnego zarzgdu 1237 934,72 929 154,85 2544 210,97 1818 467,00
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy -340 398,05 | -138 094,02 -1232 019,28 -44 625,59
VII. | Pozostate przychody operacyjne 204 947,83 373 486,42 451 860,72 742 699,76
VIII. | Pozostate koszty operacyjne -585,11| 580 582,50 53 853,22 1 646 863,96
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -134 865,11 | -345 190,10 -834 011,78 -948 789,79
X. | Przychody finansowe -28 899,58 29 091,84 294,30 66 406,03
XI. | Koszty finansowe 72 243,98 10 095,84 111 493,32 15 191,43
XIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -236 008,67 | -326 194,10 -945 210,80 -897 575,19
Xlll. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto -236 008,67 | -326 194,10 -945 210,80 -897 575,19
XV. | Podatek dochodowy 0,00| 212322,00 0,00 -204 506,00
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto -236 008,67 | -538 516,10 -945 210,80 -693 069,19
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Il KWARTAL Il KWARTAL | NARASTAJACO | NARASTAJACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY
01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

I. | Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi 5 382 306,54 5135 115,36 10 731 022,42 9780 212,57
1. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 5722 704,59 5273 209,38 11 963 041,70 9 824 838,16
Ill. | Zysk (strata) ze sprzedazy -340 398,05 -138 094,02 -1 232 019,28 -44 625,59
IV. | Pozostate przychody operacyjne 204 947,83 373 486,42 451 860,72 742 699,76
V. | Pozostate koszty operacyjne -585,11 580 582,50 53 853,22 1 646 863,96
VI. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -134 865,11 -345 190,10 -834 011,78 -948 789,79
VII. | Przychody finansowe -28 899,58 29 091,84 294,30 66 406,03
VIII. | Koszty finansowe 72 243,98 10 095,84 111 493,32 15 191,43
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -236 008,67 -326 194,10 -945 210,80 -897 575,19
X. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto -236 008,67 -326 194,10 -945 210,80 -897 575,19
XllI. | Podatek dochodowy 0,00 212 322,00 0,00 -204 506,00
XIll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto -236 008,67 -538 516,10 -945 210,80 -693 069,19

3.3. Zestawienie zmian w kapitale witasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM | 2200 T oo

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

37 367 752,10

36 148 091,80

36 148 091,80

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

23 957 515,00

23 957 515,00

23 957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

23 957 515,00

23 957 515,00

23 957 515,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

12 168 521,50

12 168 521,50

12 168 521,50

2.1. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

13 410 237,10

12 168 521,50

12 168 521,50

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1241 715,60 22 055,30 22 055,30
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 22 055,30 22 055,30
4. Wynik netto -945 210,80 1219 660,30 -693 069,19

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

36 422 541,30

37 367 752,10

35455 022,61
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3.4.

Rachunek przeptywéw pienieznych

Il KWARTAL | Il KWARTAL | NARASTAJACO | NARASTAJACO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) -236 008,67 -538 516,10 -945 210,80 -693 069,19
Il. Korekty razem 165 709,33 633 407,76 103 717,43 -35 843,12
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -70 299,34 94 891,66 -841 493,37 -728 912,31
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 22 300,00 0,00 49 300,00 35,00
Il. Wydatki 5482 145,09 926 712,89 7 869 335,88 1432 106,68
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 459 845,09 -926 712,89 -7 820 035,88 -1432 071,68
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 5571 665,37 0,00 8 631 408,32 0,00
Il. Wydatki 131 448,56 31473,93 231 452,17 55 651,95
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5440 216,81 -31 473,93 8 399 956,15 -55 651,95
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -89 927,62 -863 295,16 -261 573,10 -2 216 635,94
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -89 927,62 -859 954,21 -260 049,34 -2 213 523,13
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 374 653,46 2 806 343,27 546 298,94 4 159 684,05
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 284 725,84 1943 048,11 284 725,84 1943 048,11

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-

dawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) zgodnie

z uchwatg podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu

12.08.2014 .




RAPORT KWARTALNY BORUTA — ZACHEM S.A. ZA Il KWARTAt 2018 ROKU

.: .P

BORUTA® ZACHEM

5. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych

Wartosci bilansowe osiggniete na koniec Il kwartatu 2018 roku wykazujg wzrost wartosci
aktywow trwatych: z kwoty 46,60 min zt wykazywanych po Il kwartale 2017 r., 48,82 mlIn zt -
po IV kwartale 2017 roku, do kwoty 49,56 min zt na koniec Il kwartatu roku 2018. Na wzrost
wartosci aktywoéw trwatych znaczaco wptyneta pozycja inwestycji dtugoterminowych, ktérych
saldo na 30.06.2018r. wyniosto 6,99 min zt (dot. pozyczki udzielonej Boruta-Zachem Bioche-
mia Sp. z 0.0. na pokrycie naktadéw na realizacje projektéw z zakresu badarn B+R w czesci
niedofinansowanej ze srodkéw POIR).

W pozycjach dotyczacych aktywdéw obrotowych, tak strukturalnie jak i kwotowo od korica
2017 r. nie zaszty jakie$ istotne zmiany. Nadal — w stosunku do wartosci notowanych po |l
kwartale ub. roku - uwage zwraca wzrost poziomu zapaséw (gtéwnie zapasu przeznaczonych
do sprzedazy kosmetykéw oraz surowcow do produkcji barwnikdéw i pigmentéw).

W zestawieniu pasywow bilansu na dzien 30.06.2018 r., w stosunku do stanu notowanego na
dzien 31.12.2017 r. oraz stanu po Il kwartale 2017 r., zaobserwowa¢ mozna nieznaczne zmia-
ny w zakresie kapitatow wtasnych: kapitat podstawowy nie zmienit sie, a na zmiane ogdlne;j
sumy pasywow (w tym — kapitatu zapasowego) majg wptyw pozycje dot. zysku z lat ubiegtych
oraz wyniku finansowego za okres biezgcy. Po stronie zobowigzan, uwage zwraca wzrost po-
ziomu zobowigzan krétkoterminowych (gt. wobec dostawcéw). Proporcjonalnie do dokony-
wanych odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych, ktérych zakup byt wspétfinansowany ze
srodkéw unijnych, stopniowo spada saldo rozliczern miedzyokresowych przychoddw.
Analizujgc wartosci przychoddw i kosztéow przedstawione w wariancie kalkulacyjnym rachun-
ku zyskéw i strat, w Il kwartale 2018 roku, przychody ze sprzedazy Spétki wyniosty 5,50 min
zt i byty wyzsze niz osiggniete w Il kwartale 2017 roku (wyzsze o 18,49%), co byto spowodo-
wane przede wszystkim wzrostem wolumenu produkgcji i sprzedazy produktéow kosmetycz-
nych i Srodkéw czystosci. Koszty [produkcji] sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
rowniez byly wyzsze, przy czym dynamika wzrostu tych kosztéw byta nizsza niz dynemika
przychoddéw (wyzsze o 13,89%), zatem zysk brutto ze sprzedazy (na poziomie 1.766,47 tys. zt;
narastajgco za 6 m-cy 2018 roku: 3.124,15 tys. zt) byt wyzszy niz w nanalogicznym okresie
roku ubiegtego (1.363,55 tys. zt; narastajgco za 6 m-cy 2017 roku: 2.845,58 tys. zt). Na
poziomie wyniku [netto] ze sprzedazy za Il kwartat 2018 r. Spétka zanotowata strate rzedu (-)
340,40 tys. zt. Jest to wynik nieznacznie gorszy niz ten sprzed roku (strata wynosita wtedy (-)
138,09 tys. zt), przy czym nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze na poziomie wyniku brutto i netto,
notowana strata (brutto/netto: (-) 236,00 tys. zt) jest znaczgco nizsza niz notowana przed
rokiem (netto: (-) 326,19 tys. zt, brutto: (-) 538,52 tys. zt)
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6. Dziatania podejmowane w obszarze rozwoju prowadzonej dzia-

talnosci.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Rozwijajgc asortyment produkowanych przez Boruta-Zachem S.A. pod markami OnlyBio i
OnlyEco naturalnych kosmetykéw oraz srodkéw czystosci, w drugim kwartale b.r. rozszerzo-
no zdolnosci produkcyjne fabryki w Bydgoszczy o mozliwos¢ produkowania produktéw emul-
syjnych — pozwoli to wprowadzi¢ do oferty w kolejnym kwartale produkty pielegnacyjne —
ok. 40 nowych asortymentéw.

W raporcie okresowym za | kwartat 2018 r., Spotka informowata, iz produkty Onlybio i
Onlyeco byty wystawiane na dwdch miedzynarodowych wystawach:
e Vivaness 2018 w Norymberdze — najwiekszych w Europie targach kosmetykéw naturalnych
e Cosmoprof w Bolonii — najwiekszych targach kosmetycznych na sSwiecie, posiadajgcych
réwniez pawilon ,zielony”, z produktami naturalnymi.

Koncept, filozofia marek oraz same produkty cieszyly sie ogromnym zainteresowaniem
zwiedzajgcych. W wyniku pozyskanych w ramach tych targéw kontaktéw handlowych, w I
kwartale br. podpisane zostaty kontrakty z dystrybutorami z Czech, Stowenii, Finlandii i
Szwaijcarii. W toku negocjacji pozostaje kilkanascie kolejnych.

W raporcie okresowym za | kwartat 2018 r., Spétka informowata o pozyskaniu nowych klien-
téw w gtéwnych kanatach dystrybucji - sieciowym i hurtowym ekorynku, oraz o tym, ze pro-
dukowane przez Boruta-Zachem S.A. pod markami OnlyBio i OnlyEco naturalne kosmetyki
oraz Srodki czystosci mozna kupic juz w czesci sklepow sieci Leclerc, Piotr i Pawet, Intermar-
che, Drogeria Natura. W Il kwartale podpisana zostata umowa o statym listingu z drogerig
Hebe (kilkanascie indeksdw), siecig Carrefour, Kaufland, kilkoma sklepami Leclerc, Intermar-
che oraz z sieciami drogerii z sektora FMCG, a takze dystrybutorami produktéw ekologicz-
nych i kosmetykdow naturalnych, w tym: Bio Planet S.A., EkoWital Sp. z 0.0. Warszawa,
A-T S.A. Krotoszyn, JMC Sp. z 0.0. Wroctaw.

Pod koniec pierwszego kwartatu uruchomione zostato wsparcie rozpoznawalnosci marek w
internecie przez zatrudniong agencje interaktywng — juz po kilku tygodniach funkcjonowania
przetozyto sie to na istotny wzrost ruchu na stronach internetowych, w mediach spoteczno-
Sciowych i na wzrost ilosci transakcji w sklepie internetowym.

Akcja wsparcia rozpoznawalnosci marek w internecie przez zatrudniong agencje interaktywna
przyniosta znakomity wynik — w Il kwartale o ponad 300% wzrosta ilos¢ transakcji w sklepie
internetowym.
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W dniu 12.04.2018 r. powotano do zycia nowy podmiot: Boruta Investments Sp. z 0.0. (wpi-
sany do KRS w dniu 15.05.2018 r., nr KRS: 0000732090). W spotce tej udziaty objeli: Inven-
tionmed S.A. - 36% (36 udziatéw o tacznej wartosci 1.800 zt), Boruta-Zachem S.A. — 24% (24
udziaty o tgcznej wartosci 1.200 zt), Softblue S.A. —20% (20 udziatéw o tacznej wartosci 1.000
zt), M. tukaszewicz - 20% (20 udziatéw o tgcznej wartosci 1.000 zt). Struktura udziatowcéw w
nowopowstatej spdétce zostata zatem ustalona w takich samych proporcjach, w jakich wyste-
powata dotychczas w Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0., a jednocze$nie w/w podmioty
whniosty do tej spotki swoje udziaty w Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0. Spétke powotano
w celu ujednolicenia struktury wtascicielskiej powigzanych podmiotéw oraz przygotowania
do poszukiwania zewnetrznego finansowania planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, w
tym — zwtaszcza przedsiewziec z zakresu biotechnologii.

Aktualne pozostajg plany Zarzadu w zakresie przeniesienia notowan akcji Spétki z rynku
NewConnect na Rynek Gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Planowane
przeniesienie notowan akcji Spétki Zarzad traktuje jako kolejny istotny krok w rozwoju Boru-
ta-Zachem S.A.

Dziatania, zwigzane z budowag grupy kapitatowe;j tj. koniecznos¢ identyfikacji wszystkich ryzyk
dotyczacych planowanych w obrebie nowej organizacji inwestycji oraz z przygotowaniem
strategii Spotki na najblizsze lata, wymagaja dalszych prac nad prospektem emisyjnym.

Zarzad doktada staran, aby dokument uwzgledniat specyfike innowacyjnego biznesu.

Zarzad dokonczy proces przeniesienia notowan w chwili zwiekszenia fundamentalnej
wartosci Boruty-Zachem, poprawy koniunktury i uzyskania kapitalizacji wymaganej dla Rynku
Gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca prognoz finansowych

Boruta — Zachem Spdtka Akcyjna nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych roku 2018,

ani poszczegdlnych jego kwartatow.

8. Informacja dotyczaca liczby zatrudnionych

Na dzient 30.06.2018 r. zatrudnienie w Spotce wynosito 93 osoby (92,5 etatu).
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9. Informacja o strukturze akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw | % gfosow
Midorana Investments Ltd. 119 163 824 49,74% 119 163 824 49,74%
MAX WELT HOLDINGS LIMITED 16 160 799 6,75% 16 160 799 6,75%
Futuresky Finance Ltd. 12 000 000 5,01% 12 000 000 5,01%
Pozostali 92 250 527 38,51% 92 250 527 38,51%
tacznie 239 575 150 100,00% 239 575 150 100,00%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy
otrzymanych w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.



