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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zatwierdzenie skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Zarzad Cloud Technologies S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) zatwierdzit srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”),
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej ,MSR 34”), na ktore sktadajg sie:

. skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy zysk w wysokosci 741 616 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 kwietnia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce catkowite dochody ogétem w wysokosci
740 140 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien 30 czerwca 2018
roku, wykazujgce po stronie aktywow i pasywow sume 73 074 168 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 kwietnia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwiekszenie srodkéw pienieznych netto
o kwote 7 414 474 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od dnia 1 kwietnia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
740 140 PLN,

. noty do $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wartosciami
wyrazonymi w PLN (o ile nie zaznaczono inaczej).

Zarzad Cloud Technologies S.A., jednostki dominujgcej:

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu

Warszawa, 13 sierpnia 2018 roku
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Oswiadczenie o zgodnosci i ogolne zasady sporzgdzania sprawozdan

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku,
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,MSSF”).

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem:
e zmian wynikajgcych z obowigzkowego zastosowania od 1 stycznia 2018 roku dwéch nowych
standardéw tj. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.
Skutki zmian zasad rachunkowosci wynikajgce z zastosowania nowych standardéw zostaly
opisane ponizej; oraz
e zmian prezentacyjnych w zakresie przychodéw i kosztéw operacyjnych —w poréwnaniu do raportu
kwartalnego za Il kwartat 2017 roku nastgpity zmiany prezentacyjne w obszarze przychodéw
i kosztow operacyjnych, szczegétowo opisane w notach nr 6 i 8.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosci.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez firme
audytorska.

Zmiany zasad rachunkowosci od 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Opis kluczowych wymogéw nowego standardu zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Opis zasad i konsekwencji
wdrozenia standardu zostatl zamieszczony w kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
zakonczony 31 marca 2018 roku.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Opis kluczowych wymogéw nowego standardu zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Opis zasad i konsekwencji
wdrozenia standardu zostatl zamieszczony w kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
zakonczony 31 marca 2018 roku.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy
B. Koszty dziatalnosci operacyinej
I. Amortyzacia
Il. Zuzycie materiatéw i energii
Il. Ustuai obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaroéw i

C. Zysk ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyine
E. Pozostate koszty operacyine

F. Zysk z dziatalnosci operacyijnej
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zysk brutto przed opodatkowaniem

J. Podatek dochodowy
K. Zysk po opodatkowaniu, w tym
- wiascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcow niekontrolujgcych

Zysk na akcie
- podstawowy

- rozwodniony

* zgodnie z informacjg w notach nr 6 i 8

Nota

10
10

11
11

12

13

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

10 177 745
10 429 094
109 570
36 937

9 866 265
38 415
268 636
27 560
81711

0

(251 349)
55 277
239 565
(435 637)
1688 888
25403
1227 848
486 232
741 616
741616
0

0,16
0,16
0,16

Il kwartat 2017 roku
od 1 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku
przeksztatcone*

16 868 709
9 554 920
100 745
51003
9122 559
19 412

205 550
20 132
35519

7313789
33 857

16 490
7331156
0

14 707

7 316 449
1358 792
5957 657
5957 657
0

1,30
1,30
1,30

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

23 048 301
19 895 081
231553
63 256

18 826 397
50 088
539776
53 896
130 115

0

3153 220
73672
257 255
2969 637
2107 043
32 653
5044 027
1011 803
4032 224
4032 224
0

0,88
0,88
0,88
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Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku
przeksztatcone*

34 033 211
20 574 005
219 883

80 170

19 725 589
27 690
355 390
34 241

77 211

53 831

13 459 206
81 540

33 304

13 507 442
0

2462 094
11 045 348
2448 258
8 597 090
8597 090
0

1,87
1,87
1,87
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QI) CloudTechnologies

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wartosci w PLN Il kwartat 2018 roku Il kwartat 2017 roku Il kwartaty 2018 roku Il kwartaty 2017 roku

Zysk po opodatkowaniu

Réznice kursowe z przeliczenia wynikéw OnAudience LTD
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace na:
- wiascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcéw niekontrolujacych

od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

741616
(1476)
740 140

740 140

0

od 1 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

5957 657

0
5957 657
5957 657

0

od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

4032 224
(1476)
4030 748

4030 748

0

od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

8597 090

0
8 597 090
8597 090

0
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wartosci w PLN
Nota

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem
II. Korekty razem 14

Ill. Zaptacony podatek

IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

Il. Wydatki 14

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

Il. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

1227 848
7 605 364
(1408 738)

7424 474

0
10 000
(10 000)

0

0

0

7414 474
7414 474
429 098
12 015 413
19 429 887

Il kwartat 2017 roku
od 1 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

7 316 449
(12 796 062)
(867 834)

(6 347 447)

0
27 589
(27 589)

0
19 212

(19 212)

(6 394 248)
(6 394 248)
8 161

46 819 902
40 425 654

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

5044 027
2923 153
(4 219 165)

3748 015

0
323 459
(323 459)

0
18 497

(18 497)
3406 059
3406 059
507 019

16 023 828
19 429 887
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Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

11 045 348
(2 155 506)
(4 287 797)

4 602 045

0
42 080
(42 080)

2500
38 424

(35 924)
4524 041
4524 041
(1861 099)
35901 613
40 425 654
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Stan na 1 kwietnia 2018 roku

Pokrycie straty z przejécia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Stan na 1 kwietnia 2017 roku

Pokrycie straty z przej$cia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Kapitat

zaktadowy

460 000

460 000

Akcje
wilasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje
wilasne

Kapitat
zapasowy

25 618 298
(24 415 000)
21942 015
(51 834)

23 093 479

Kapitat
zapasowy

23 280 716

20 337 582

43 618 298

Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

Niepodzielony
wynik finansowy

(2 472 985)
24 415 000
(21942 015)
51834

51834

Niepodzielony
wynik finansowy

(4077 418)

(20 337 582)

(24 415 000)

CSI) CloudTechnologies

Wynik finansowy
biezgcego okresu

3290 608

740 140
4030748

Wynik finansowy
biezgcego okresu

2639433

5957 657
8 597 090

Kapitat wtasny razem

64 995 921
0

0

0

740 140
65 736 061

Kapitat wiasny razem

60 407 731
0

0

0

5957 657
66 365 388




Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Pokrycie straty z przejécia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Pokrycie straty z przej$cia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Akcje
wilasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje
wilasne

Kapitat
zapasowy

25 618 298
(24 415 000)
21942 015
(51 834)

23 093 479

Kapitat
zapasowy

23 280 716

20 337 582

43 618 298

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

Niepodzielony
wynik finansowy

(24 415 000)
24 415 000

51834

51834

Niepodzielony
wynik finansowy

(24 415 000)

(24 415 000)

Wynik finansowy
biezgcego okresu

C\_':\O CloudTechnologies

Kapitat wiasny razem

21942 015 61705 313

0

(21 942 015) 0

0

4030 748 4030 748

4030 748 65 736 061
Wynik finansowy Kapitat wiasny razem

biezgcego okresu

20 337 582 57 768 298
0

(20 337 582) 0
0

8 597 090 8 597 090

8 597 090 66 365 388
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Wartosci w PLN Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
l. Aktywa trwate 3557 928 3917 528 449 184
Wartosci niematerialne i prawne 15 3268 126 3435953 0
Srodki trwate 16 177 808 284 162 444 041
Inwestycje dlugoterminowe 17 12199 22 561 5143
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 99 795 174 852 0
Il. Aktywa obrotowe 69 516 240 66 184 618 70 623 547
Zapasy 181 651 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 18 48 588 749 48 744 219 28 501 923
Inwestycje krotkoterminowe 19 19 429 887 16 023 828 40 425 951
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 1315953 1416 571 1695673
lll. Aktywa razem 73 074 168 70 102 146 71072 731

Pasywa
Wartosci w PLN Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
l. Kapitat wiasny razem 66 280 913 61705 313 66 365 388
;Z’:;ftz'gzmﬁzgggdajqcy na wiascicieli 65 736 061 61705 313 66 365 388
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Akcje wlasne 21 (18 000 000) (18 000 000) 0
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 22 61245 313 39 303 298 57 308 298
Kapitat rezerwowy 21 18 000 000 18 000 000 0
Zyski biezgcego okresu 4032224 21942 015 8 597 090
Kapitat z réznic kursowych (1476) 0 0
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 338 107 8 396 833 4707 343
Rezerwy na zobowigzania 23 469 795 0 137 206
Zobowigzania dtugoterminowe 24 0 0 31950
Zobowigzania krétkoterminowe 3,25 6 376 250 7 821 833 4470 682
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 26 492 062 575000 67 505
lll. Pasywa razem 73 074 168 70 102 146 71072 731
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Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nota 1. Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie objetym sprawozdaniem

Szczegotowy opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”) zostat zamieszczony
w ,Raporcie skonsolidowanym za Il kwartat 2018 roku”.

Do najwazniejszych zdarzen i transakcji zawartych w Il kwartale 2018 roku zaliczy¢ nalezy:

(a) Podpisanie aneksu do porozumienia ws. sptaty naleznosci Spétki dominujacej: w dniu 9 lutego 2018
roku podpisano porozumienie dotyczgce ustalenia warunkéw i terminu sptat naleznosci handlowych na kwote okoto
7,1 min EUR. Podpisane porozumienie zaktadato, iz naleznosci objete porozumieniem bedg ptatne w transzach
w terminie do 30 kwietnia 2018 roku. Wszystkie naleznosci objete porozumieniem zostaty potwierdzone i uznane
przez strony jako prawnie wigzgce zobowigzanie wobec Spdtki dominujgcej. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Spdtka
dominujgca przediuzyta termin sptaty pozostatych 3,1 min EUR do dnia 29 czerwca 2018 roku. Wobec
niezrealizowania w catosci porozumienia, w dniu 28 czerwca 2018 roku Spétka dominujgca przedtuzyta termin
sptaty pozostatych naleznosci objetych porozumieniem do dnia 28 wrzesnia 2018 roku Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania do Spoétki dominujgcej wplyneto tgcznie 4,5 min EUR z tytutu realizacji wspomnianego
porozumienia, a 2,6 min EUR pozostaje w dalszym ciggu do zaptaty.

(b) Rozpoczecie notowan akcji serii D, E, F: dnia 21 maja 2018 roku odbyt sie pierwszy dzien notowan
wyemitowanych ale uprzednio nie wprowadzonych akcji serii D, E, F Spotki dominujgcej. Lacznie dopuszczenie
obejmowato 200 tys. akcji serii D, 150 tys. akcji serii E oraz 250 tys. akcji serii F. Seria F akcji dotyczyta
historycznego programu motywacyjnego zrealizowanego przez Spoétke dominujaca dla kluczowych pracownikéw,
wspotpracownikow oraz cztonkéw organow Grupy.

(c) Wejscie w zycie nowego unijnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych (,,RODO”): 25
maja 2018 roku weszio w zycie rozporzadzenie RODO okreslajgce nowe zasady gromadzenia, przetwarzania
i ochrony danych osobowych. Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie za | kwartat 2018 roku, Zarzad
Spétki dominujgcej uwaza na bazie przeprowadzonych analiz, audytéw i zleconych analiz prawnych, ze ustugi
oferowane przez Grupe sg zgodne z wymogami RODO. Wejscie w zycie RODO nie miato bezposredniego wptywu
na dziatalno$¢ Grupy, jednakze miato istotny posredni wplyw na wybrane aspekty dziatalnosci Grupy, w tym
w szczegolnosci na obszar dystrybucji danych. Zaobserwowana u kontrahentéw Grupy niepewnos$é zwigzana ze
skutkami wprowadzenia RODO oraz czas potrzebny kontrahentom na dostosowanie modelu dziatalnosci
do wymogéw RODO wplynat negatywnie na dynamike sprzedazy ustug Grupy u tych kontrahentéw oraz opdznit
proces pozyskania nowych kontrahentéw Ilub pogtebienia stopnia wspdtpracy z niektorymi istniejgcymi
kontrahentami. Zdaniem Zarzgdu Spétki dominujgcej stan ten moze utrzymywac sie jeszcze w trakcie Il kwartatu
2018 roku.

(d) Przeprowadzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,,ZWZ”): w dniu 25 czerwca
2018 roku odbyto sie ZWZ Spotki dominujgcej. Oprocz typowych uchwat przyjetych w ramach ZWZ (przyktadowo
zatwierdzen sprawozdan finansowych), ZWZ przyjeto réowniez uchwate ws. upowaznienia Zarzgdu Spotki
dominujgcej do nabywania akcji wlkasnych Spétki oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do emisji maksymalnie 400
tys. nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru. Na date publikacji raportu Zarzad nie podjat jakichkolwiek dziatan
w kwestii realizacji tychze uchwat.

(e) Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
(,,PARP”): dnia 29 czerwca 2018 roku Spoétka dominujgca podpisata z PARP umowe o dofinansowanie projektu
pod tytutem "Wdrozenie wynikéw prac B+R przez firme Cloud Technologies S.A." w ramach poddziatania 3.2.1
Badania na rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020. Przedmiotowy projekt zaktada
komercjalizacje bezpiecznego sposobu emisji reklam internetowych oraz bedzie realizowany w okresie od dnia
1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Catkowity koszt przedmiotowego projektu zostat oszacowany
na 15,9 min PLN + VAT, a przyznane dofinansowanie wynosi 9,6 min PLN. Spdtka dominujgca otrzyma
dofinansowanie w formie refundacji poniesionych kosztéw na podstawie wnioskéw o ptatnosé¢ sktadanych zgodnie
Z wyznaczonym w umowie harmonogramem.

(f) Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez spotke zalezng OnAudience LTD: spdtka zalezna
OnAudience LTD (,0A”) zostata zalozona w sierpniu 2016 roku, celem wsparcia rozwoju dziatalnosci
miedzynarodowej Grupy. Do kwietnia 2018 roku OA nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W maju 2018 roku
Zarzad Spotki dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu przez OA dziatalnosci operacyjnej. Docelowo OA ma by¢
wyspecjalizowanym w ramach Grupy podmiotem prowadzacym dziatalnos$¢ z zakresu dystrybucji danych. OA ma
réwniez kontrolowac i rozwija¢ kluczowe aktywa technologiczne Grupy. Wedtug stanu na dzien publikacji raportu
wyniki finansowe OA nie majg istotnego wplywu na wyniki skonsolidowane Grupy.
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Nota 2. Istotne zmiany wartosci szacunkowych

Najwazniejsze szacunki i zatozenia ksiegowe uzyte do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zmienity sie istotnie w poréwnaniu do szacunkéw i zatozen przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Nota 3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
za wyjatkiem podpisanych przez Spétke dominujacg kontraktéw typu forward tgcznie na sprzedaz 1,1 min EUR
z mozliwoscig rozliczenia w okresie 12 miesiecy od dnia zapadalnosci kontraktu (czyli do okresu maj — czerwiec
2019 roku).

Na 29 czerwca 2018 roku zawarte kontrakty zostaty wycenione wg wartosci godziwej w oparciu o wycene
przygotowang przez zewnetrzng firme inwestycyjng. W efekcie rozpoznane zostato zobowigzanie finansowe
na kwote 26,1 tys. PLN.

PowyZzsza wycena obejmuje dane wsadowe, ktérymi mogg by¢ ceny notowane oraz inne dane, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

Jednoczesnie, w przypadku instrumentéw finansowych nie wycenianych wedlug wartosci godziwej —
nie zidentyfikowano istotnej roznicy miedzy ich wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg na dzien sprawozdawczy.

Nota 4. Grupa kapitalowa i zmiany w strukturze Grupy
I. Sktad Grupy
Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa sktadata sie z nastepujacych podmiotow:

. Cloud Technologies S.A. — jednostka dominujaca

o Audience Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna

o Audience Network s.r.o. (50% udziatu w glosach i kapitale) — wspotkontrolowane przedsiewziecie
o Online Advertising Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna
o OnAudience Ltd (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna

Il. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petna.
Przedsiewziecia wspdétkontrolowane sg wyceniane metodg praw wiasnosci.

lll. Zmiany w strukturze Grupy
W okresie objetym sprawozdaniem nie doszio do zmian w strukturze Grupy.
Nota 5. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przypadku historycznie najbardziej istotnego segmentu dziatalnosci Grupy — marketingu efektywnosciowego —
nie odnotowano istotnego poziomu sezonowosci.

Sezonowos$¢ dziatalnosci ma najwieksze znaczenie w przypadku dziatalnosci spotek zaleznych: Audience Network
sp. z 0.0. oraz Online Advertising Network sp. z 0.0. W wynikach wymienionych spétek widoczna jest sezonowos¢
typowa dla catego rynku reklamy internetowej, odznaczajgcego sie co do zasady mniejszym poziomem zlecen
w okresie wakacyjnym oraz zwiekszong iloscig zaméwien w IV kwartale roku.

W zakresie dziatalno$ci zwigzanej z dystrybucjg anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikow Internetu,
Grupa ocenia sezonowos$¢ na poziomie podobnym do branzy reklamowej opisanej wyzej (stanowigcej gtéwnych
odbiorcéw danych).

Dodatkowym jednorazowym czynnikiem sezonowym w Il kwartale 2018 roku jest wptyw wejscia w zycie w maju
2018 roku rozporzgdzenia RODO. Zmiany regulacyjne wprowadzity istotng niepewnos$¢ na rynku marketingu
internetowego i opdznity proces integracji technologicznej z kontrahentami bedgcymi odbiorcami danych Grupy,
jak rowniez przetozyly sie na chwilowy spadek popytu na dane oferowane przez Grupe. Zdaniem Zarzadu Spotki
dominujgcej stan ten moze utrzymywac sie jeszcze w trakcie Il kwartatu 2018 roku.

W przypadku dziatalnosci z zakresu dystrybucji gier mobilnych, cyklicznos¢ przychodéw powigzana jest z cyklem
wydawniczym poszczegoélnych gier mobilnych. Z uwagi na fakt, iz wiekszos¢ tytutdw obecnie w ofercie Grupy
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stanowig pozycje juz dostepne na rynku od diuzszego czasu, wartos$¢ przychodéw z tego obszaru dziatalnosci
cyklicznie spada.
Nota 6. Przychody z umoéw z klientami

Przychody ze sprzedazy Grupy za Il kwartat 2018 roku prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017
Przeksztafcone
Dziatalnos$¢ kontynuowana:
Sprzedaz ustug 10 177 745 16 868 709
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 0
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 10 177 745 16 868 709
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tgcznie 10 177 745 16 868 709

Przychody ze sprzedazy tgcznie Grupy spadty o 39,7% w Il kwartale 2018 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2017
roku. Zmiana wysokosci przychoddw i ich struktury wynika przede wszystkim z:

- spadku przychodéw Spétki dominujgcej z segmentu Performance marketing o 68,8%. Spadek przychodéw wynika
gtéwnie ze Swiadome;j polityki Spétki dominujgcej odnosnie ograniczenia skali wspotpracy z gldwnym kontrahentem
Spétki, do momentu realizacji przez kontrahenta porozumienia ws. splaty zaleglych naleznosci. Jednoczesnie
Spétka zamierza podejmowac realizacje przede wszystkim tych kampanii, ktére charakteryzujg sie krotszym
okresem rozliczenia, a w konsekwencji szybszg konwersjg naleznosci w $rodki pieniezne. W konsekwencji tych
dziatan biezace wyniki finansowe Grupy prezentowane w rachunku wynikéw mogg ulec tymczasowemu
pogorszeniu, jednakze przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej powinny ulec istothemu polepszeniu. Dodatkowe
informacje odnosnie wynikéw segmentu zostaly zamieszczone w nocie nr 7;

- wzrost przychoddw z dziatalno$ci reklamowej spotki zaleznej Audience Network oraz dalszy rozwéj skali spofki
zaleznej Online Advertising Network (prezentowanych w ramach segmentu Data services);

- wiekszego poziomu przychodoéw Spotki dominujacej z tytulu bezposredniej sprzedazy danych (prezentowanych
w ramach segmentu Data services;

- malejgcych przychodéw z emisji reklam w grach mobilnych (pokazywanych w segmencie Pozostate).

Zarzad Spdétki dominujgcej ocenia, ze z uwagi na ciagtg realizacje projektéw majgcych na celu zwiekszenie udziatu
Grupy w rynku danym, segment Data services powinien w kolejnych kwartatach nadal wykazywac
sie najwiekszg dynamikg przychodow i rentownosci.

Z uwagi na istotng zmiane kursu EUR/PLN w trakcie Il kwartatu 2018 roku (ostabienie PLN wobec EUR) wptyw
réznic kursowych na wyniki Grupy byt pozytywny oraz istotny (zgodnie z informacja w nocie o dziatalnosci
finansowej).

Przychody ze sprzedazy Grupy za dwa kwartaty 2018 roku narastajgco prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
Przeksztafcone
Dziatalnos$¢ kontynuowana:
Sprzedaz ustug 23 048 301 33 980 366
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 52 845
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 23 048 301 34 033 211
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tgcznie 23 048 301 34 033 211

Dane za | oraz Il kwartat 2017 roku zostaty przeksztatcone, w wyniku decyzji Grupy o zaprzestaniu prezentacji
pozycji ,zmiany stanu produktu” w ramach przychodéw. Kwoty poprzednio prezentowane jako ,zmiana stanu
produktu” zostaly przyporzadkowane do odpowiednich pozycji kosztéw operacyjnych Grupy, zgodnie z informacjg
zawartg w nocie nr 9.

W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie przychodéw ze sprzedazy tgcznie prezentowanych oryginalnie
w raporcie za Il kwartat 2017 roku z obecng prezentacja:

Prezentacja w SSF Zmiana

Wyszczegodlnienie za Q2 2017 prezentacji ZSP Po zmianie
Sprzedaz ustug 16 868 709 0 16 868 709
Sprzedaz towaréw i materiatéw 0 0 0
Zmiana stanu produktu (122 942) 122 942 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 16 745 767 122 942 16 868 709
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Przeksztatcenie danych za okres | kwartatu 2017 roku zostato zaprezentowane w raporcie kwartalnym Grupy
za | kwartat 2018 roku.

Udziat poszczegoélnych spotek w skonsolidowanych przychodach Grupy wedtug danych za Il kwartat 2018 roku
prezentuje sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017
Cloud Technologies S.A. 50,8% 79,4%
Audience Network sp. z o.0. 38,6% 20,6%
Online Advertising Network sp. z 0.0. 10,6% 0,0%
OnAudience Ltd 0,0% 0,0%
tacznie 100,0% 100,0%

Spétka Online Advertising Network rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2017 roku (jej wyniki nie byly uwzglednione
w sprawozdaniu za | i Il kwartat 2017 roku).

Spotka Audience Network wygenerowata wzrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie okoto 15% w poréwnaniu
do Il kwartatu 2017 roku.

OnAudience LTD zostata zatozona w sierpniu 2016 roku. Dopiero w maju 2018 roku Zarzad Spétki dominujgcej
podjat decyzje o rozpoczeciu przez OnAudience LTD dziatalnosci operacyjnej.

Nota 7. Segmenty operacyjne

Wyodrebnione segmenty dziatalnosci

Grupa wyréznia nastepujgce segmenty dziatalnosci:

I. Performance marketing (w roku 2016 raportowany jako ,marketing efektywnosciowy”)

Il. Data services (w roku 2016 raportowane jako segmenty: ,dziatalno$¢ agencyjna” oraz ,consulting”;
w poprzednich raportach Grupy za rok 2017 opisywany jako ,Data consulting”)

1ll.  Pozostate, w tym Mobile

Segmenty Performance marketing oraz w mniejszym stopniu Data services (w obszarze produktu Data Exchange
— sprzedaz danych) oraz ,Pozostate, w tym Mobile” sg przedmiotem dziatalnosci spétki Cloud Technologies S.A.

Segment Data services jest przedmiotem dziatalnosci spotek Audience Network sp. z 0.0. oraz Online Advertising
Network sp. z 0.0. (od wrze$nia 2017 roku).

Zrédta generowania przychodéw w ramach segmentéw
. Performance marketing

Segment dziatalnosci Grupy historycznie generujgcy najwieksze przychody ze sprzedazy, zysk na sprzedazy oraz
zysk operacyjny (po uwzglednieniu wytaczen miedzy segmentami). W ramach tego segmentu prowadzone sg
kampanie marketingowe gtéwnie dla klientow e-commerce przy uzyciu sieci afiliacyjnych jako posrednika pomiedzy
Grupa, a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach segmentu rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy zakupie mediow
gtéwnie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujgc zewnetrzng platforme DSP (Demand Side Platform),
ktéra jest licencjonowana od spétki powigzanej IIIT sp. z 0.0. sp. k.

Przychod powstaje w przypadku osiagniecia przez Grupe konkretnego efektu pozadanego i okreslonego przez
klienta finalnego na etapie okreslenia parametréw kampanii (np. transakcje zakupu danego produktu przez odbiorce
tresci reklamowych, pozostawienie przez Internaute danych kontaktowych itp.).

Kontrahentami Grupy w tym segmencie sg gtéwnie sieci afiliacyjne, rozliczajace zbiorczo wszystkie kampanie
prowadzone na rzecz klientéw e-commerce w danym okresie rozliczeniowym, przewaznie kwartalnie. Z uwagi
na fakt, ze sieci afiliacyjne petnig role posredniczacg w kontakcie z klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie
musi odpowiadac siedzibie klienta koncowego ustug Grupy w segmencie.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sg zlecane przez klientéw dziatajgcych na okoto 40 rynkach
geograficznych znajdujgcych sie najczesciej w Europie. Klientami koricowymi Grupy sg co do zasady podmioty
0 mniej rozpoznawalnych markach, niedysponujgce silng pozycjg na rynku lub podmioty sprzedajgce produkty
w modelu white label.
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Il. Data services

W ramach segmentu Grupa sprzedaje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu oraz ustugi oparte
o dane. Dziatalno$¢ komercyjna Spotki dominujacej na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod markg
OnAudience.com. W ramach segmentu pokazywana jest sprzedaz generowana przez Grupe w ramach dziatalnosci
Data enrichment, tj. przychodéw z produktu Data exchange (bezposrednia sprzedaz danych o zachowaniach
uzytkownikéw Internetu, gtéwnie do kontrahentéw w Europie oraz na rynku USA) oraz przychodoéw z platformy
DMP, czyli analizy, wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane przez
zewnetrzne instytucje.

W ramach segmentu Data services Grupa prowadzi dziatalnos¢ przede wszystkim przez swoje spétki zalezne
i wspotkontrolowane, tj. Audience Network, Online Advertising Network oraz Audience Network s.r.o.
Z wymienionych podmiotéw, Audience Network oraz Online Advertising Network sg zorientowane na dziatalnos$¢
na rynku polskim, natomiast Audience Network s.r.o. operuje na rynku czeskim i stowackim.

Dziatalno$¢ spétek zaleznych koncentruje sie na tzw. Data consultingu, tj. dostarczaniu ustug z branzy marketingu
internetowego, w tym realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie w modelu Big Data as a Service, dla
dwdéch gtéwnych grup klientéw: agencji reklamowych i domoéw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych
podmiotéw na rynku polskim), jak réwniez do klientéw bezposrednich (wsréd ktorych przewazajg duze
przedsiebiorstwa operujgce na rynkach B2C).

Ustugi Data consultingu sg wykorzystywane gtdwnie przez klientéw dziatajgcych w modelu B2C (tj. relacja
przedsiebiorca — konsument) ze wzgledu na rozproszone grono ich klientéw. Klienci ci sg obstugiwani przez Spétke
albo w bezposredniej relacji handlowej albo za posrednictwem doméw mediowych (przewaznie najwiekszych
na rynku sieciowych agencji lub mniejszych niezaleznych agenciji).

Ustugi Data enrichment w zakresie odsprzedazy danych (Data exchange) sg kierowane gtéwnie do zagranicznych
podmiotéw zajmujgcych sie nabywaniem lub odsprzedazg wysokiej jakosci danych o zachowaniach uzytkownikow
Internetu. Ustugi Data Exchange oferowane klientom w ramach marki OnAudience.com nalezg do najbardziej
dynamicznie rozwijajacych sie ustug Grupy i stanowig strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego
rozwoju dla Grupy. W ramach ustugi Grupa udostepnia swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio
posegmentowane (np. wg zainteresowan, intencji zakupowych) profile uzytkownikéw Internetu, ktére zostaty
uprzednio poddane procesowi anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki’ co najmniej kilku tysiecy rekordow (przez
co nie stanowig danych osobowych i nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej osoby). Kontrahenci Grupy
w obszarze Data Exchange to gtéwnie zagraniczne platformy technologiczne, bedace dystrybutorem danych
do klientéw koncowych (gtdwnie pochodzgcych z branzy marketingu internetowego i wykorzystujagcych dane do
lepszego profilowania kampanii). Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue sharing,
tj. dzielg sie z Grupg przychodami ze sprzedazy danych pochodzacych od Grupy do klientéw koncowych, zazwyczaj
bez ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Intencjg Grupy w okresie najblizszych miesiecy jest nawigzanie
wspotpracy z wiekszym gronem kontrahentéw dla ustugi Data Exchange oraz ukonczenie procesu petnej
technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

1ll.  Pozostate, w tym Mobile

Wsréd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytulu ustug wspierajgcych sprzedaz
w zakresie Performance marketing oraz Data services, przychody z ustug barterowych, jak réwniez przychody z
tytutu produktu UnBlock. Produkt UnBlock jest rozwigzaniem przeznaczonym dla wydawcow (glownie operatorow
i wiascicieli portali internetowych). Umozliwia wyswietlanie reklam uzytkownikom Internetu stosujgcym
w przegladarkach wtyczki blokujgce reklamy, np. ,Ad-Block”.

Poczawszy od Il kwartatu 2017 roku, w ramach segmentu pokazywane sg réwniez wyniki poprzednio oddzielnie
identyfikowanego segmentu Mobile, dotyczacego sprzedazy gier mobilnych na systemy Android oraz iOS pod
marka Manastick Games. Grupa posiada jednego dystrybutora dziatajacego na wytacznos¢, mieszczacego sie na
terenie Unii Europejskiej (firma Ketchapp, obecnie czes¢ Ubisoft Mobile Games). Gry dziatajg na podstawie modelu
F2P (free-to-play), co oznacza, ze same gry sg darmowe, natomiast przychody z gier pochodzg z wyswietlanych
reklam oraz mikroptatno$ci.

Wyniki segmentow w okresie

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w Il kwartale 2018 roku zamieszczono w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie Performar:nce I?ata Pozostate Wytaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 4002 039 7 597 836 20 742 (1442 873) 10 177 745

sprzedaz do klientow zewnetrznych 4002 039 6 154 963 20 742 10 177 745

sprzedaz miedzy segmentami 3492 1439 381 (1442873) 0

Koszty wytworzenia 4191776 5657 201 27 476 (1442 873) 8433 580

Marza brutto segmentu (189 736) 1940 635 (6 734) 1744 165
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Koszty sprzedazy 0 220 332 0 220 332
Koszty ogéinego zarzadu 473 870 1388 070 2 456 (89 213) 1775183
Zysk na sprzedazy segmentu (663 606) 332233 (9 190) 89 213 (251 350)
Pozostate przychody operacyjne 56 184 88015 291 (89 213) 55 277
Pozostate koszty operacyjne 94 188 144 889 488 0 239 565
EBIT segmentu (701 610) 275 359 (9 387) 0 (435 637)
Amortyzacja 36 912 72 467 191 0 109 570
EBITDA segmentu (664 698) 347 826 (9 195) 0 (326 067)
Aktywa segmentu inne niz warto$¢ firmy 17 428 076 34 157 301 90 329 (3086957) 48 588 749
Wartos$é firmy 2526018 2526 018

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w Il kwartale 2017 roku zamieszczono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie Performar:nce I?ata Pozostate Wylaczenia Ogoétem
marketing services
Przychody ze sprzedazy ustug 12 834 127 4364 529 275747 (605 694) 16 868 709
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 12 831 314 3761648 275747 16 868 709
sprzedaz miedzy segmentami 2813 602 881 (605 694) 0
Koszty wytworzenia 4519 949 3659 717 413 459 (605 694) 7987 432
Marza brutto segmentu 8314177 704 812 (137 712) 8881277
Koszty sprzedazy 52 990 108 846 88 149 0 249 984
Koszty ogdlnego zarzadu 813 632 503 463 25 408 (25 000) 1317 504
Zysk na sprzedazy segmentu 7 447 555 92 503 (251 269) 25 000 7313789
Pozostate przychody operacyjne 46 651 13 710 1003 (27 506) 33 857
Pozostate koszty operacyjne 12 371 6 360 266 (2507) 16 490
EBIT segmentu 7 481 836 99 852 (250 532) 0 7331156
Amortyzacja 76 010 23102 1633 0 100 745
EBITDA segmentu 7 557 846 122 954 (248 899) 0 7431901
Suma aktywoéw segmentu 20 280 284 8997 132 435 806 (1211 298) 28 501 923

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug zmalaty w Il kwartale 2018 roku o 39,7% w poréwnaniu
do analogicznego kwartatu w 2017 roku, przy czym segment Performance marketing odnotowat spadek sprzedazy
0 69%, a segment Data services odnotowat wzrost sprzedazy o 74%.

Skonsolidowany wynik EBITDA w Il kwartale 2018 roku — strata na poziomie 0,3 min PLN — byt nizszy o 7,7 min
PLN w poréwnaniu do analogicznego kwartalu w 2017 roku. Segment Performance marketing odnotowat strate
na poziomie EBITDA, natomiast segment Data services wygenerowat zysk EBITDA na poziomie 0,3 min PLN
(wobec 0,1 min PLN w | kwartale 2017 roku).

Przyczyng spadku przychodoéw i rentownosci Grupy jest dalsze ograniczenie skali dziatalnosci w zakresie segmentu
Performance marketingu (proces zostat rozpoczety w | kwartale 2018 roku). Intencjg Grupy jest skupienie sie
na realizowaniu kampanii umozliwiajgcych szybsze rozliczenie wynikéw ustug. Spoétka prowadzi réwniez
$wiadoma polityke ograniczenia skali wspotpracy z gtéwnym kontrahentem Spétki, do momentu realizacji przez
kontrahenta porozumienia ws. spfaty zalegtych naleznosci.

Z uwagi na fakt, iz istotna czes$¢ kosztéw obstugi dziatalnosci w ramach tego segmentu ma charakter staty (optata
za licencje do platformy RTB i jej utrzymanie; koszty ludzkie), spadek EBITDA jest gwattowniejszy niz analogiczny
spadek przychodéw segmentu.

Segment Data services odnotowat w Il kwartale 2018 roku poprawe rentownosci, w poréwnaniu do danych
poréwnawczych. Przyrost EBITDA tego segmentu byt jednakZze mniej znaczacy niz obnizenie rentownosci
w segmencie Performance marketingu.

W szczegdlnoéci poprawa rentownosci segmentu Data services jest widoczna na poziomie marzy brutto. Z uwagi
na fakt, iz koszty ogélnego zarzadu sg alokowane do segmentéw kluczem przychodowym, w konsekwenc;ji wzrostu
sprzedazy segmentu Data services zwigkszyta sie rowniez proporcjonalnie przypisana do segmentéw wielko$é
kosztéw ogdlnego zarzadu.

Rentownos¢ poszczegolnych segmentow Grupy w Il kwartale 2018 roku oraz w analogicznym okresie roku
poprzedniego przedstawiono w tabeli ponizej:
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Wyszczegodlnienie Performar:nce I?ata
marketing services

01.04.2018 - 30.06.2018

% Marza brutto segmentu -4,7% 31,5%

% EBIT segmentu -17,5% 4,5%

% EBITDA segmentu -16,6% 57%

01.04.2017 - 30.06.2017

% Marza brutto segmentu 64,8% 18,7%

% EBIT segmentu 58,3% 2,7%

% EBITDA segmentu 58,9% 3,3%

CSZ) CloudTechnologies

Pozostate Ogotem
-32,5% 17,1%
-45,3% -4,3%
-44,3% -3,2%
-49,9% 52,6%
-90,9% 43,5%
-90,3% 44,1%

Rentowno$¢ na poszczegodlnych poziomach zyskownosci Grupy zostata policzona poprzez podzielenie
odpowiedniej kategorii zysku segmentu przez poziom sprzedazy do klientéw zewnetrznych segmentu w danym

okresie.

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za |l kwartaty 2018 roku narastajgco zamieszczono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie Performar:nce

marketing
Przychody ze sprzedazy ustug 11 055 354
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 11 051 754
sprzedaz miedzy segmentami 7092
Koszty wytworzenia 8363 799
Marza brutto segmentu 2 691 555

Koszty sprzedazy 0

Koszty ogdlnego zarzgdu 1191 159
Zysk na sprzedazy segmentu 1500 396
Pozostate przychody operacyjne 112 669
Pozostate koszty operacyjne 103 877
EBIT segmentu 1509 187
Amortyzacja 90 947
EBITDA segmentu 1600 134
Suma aktywéw segmentu 17 428 076

Data

services Pozostate
14 869 457 61750
11 934 798 61 750
2931168 0
10 622 932 91 476
4 246 525 (29 727)
550 577 0
2180 266 7075
1515 682 (36 801)
134 327 620
152 833 545
1497 175 (36 726)
140 100 506
1637 275 (36 221)
34 157 301 90 329

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za |l kwartaty 2017 roku narastajgco zamieszczono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie Performar:nce

marketing
Przychody ze sprzedazy ustug 23 666 115
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 23 633 302
sprzedaz miedzy segmentami 32813
Koszty wytworzenia 8 858 488
Marza brutto segmentu 14 807 627
Koszty sprzedazy 89 140
Koszty ogdlnego zarzgdu 1326 703
Zysk na sprzedazy segmentu 13 391 783
Pozostate przychody operacyjne 91 659
Pozostate koszty operacyjne 22 977
EBIT segmentu 13 460 466
Amortyzacja 150 856
EBITDA segmentu 13 611 321
Suma aktywéw segmentu 20 280 284

servli)cat:: Pozostate
11 130 577 665 032
9682 032 665 032
1448 545 0
9 807 341 689 809
1323 237 (24 777)
253 960 170 416
786 987 66 331
282 290 (261 524)
38 378 2625

13 158 648
307 510 (259 548)
64 697 4331
372 207 (255 217)
8997 132 435 806

Wytaczenia Ogotem
(2938 260) 23 048 301
0 23 048 301

(2938 260) 0
(2938 260) 16 139 948
0 6908 353

0 550 577

(173 943) 3204 557
173 943 3153 219
(173 943) 73 672
0 257 255

0 2969 636

0 231553

0 3201189

(3086 957) 48 588 749
Wytaczenia Ogotem
(1481 358) 33 980 366
0 33 980 366

(1481 358) 0
(1481 358) 17 874 280
0 16 106 086

0 513517

(47 644) 2132 377
47 644 13 460 192

(51 122) 81 539
(3479) 33 304

0 13 508 428

0 219 884

0 13 728 311

(1211 298) 28 501 923

Rentownos¢ poszczegdlnych segmentéw Grupy w okresie Il kwartatéw 2018 roku oraz w analogicznym okresie

roku poprzedniego przedstawiono w tabeli ponizej:
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Performance Data

Wyszczegodlnienie marketing services Pozostate Ogotem
01.01.2018 - 30.06.2018

% Marza brutto segmentu 24,4% 28,6% -48,1% 30,0%
% EBIT segmentu 13,7% 10,1% -59,5% 12,9%
% EBITDA segmentu 14,5% 11,0% -58,7% 13,9%
01.01.2017 - 30.06.2017

% Marza brutto segmentu 62,7% 13,7% -3,7% 47,4%
% EBIT segmentu 57,0% 32% -39,0% 39,8%
% EBITDA segmentu 57,6% 3,8% -38,4% 40,4%

Przez koszty wytworzenia rozumie sie przede wszystkim koszt zakupu mediéw oraz koszty oséb bezposrednio
zaangazowanych w dziatalno$¢ segmentu.

Koszty sprzedazy uwzgledniajg przede wszystkim wydatki marketingowe Grupy, koszty podrozy stuzbowych,
udziatu w targach branzowych oraz koszty oséb zajmujgcych sie bezposrednio pozyskiwaniem nowych klientow
Grupy.

Koszty ogdlnego zarzgdu stanowig wszystkie inne koszty operacyjne, nie zaliczone do kosztow wytworzenia
i sprzedazy. Koszty ogolnego zarzadu sg alokowane do poszczegolnych segmentow dziatalnosci Grupy kluczem
przychodowym.

Przez aktywa segmentu w powyzszej tabeli rozumie sie naleznoéci krotkoterminowe przypisane do danego
segmentu, jak réwniez poczgwszy od roku 2017 wartos¢ firmy alokowana w catosci do segmentu Data services.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.
Uzgodnienie wynikéw segmentéw do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikow segmentéw do wyniku Grupy przed
opodatkowaniem:

Wyszczegodlnienie 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017
EBIT segmentéw ogétem (435 637) 7 331 156
Korekta sprzedaz towaréw 0 0
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (435 637) 7 331 156
Przychody finansowe 1688 888 0
Koszty finansowe 25 403 14 707
Wynik przed opodatkowaniem 1227 848 7 316 449

Uzgodnienie kosztéw kalkulacyjnych segmentow do kosztéw rodzajowych Grupy

W tabeli ponizej dokonano uzgodnienia kosztéw operacyjnych segmentow w ujeciu kalkulacyjnym do kosztow
rodzajowych Grupy:

Wyszczegodlnienie 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017
Koszty wedtug rodzajéow Grupy ogoétem 10 429 094 9 554 920
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (220 332) (249 984)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (1775183) (1317 504)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 8433 579 7 987 432
Koszty kalkulacyjne Grupy ogétem 10 429 094 9 554 920

Nota 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Ponizsza tabela przedstawia strukture, dynamike oraz udziat w przychodach poszczegdlnych pozycji kosztéw
operacyjnych Grupy w Il kwartale 2018 roku:
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Wyszczegodlnienie 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017 zZmiana %
Przeksztafcone

Amortyzacja 109 570 100 745 8,8%
jako % sprzedazy 1,1% 0,6%

Zuzycie materiatéw i energii 36 937 51 003 (27,6%)
jako % sprzedazy 0,4% 0,3%

Ustugi obce 9 866 265 9122 559 8,2%
jako % sprzedazy 96,9% 54,1%

Podatki i optaty 38415 19412 97,9%
jako % sprzedazy 0,4% 0,1%

Wynagrodzenia 268 636 205 550 30,7%
jako % sprzedazy 2,6% 1,2%

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 27 560 20 132 36,9%
jako % sprzedazy 0,3% 0,1%

Pozostate koszty rodzajowe 81711 35519 130,0%
jako % sprzedazy 0,8% 0,2%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 =
jako % sprzedazy 0,0% 0,0%

Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 10 429 094 9 554 920 9,1%
jako % sprzedazy 102,5% 56,6%

W tabeli ponizej zaprezentowane analogiczne dane odnosnie kosztéw operacyjnych Grupy za okres Il kwartatéw
2018 roku narastajgco:

Wyszczegodlnienie 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017 zZmiana %
Przeksztafcone

Amortyzacja 231553 219 883 5,3%
jako % sprzedazy 1,0% 0,6%

Zuzycie materiatéw i energii 63 256 80 170 (21,1%)
jako % sprzedazy 0,3% 0,2%

Ustugi obce 18 826 397 19 725 589 (4,6%)
jako % sprzedazy 81,7% 58,0%

Podatki i optaty 50 088 27 690 80,9%
jako % sprzedazy 0,2% 0,1%

Wynagrodzenia 539776 355 390 51,9%
jako % sprzedazy 2,3% 1,0%

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 53 896 34 241 57,4%
jako % sprzedazy 0,2% 0,1%

Pozostate koszty rodzajowe 130 115 77 211 68,5%
jako % sprzedazy 0,6% 0,2%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 53 831 (100,0%)
jako % sprzedazy 0,0% 0,2%

Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 19 895 081 20 574 005 (3,3%)
jako % sprzedazy 86,3% 60,5%

Najwazniejszg pozycjg kosztéw operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce szczegdtowe opisane w nocie nr 9.

Dane w powyzszych tabelach za okres | oraz Il kwartatu 2017 roku zostaty przeksztatcone, z uwagi na zmiane
prezentacji pozycji ,zmiana stanu produktu”. W raporcie za | oraz Il kwartat 2017 roku pozycja ,zmiana stanu
produktu” byta prezentowana jako element przychodéw. W biezacym raporcie zmiana stanu produktu stanowi
element kosztéw operacyjnych i jest przyporzadkowana do odpowiednich sktadowych kosztéw w ujeciu
rodzajowym.

Zastosowana zmiana nie ma wplywu na raportowany wynik finansowy Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie kosztéw operacyjnych prezentowanych oryginalnie w raporcie
za |l kwartat 2017 roku z obecng prezentacja:

Wyszczegodlnienie Prezentacja w SSF Zmiana

za Q2 2017 prezentacji ZSP Po zmianie
Ustugi obce 9011 311 111 248 9122 559
Pozostate koszty rodzajowe 23 825 11 694 35519
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 9431978 122 942 9 554 920
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Opis analogicznej zmiany dla okresu | kwartatu 2017 roku zostat zamieszczony w raporcie Grupy za | kwartat 2018
roku.

Nota 9. Ustugi obce
Najistotniejszg pozycja kosztow operacyjnych Grupy sg koszty ustug obcych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje skitadowe kosztu

w okresie Il kwartatu 2018 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

ustug obcych Grupy

Ustugi obce 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017

przeksztatcone
Zakup mediéw i danych 5 345 057 4679 835
Narzedzia i licencje 2408 451 2429 056
Koszty wspotpracownikow 1241 549 1109 533
Pozostate ustugi obce 871207 904 135
Koszt ustug obcych tacznie 9 866 265 9 122 559

tacznie koszt ustug obcych wzrést w Il kwartale 2018 roku o 8% w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku. Najwigkszy
wzrost odnotowano w pozycji ,zakup mediéw i danych” (14% kwartat-do-kwartatu). Koszt zakupu mediéw jest
gtdwnym kosztem zmiennym dziatalnosci Grupy i w duzej mierze wykazuje dynamike zblizong do dynamiki
przychoddw, przy czym koszt ten ma wiekszy procentowy udziat w przypadku dziatalnosci segmentu Data services,
niz Performance marketing. Dlatego tez wzrost udziatu sprzedazy segmentu Data services w catosci przychodow
Grupy powodowa¢ bedzie rowniez wzrost udziatu kosztow zakupu medidw (powierzchni reklamowej)
w skonsolidowanej sprzedazy.

Istotny wzrost odnotowano w przypadku kosztéw ustug wspoipracownikéw (blisko 12% kwartat-do-kwartatu).
W poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku praktycznie wszystkie spotki z Grupy zwiekszyty liczbe wspétpracownikéw,
w tym w poréwnaniu do zeszlego roku koszty wspoétpracownikéw uwzgledniajg rowniez nowg spotke — Online
Advertising Network. Jednocze$nie Grupa stara sie oferowa¢ wspotpracownikom stawki za ustugi na poziomie
rynkowym, zgodnie z panujgcymi trendami w gospodarce, w tym w szczegdlnosci na rynku specjalistycznych ustug

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje sktadowe kosztu ustug obcych
w okresie Il kwartatéw 2018 roku narastajgco, wraz z odpowiednimi danymi za okres poréwnawczy:

Grupy

Ustugi obce 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017

przeksztatcone
Zakup mediéw i danych 10 123 498 11 741 968
Narzedzia i licencje 4 820 852 4 847 196
Koszty wspétpracownikow 2512 453 1907 973
Pozostate ustugi obce 1369 595 1228 452
Koszt ustug obcych tacznie 18 826 398 19 725 589

Koszty mediow uwzgledniajg przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej oraz danych. W przypadku ustug
w modelu Software as a Service koszt zakupu mediéw moze by¢ rozliczany razem z optatami naleznymi
za wykorzystanie narzedzi. W wiekszosci przypadkow w ramach zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje
jednoczesnie w ramach tego samego kosztu dane, zwigzane bezposrednio z wyswietlong reklama, za ktérg Grupa
zaptacita.

Koszty narzedzi uwzgledniajg w szczegolnosci licencje na platforme DSP (Demand Side Platform, umozliwiajgca
zakup mediéw w modelu RTB — Real Time Bidding), licencjonowang od bytego podmiotu powigzanego IlIT sp.
z 0.0. sp. k., wykorzystywang przez Grupe do prowadzenia wiekszosci kampanii marketingowych w segmencie
Performance marketingu. Jednoczes$nie w ramach zawartej umowy (i w ramach kosztdéw narzedzi), IlIT swiadczy
Grupie réwniez ustugi utrzymania, wsparcia i rozwoju, jak réwniez refakturuje na Grupe koszty infrastruktury
technicznej zwigzanej z platformg (gtéwnie koszt wynajmu i obstugi serweréw).

Koszty wspotpracownikdéw uwzgledniajg koszty oséb swiadczgcych ustugi na rzecz spotek Grupy w oparciu
o kontrakty typu B2B, jak rowniez koszty zewnetrznych firm dostarczajgcych Grupie ustugi pracownicze. W celu
wyznaczenia tgcznych kosztéw osobowych ponoszonych przez Grupe nalezy do kosztu wspoipracownikéw dodaé
réwniez koszty wynagrodzen, ubezpieczen i $wiadczen socjalnych (ujete w rachunku zyskéw i strat).

Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery, hosting), koszty
powierzchni biurowej, mediéw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz koszty doradcéw i ekspertéw.
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Nota 10.Pozostate przychody i koszty operacyjne

CSZ) CloudTechnologies

W ponizszych tabelach zaprezentowano wysoko$¢ oraz strukture pozostatych przychodéw oraz kosztow

operacyjnych w Il kwartale 2018 roku:

Pozostate przychody operacyjne
Dotacje rzgdowe

Refaktura kosztow

Inne przychody operacyjne

Razem

Pozostate koszty operacyjne
Odpisy naleznosci

Inne koszty operacyjne
Razem

01.04.2018 - 30.06.2018

01.04.2018 - 30.06.2018

01.04.2017 - 30.06.2017
26 186

7635

36

33 857

01.04.2017 - 30.06.2017
804

15 686

16 490

Analogiczne dane za okres dwdch kwartatow 2018 roku narastajgco prezentujg sie nastepujgco:

Pozostate przychody operacyjne
Dotacje rzgdowe

Refaktura kosztow

Inne przychody operacyjne

Razem

Pozostate koszty operacyjne
Odpisy naleznosci

Inne koszty operacyjne
Razem

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017
67 418

14 084

38

81 540

01.01.2017 - 30.06.2017
6618

26 686

33 304

Do czerwca 2017 roku Grupa - w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych - rozliczata przyznane historycznie

dotacje i dofinansowania unijne.

Inne koszty operacyjne obejmujg przede wszystkim koszty swiadczen dla wspotpracownikow Grupy oraz koszt

refaktur czynszu.

Nota 11.Przychody i koszty finansowe

W ponizszych tabelach zaprezentowano strukture przychodéw i kosztéw finansowych Grupy za Il kwartat 2018

roku:

Przychody finansowe
Odsetki

Dodatnie réznice kursowe
Razem

Koszty finansowe 01.04.2018 - 30.06.2018

Odsetki

Ujemne réznice kursowe
Inne

Razem

01.04.2018 - 30.06.2018

01.04.2017 - 30.06.2017
0
0
0

01.04.2017 - 30.06.2017
2908

11799

0

14 707

Dane za okres dwdch kwartatéw 2018 roku narastajgco zamieszczono w tabelach ponizej:

Przychody finansowe
Odsetki

Dodatnie réznice kursowe
Razem

Koszty finansowe 01.01.2018 - 30.06.2018

Odsetki

Ujemne réznice kursowe
Inne

Razem

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017
0
0
0

01.01.2017 - 30.06.2017
5501

2456 593

0

2462 094
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Z raciji praktycznie braku zadluzenia odsetkowego Grupy, gtéwng pozycje przychoddéw i kosztow finansowych Grupy
stanowig réznice kursowe.

Réznice kursowe wykazywane sg w szyku zwartym, tj. pokazywane jest saldo réznicy miedzy dodatnimi a ujemnymi
réznicami kursowymi jako jedna pozycja odpowiednio przychodéw finansowych (saldo dodatnie réznice) lub
kosztéw finansowych (saldo ujemne réznic).

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast zdecydowana
wiekszos¢ przychoddw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu
w PLN oraz w USD). W przypadku przede wszystkim aprecjacji kursu PLN w stosunku do EUR, Grupa moze
wykazac¢ ujemne réznice kursowe.

W | kwartale 2018 roku Grupa byta beneficjentem lekkiego ostabienia PLN wobec EUR (z poziomu okoto 4,17
na 4,20). Tendencja ta utrzymata i pogtebita sie w Il kwartale 2018 — dzieki dalszemu ostabieniu PLN wobec EUR
(do poziomu okoto 4,36 na date raportu), Grupa wykazata znaczace pozytywne roznice kursowe. Z racji faktu ze
poziom kursu EUR/PLN na 30 czerwca mozna traktowac jako historycznie wysoki (z perspektywy poprzednich lat),
Grupa nie spodziewa sie, iz kurs ten ulegnie dalszemu ostabieniu w kolejnych miesigcach i wygenerowane dodatnie
réznice kursowe raczej zostang skompensowane przez ujemne réznice w nastepnych okresach.

Wysokos$¢ roznic jest zalezna réwniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania przychodu
od kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu naleznosci zagranicznych. Analogicznie
w przypadku zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie z tytulu zakupu mediéw. Grupa dokonuje tez
bilansowej wyceny walutowych naleznosci i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego
powstaje kolejne zrédto réznic kursowych.

Z racji otrzymywania srodkéw od kontrahentéw gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie dokonuje transakc;ji
spotowej wymiany walut, w efekcie czego moze pokazac zrealizowane réznice kursowe na tych transakcjach.

Z uwagi na fakt, ze Grupa posiada znaczgce wolne $rodki pieniezne, w wiekszosci historycznie denominowane
w EUR, kolejnym Zrodtem réznic kursowych jest wycena bilansowa srodkéw pienieznych na date raportowania
wynikow finansowych. W trakcie Il kwartatu 2018 roku Grupa dokonata konwersji wiekszosci posiadanych wolnych
srodkow pienieznych z EUR na PLN, w efekcie czego w kolejnych okresach efekt réznic kursowych z tytutu wyceny
gotowki powinien by¢ mniej znaczacy.

Nota 12.Podatek dochodowy

Informacje o wysokosci naliczonego podatku dochodowego oraz ewentualnym podatku odroczonym za 2017 rok
w okresie Il kwartatu 2018 roku przedstawiono ponizej:

Podatek dochodowy 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy (58 620) 1358 792
Odroczony podatek dochodowy 544 852

Razem 486 232 1358 792

Analogiczne dane za okres dwéch kwartatéw 2018 roku narastajgco sg nastepujgce:

Podatek dochodowy 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy 466 951 2448 258
Odroczony podatek dochodowy 544 852 0
Razem 1011 803 2 448 258

Spéiki Cloud Technologies oraz Audience Network ptacg podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Przy rosnacej skali
dziatalnosci i duzym poziomie rentownosci oznacza to koniecznos¢ uiszczenia istotnego poziomu doptaty
do podatku w | kwartale roku nastepnego (co miato miejsce w trakcie | kwartatu 2018 roku i bylo widoczne w
rachunku przeptywéw pienieznych). Nalezy podkresli¢, iz zaliczki pfacone sg w tej samej wysokosci niezaleznie od
poziomu biezgcych wynikéw finansowych spotek, co przy pogorszeniu sie wynikéw finansowych oznacza
generowanie nadptat z tytutu podatku dochodowego (prezentowanych w ramach noty dotyczacej naleznosci), ktére
mozna skompensowac z przysztymi ptatno$ciami podatkowymi.

Nota 13.Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spdtki dominujacej przez srednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
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uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle). W wyliczeniu zysku rozwodnionego nie uwzgledniono akcji
wiasnych Spotki dominujgcej, ze wzgledu na fakt, iz na date sprawozdania nie jest planowane ich umorzenie.

Hipotetyczny efekt uwzglednienia akcji wtasnych w wyliczeniu sredniej wazonej ilosci akcji w okresie (poprzez
odjecie liczby 299 400 akcji wtasnych od tacznej ilosci akcji Spétki dominujgcej) na rozwodniony zysk na akcje

w okresie Il kwartatu 2018 roku zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie

Zysk netto okresu
Srednia wazona ilo$¢ akcji w okresie
Rozwodniony zysk na akcje

Catkowite umorzenie
akcji wtasnych

Brak umorzenia
akcji wtasnych

741616 741616
4600 000 4 300 600
0,16 0,17

Analogiczna kalkulacja dla danych za dwa kwartaty 2018 roku narastajgco zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie

Zysk netto okresu
Srednia wazona ilo$¢ akcji w okresie
Rozwodniony zysk na akcje

Catkowite umorzenie
akcji wtasnych

Brak umorzenia
akcji wtasnych

4032 224 4032 224
4 600 000 4 300 600
1,00 1,06

Nota 14.Wyjasnienia dotyczace gléownych przeplywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje wchodzgce w sktad korekt operacyjnych przeptywow

pienieznych dla Il kwartatu 2018 roku:

01.

Wyszczegodlnienie

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP
Wycena udziatéw metodg praw wtasnosci
Inne korekty

Korekty razem

Dane dla okresu dwéch kwartatéw 2018 roku w ujeciu narastajgcym

01.

Wyszczegodlnienie

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP
Wycena udziatéw metodg praw wtasnosci
Inne korekty

Korekty razem

W ponizszej tabeli zaprezentowano specyfikacje gtéwnych pozycji
dla Il kwartatu 2018 roku:

04.2018 - 30.06.2018  01.04.2017 - 30.06.2017
109 571 100 745
0 1954
0 (30 641)
(181 651) 0
5642 407 (9 740 593)
2032 655 (3231 070)
(93 650) 103 543
10 000 0
77 0
85 955 0
7 605 364 (12 796 062)

zamieszczono ponizej:

01.2018 - 30.06.2018  01.01.2017 - 30.06.2017
231554 219 883

91 4174

0 0

(181 651) 0
3907 685 (1736 079)
(1443 107) (649 684)
17 681 6 200

308 405 0

6 352 0

76 143 0
2923153 (2 155 506)

wyplywéw z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy
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. 01.04.2018 - 30.06.2018 01.04.2017 - 30.06.2017
Wyszczegodlnienie

Platnosc¢ z tyt. zakupu ZCP (10 000) 0
Zakup WNIP oraz ST 0 (27 589)
Razem wyplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (10 000) (27 589)

Dane dla okresu dwéch kwartatéw 2018 roku w ujeciu narastajgcym zamieszczono ponizej:

s 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
Wyszczegodlnienie

Ptatno$¢ z tyt. zakupu ZCP (308 405) 0
Zakup WNIP oraz ST (15 054) (42 080)
Razem wyptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (323 459) (42 080)

W Il kwartale 2018 roku Grupa odnotowala istotny pozytywny wzrost przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej —
tacznie o 7,4 min PLN, wobec negatywnych przeptywéw w wysokosci -6,3 min PLN w | kwartale 2017 roku. Wzrost
przeptywdw wywotany zostat pozytywnym poziomem korekt operacyjnych, z czego najwigkszy wptyw na przeptywy
Grupy miat spadek poziomu naleznosci (zmniejszenie o 5,6 min PLN w Il kwartale 2018 roku wobec wzrostu
naleznosci o 9,7 min PLN w Il kwartale 2017 roku). Jest to efekt Swiadomej polityki Grupy w zakresie koncentracji
na realizacji kampanii marketingowych oraz obstudze kontrahentéw, ktorzy umozliwig szybszg
konwersje naleznosci w $rodki pieniezne, jak réwniez efekt realizacji porozumienia ws. sptaty przeterminowanych
naleznosci (opisanego w nocie nr 18).

Zmiana stanu naleznosci w okresie Il kwartatéw 2018 roku uwzglednia takze zwrotng kaucje z tyt. umowy najmu
w wysokosci 2,7 min PLN, zgodnie z informacjami w nocie nr 18.

Pozycja ,zmiana stanu zapaséw” dotyczy jednorazowej transakcji wykupu auta z leasingu, ktéry to pojazd
przeznaczony jest do odsprzedazy (stad jego klasyfikacja jako towar, bedgcy elementem zapasow).

Najwiekszg pozycje wydatkéw inwestycyjnych Grupy stanowita zaptata przez spoétke zalezng Online Advertising
Network ceny zakupu ZCP. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ptatnos¢ z tytutu zakupu ZCP zostata
uregulowana w catosci.

Nota 15.Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych na daty bilansowe objete
sprawozdaniem:

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Warto$¢ firmy 2526 018 2526 018 0
Znaki towarowe 30 000 60 000 0
Prace rozwojowe: platforma OnAudience 712108 849 935 0
Razem 3268 126 3435953 0

Prezentowana warto$¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie Il kwartatlu 2017 roku w wyniku transakcji zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez spotke zalezng, wchodzaca w sktad Grupy — Online Advertising
Network. Szczegotowe wyliczenie wartosci firmy oraz pozostate ujawnienia zwigzane z nabycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Ujawniona wartos¢ zakonczonych prac rozwojowych dotyczy platformy OnAudience, stanowigcej drugg
generacje platformy DMP (Data Management Platform), bedgcej podstawg technologiczng dziatalnosci Grupy.
Za pomocg DMP Spétka gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikéw Internetu. Platforma ta umozliwia Grupie generowanie przychodéw (m.in. z ustugi Data Exchange
i pierwotnie prezentowana byta przez Spoétke w pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych. Oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci platformy to minimum 4 lata.

Inne wartosci niematerialne i prawne na dzien 30 czerwca 2018 roku dotyczg wartosci ksiegowej netto znakéw
towarowych przejetych przez spétke Online Advertising Network ramach transakcji zakupu zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa.

Nota 16.Srodki trwate

Gtéwne pozycje srodkow trwatych Grupy w podziale na daty bilansowe objete sprawozdaniem, zaprezentowano w
ponizszej tabeli:
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Wyszczegélnienie (warto$é netto): 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Budynki i budowle 26 215 27 873 29 531
Maszyny i urzgdzenia 56 683 79 037 97 602
Srodki transportu 91 878 173 834 313 102
Pozostate srodki trwate 3032 3418 3 806
Razem 177 808 284 162 444 041

Pozycja ,Budynki i budowle” uwzglednia inwestycje w obce srodki trwate (przestrzen biurowg) poczynione przez
Grupe.

Pozycja ,Maszyny i urzgdzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy zakupiony przez
Grupe.

Pozycja ,Srodki transportu” obejmuje przede wszystkim wartosé bilansowg netto $rodkéw transportu uzytkowanych
na dzien 30 czerwca 2018 roku, na mocy umow leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu.

Nota 17.Inwestycje diugoterminowe

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje inwestycji dlugoterminowych Grupy:

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
jednostka zalezna OnAudience Ltd 0 4700 5143
jednostka wspotzalezna Audience Network s.r.o. 12 199 17 861 0
Razem 12 199 22 561 5143

Dnia 3 sierpnia 2016 roku dokonano zakupu 100% udziatéw (1 000 udziatbw po cenie 1 GBP za kazdy)
w nowoutworzonej na mocy prawa brytyjskiego spéice OnAudience Ltd. Historycznie spdtka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. Od maja 2018 roku dziatalnosé¢ ta zostata rozpoczeta w zwigzku z czym wyniki spotki
konsolidowane sg metodg petng i warto$¢ udziatéw w spoice nie bedzie juz pokazywana w ramach inwestycji
dtugoterminowych.

W lipcu 2017 roku dokonano rejestracji spotki Audience Network s.r.o., podmiotu wspétkontrolowanego przez
Grupe. Wartos¢ bilansowa udziatéw w podmiocie odzwierciedla wkiad Audience Network sp. z 0.0. na kapitat
zaktadowy Audience Network s.r.o., wycenionych metodg praw wiasno$ci, tj. uwzgledniajgca odpowiednig czesé
(50%) wyniku netto spotki Audience Network s.r.o, prezentowanej w odpowiednio przychodach finansowych (zysk)
lub kosztach finansowych (strata) Grupy.

Nota 18.Naleznosci krétkoterminowe

Wysoko$¢ i strukture naleznosci krétkoterminowych z podziatem na daty bilansowe objete niniejszym
sprawozdaniem, przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczeg6blnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
I. Naleznosci od jednostek powigzanych, z czego: 3509 097 1272 452 23 080
z tytutu dostaw i ustug 673 746 1252 104 710
kaucja z tytutu umowy najmu 2813403 0 0
inne 21948 20 348 22 370
Il. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 45 079 652 47 471 767 28 478 843
z tytutu dostaw i ustug 42 264 743 46 497 759 27 376 522
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 2699 138 950 861 1078 814
inne 115771 23 147 23 507
lll. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 48 588 749 48 744 219 28 501 923

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowig gtéwng skladowg naleznosci krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych zmalaty w Il kwartale 2018 roku o 0,6 min PLN w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2017 roku. Naleznosci handlowe od podmiotéw pozostatych zmalaty w |l kwartale 2018 roku
0 3,2 min PLN w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku i o okoto 5 min PLN w poréwnaniu do stanu
na 31 marca 2018 roku.

Wzrostowi ulegt jednoczesnie poziom naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych, w szczegdlnosci
w pozycji dotyczacej naleznosci CIT, zgodnie z informacjami w nocie nr 12.

W lutym 2018 roku Grupa podpisala umowe najmu nowej powierzchni biurowej. Zgodnie z zyczeniem Spoiki
dominujgcej umowa ma charakter elastyczny, tj. umozliwia Spétce dominujacej jej wypowiedzenie z zachowaniem
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6-miesiecznego okresu powiadomienia (opcja ta jest mozliwa po uplynieciu 12 miesiecy obowigzywania umowy).
Jednoczesnie Spoétka dominujgca zostata zobowigzania do wptacenia istotnej zwrotnej kaucji gwarancyjnej, w celu
zabezpieczenia intereséw wynajmujgcego. Kaucja w wysokosci 645 tys. EUR zostata przelana na rachunek
bankowy wskazany przez wynajmujgcego i nie jest oprocentowana.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach) na daty bilansowe przedstawiono

w ponizszej tabeli:
Przeterminowane

Wyszczegélnienie Razem Nieprzeter 60 — 90 90 — 180 >360
minowane <60 dni ‘d . g 180 — 360 dni .
ni dni dni
30.06.2018 42 938 489 15 710 455 1320644 12924 677 1227 546 11 682 548 72619
Wobec jednostek
powigzanych 673 746 664 611 695 61 387
Wobec jednostek
pozostatych 42 264 743 15709 791 1320644 12924 677 615 851 11621 161 72619
31.12.2017 47 749 863 15109 737 15 617 954 42 687 12 781 420 4198 064 0
Wobec jednostek
powigzanych 1252 104 875948 375442 0 102 612 0
Wobec jednostek
pozostatych 46 497 759 14 233 789 15242 512 42687 12781 318 4197 452 0
30.06.2017 27 377 232 15 361 572 621243 10866 412 328 992 182 621 16 392
Wobec jednostek
powigzanych 710 710 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 27 376 522 15 360 862 621243 10866 412 328 992 182 621 16 392

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie przekraczajacy 60
dni. Wyjatkiem s3 sieci afiliacyjne, w stosunku do ktérych termin ptatnosci faktur moze przekroczy¢ 180 dni, z uwagi
na czasochtonny proces rozliczenia ustug zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.

W dniu 9 lutego 2018 roku podpisano porozumienie dotyczgce ustalenia warunkéw i terminu sptat naleznosci
handlowych na kwote okoto 7,1 min EUR. Podpisane porozumienie zaktadato, iz naleznoéci objete porozumieniem
beda ptatne w transzach w terminie do 30 kwietnia 2018 roku. Wszystkie naleznosci objete porozumieniem zostaty
potwierdzone i uznane przez strony jako prawnie wigzace zobowigzanie wobec Spotki dominujacej. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania do Spétki dominujgcej wptyneto 4,0 min EUR z tytutu realizacji wspomnianego
porozumienia. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Spoétka dominujgca przedtuzyta termin splaty pozostatych 3,1 min
EUR do dnia 29 czerwca 2018 roku. Nastepnie w dniu 28 czerwca 2018 roku dokonano kolejnego przedtuzenia
terminu sptaty pozostatej kwoty w wysokosci 2.6 min EUR do dnia 28 wrzes$nia 2018 roku.

Nota 19.Inwestycje krétkoterminowe

Gtéwne pozycje inwestycji krotkoterminowych na daty bilansowe objete sprawozdaniem przedstawiono w ponizszej

tabeli:
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 429 887 16 023 828 40 425 654
inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 297
Inwestycje krotkoterminowe tacznie 19 429 887 16 023 828 40 425 951

Przewazajgca wiekszo$¢ wolnych srodkéw pienieznych historycznie byta utrzymywana w walucie EUR, pozostata
czes¢ gtéwnie w PLN oraz w nieznacznym stopniu w USD. Struktura walutowa srodkéw pienieznych jest
odzwierciedleniem wpfat od kontrahentow Grupy, wsrdd ktérych przewazajg kontrahenci zagraniczni. Na chwile
obecng Grupa utrzymuje wiekszos¢ srodkow pienieznych w PLN.

Nota 20.Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtéwnych sktadowych czynnych dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 174 852 174 852 0
Czynne diugoterminowe RMK 174 852 174 852 0

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtéwnych sktadowych czynnych krotkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:
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Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
ubezpieczenia majgtkowe 56 527 29 060 12 659
koszty wytworzenia nowych gier mobilnych 1026 646 1026 646 699 373
platforma OnAudience 0 0 936 389
aktywa z tytutu umow z klientami 224 314 353 000 45 000
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 8 466 7 865 2252
Czynne krétkoterminowe RMK 1315953 1416 571 1695673

Gtéwng pozycjg czynnych RMK s3g koszty wytworzenia nowych gier mobilnych, obejmujgce przede wszystkim
koszty osobowe oraz koszty narzedzi. Koszty wytworzenia nowych gier zaliczane sg do czynnych RMK, w podziale
na poszczegdlne tytuty, do momentu osiggniecia przez dany produkt pierwszych przychodéw ze sprzedazy.
Nastepnie sg one rozliczane w czasie, zgodnie z przewidywanym okresem gtéwnej ekonomicznej uzytecznosci gry
(zazwyczaj 3 lata). Z uwagi jednak na fakt, ze wiekszos¢ sprzedazy nowych gier jest generowana w okresie
krotszym niz 12 miesiecy od daty publikacji, Spdtka nie zdecydowata sie uznaé wytworzonych gier za wartosci
niematerialne i prawne. W przypadku braku rozpoczecia generowania przychodoéw przez nowe tytuty w dtuzszym
okresie czasu, Grupa moze by¢ zmuszona do jednorazowego obcigzenia wynikéw biezgcych okreséw przez
historyczny koszt wytworzenia obu tych tytutow.

Historycznie drugim istotnym komponentem czynnych RMK byly koszty wytworzenia w Cloud Technologies S.A.
platformy DMP (Data Management Platform) nowej generacji, oferowanej klientom zewnetrznym pod markg
OnAudience.com. Zgodnie z informacjg w nocie nr 15, platforma zostata rozpoznana jako warto$é niematerialna
i prawna, a tym samym usunieta z RMK.

Aktywa z tytutu uméw z klientami dotyczg tych kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje miesieczne przesuniecie
pomiedzy okresem fakturowania, a dostarczeniem przez kontrahenta rozliczenia wykonanych ustug, bedacych
podstawg do wystawienia przez Spotke faktury. Zawigzany poziom rezerw przychodowych stanowi
estymacje miesiecznych przychodéw z tych kontrahentéw i jest poddawany korekcie na bazie faktycznego poziomu
po ich otrzymaniu przez Grupe.

Nota 21.Akcje wiasne i kapitat rezerwowy

W celu przeprowadzenia skupu akcji wiasnych, zgodnie z uchwatg NWZA Cloud Technologies S.A. z dnia 27
listopada 2017 roku, Spoétka wydzielita z kapitatu zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min PLN.

Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wlasnych, Spoétka skupita 299 400 akcji
po $redniej cenie 60,12 PLN, o tgcznej wartosci 18 min PLN.

Zgodnie z MSSF, nabyte akcje wiasne ujmuje sie w kapitatach wtasnych i prezentuje odrebnie jako ujemna pozycje.
Akcje wiasne wyceniono wg ceny nabycia. Wartos$¢ ta nie podlega dalszej aktualizaciji.

W dniu 25 czerwca 2018 roku odbylo sie WZW Spoétki dominujacej. W ramach WZW przyjeto uchwate ws.
upowaznienia Zarzadu Spétki dominujacej do dalszego nabywania akcji wiasnych Spétki. Na date publikacji raportu
Zarzad nie podjat jakichkolwiek dziatan w kwestii realizacji tejze uchwaty.

Nota 22. Kapitatl zapasowy i pozostale kapitaty

Specyfikacja kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatow Grupy zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Wyszczeg6lnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitat zapasowy z zyskéw z lat ubiegtych 23 093 479 25 618 298 43 618 298
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 13 685 000 13 685 000 13 690 000
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 24 415 000 24 415 000 24 415 000
Straty z lat ubiegtych (w zwigzku z przejsciem na MSR) 0 (24 415 000) (24 415 000)
Pozostaly niepodzielony wynik finansowy 51 834 0 0
RAZEM 61245 313 39 303 298 57 308 298

Bardziej szczegdtowa informacja dotyczgca historycznego programu motywacyjnego Spotki dominujacej zostata
zamieszczona w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.

Strata z lat ubieglych w wysokosci 24,4 min PLN, wynikajgca z wyceny historycznego programu motywacyjnego
po przejsciu na MSR/MSSF, zostata w trakcie Il kwartatu 2018 roku pokryta z kapitalu zapasowego Spotki
dominujgce;j.
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Nota 23.Rezerwy na zobowigzania
Historycznie za wyjgtkiem rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, Grupa nie wykazuje istotnego
poziomu rezerw. Kwota rezerwy na odroczony podatek dochodowy na 30 czerwca 2018 roku wynosi 469,8 tys.
PLN, z czego 427,2 tys. PLN dotyczy réznic kursowych dodatnich, 42,6 tys. PLN dotyczy rozliczen
miedzyokresowych przychodow.

Nota 24.Zobowigzania diugoterminowe

Historycznie jedyng pozycjg dtugoterminowych zobowigzan stanowity inne zobowigzania finansowe wobec
jednostek pozostatych, dotyczgce dtugoterminowej czesci leasingéw finansowych samochodéw osobowych.

Wg stanu na 30 czerwca 2018 roku Grupa nie posiada zadnych diugoterminowych zobowigzan.
Nota 25.Zobowigzania krotkoterminowe

Wysokos¢ i gtdwne pozycje, skladajgce sie na zobowigzania krétkoterminowe Grupy w podziale na daty bilansowe
zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
l. Wobec jednostek powiazanych, z czego: 1323 965 1368 648 32 498
z tytutu dostaw i ustug o okresie 1323 893 1048 210 26 814
zaptata ceny za ZCP 0 308 405 0
inne 72 12 033 5684
Il. Wobec pozostalych jednostek 5052 285 6 453 185 4438 184
kredyty i pozyczki 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 26 128 28 606 131 187
z tytutu dostaw i ustug 4730 204 3943 157 3142 448
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 224 409 2427 091 1096 409
z tytutu wynagrodzen 63 549 47 255 56 544
inne 7995 7076 11 596
lll. Zobowiazania krétkoterminowe tacznie 6 376 250 7 821 833 4470 682

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim biezgcej ptatnosci do spétki IlIT z tytutu
miesiecznej optaty za korzystanie z platformy DSP.

Inne zobowigzania finansowe wobec pozostalych jednostek dotyczg krétkoterminowej czesci leasingow
finansowych samochodéw osobowych, za wyjgtkiem danych na 30 czerwca 2018 roku (w ktorej to pozyciji
prezentowana jest wycena pochodnych instrumentéw finansowych typu forward, ktérych strong jest Grupa).

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek dotyczg przede wszystkim
biezacych, nieprzeterminowanych ptatnosci wobec kontrahentéw Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo wiekowanie zobowigzan krétkoterminowych Grupy z tytutu dostaw
i ustug, w podziale na jednostki powigzane i pozostate:

Przeterminowane

Wyszczegélnienie Razem Nieprzeter <60 60 —90 90180 180 - >360
minowane
dni dni dni 360dni dni
30.06.2018 6 054 097 5302 480 629 533 8488 82058 19 662 11876
Wobec jednostek
powigzanych 1323 893 1224 441 99 452
Wobec jednostek
pozostatych 4730204 4078039 530 081 8488 82 058 19 662 11876
31.12.2017 4991 367 3781421 1186 314 23632 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 1048 210 1043 378 4832
Wobec jednostek
pozostatych 3943 157 2738043 1186 314 18 800
30.06.2017 3169 262 2948 049 183 776 16 759 8 251 7498 4929
Wobec jednostek
powigzanych 26 814 26 814
Wobec jednostek
pozostatych 3142448 2921235 183 776 16 759 8251 7498 4929
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Grupa na biezgco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne opOznienia
w ptatnosciach zazwyczaj dotyczg sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda rozliczen z
kontrahentem, co w przypadku kontrahentéw zagranicznych moze by¢ czasochtonne.

Nota 26.Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Najwazniejsze pozycje sktadajace sie na rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupy, zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Rezerwa na koszty 492 062 575000 66 428
Przychody przysztych okreséw 1077
Rozliczenia miedzyokresowe razem 492 062 575000 67 505

Najwazniejszg pozycjg RMK biernych sg zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty, dotyczgce przede
wszystkim poniesionych kosztéw mediowych na realizacje kampanii, co do ktérych - na date bilansowg - spotki
z Grupy nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych.

Nota 27.Dywidendy
W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca transakcje wyptaty dywidendy.
Nota 28.Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od 30 czerwca 2018 roku do daty publikacji niniejszego raportu, tj. 13 sierpnia 2018 roku, odnotowano
jedno istotne zdarzenie zaistniate po dniu bilansowym. Dnia 6 sierpnia 2018 roku Zarzad Audience Network Sp.
z 0.0. podpisat umowe sprzedazy pakietu 50% udziatéw w jednostce wspétkontrolowanej Audience Network s.r.o.
do pozostatych udziatowcow jednostki. Jednostka po transakcji dokona zmiany nazwy. Warto$¢ transakciji,
wyznaczona na bazie wysokosci kapitatu zaktadowego Audience Network s.r.o., jest pomijalna z punktu widzenia
wynikow finansowych Grupy. Powotana w 2017 roku spétka Audience Network s.r.o. miata w zamysle prowadzié¢
dziatalnia reklamowe na rynku czeskim i stowackim. Decyzja o sprzedazy udziatéw zostata podjeta z uwagi na brak
osiggniecia przez jednostke zadowalajgcej skali dziatalno$ci i brak wiarygodnych perpsektyw co do osiggniecia tej
skali w przysztosci.
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Informacja o wynikach finansowych

Cloud Technologies S.A.

za |l kwartat 2018 roku
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii
11l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe
C. Zysk na sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
F. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zysk brutto przed opodatkowaniem

J. Podatek dochodowy
K. Zysk po opodatkowaniu

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

* zgodnie z informacjg w notach nr 6 i 8

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

6524773
7 625 380
93 872
25133

7 236 803
949
181813
8629

69 634
(1100 607)
142 885
239 534
(1197 256)
1735112
25 281

512 575
457 321

55 254

0,14
0,14
0,14

Il kwartat 2017 roku
od 1 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku
Przeksztatcone*

13 995 291
7221172
99 926

33 626
6879 460
11 509
157 247
10718

28 686
6774119
61 330
16 264
6819 185
0

13 048
6806 137
1259 489
5546 648

1,21
1,21
1,21

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

16 026 314
14 370 189
192 523

46 052

13 604 047
15679
382015
20 204
109 669
1656 125
246 008
257 223
1644910
2151830
26 224
3770 516
886 914
2883 602

0,76
0,76
0,76

QZ) CloudTechnologies

Il kwartat 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku
Przeksztatcone*

26 329 614
13 763 768
218 491

57 106
13126 111
16 458
270623

18 080

56 899

12 565 846
132 628

33 064

12 665 410
0

2460 005
10 205 405
2284 879
7 920 526

1,72
1,72
1,72

30



Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartal 2018 roku

(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN Il kwartat 2018 roku

od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku
Zysk po opodatkowaniu 55 254

Pozostate catkowite dochody

Calkowite dochody ogétem 55 254

Il kwartat 2017 roku
od 1 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

5 546 648

5546 648

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

2883602

2883 602

CSZ) CloudTechnologies

Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku
7 920 526

0

7 920 526
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

Il kwartat 2017 roku
od 1 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku

I. Zysk przed opodatkowaniem 512 575 6 806 137 3770 516 10 205 405
IIl. Korekty razem 8 363 091 (12 341 111) 4 462 750 (1349 291)
Ill. Zaptacony podatek (1147 092) (861 090) (3926 586) (4183 718)
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7728 574 (6 396 064) 4 306 680 4 672 396
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 180 426 27 589 451 252 37 180
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (180 426) (27 589) (451 252) (37 180)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 0 19 212 18 497 38 424
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej 0 (19 212) (18 497) (38 424)
Przeptywy pieniezne netto 7 548 148 (6 442 865) 3836 931 4 596 792
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 7 548 148 (6 442 865) 3836 931 4 596 792
Roznice kursowe netto 414 699 8631 488 798 (1860 484)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 987 591 46 532 247 14 698 808 35 492 590
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 535 739 40 089 382 18 535 739 40 089 382
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Cloud Technologies S.A.

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akcji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 460 000 (18 000 000) 25153 786 13 685 000 24 415 000 18 000 000 (3 550 611) 2 828 348 62 991 523
Przeniesienie na wynik niepodzielony (24 415 000) 24 415 000 0
Podziat zysku netto 20 864 389 (20 864 389) 0
E_ur_na dochodéw catkowitych 55 254 55 254

iezacego okresu

Stan na 30 czerwca 2018 roku 460 000 (18 000 000) 21603 175 13 685 000 24 415 000 18 000 000 0 2883 602 63 046 777
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wilasne zapasowy ze sprzedazy akcji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 460 000 0 23211143 13 690 000 24 415 000 (4 472 357) 2373878 59 677 664
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0
Podziat zysku netto 19 942 643 (19 942 643) 0
S-ur_na dochodéw catkowitych 5 546 648 5 546 648

biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2017 roku 460 000 0 43 153 786 13 690 000 24 415 000 0 (24 415 000) 7 920 526 65224 312
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Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat Niepodzielony Wynik Kapitat wiasny
zaktadowy wilasne zapasowy ze sprzedazy akcji programu  rezerwowy  wynik finansowy finansowy razem

powyzej wartosci motywacyjnego biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 stycznia 2018 roku 460 000 (18 000 000) 25153 786 13 685 000 24415000 18 000 000 (24 415 000) 20 864 389 60 163 175
Przeniesienie na wynik niepodzielony (24 415 000) 24 415 000 0
Podziat zysku netto 20 864 389 (20 864 389) 0
Suma dochodoéw catkowitych 2 883 602 2 883 602

biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2018 roku 460 000 (18 000 000) 21603 175 13 685 000 24415000 18 000 000 0 2883 602 63 046 777
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wilasne zapasowy ze sprzedazy akcji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 stycznia 2017 roku 460 000 0 23211143 13 690 000 24 415 000 0 (24 415 000) 19 942 643 57 303 786
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0
Podziat zysku netto 19 942 643 (19 942 643) 0
Slur_na dochodéw catkowitych 7920 526 7920 526

biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2017 roku 460 000 0 43 153 786 13 690 000 24 415 000 0 (24 415 000) 7 920 526 65224 312
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Cloud Technologies S.A.

Aktywa
Wartosci w PLN 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
l. Aktywa trwate 3944 165 3866 093 689 962
Wartosci niematerialne i prawne 712108 849 935 0
Rzeczowe aktywa trwate 167 309 272 266 434 819
Inwestycje dtugoterminowe 3013 098 2569 040 255143
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 51 650 174 852 0
Il. Aktywa obrotowe 64 130 769 62 428 354 68 442 415
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 44 322 030 46 319 725 26 660 202
Inwestycje krotkoterminowe 18 535 740 14 698 808 40 089 382
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 1272999 1409 821 1692 831
lll. Aktywa razem 68 074 934 66 294 447 69 132 377

Pasywa
Wartosci w PLN 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
I. Kapitat wlasny razem 63 046 777 60 163 175 65 224 312
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Akcje wlasne (18 000 000) (18 000 000) 0
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 59 703 175 38 838 786 56 843 786
Kapitat rezerwowy 18 000 000 18 000 000 0
Zyski biezgcego okresu 2 883 602 20 864 389 7 920 526
ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5028 157 6131 272 3908 065
Rezerwy na zobowigzania 482518 3562 144 819
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 31950
Zobowigzania krétkoterminowe 4371676 5902710 3691 868
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 173 963 225000 39 428
lll. Pasywa razem 68 074 934 66 294 447 69 132 377
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