Warszawa 15.06.2018

Stanowisko Rady Nadzorczej

Spotki BDF S.A z siedzibg w Warszawie w sprawie odmowy
sporzadzenia przez biegtego rewidenta opinii z badania
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2017 oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za rok obrotowy 2017

Rada Nadzorcza Spétki BDF S.A z siedzibg w Warszawie, odnosnie do odmowy sporzadzenia przez
biegtego rewidenta opinii z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2017
informuje, ze biegly rewident dokonujgc badania sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego za rok obrotowy 2017 odmdwit wydania opinii.

Przyczyng odmowy wydania w przypadku sprawozdania jednostkowego byt fakt, iz ,, Jednostka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej oraz nie ma zapewnionych zrédet finansowania. W badanym roku
dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosc inwestycji w spotki zalezne natgczng kwote 157,9 min PLN.
We wprowadzeni do sprawozdania finansowego Zarzad wskazat na ryzyko kontynuacji dziatalnosci w
zwigzku z zobowigzaniami krétkoterminowymi na faczna kwote 14.7 min PLN. Zarzad nie przedstawit
nam wiarygodnych procedur naprawczych uwzgledniajacych pozyskanie Zrdédet finansowania. W
zwigzku z powyzszym uwazamy, ze ograniczenie badania dotyczgce kontynuacji dziatalnosci jest na tyle
istotne i rozlegte, ze nie jesteSmy w stanie wyrazi¢ opinii o sprawozdaniu finansowym”.

Zarzad Emitenta nie modgt przedstawi¢ podczas badania sprawozdania jednostkowego umoéw
gwarantujacych Zrédto finansowania i obstugi biezgcych zalegtosci spétki, poniewaz finansowanie
odbywa sie przez podmioty trzecie nie zwigzane z Emitentem zadnymi umowami na finansowanie
Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta wskazat na ryzyko kontynuacji dziatalnosci w zwigzku
z zobowigzaniami krétkoterminowymi na taczna kwote 14.7 min ztotych.

W przypadku sprawozdania skonsolidowanego przyczyng odmowy wydania opinii byt brak
przedstawienia podpisanych przez Zarzady spotek zaleznych ich sprawozdan finansowych .

Zarzad Emitenta nie moégt przedstawi¢ podczas badania sprawozdania skonsolidowanego za rok
obrotowy 2017 wszystkich podpisanych sprawozdan finansowych spétek zaleznych za rok 2017, gdyz
w czesci spotek zaleznych, w dniu 5 czerwca 2018 roku, Wtasciciele pod czas Walnych Zgromadzen
podjeli uchwaty w sprawie rozwigzania Spoétek, otwarcia likwidacji oraz powotania likwidatorow
Spoétek, w wyniku czego, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, do sprawozdan za 2017 rok
nalezy dotgczy¢ m. in. wycen aktywdw Spétek, ktére sg w trakcie sporzadzania.

Emitenta w trakcie sporzadzania sprawozdan i przeprowadzania badania oraz poszukiwania osdb
mogacych objg¢ funkcje zarzadcze w spétkach zaleznych byt w statym kontakcie z Radg Nadzorczg i
informowat jg o zaistniatych problemach. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad podjat wszelkie mozliwe
dziatania majgce na celu uzyskanie pozytywnej opinii z badania sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok obrotowy 2017. Odmowa wydania opinii przez biegtego wynikata z faktu
braku podpisanych sprawozdan za 2017 rok w spétkach zaleznych, natomiast pomimo aktywnych



dziatan Zarzadu Emitenta nie udato sie z odpowiednim wyprzedzeniem, umozliwiajgcym prawidtowe
przygotowanie sprawozdan wraz z rzetelnie przygotowanymi wycenami aktywow Spétek zaleznych,
znalez¢ nikogo kto zasiadtby w organach tych spétek przez uptywem terminu publikacji sprawozdania
skonsolidowanego Grupy BDF S.A.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Emitenta podjat wszelkie mozliwe dziatania w celu pozyskania
Zarzadow lub Likwidatoréw do wszystkich spotek zaleznych tak, aby dostarczy¢ biegtemu podpisane
sprawozdania finansowe spotek zaleznych za rok obrotowy 2017 i nie miat wptywu na brak kandydatéw
gotowych objac te funkcje.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzagd Emitenta, po odmowie wydania opinii do sprawozdania finansowego
jednostkowego za rok obrotowy 2016, po zapoznaniu sie z uzasadnieniem odmowy w dniu
14.02.2018r. podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji dtugoterminowej
w postaci Spétki Black Diamond Fund S.A. w ktérej Emitent posiada 100 % akcji powyzszej Spoétki, a jej
wartos¢ przed dokonaniem odpisu w ksiegach handlowych wynosita 157 959 961,38 ztotych. Emitent
postanowit dokonac¢ odpisu na catg jej wartosc i przyjaé, ze na dzien 31.12.2017 roku wartos$¢ akcji tej
spotki w ksiegach handlowych Emitenta wynosi 0 ztotych. W zwigzku z powyzszym na 31.12.2017 roku
nastgpit spadek wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta z kwoty ponad 160 min ztotych do 2,5 min.
Ztotych, a cata wartos$¢ odpisu powiekszyta strate za rok obrotowy 2017, ktéra wyniosta facznie -158,2
mlin. PLN. Powyzsza decyzja byta konsultowana z Radg Nadzorczg i miata na celu urealnienie wartosci
aktywdw Emitenta tak, aby podczas badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 biegty
nie wnosit zastrzezen.

W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane po
dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych przedstawiajg rzetelnie sytuacje finansowg spotki, co potwierdza
sporzadzona analiza sytuacji finansowej przez niezaleznego autoryzowanego doradce i opublikowana
przez Emitenta raportem EBI nr 20/2018 w dniu 06 kwietnia 2018 roku.
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