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FITEN S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2017

1. Struktura wlasnosciowa

Wedlug stanu na 31.12.2017r. kapitat akcyjny FITEN S.A. w restrukturyzacji (dalej: Spotka lub FITEN)
wynosit 14 100 000 zt (czternasci miliondw sto tysiecy ziotych) i dzielit sie na 14 100 000 akcji zwykiych
na okaziciela nastepujacych serii:

» 66,666 akcji zwyklych na okaziciela serii A;

»  433.334 akcji zwyklych na okaziciela serii B;

* 93,310 akcji zwyklych na okaziciela serii C;

* 606.690 akcji zwyklych na okaziciela serii D;

e 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
¢ 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

* 3.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G.

Na dzien 31 grudnia 2017 jak i na dziert podpisania sprawozdania struktura wiasnosci przedstawiata sie
nastepujaco:

e Cofiperatief Avallon MBO U.A. {acznie z Avallon Sp. z 0.0. 75,34 %
+ Pozostali 24,66 %

hie ulegajac zmianom w trakcie roku obrotowego 2017.

Statutowym przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest 22 rodzajow dziatainosci, z ktorych faktycznie
wykonywanym byt obrét energia elektryczng oraz obrét gazem ziemnym.
Spétka posiada nastepujace koncesje na rynku polskim:

» koncesje na obrdt energig elektryczng na terenie RP {(nr OEE/472-ZT0/13820/W/DRE/2015/KCh
wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 4 sierpnia 2015 roku na okres do 31
grudnia 2030 roku;

e koncesije na obrét paliwami gazowymi na terenie Polski, udzielonej decyzig
nr OPG/189/13820/W/2/2011/BT przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 26 sierpnia
2011 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku;

» koncesig na obrot gazem ziemnym z  zagranica, udzielonej decyzig
nr OGZ/172/13820/W/DRG/2016/MZ przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 17
czerwca 2016 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku;

Na terenie Republiki Czeskiej Spotka dziata za posrednictwem swojego Oddzialu w Ostrawie na
podstawie licencji nr 140705834 udzielonej przez tamtejszy URE w dniu 22 maja 2012 z okresem
waznoéci do 22 sierpnia 2022 roku.

Na terenie Republiki Stowackiej , gdzie Spdtka posiada oddziat w Rosinie (powiat Zilina), obrét energia
elektryczng nie zostat do daty podpisania sprawozdania podjety.

2. Organizacja i zarzadzanie
2.1 Otwarcie i przebieg postepowania sanacyjnego wobec Spotki.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku na wniosek Spotki Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy (dalej: Sgd) otworzyt postepowanie sanacyjne wobec FITEN S.A. Bezpo$rednim
powodem whioskowania o otwarcie niniejszego postepowania byto zagrozenie niewyplacalnoscia Spotki
w wyniku ewentualnej realizacji ryzyk i zdarzen, niezaleznych od Spéiki, ktére zbiegly sie w czasie:

a) uprzednie, nieuprawnione zerwanie umowy i zaprzestanie dostaw zakontraktowanej energii
elektrycznej przez PKP Energetyka S.A. (dalej PKPE);

b) zdestabilizowanie cen energii na rynku Towarowej Gietdy Energii S.A., w wyniku ktdrego nastapit
skokowy, oderwany od realiéw rynkowych wzrost cen, powodujacy konieczno$é nabywania przez
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Spétke energii po cenach wyzszych od cen zakontraktowanych z odbiorcami (pierwotnie energia
bedaca przedmiotem dostaw do odbiorcéw kohcowych zostata zakontraktowana od strony zakupu
z PKPE na mocy umowy, ktdrg PKPE zerwata), co spowodowalto wygenerowanie znaczacej straty
finansowej grozacej dalej ryzykiem wypowiedzenia przez banki uméw o finansowanie.

Zarzad FITEN podkresla, ze Spotka byla zagrozona niewyplacalnoscia, nie byla natomiast nigdy
niewyplacaina. Do momentu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego Spotka terminowo
realizowata zobowigzania zaréwno wynikajace z umoéw o finansowanie jaki i handlowe czy publiczno-
prawne. Wszystkie zobowigzania powstate po dacie otwarcia postepowania sanacyjnego réwniez sa
regulowane przez Spétke terminowo.

W postanowieniu z dnia 10 sierpnia Sad postanowit:
v wyznaczy¢ Sedzlego-komisarza w osobie SSR Renaty Michalak,
v wyznaczy¢ zarzadce w osobie PMR Restrukturyzacje Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie,
v zezwoli¢ dtuznikowi na wykonywanie zarzadu nad catoécia przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zakresu zwyklego zarzgdu.

Postgpowanie sanacyjne Spotki toczy sie zgodnie z jej przewidywaniami i oczekiwaniami. W
szczegblnosci, nie zachodzi zadna z przestanek uzasadniajacych jego umorzenie i skierowanie wniosku
0 ogtoszenie upadioéci. Postgpowanie znajduje sie obecnie na koficowym etapie poprzedzajgcym
gtosowanie nad uktadem.

Plan restrukturyzacyjny zostat przygotowany przez Zarzadce dziatajacego w porozumieniu ze Spétka.
ZioZzony dnia @ listopada 2016 r. plan zostat zatwierdzony przez sedziego-komisarza. Zawiera on
strategie prowadzenia przedsigbiorstwa Koncesjonariusza oraz opis | przeglad $rodkéw
restrukturyzacyjnych. W obecnej chwili plan restrukturyzacyjny jest realizowany zgodnie ze wszystkimi
jego zatozeniami, bez zadnych opéznien.

Spis wierzytelnosci Spotki zostat obwieszczony dnia 7 grudnia 2016 r. Do spisu zgloszono tylko jeden
sprzeciw. Sprzeciw ten zostat oddalony w catoéci dnia 31 sierpnia 2017 r. Wierzyciel wni6st dnia 20
wrzesnia 2017 r. zazalenie na to postanowienie, jednak réwniez cno zostato oddalone postanowieniem
z dnia 3 stycznia 2018 r. Postepowanie wszczete sprzeciwem zostalo wiec juz prawomochie
zakoniczone. Wobec powyzszego nie toczg sig juz obecnie Zzadne inne postgpowania kwestionujace
spis wierzytelnosci.

Dotychczas nie mogto doj$¢ do giosowania nad uldadem, poniewaz wymagane jest do tego
zatwierdzenie spisu wierzytelnos$ci przez sedziego-komisarza. Spis wierzytelno$ci moze zostad
natomiast zatwierdzony, zgodnie z art. 98 ust. 3 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1508}, dopiero gdy suma wierzytelnoéci uprawniajacych do
gtosowania nad uktadem, ktérych dotycza sprzeciwy prawomochie nierozpoznane, nie przekracza 15%
sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad ukiadem. W zwigzku z prawomocnym
zakonficzeniem postgpowania zainicjowanego sprzeciwem wierzyciela, wszystkie wymogi postepowania
sanacyjnego zostaly speinione, co otwarto mozliwos¢é zatwierdzenia spisu wierzytelno$ci przez
sedziego-komisarza.

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Zarzgdca wystat do Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach
kompletna dokumentacje dotyczacs postepowania restrukturyzacyjnego, ktéra w przypadku braku
stwierdzenia przez sad uchybieri formalnych bedzie podstawg do odbycia zgromadzenia wierzycieli w
ramach toczacego sig postepowania sanacyjnego. Ziozona dokumentacja obejmuje:

- Test Prywatnego Wierzyciela,

- Ostateczne propozycje uktadowe,

- Wycene kapitatéw Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku sad wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia spisu
wierzytelnosci. Po uprawomocnieniu zatwierdzenia spisu wierzytelnosci, sedzia-komisarz zobowigzany
bedzie wyznaczyé termin glosowania przez wierzycieli nad uktadem. W celu zapewnienia przyjecia
uktadu, ktéry bedzie mozliwy do wykonania dla Spdélki, dnia 11 kwietnia 2017 r. Spdtka zawarta
porozumienie z dwoma najwickszymi wierzycielami.
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2.2 Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r. | do daty podpisania sprawozdania Zarzad dziatat
w trzyosobowym skladzie:

Roman Pluszczew — Prezes Zarzadu
Sebastian Wozniak — Czionek Zarzadu
Krzysztof Czajka — Czlonek Zarzadu

Na mocy postanowienia Sadu od dnia 10 sierpnia 2016 r. Zarzad jest uprawniony do wykonywania
zarzadu nad catosciq przedsieblorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zwyklego zarzadu.

Zarzad w trybie biezacym podejmowat decyzje dotyczgce funkcjonowania Spotki.

Zarzad odbyt 8 posiedzerh w gtéwnej mierze dotyczgcych operacyjnych spraw Spétki zwigzanych z
osiaganymi wynikami finansowymi, biezaca sytuacja, portfelem podpisanych kontraktéw oraz sprawami
korporacyjnymi m.in. dotyczacymi przyjecia sprawozdanie finansowego za 2016 rok oraz sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci za 2016 rok.

2.3 Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatata w nastepujgcym
sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Zawisza
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Magdalena Polanska
Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Stamirowski
Czionek Rady Nadzorczej Michat Borg
Czionek Rady Nadzorczej Grzegorz Morawiec

W dniu 30 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie odwolalo ze skladu Rady Nadzorczej Panig
Magdaleng Polaiiska | powolato do skiadu Rady Pana Mirostawa Janickiego.

Od dnia 30 czerwca 2017 do daty podpisania niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dzialata w
nastepujacym skladzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Zawisza
Czlonek Rady Nadzorczej Mirostaw Janicki
Czionek Rady Nadzorczej Marcin Stamirowski
Czionek Rady Nadzorczej Michat Borg
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Morawiec

W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza odbyta 3 posiedzenia
poswigconych podieciu uchwat w sprawach zaréwno wynikajacych z KSH jak i sprawach dotyczacych
realizacji strategii Spotki. Odbyte posiedzenia dotyczyty miedzy innymi:

v oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2016, oceny sprawozdania
finansowego spétki za 2016 rok, oceny wniosku Zarzadu co do podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2016,

¥ wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017

2.4 Walne Zgromadzenie

W 2017 roku miato miejsce 1 posiedzenie Walnego Zgromadzenia, ktore zwotane zostato na dzier 30
czerwca 2017 roku w celu podjecia uchwat;

= w sprawach zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2016 (jednostkowego i

skonsolidowanego), zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2016,
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udzielenia absolutorium z wykonywania obowigzkéw czlonkom Zarzadu i czlonkom Rady
Nadzorczej petnigcym obowiazki w roku 2016.
» zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.

3. Zatrudnienie
Wg stanu na 31.12.2017 Spétka zatrudniata 23 osoby.

4. Ryzyka dziatalnosci i sposoby zarzadzania ryzykiem

Spotka identyfikuje nastepujace giéwne ryzyka operacyjne w swojej dziatalnosci:

ryzyko kredytowe odbiorcow

ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

ryzyko nieprawidlowych rozliczen w segmencie dostaw do klientéw koncowych

ryzyko walutowe

ryzyko rynkowe zwigzane z cenami energii elektrycznej

ryzyko rynkowe zwigzane z cenami Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej (wytworzonej
w OZE lub wytworzonej w kogeneracji)

e ryzyko dostepnosci kapitatow obcych (kredytéw, gwarancii)

Spotka wieloetapowo zarzadza ryzykiem kredytowym. Przed zawarciem umowy ocenie podiega standing
finansowy na podstawie oceny wiarygodnosci kredytowej klienta dokonanej przez wywiadownie
gospodarcza lub/i analize jego sprawozdan finansowych. Terminowo$¢ regulowania naleznoéci wobec
Spétid jest monitorowana w trybie ciaglym. W przypadku pojawienia sig zadiuzenia przeterminowanego
Spétka, po spelnieniu wymaganych prawem przestanek, wystepuje do operatora systemu
dystrybucyjnego o zaprzestanie dostaw energii. Takie dziatanie przewaznie koriczy sie splaty catosci
zalegtosci wraz z odsetkami przed faktem wylaczenia.

Ryzyko zwiazane z odejsciem kluczowych pracownikéw jest zdaniem Zarzadu jednym z kluczowych ryzyk
w dziatalnosci FITEN. Ryzyko to zostato skutecznie ograniczone z jednej strony umozliwieniem nabycia
akcji Spdtki przez kluczowych pracownikow, z drugiej zaé — systematycznie doskonalonym systemem
premiowania ukierunkowanym na zapewnianie jak najsci$lejszego zwiazku z wynikami Spéiki oraz
wzrostem jej wartosci. Nieuchronne mimo wszystko ruchy nie wplywaja na zdolno$é Spétki do
skutecznego zarzadzania zapewnione wewnetrznymi mechanizmami organizacyjnymi, poddawanymi
systematycznemu monitorowaniu i doskonaleniu.

Obecnie funkcjonujgce rozwigzania prawne i techniczne rodzg ryzyko nieprawidiowych rozliczen
zwigzanych z pomiarem energii elektrycznej dostarczonej do odbiorcy koncowego. Spétka jako dostawca
energii musi korzysta¢ z danych pomiarowych lokalnych dystrybutoréw energii, ktdrych obowigzkiem
jest odezyt rzeczywistego zuzycia energii u klienta i udostepnienie tych danych sprzedawcy energii w
formie elektronicznej. Praktyka pokazuje, Ze czesto dane te sg btedne | wymagaig korekty. Moze wstapic¢
sytuacja, w ktorej w wyniku udostepnienia nieprawidlowych danych rozliczeniowych pewna cze$é
majgtku obrotowego Spéiki zostanie wylgczona z obrotu do czasu prawidtowego rozliczenia, ktére
zgodnie z Instrukcjg Ruchu I Eksploatacji Sieci Przesytowej moze nastapic do 15 miesiecy od dostawy.
Taka sytuacja rodzi ryzyko zaburzenia biezacej plynnosci. Ograniczone mozliwosci oddziatywania na
minimalizacje zwigzanych z tym ryzyk znalazto odzwierciedlenie z jednej strony w bardziej selektywnym
doborze odbiorcéw korficowych, z drugiej zas- w dziataniach ukierunkowanych na uwzglednienie tego
stanu rzeczy w zawieranych umowach. Biorgc jednak pod uwage fakt, ze niezbilansowanie transakcji w
przewidzianych terminach jest rozliczane bez negatywnego wplywu na szacowane przychody i zwigzane
z nimi naleznosci, nie zachodzi konieczno$¢ podejmowania innych niz dotad dziatann korygujacych
zwigzanych z urealnianiem szacunku przychoddw i naleznosci do aktualnego poziomu cen rynku
bilansujacego.

Biorgc pod uwage charakterystyke dziatalnosci biznesowej Spotki- ryzyko walutowe jest istotne. Spétka
operuje w trzech walutach: PLN, EUR, CZK. Ksztaltowanie sie kurséw na parach wymienionych walut
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moZe w znaczacy sposob wplywac na wynik finansowy. Zmienno$é biezacej ekspozycji (Spotka moze
by¢ zaréwno eksporterem netto jak i importerem) uznaje sie za wystarczajqce dla pokrywania ryzyka
walutowego. Tym samym stosowanie rachunkowosci zabezpieczen nie bylo réwniez konieczne.

Podstawowe ryzyko rynkowe zwiazane jest ze zmiennoscig cen poszczegbinych produktéw
energetycznych w czasie. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ hurtowego handlu energia bazujac na
transakcjach krétkoterminowych — nie niosgcych za soba istotnego ryzyka. Spétka przyjela i stosuje w
tym zakresie procedury okreslajace kompetencije do podejmowania zobowiazari handlowych przez
poszczegdlnych pracownikéw oraz metode ich monitorowania.

Ryzyko cen $wiadectw pochodzenia energii zwiazane jest ze zmiennoécig cen tych praw majatkowych i
ich plynnoscig na Towarowej Gieldzie Energii. Spétka konsekwentnie ograniczata w trakcie roku 2016
wolumen praw kupowanych na podstawie dlugotermlnowych umow zawartych z wytwércami energii w
odnawialnych Zrédtach z jednej strony, z drugiej zaé formuly cenowe w aktywnych umowach adwoluijg
sig do cen rynkowych, co w znaczgcym stopniu redukuje ryzyko zmiany cen tych instrumentéw. Aspekt
ten jest szczegdlnie istotny przy nabywaniu praw majatkowych w celach ich dalszej odsprzedazy i
stanowi podstawowy element zarzadzania ryzykiem ceny tych praw.

Dla istotnych uméw sprzedazy energii do klienta koficowego w oparciu o TPA zawierane s kontrakty
forward na dostawe praw majatkowych bezposrednio przed terminem ich umorzenia.

Ryzyko pozyskania diugu bankowego — identyfikowane jako dostepnosc do kapitatu obcego w roku 2016
nie wplywata istotnie na dziatalnos¢ Spétki. Otwarte w 2016 roku postgpowanie sanacyjne sprawito, ze
kredyty bankowe zaciagnigte na dzien 9 sierpnia staly sie z mocy prawa restrukturyzacyjnego
wierzytelnoscia restrukturyzowang i weszly w sklad masy sanacyjnej. W zwiazku z otwartym
postepowaniem restrukturyzacyjnym kowenanty zawarte w umowach kredytowych zostaly naruszone
ale dzieki trwajgcym od poczatku procesu restrukturyzacy rozmowom z bankami, nie podjely one
dziatan, ktére w sposéb istotny mogly zagrozi¢ ptynnosci Spétki. Co wiecej, wszystkie banki finansujace
Spotke wyrazily wole dalszego finansowania FITEN i aktywnego dziatania w kierunku osiggniecia celéw
restrukturyzacji przez Spotke miedzy innymi poprzez deklaracje udzielenia nowego finansowania
dedykowanego obstudze dziatalnosci handlowej Spdtki.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku podpisane zostato tréjstronne porozumienie pomiedzy Spétka a ING Bank
Slaskl S.A. z siedzibg w Katowicach i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Porozumienie).
Przedmiotem Porozumienia jest okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy Spétka a bankami, w tym
ustalenie podstawowych warunkéw udzielenia Spéice finansowania i ustanowienia zabezpieczeri na
rzecz bankéw, majac na wzgledzie umozliwienie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spéice w trakcie
trwania postgpowania sanacyjnego oraz planowane zaspokojenie przez Spétke wierzytelnoéci Bankéw
w ramach ukiadu. Przyjety harmonogram splat wierzytelnoSci bankéw wraz ze zmienionymi
propozycjami uktadowymi zaktadajg utrzymanie biezacego finansowania Spétki na poziomie nie nizszym
niz ok. 70% poziomu finansowania z dnia otwarcia postepowania sanacyjnego. Zgodnie z podpisanymi
na podstawie Porozumienia umowami kredytowymi bank:

- ING Bank $laski S.A. udzielit nowego finansowania w postaci kredytu odnawialnego, obrotowego, w
formie linii odnawialnej w kwocie 500.000 PLN na okres do 29.06.2018 roku.

-mBank S.A. udzielit nowego finansowania w postaci kredytu odnawialnego, obrotowego, w formie linii
odnawialnej w kwocie 3.000.000 PLN na okres do 29.06.2018 roku.

Udzielenie nowego finansowania przez Banki wspélpracujace z FITEN $wiadczy o zaufaniu instytucji
finansowych w stosunku do Spétki oraz pozwoli na planowany rozwdj dziatalnosci operacyjnej FITEN.

W dniu 24 lutego 2017 r, Spéice zostat doreczony protokét z badania ksigg podatkowych Spétki (dalej:
Protokdt) sporzadzony w ramach postepowania kontrolnego prowadzonego w Spéice przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (dalej: Dyrektor UKS). Przedmiotowe postepowanie kontrolne
obejmuje swoim zakresem sprawdzenie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wplacania podatku od towardw i ustug (dalej: VAT) za poszczegdine miesiace
od czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. Z treSci Protokotu wynika, ze na weczesniejszym etapie obrotu
energia elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od
sprzedazy tej energii. W ocenie Dyrektora UKS Spdtka nie dochowala nalezytej starannosci przy
weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie Spétka, nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego
o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie 38.886,1
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tys ztotych. Protokdt jest dokumentem, ktdry nie rozstrzyga sprawy oraz nie naktada na Spétke
obowigzku zapfaty wyzej wymienionej kwoty. W opinii Spdtki zarzuty przedstawione w Protokole sg w
catosci nieuzasadnione, tak co do ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym Spdtka
Ziozyta w terminie zastrzeZzenia do Protokotu wraz wnioskami dowodowymi. W przypadku niekorzystnej
dla Spétki decyzji Dyrektora UKS Spétka podejmie wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku
podstaw do przyjecia niekorzystnych dla Spotki ustaler. W ocenie Spotki, Spétka dochowata nalezytej
starannosci przy weryfikacji kontrahenta.

Dodatkowo Spétka jest strona postepowania kontrolnego, wszczetego postanowieniem z dnia 16
grudnia 2016 r. przez Dyrekiora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (obecnie Naczelnika
Mazowieckiego Urzedu Celno Skarbowego z siedzibg w Warszawie) w zakresie rzetelnosd
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wplacania podatku od towaréw
i ustug za poszczegdine miesiace od grudnia 2012 r. do maja 2013 r. W dniu 27 listopada 2017 r. Spéice
zostat doreczony protokét z badania ksiag podatkowych Spétki (dalej: Protokdt) sporzadzony w ramach
niniejszego postgpowania kontrolnego prowadzonego w Spolce przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie. Z tresci Protokolu wynika, ze na wczesniejszym etapie obrotu energia
elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od sprzedazy tej
energii. W ocenie Dyrektora UKS Spotka nie dochowata nalezyte] starannosci przy weryfikacji tego
kontrahenta, a co za tym idzie Spotka, nie miala prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek
naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie 6.291,6 tys ziotych.
W opinii Zarzadu zarzuty przedstawione w Protokole s3 w calosci nieuzasadnione, tak co do ustaleh
faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym Spétka ziozyla w terminie zastrzezenia do Protokotu
wraz z nowymi wnioskami dowodowymi. W przypadku niekorzystnej dla Spétki decyzji Dyrektora UKS
Spotka podejmie wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku podstaw do przyjecia
niekorzystnych dla Spétki ustalen. W ocenie Spétki, Spétka dochowata nalezytej starannosci przy
weryfikacji kontrahenta.

Nalezy podkresii¢, ze w przypadku wydania niekorzystnych decyzji podatkowych na pézniejszym etapie
w/w postepowan, w wyniku objeda Spétki ochrong wynikajacg z toczacego sie postepowania
sanacyjnego, ewentualne zobowigzanie podatkowe bedzie objete tym postepowaniem i z tego wzgledu
niedopuszczaina bedzie jego przymusowa egzekucja, za$ ewentualna spiata bedzie mogta nastapic tylko
zgodnie z tresclg zawartego ukfadu. Ponadto, w razie wydania negatywnej decyzji Spotka bedzie
dochodzi¢ swoich praw do odliczenia VAT w kwestionowanym zakresie na drodze sadowo
administracyjnej.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego, ktérego kluczowym elementem jest
zawarcie ukladu z wierzycielami, Spétka identyfikuje nowe ryzyko zwigzane z tym postepowaniem.
Ryzyko niezawarcia ukiadu z wierzycielami wystapi w momencie jezeli wierzyciele dopuszczeni przez
Sad do glosowania nad propozycjami uktadowymi nie zaakceptujg propozycji Spétki co do zasad splaty
wierzytelnosci ukiadowych.

Spétka od poczatku procesu restrukturyzacji aktywnie prowadzi rozmowy z gtdwnymi wierzycielami. Na
dziefi podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad ocenia prawdopodobieristwo materializacji tego
ryzyka na niskie.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Podstawowe wyniki Spétki za rok sprawozdawczy 2017 w poréwnaniu do roku 2016 ksztaltowaly sie
nastepujaco [tys. zf]:

Wyszczegdinienie 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy 302 064,9 436 005,3
{Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw) (290 734,7) (423 347,3)
Zysk / {strata) na dziatalnosci operacyjnej {920,1) {1561,8)
EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) (708,7) (1 344,0)
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Wynik na dziatalnosci gospodarczej (1273,9) (5 134,8)
Zysk / (strata) netto {1335,3) (4 275,3)

Podstawowe wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce sytuacje finansowo-ekonomiczng Spotki
przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie Definicja 2017 2016
{Aktywa obrotowe - Krétkoterminowe rozliczenia

Wskainik piynnasci ogdine] miedzyokresowe) / Zobowiazania krétkoterminowe 15 1.8
WskaZnik ptynnosci szybkiej Srodki pienigzne / Zobowiazania krétkoterminowe 0,5 0,4
WskaZnik rotacji naleznosci handlowych  {naleznosci z tytutu dostaw | ustug*365dni) / przychody netio 19 26
(dni) ze sprzedazy

WskaZnik rotacji zobowigzar {zobowigzania z tytutu dostaw i ustug*365dni) / {koszt 6 4
handlowych (dni} sprzedanych produktow + koszty zarzadu + koszty sprzedazy)

——— - i i
Wskaznik ogéinego zadfuzenia ioug;wmzama i rezerwy na zobowigzania / Suma pasywow 729 73%
ROE Zysk (strata) netto / kapitat wiasny*100% -6,0% -18,1%
: —
WskaZnik rentownosci na sprzedaiy i\g;éstrata) ze sprzedaty / przychody netto ze sprzedazy -0,66% 0,19%
, . - zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze )
WskaZnik rentownos$ci operacyjnej sprzedazy * 100% 0,30% -0,36%
. .. (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) /

WskaZnik rentownosci EBITDA praychody netto ze sprzedazy * 100% 0,23% -0,21%
Wskainik rentownosci netto zysk {strata) netto / przychody netto ze sprzedazy * 100% -0,44% -0,98%

W 2017 roku FITEN S.A. odnotowata strate na poziomie sprzedaZy oraz na poziomach operacyjnych
przy czym nalezy zauwazy¢ Ze wartos¢ straty na poziomach operacyjnych nie uwzgledniajq zysku
osiagnietego na dziatalnosci Spétki na gietdzie EEX, ktdre to ze wzgleddéw na przepisy w ustawie o
rachunkowoéci prezentowane sg w dziatalnosd finansowej. Zysk odnotowany na handlu energia na
gietdzie EEX za 2017 rok wynidst 994,8 tys. PLN. Dziatalnosé na gietdzie EEX to od dawna jedna z
podstawowych dziatalnosci tradingowych Spétki i z biznesowego punktu widzenia to dziatalnoéé
operacyjna. Uwzglednienie tych wynikéw w dziatalnosci operacyjnej — biznesowo uzasadnione -
spowodowatoby znaczne zmniejszenie zaprezentowanej straty. Wynik operacyjny wypracowany przez
FITEN S.A. w 2017 roku obcigzony jest istotnymi kosztami doradztwa prawnego i podatkowego w
wysokosci 1,4 min PLN, ktdre powstaty w calym 2017 roku. Koszty te zwigzane sg z prowadzonym
postepowaniem restrukturyzacyjnym, sporem z PKP Energetyka S.A. oraz sporem z Dyrektorem UKS w
Warszawie. To istotne obcigzenie wynikéw Spotki jest elementem kosztowym, ktdry ulegnie znacznej
redukcji wraz z zakoriczeniem sie prowadzonych sporéw sadowych i obecnie toczacych sie postepowan.

Zarzad FITEN S.A. podjat réwniez decyzje o objeciu pelnym odpisem naleznosci z tyt. udzielonych
poZyczek dla spétki Energobiogaz S.A. (Energobiogaz S.A. byt w okresie udzielania pozyczek jednostka
zalezng od FITEN S.A. - spotkg dedykowana do segmentu biogazu) w kwocie blisko 1,2 min ztotych.
Pomimo rozméw i prowadzonych przez Energobiogaz S.A. negocjacji z podmiotami wstepnie
zainteresowanymi zakupem projektu biogazowni rolniczej posiadanej przez Energobiogaz (ktdrej
sprzedaz miata zapewnic Srodki pienigzne na splate pozyczki prezentowanej w bilansie FITEN S.A.) do
transakgji takiej nie doszio. Gtdwnym powodem odstepowania kolejnych nabywcéw od finalizacji
transakcji jest niejasna sytuacja prawna dotyczaca mechanizméw wsparcia OZE (w tym rdéwniez
biogazowni) skutkujaca brakiem moZliwoéci oszacowania przychoddéw dla dtugoletniego projektu
inwestycyinego jakim jest biogazownia.

Dodatkowym istotnym czynnikiem wplywajacym na osiagniecie straty netto za 2017 rok byly ujemnych
réznice kursowe, ktére wyniosty 458,8 tys. PLN (w tym 359 tys. PLN réznic niezrealizowanych —
wynikajgcych gidwnie z wyceny Srodkéw pienieznych na koniec grudnia 2017).

Spétka zakoniczyta rok 2017 strata netto wynoszaca 1,3 min ziotych przy przychodach ze sprzedazy
wartoéci 302 milionéw ziotych. Strata ta nie wynikata jednak ze spadku rentownoéci realizowanych
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kontraktdw czy ogdlniej - z rynkowych powoddow. Strate te spowodowaly czynniki kosztowe obcigzajgce
wyniki Spétki takie jak:

- wysokie koszty doradztwa prawnego i podatkowego opisane wyZej;

- dokonanie pelnego odpisu na wartos¢ pozyczek udzielonych do Energobiogaz S.A. — zdarzenie
jednorazowes;

- zwigkszone odpisy na naleznosci;

- ujemne réznice kursowe wynikajace z wyceny $rodkéw pienieznych w EUR;

W odniesieniu do roku 2016 wynik netto osiagniety za rok 2017 przez FITEN S.A. nominalnie jest
wynikiem lepszym, przy czym baza odniesienia czyli analogiczny okres ubiegtego roku nie jest
miarodajna. W czerwcu tamtego roku Spotka poniosta istotne straty w zwiazku z dotad niewyjasnionymi
zwyzkami cen energii na TGE.

W ukiadzie geograficznym, gléwnym sposobem prowadzenia handlu byly transakcje realizowane na
gietdach energii zardwno w Polsce (TGE S.A.) jak i na rynkach zagranicznych.

W segmencie dostaw do klientow koncowych w 2017 roku Spétka skupita sie na pozyskiwaniu klientéw
z segmentu matych | $rednich przedsiebiorstw. Zatozenie przebudowy portfela dostaw do klientow
koficowych bylo i jest jednym z giéwnych punktéw planu restrukturyzacyjnego. Odnosnie kanatéw
sprzedazy Spotka kontynuowata przyjetq strategie opartg gidwnie o opracowany | wdrozony program
partnerski dla zewnetrznych sprzedawcdw energii.

Spoltka posiada zakontraktowang sprzedaz energii do klientéw korficowych w facznym wolumenie
499.933 MWh, z czego ok. 227.965 MWh dotyczy roku 2018. Na podstawie przeprowadzonych analiz,
nie zidentyfikowano nierentownych kontraktow sprzedazy energii do klientéw koricowych. Portfel
sprzedazowy energii dla klientéw koficowych jest zabezpieczony w 75,0% kontraktami zakupowymi
forward zawartymi na Towarowej Gieldzie Energii S.A. Zarzad uznaje ten segment dziatalnosci jako
bardzo perspektywiczny. Rosnqca liczba klientéw, pomimo faktu restrukturyzacji Spétki, potwierdza
tezg, ze oferta FITEN jest rynkowo atrakcyjna, a kliencl w dalszym ciagu obdarzajg Spétke swoim
zaufaniem.

W 2017 roku Spétka realizowata sprzedaz gazu ziemnego do klientéw koricowych. Spétka posiada
zakontraktowang sprzedaz gazu do klientow koncowych w facznym wolumenie 87.225 MWh, z czego
63.647 MWh dotyczy roku 2018, Portfel sprzedazowy gazu dla klientéw koricowych jest zabezpieczony
w 70,4 % kontraktami zakupowymi forward zawartymi na Towarowej Gieldzie Energii S.A.

Spétka posiada istotne zaangazowanie w spétke zalezng Greenagro S.A. w postaci akcji jednostki
zaleznej o wart. 12.401,1 tys zi, a takze udzielonych jednostce zaleznej pozyczek o wartosci 11.134,2
tys zt (patrz takze nota nr 3.2, 7.1 oraz 29.2 Sprawozdania finansowego).

Konsekwentnie realizowana strategia promowania wiasnych marek produktowych i realizacja sprzedazy
opartej na finalnych dystrybutorach pelletu na rynku wioskim zaowocowata mozliwoécia sprzedazy
produktu przy Sredniej cenie 0 10% wyzszej przy zwigkszonym wolumenie sprzedanego produktu. Ciagte
doskonalenie procesu produkcyjnego zaowocowato osiggnieciem wiekszej o 11% w stosunku do roku
ubiegtego produkcji w ujeciu tonazowym (wyprodukowano 10.530 ton pelletu) bez ponoszenia istotnych
wydatkdw inwestycyjnych. Budowa wiasnych kanatéw sprzedazy, konsekwentne promowanie wiasnej
marki i rosngca baza klientow dala efekty w postaci osiagniecia poziomu tonazowego sprzedazy 11,4
tys ton przy Sredniej cenie sprzedazy za caly rok 2017 wyzszej o0 10% w poréwnaniu do roku 2016.
Biorac pod uwage powyzsze fakty oraz osiagniecie dodatnich rentownoéci na sprzedazy jak i dodatnich
rentownosci EBITDA za 2017 rok - pomimo osiagniecia niewielkiej straty operacyjnej jak i straty netto
za 2017 rok, Zarzad ma podstawy do twierdzenia, ze osiagniecie progu rentownoéci i zakfadanych
nadwyzek pienigznych jest realne. Zarzad FITEN przeprowadzit test na utrate wartoéd posiadanego
zaangazowania finansowego w Greenagro S.A., na potrzeby, ktdrego przyjety zostat szereg zatozen
dotyczgcych przysziosci. Zatozenia te s wypadkowa obecnego stanu faktycznego oraz przyjetej strategii
i zadan z niej wynikajgcych (popartych dotychczasowa realizacjg). Wyniki testu nie wykazaty
koniecznosci tworzenia odpiséw na utrate wartosci.

-~
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W listopadzie 2015 roku Spotka otrzymala oswiadczenie o wypowiedzeniu przez PKPE umowy ramowej
sprzedazy energii elektrycznej nr ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku. Zgodnie z przywotana
umowg oraz zawartymi do niej porozumieniami wykonawczymi wypowiedzenie jest skuteczne na
31.12.2017 roku. W okresie od listopada do grudnia 2015 PKPE skutecznie powiadomita wszystkich
operatordw sieci dystrybucyjnej o zaprzestaniu $wiadczenia ustugi bilansowania klientéw FITEN S.A. z
dniem 31.12.2015 - co zdaniem Zarzadu FITEN S.A. stoi w sprzecznoéci z zawartymi porozumieniami
transakcyjnymi i samg umowg ramowa. W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje FITEN S.A. wystapit do
Sadu Okregowego w Warszawie o udzielenie zabezpieczenia w postaci zobowigzania PKPE do
wykonywania zawartych porozumie transakcyjnych. W dniu 30.12.2015 r. Sad wydat Postanowienie o
zabezpieczeniu, natomiast w dniu 31.12.2015 roku postanowienie z klauzuly wykonalnosci zostato
doreczone do siedziby PKPE. Przez caly 2016 rok PKPE nie wykonato zadnej dostawy energii elektrycznej
wynikajacej z zawartych umow.

W styczniu 2016 roku FITEN S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o ustalenie Ze
pomiedzy FITEN S.A. a PKPE obowigzuje umowa ramowa sprzedazy energii elektrycznej i porozumienia
wykonawcze. Z uwagi jednak na fakt, iz Zadne z porozumien wykonawczych nie zostato wykonane w
2016 roku - w marcu 2017 roku Spotka zlozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pismo procesowe
zawierajgce cofniecie pozwu o ustalanie czy pomiedzy FITEN a PKPE nadal obowigzuje umowa ramowa
nr ES/7434/ES6/0f2014 z dnia 9 lipca 2014 roku oraz zawarte na jej podstawie porozumienia
wykonawcze,

Zgodnie z umowa ramowa FITEN S.A. naliczyt kare umowng w wysokosci 77.445,2 tys ziotych i wezwat
do jej zapfaty. W dniach 19.01.2016 r. oraz 15.02.2016 r. na podstawie oSwiadczen o potraceniu FITEN
S.A. potracit wierzytelnosci PKPE w stosunku do Spétki z wierzytelnoscig FITEN S.A. wobec PKPE. taczna
wartoS¢ dokonanych potracen wraz z odsetkami wyniosta 15.488.9 tys zlotych.

W styczniu 2016 roku PKPE wniosta do Sgdu Okregowego w Katowicach pozew o zasadzenie w trybie
nakazowym od FITEN kwoty 15.744,7 tys zlotych tytulem niezaptaconych faktur za dostawe energii w
fistopadzie i grudniu 2015 roku. Réwniez w styczniu 2016 roku Sad Okregowy zdecydowat o braku
podstaw do rozpatrywania tego roszczenia w trybie nakazowym i skierowat sprawe do rozpatrzenia w
trybie zwykiym. W lutym 2016 Sad Okregowy oddalit wniosek PKPE o zabezpieczenie tego roszczenia.
Sad Apelacyjny podzielit zdanie Sadu Okregowego i oddalit zazalenie PKPE na rozstrzygniecie Sadu I
instancji. W styczniu 2016 roku PKPE wniosta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zasgdzenie
w trybie nakazowym od FITEN kwoty 15.744,7 tys zlotych tytulem niezaptaconych faktur za dostawe
energii w listopadzie i grudniu 2015 roku. Réwniez w styczniu 2016 roku Sad Okregowy zdecydowat o
braku podstaw do rozpatrywania tego roszczenia w trybie nakazowym i skierowal sprawe do
rozpatrzenia w trybie zwyklym. W lutym 2016 Sad Okregowy oddalit wniosek PKPE o zabezpieczenie
tego roszczenia. Sad Apelacyjny podzielit zdanie Sacdu Okregowego i oddalit zazalenie PKPE na
rozstrzygniecie Sadu I instancji.

W dniu 16 maja 2016 roku Spétka wystapita do Sadu Okregowego w Katowicach z pozwem o zaptate
kary umownej w ktérym wniosta o zasadzenie od PKPE na rzecz Spotki 61.956,4 tys zlotych wraz z
odsetkami oraz 1.499,7 tys zlotych z tytulu skapitalizowanych odsetek. Kwota pozwu to kwota kary
umownej pomniejszona o dokonane potracenie. W dniu 20 stycznia 2017 roku w zwigzku z
niewykonywaniem przez PKPE porozumien transakcyjnych na rok 2017 zawartych na podstawie umowy
ramowej nr ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku Spétka naliczyla kare umowng w kwocie
3.873,6 tys ziotych. W dniu 15 lutego 2017 r. Spétka wystapita do Sadu Okregowego w Katowicach z
pismem procesowym o rozszerzenie powodztwa o kwote naliczonej kary powiekszonej o skapitalizowane
odsetki w wysokosci 17,1 tys ziotych.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. ogtoszono wyrok w niniejszej sprawie. W ogloszonym wyroku Sad
Okregowy w Katowicach uznat Umowe z PKPE za zawarta, a dochodzone na jej podstawie oszczenie o
zaplate kary umownej za zasadne w czesci. Wobec powyzszego w zakresie powddztwa gtéwnego, Sad
z kwoty 15.774,7 tys zlotych dochodzonej przez PKPE zasgdzit kwote 13.847,0 tys zlotych i tym samym
uznat, iz w kwocie 1.897,7 tys zlotych FITEN miat prawo dokonaé potracenia ww. kary umownej. W
zakresie powddztwa wzajemnego, Sad uznat roszczenie FITEN w zakresie kwoty 611,3 tys ziotych z tyt.
kary umownej za zasadne. Wyrok nie jest prawomocny. Spétka wniosta w wymaganym terminie apelacje
od niekorzystnych dla niej postanowief niniejszego wyroku I Instancji do Sadu Apelacyjnego w
Katowicach. Na dzie podpisania niniejszego sprawozdania Sad Apelacyjny nie ustalit daty posiedzenia
W hiniejszej sprawie.
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Odnoszac sie do parametréw finansowych nalezy wskazac, ze w wyniku poniesionej straty wskazniki
rentownosci za 2017 rok prezentujg nieznacznie ujemne wartosci. Wskazniki plynnosciowe potwierdzaig
stabilny standing finansowy Spotki, nie notujgc istotnych zmian ich wartosci. Wskazniki te pozostaja w
przedziatach uznawanych za bezpieczne. Wskaznik rotacji naleznosci znacznie zmniejszyt wartosc i
osiggnagt poziom 20 dni ¢o jest bezposrednim efektem realizacji planu restrukturyzacyjnego. Wskaznik
rotacji zobowigzan handlowych nieznacznie zwiekszyt warto$é z 4 dni za 2016 do 6 dni za 2017.
Zadtuzenie {uwzgledniajace w kalkulacji réwniez rezerwy na zobowigzania) w stosunku do wartosci
aktywdw nie wykazalo istotnych zmian w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Istotny wplyw na przysztgy sytuacje finansowg Spotki mogg mie¢ zdarzenia nie bedace bezposrednim
wynikiem biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki, jej strategii czy tez warunkow rynkowych. Zarzad
identyfikuje dwa przyszte zdarzenia o mozliwym istotnym wplywie sytuacje finansowa: (i) konsekwencje
finansowe rozstrzygniecia sporu z PKPE oraz (ii) ewentualne konsekwencje finansowe zakonczenia
postepowan kontrolnych prowadzonych w Spdlce przez Dyrektora UKS. Na moment podpisania
niniejszego sprawozdania zadna z tych kwestii nie ma wigzacego rozstrzygniecia, obie te kwestie sg
przedmiotem toczacych postepowan i nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie efektow ekonomicznych
Zadnej z nich.

Przedstawiona wyzej analiza najistotniejszych zdarzen majgcych wplyw na sytuacje finansowo-
ekonomiczng Spétki w 2017 roku pozwala na nastepujgce podsumowanie:

Trzonem dziatalnosci biznesowej byly trzy podstawowe segmenty:
- hurtowy obrét energig elektryczna;

- dostawy energii do klientdw koncowych;

- dostawy gazu do klientdw korficowych.

Spotka zakonczyta rok 2017 stratg netto wynoszaca 1,3 min PLN przy przychodach wynoszacych 302,0
min PLN. Giéwnym celem Spétki jest realizacja planu restrukturyzacyjnego oraz zawarcie uktadu z
wierzycielami na warunkach mozliwych do wykonania przez FITEN S.A. Spotka w 2017 roku ponosita
istotne koszty doradztwa prawnego w tym zakresie. Dodatkowo, Spétka poniosta istotne koszty
doradztwa prawnego i podatkowego w wyniku toczacych sie sporow z PKP Energetyka S.A. oraz z
Dyrektorem Mazowieckiego Urzedu Celno — Skarbowego w Warszawie.

Nie odnotowano istotnych zdarzen po dniu bilansowym, ktdre wymagalyby uwzglednienia w
prezentowanej reasumpcji, i ktére wplywalyby na dziatalno$é Spoétki.

Spotka nie oddziatuje negatywnie na Srodowisko naturalne.

Biorgc pod uwage dziatalno$¢ biznesowa w trzech podstawowych segmentach operacyjnych oraz
poprawe efektywnosci w segmendie produkcji pelletu jak rowniez ocene ryzyk operacyjnych Zarzad nie
widzi w tym zakresie istotnych zagrozefi dla prowadzenia i rozwijania tych dziatalnosci. Natomiast
zagrozenia wynikajgce z ryzyk o charakterze nadzwyczajnym (tak traktowany jest zaréwno spér z PKPE
jak i postepowania kontrolne prowadzone przez Dyrektora MUCS) sa w duzej czesci ograniczone przez
trwajace postepowanie sanacyjne. Spotka przy udziale wiodacych doradcédw prawnych i podatkowych
bedzie konsekwentnie dochodzita swoich praw w obu wymienionych postepowaniach,

Ponownego podkreslenia wymaga fakt, iz najwazniejszym zadaniem, o kluczowym znaczeniu dla
przysztoSci FITEN S.A. w restrukturyzacji, jest doprowadzenie do zawarcia prawomocnego ukfadu z
wierzycielami w ramach toczacego sie postepowania restrukturyzacyjnego. W perspektywie
krétkoterminowej, celowi temu podporzadkowane sg wszystkie inne dziatania Zarzadu Spétki.

6. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

Zarzad Spétki sporzgdzit sprawozdanie finansowe za rok korczacy sie 31.12.2017 skladajace sie z:

1. Bilansu

2. Rachunku zyskow i strat

3. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

WG e :



FITEN S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2017

4. Rachunku przeplywdw pienieznych
5. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Dokumenty te zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o rachunkowosci.

7. Rekomendacja Zarzadu dotyczaca pokrycia straty za rok 2017

Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty za 2017 rok ustalonej w kwocie
1.335.284,00 ziotych z kapitatu zapasowego Spotki.

Biorgc pod uwageg warunki rynkowe oraz nadzwyczajne okolicznosci w jakich dziatata Spétka w roku

2017 Zarzad pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym 2017 | wnosi do Rady Nadzorczej

Spotki oraz Zwyczajnego Zgromadzenia o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2017

2. Przyjecie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017

3. Udzielenie absolutorium Czlonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2017,

Katowice, 24 maja 2018 r.

Podpisy Czlonkdw Zarzadu

Roman Pluszczew
Prezes Zarzadu

Sebastian Wozniak
Czlonek Zarzadu

Krzysztof Czajka
Czlonek Zarzadu
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