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GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOKA AKCYINA W RESTRUKTURYZACII

l.  OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACES

Zgodnie z wymogami art. 55 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z
péiniejszymi zmianami) Zarzad Fiten Spétka Akcyjna w restrukturyzacii przedstawia zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, na ktdre sktada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skonsolidowany bilans wykazujacy po stronie aktywéw i pasywéw sume PLN 65 902 276,43
skonsolidowany rachunek zyskdw i strat zamykajacy sie stratg netto w wysokogcl PLN 2 054 739,75
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieinych wykazujgcy zwigkszenie stanu

Srodkéw pienieznych netto na sume PLN 5 146 698,35
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujgce zmniejszenie

stanu skonsolidowanego kapitatu wtasnego o kwote PLN 2 053 861,33

dodatkowe informacje i objasnienia.

man Pluszczew
Prezes Zarzqdu

-

'l
Sebaktian Woiniak Jona Pitka
Gldwna Ksiegowa
Osoba sporzqdzajqea skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
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GRUPA KAPITAYOWA FITEN SPO$KA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACI

Il.  WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fiten S.A. oraz {ednostce dominujacei

Nazwa Jednostki Dominujgce;: Fiten Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji
Siedziba: 40 - 568 Katowice, ul, Ligocka 103
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, VHI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data rejestracji: 12 |utego 2007 roku

KRS: 0000274060

Przedmiotem dziafalnoéci jednostki dominujacej zgodnie z jej statutem jest miedzy innymi:
- handel energig elektryczng,
- handel paliwami gazowymt w systemie sieciowym.

Spétka dziata na podstawie:

- koncesji na obrét energia elektryczng na terenie Polski, udzielonej decyzja nr OEE/472/13820/W/2/2007/MB
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 30 kwietnia 2007 roku, przediuzonej w dniu 4 sierpnia 2015 roku,
na okres do 31 grudnia 2030 roku;
licencji na handel energiy elektryczng na rynku czeskim Nr 140705384 wydane] przez tamtejszy Urzad
Regulacji Energetyki w Jihlavie (Republika Czeska) 23 sierpnia 2007 roku, na okres 5 lat, przedtuzone] w dniu
10 lipca 2017 roku do 22 sierpnia 2022 roku;
koncesji na obrét paliwami gazowymi na terenie Polski, udzielonej decyzja nr OPG/189/13820/W/2/2011/BT
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 26 sierpnia 2011 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku;
koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranica, udzielonej decyzja nr 0GZ/172/13820/W/DRG/2016/MZ przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 17 czerwca 2016 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku.

Jednostka deminufaca oraz jednostka zalezna wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieckraélony.

Jednostki, ktérych dane wykazane s3 w skonsolidowanym sprawezdaniu finansowym

Szezegétowe Informacje na temat jednostek, ktérych dane wykazane s w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przedstawiono ponizej:

Nazwa jednostki: Greenagro S.A.
Sledziba: Katowice
Przedmiot dziatalnosci: produkcja wysokoenergetycznego granulaty

pochodzenia organicznego
Kapital zaktadowy: 13 330 000,00

Udziat % w kapitale zaktadowym na
dzieft 31.12.2017 93,00%

Udzial procentowy jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wspélnikéw jednostki zaleingj
odpowiada udziatow! jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym tej jednostki.
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GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOEKA AKCYINA W RESTRUKTURYZACII

Ponadto niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera takze dane nastepujacych oddziatéw jednostki dominujacej
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe:

Fiten Spétka Akcyjna organizacni slozka w Ostravie {Czechy),
Fiten Spétka Akcyjna organizacni zlozka w Rosinie (Stowacja).

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.
Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych zostaly sporzadzone réwniez za ten sam rok obrotowy. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

ZatoZenie kontynuac]i dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziafalnoéci w dajgce] sie przewidzieé
przysztosci.

Zarzad jednostki dominujacej identyfikuje nastepujace, istotne okolicznodel rozwazane w kontekécie zagrozenia
kontynuacji dziatalnoéci przez Spétke:

Postgpowanie sanacyjne

W dniu 10 sierpnia 2016 roku, na wniosek jednostki dominujace] Sad Rejonawy Katowice — Wschid w Katowicach,

Wydziat X Gospodarczy (dalej: S3d) otworzyt postepowanie sanacyjne wobec FITEN S.A. Bezposrednim powodem

wnloskowania o otwarcie niniejszego postepowania bylo ewentualne zagrozenie niewypftacalnoécia jednostki

dominujacej w wyniku realizacji ryzyk i zdarzen, ktére zbiegly sie w czasie:

- uprzednie, jednostronne zerwanie umewy | zaprzestanie dostaw zakontraktowane] energii elektrycznej przez
PKP Energetyka S.A. (dalej "PKPE"} - dalsze szczegdty sporu z PKPE opisano w nocie 26 Dodatkowych
informacji i objasnien.

- nagle zdestabilizowanfe cen energli na rynku Towarowej Gieldy Energii S.A. w czerwcu 2016 r., powodujace
koniecznoé¢ nabywania przez jednostke dominujaca energii po cenach rynkowych, wyiszych od cen
zakontraktowanych z odbiorcami {pierwotnie energia bedaca przedmiotem dostaw do odbiorcéw koficowych
zostala zakontraktowana od strony zakupu z PKPE na mocy umowy, ktérg PKPE zerwata), co spowodowato
wygenerowanie znaczace] straty finansowej, naruszajgcej zawarte w umowach kredytowych warunki
finansowe, a wiec grozacej ryzykiem wypowiedzenia przez banki uméw o finansowanie.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego, ktérego kluczowym elementem jest zawarcie ukfadu
z wierzycielami, jednostka dominujaca identyflkuje ryzyko niezawarcia uktadu z wierzycielami, ktdre wystapi w
momencie, Jezeli wierzyciele dopuszczeni przez Sad do glosowania nad propozycjami ukladowymi nie zaakceptuja
propozycji Spatki co do zasad splaty wierzytelnosci ukladowych.

Jednostka dominujaca wraz z doradcami oraz zarzadcg ustanowionym przez Sad, od poczatku procesu
restrukturyzacji aktywnie prowadzi dziatania i rozmowy z gléwnymi wierzycielami, zmierzajace do minimalizacji
negatywnych konsekwencji zdarzefi opisanych powyiej. W dniu 11 kwietnia 2017 roku podpisane zostato
trojstronne warunkowe porozumienie pomiedzy jednostka dominujaca a najwiekszymi wierzycielami t). ING Bank
Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dale]: Porozumienie). Przedmiotem
Porozumienia jest okreslenie zasad wspéipracy pomigdzy jednostka dominujaca a bankami, w tym ustalenie
podstawowych warunkéw udzielenta jednastce dominufgce] finansowania i ustanowienia zabezpleczef na rzecz
bankéw, majac na wzgledzie umotliwienie prowadzenia dziatalnosct operacyjnej przez jednostke dominujgcg w
trakcie trwania postgpowania sanacyjnego oraz planowane zaspokojenie przez jednostke dominujaca
wierzytelnosci Bankéw w ramach uktadu. Niniejsze porozumienie bylo czterokrotnie aneksowane, a przedmiotem
aneksdw byt termin jego obowigzywania.
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Postepowania kontroine prowadzone przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie {obecnie Naczelnik
Mazowieckiego Urzqdu Celno Skarbowy 2 siedzibq w Warszawie)

W dniu 24 lutego 2017 r. jednostce dominujace] zostal dorgczony protokdt z badania ksigg podatkowych jednostki
dominujacej (dalej: Protokot) sporzadzony w ramach postepowanla kontrolnego prowadzonego w jednostce
dominujacej przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.

Przedmiotowe postgpowanie kontrolne obejmuje swoim zakresem sprawdzenie rzetelnoéci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug (dalej: VAT) za
poszczegdine miesigce od czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. Z treéci Protokotu wynika, e na wezeéniejszym
etapie obrotu energia elektryczng nabywana od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od
sprzedaly tej energil. W ocenie Dyrektora UKS jednostka dominujaca nie dochowata nalezytej starannosc! przy
weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie jednostka dominujgca nie miata prawa do obnizenia podatku
naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie 38.886,1
tys zlotych.

W opinil Zarzadu jednostki dominujgcej zarzuty przedstawione w Protokole sa w catoéci nieuzasadnione, tak co do
ustaleri faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym jednostka dminujaca zlozyta w terminie zastrzezenia do
Protokotu wraz z nowymi wnioskami dowodowymi. W przypadku niekorzystne] dla Jednostki dominujacej decyzji
Dyrektora UKS jednostka dominujaca podejmie wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku podstaw do
przyjecia niekorzystnych dla niej ustaler.

W przypadku wydania niekorzystnej decyzji podatkowej na péiniejszym etapie postepowania, w przypadku
oczekiwanego przez Zarzad jednostki dominujgcej toku przeblegu postepowania sanacyjnego i zawarcia ukfadu z
wierzytielami, zobowigzanie podatkowe bedzie objete tym postepowaniem i z tego wzgledu niedapuszczalna
bedzie jego przymusowa egzekucja, za$ ewentualna sptata bedzie mogta nastgpié tylko zgodnie z tredcig
zawartego uktadu. Ponadto, w razie wydania negatywnej decyzji Spétka bedzie dochodzié swoich praw do
odliczenia VAT w kwestionowanym zakresie na drodze sadowo administracyjne].

Dodatkowo, w dniu 27 listopada 2017 r. jednostce dominujacej zostat doreczony protokét z badania ksiag
podatkowych jednostki dominujacej (dalej: Protokét) sporzadzony w ramach postepowania kontrolnego
prowadzonego w jednostce dominujacej przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.

Przedmiotowe postepowanie kontrolne obejmuje swoim zakresem sprawcdzenie rzetelnoici deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug {dalej: VAT) za
poszczegblne miesigee od grudnia 2012 r. do maja 2013 r. Z tresci Protokolu wynika, ze na wezedniejszym etapie
obrotu energia elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od sprzedazy
tej energii. W ocenie Dyrektora UKS jednostka dominujaca nie dochowata naleiytej starannoéel przy weryfikacji
tego kontrahenta, a co za tym idzie jednostka dominujaca nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego o
podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocle 6.291,6 tys ziotych.

W opinil Zarzadu jednostki dominujgcej zarzuty przedstawione w Protokole s3 w catodei nieuzasadnione, tak co do
ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym jednostka dominujgca zlozyta w terminie zastrzezenia
do Protokelu wraz z nowymi wnioskami dowodowymi. W przypadku niekorzystnej dla jednostki dominujacej
decyzji Dyrektora UKS jednostka dominujgca podejmie wszelkie kroki prawne konleczne do wykazania braku
podstaw do przyjecia niekorzystnych dla niej ustalefi.

W przypadku wydania niekorzystnej decyzji podatkowej na péiniejszym etaple postepowania, w przypadku
oczekiwanego przez Zarzad jednostki dominujacej toku przebiegu postepowania sanacyjnego i zawarcia uktadu z
wierzycielami, zobowigzanie podatkowe bedzie objgte tym postepowaniem i z tego wzgledu niedopuszczalna
bedzie jego przymusowa egzekucja, za$ ewentualna splata bedzie mogta nastapi¢ tylko zgodnie z treicig
zawartego ukladu. Ponadto, w razie wydania negatywnej decyzji jednostka dominujaca bedzie dochodzi¢ swoich
praw do odliczenia VAT w kwestionowanym zakresie na drodze sadowo administracyjnej.
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Spor z PKP Energetyka

W listopadzie 2015 roku jednostka dominujaca otrzymata oéwiadezenie o wypowiedzeniu przez PKP Energetyka
S.A. (dale] "PKPE") umowy ramowej sprzeday energii elektryczne| nr ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014
roku. Zgodnie z umowg ramowa FITEN S.A. (obecnie w restrukturyzacjl) naliczyt kare umowng w wysokosci
77.445,2 tys zotych | wezwat PKPE do jej zaptaty, wstrzymujac réwnoczeénie zapfate za dostawy energii w
listopadzie 1 grudniu 2015 r. W dniach 19.01.2016 r. oraz 15.02.2016 r. na podstawie oswiadczen o potraceniu
jednostka dominujaca potracita zobowigzanie z tytutu zakupu energii od PKPE ze swoja wierzytelnodcia z tytutu
kary umownej. taczna wartos¢ dokonanych potracer wraz z odsetkami wyniosta 15.744.7 tys ziotych.

W styczniu 2016 roku PKPE wniosfa do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zasadzenie w trybie nakazowym
od FITEN kwoty 15.744,7 tys ztotych tytufem niezapfaconych faktur za dostawe energii w listopadzie i grudniu
2015 roku. W dniu 16 maja 2016 roku jednostka dominujaca wystapita do Sadu Okregowego w Katowicach z
pozwem o zapfatg kary umownej, w ktdrym wniosla o zasadzenie od PKPE na rzecz jednostki dominujace] 61.956,4
tys zfotych wraz z odsetkami oraz 1.499,7 tys ztotych z tytulu skapitalizowanych odsetek. Kwota pozwu to kwota
kary umownej pomniejszona o dokonane potracenie. W dniu 20 stycznia 2017 roku w zwigzku z
niewykonywaniem przez PKPE porozumieri transakcyjnych na rok 2017 zawartych na podstawle umowy ramowej
nr ES/7434/£56/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku jednostka dominujaca naliczyta kare umowna w kwocie 3.873,6
tys ztotych. W dniu 15 lutego 2017 r. jednostka dominujaca wystapita do Sadu Okregowego w Katowicach z
pismem procesowym o rozszerzenie powddziwa o kwote naliczone] kary powickszonej o skapitalizowane odsetki
w wysokosci 17,1 tys ztotych. W dniu 13 pazdzierntka 2017 r. ogloszone wyrok w niniejszej sprawie. W
ogtoszonym wyroku Sad Okregowy w Katowicach uznat Umowe z PKPE za zawartg, a dochodzone na jej podstawie
roszczenie o zaplate kary umowne] za zasadne w czeéci. Wobec powyiszego w zakresie powddztwa gléwnego, Sad
z kwoty 15.774,7 tys zlotych dachodzonej przez PKPE zasqdzit kwote 13.847,0 tys ztotych i tym samym uznat, iz w
kwocie 1.897,7 tys zlotych FITEN mial prawo dokona¢ potracenia ww. kary umownej. W zakresie powédztwa
wzajemnego, Sad uznat roszezenie FITEN w zakresie kwoty 611,3 tys ztotych z tyt. kary umownej za zasadne.
Wyrok nie jest prawomocny. Jednostka dominujgca wniosta w wymaganym terminie apelacgje od niekorzystnych
dla niej postanowien niniejszego wyroku | Instancji do Sadu Apelacyjnego w Katowicach. Na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania Sad Apelacyjny nie ustalit daty posiedzenia w niniejszej sprawie.

Dziatania podjgte przez Zarzad, ochrona jednostki dominujacej w postepowaniu sanacyjnym, ocena dotyczaca
szans na korzystne rozstrzygnigcie kwestii podatkowej oraz sporu z PXP Energetyka stanowig w ocenie Zarzgdu
podstawe do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnoéci
w dajace] sie przewidzie przyszlosci.
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Znaczace zasady rachunkowasci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosuac ponizej oplsane zasady rachunkowoéci:

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowodei obowiazujacymi
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z
poZniejszymi zmianami) | wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujacq zasady rachunkowosci dla grupy kapitalowej stosowane byly w spos6b ciagly
i 53 zgodne z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w poprzednim roku cbrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriaty, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie
od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitalowa sporzadza rachunek zyskéw i strat w warlancie kalkulacyjnym.
Przychody ze sprzedady

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw | materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw istrat, gdy Grupa
Kapitatowa przekazata nabywey znaczace korzyéci wynikajace z praw wiasnosci do tych aktywéw oraz przestata byé
trwale zaangaZowana w zarzadzanie przekazanymi aktywami, anl tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe s3 ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowaj.

Rachunek przeplywéw pieniginych
Rachunek przeplywdw pienieinych sporzadzono metody posrednia.
Wartosci niematerialne i prawne

Wartoécl niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiggach wedfug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, pomniejszonych ¢ odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci.

Wartosci niematerialne | prawne umarza sie metody liniowg przy zastosowaniu nastepujacych stawek
amartyzacyjnych:

- oprogramowanie 50%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest przez Grupe Kapitatowa okresowo weryfikowana,
powodujgc odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate

Srodki trwate wykazuje sig w ksiggach wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (wartos¢ poczatkowa),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartoéci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkdw trwatych oraz érodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw
poniesionych za okres budowy, montaiu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym
réwniez koszt obstugi zobowigzar zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe,
pomniejszeny o przychody z tego tytutu.

Wartoéé poczatkowy Srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie,

rozbudowie, modemizacji lub rekonstrukeji, powodujacege, fe wartosé uzytkowa tego érodka po zakoriczeniu
ulepszenia przewyisza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$é uzytkows,
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Srodki trwate amortyzowane s3 metods liniows. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po
przyjeciu Srodka trwatego do uzywania. Przykiadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

budynki 2,5%
linia technologiczna 6,6%
- Srodki transportu 20%
inne $rodki trwate 20%

Poprawno$c stosowanych okreséw 1 stawek amortyzacji jest przez Grupg Kapitatows okresowo weryfikowana,
powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastgpnych latach odpiséw amertyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartoéci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie cdsetek, dywidend {udziatéw w zyskach] lub innych
poiytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnoéci aktywa finansowe oraz te nieruchomoéci i
wartoéci niematerialne i prawne, ktdre nie s3 uzytkowane przez jednostke, lecz sq posiadane w celu osiagniecia
tych korzysci.

Trwata utrata wartodci aktywow

Na kaidy dziefi bilansowy ocenia sig, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartoéci
skiadnika badz grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartosé
skiadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoséci w kwocie réwnej réznicy migdzy
wartoécia moiliwg do odzyskania i wartodcig bilansows. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw 1 strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywéw ujeto jako
kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokoé¢ tego kapitalu, a pozostata czeéé straty jest odnoszona
na rachunek zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Grupa Kapitatowa jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce Srodki
trwate i wartoécl niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest poczatkowe ujmowany wedlug nizszej z dwdéch wariosci: wartoéci
godziwe] lub wartosci biezace] minimalnych opfat leasingowych.

Zapasy

Zapasy wyceniane s wedfug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Warto$c zapasdéw ustala sie w oparciu o:
Materiaty i towary - ceng nabycla, przy czym rozchéd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszio.

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktdre obejmuja koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednic zwigzanych zwytworzeniem tego produktu. Do
uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czeéci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne
posrednie koszty produkcji oraz te czeéé stalych, posrednich kosztéw produkcji, kitdre odpowiadajg poziomowi
tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyinych uznaje sie przecietna, zgodng z oczekiwaniami wtypowych warunkach, wielkosc
produkcji za dang liczbe okresdw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Zapasy ujmowane 53 w bilansie w wartosci netto, t]. pomniejszone o wartos¢ odpiséw aktualizujgcych, Odpisy
aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne Fiten S.A., jako przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujace si¢ obrotem energig i sprzedajace te energie odbiorcom koricowym przylaczenym do sieci
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, jest obowigzana:

a) uzyskat i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe $wiadectw pochodzenia lub

b) uiscié oplate zastepcza. )

$wiadectwa pochodzenia w momencie ich zakupu klasyfikowane sg jako towary lub materialy (w zaleznoéci od ich
przeznaczenia) oraz wyceniane sq w cenie zakupu,

Swiadectwa pochodzenia sa przedstawiane do umorzenia w ciggu roku obrotowego oraz do 30 czerwca roku
nastgpnego. Rozchdd swiadectw pochodzenia wycenia sie metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo.

Na dzieri bilansowy $wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie wedlug ceny zakupu, nie
wyisze] od ich ceny sprzedazy netto z uwzglednieniem notowart tych éwiadectw na Towarowej Gieldzie Energii
(zwanej dale} "TGE") na dzier bilansowy oraz cen ich sprzedazy uzyskiwanych po tym dniu. Odpisy aktualizujace
odnoszone s3 w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych. Swiadectwa pochodzenia przeznaczone do umorzenia
wycenia si¢ na dzieri bilansowy wedtug ceny zakupu.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na opfate zastepcza lub koszty zakupu Swiadectw na TGE. Rezerwa ta ustalana
jest jako réinica migdzy ilodclg $wiadectw umorzonych za dany rok obrotowy, a ilodcig wymagana do umorzenia
zgadnie z postanowieniami Prawa energetycznego. Do wyceny rezerwy stosuje sie cene zakupionych $wiadectw
{w przypadku posladania odpowiednej ilosci swiadectw), rynkowa cene zakupu oraz obowigzujace stawki
jednostkowych opfat zastepczych {dla pozostatej ilodci ujetej w rezerwie). Na dzieft bilansowy rezerwa
pomniejszana jest © warto$¢ przeznaczonych do umorzenia éwiadectw posiadanych na rachunku TGE na ten dzier.

NaleZnoéci, roszczenia | z0bowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowanlem zasady ostroine] wyceny. Wartoét
naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobiefstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyinych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznodci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznodci | zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzies ich powstania wedtug éredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego ogfoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzier.

Na dzieri bilansowy naleinosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten
dzieri $rednim kursie oglaszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Kapital zaktadowy

Kapltat zaktadowy jest ujmowany w wysokoéci ckreslonej w statucie Spétki jednostki dominujacej i wplsanej w
rejestrze sadowym. Réinice pomiedzy wartoscig godziwag uzyskanej zaptaty | wartoécia nominalng akeji/udziatéw
s3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyze] ich wartoécef nominalne;j.

Rozllczenia miedzyokresowe

Grupa Kapitalowa dokonuje czynnych rozliczert migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sq w wysokoéci prawdopodobnych
zobowigzalh przypadajacych na bieiacy okres sprawozdawczy. Grupa Kapitalowa rozlicza w czasie przede
wszystkim koszty prowizji agencyjnych, prowizji maklerskich oraz optat giefdowych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowia zobowiazania, ktdrych termin wymagalnesci lub kwota nie s3 pewne.,
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Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zaleine podlegajg konsolidacji metoda petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacy do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spdtki zaleinej na dzied wigczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane s3 wedtug wartoici godziwej. Réznica miedzy wartoécig
godziwg tych aktywow i zobowiazarh oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartoéci firmy lub ujemnej wartosci
firmy, ktdre s3 wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezacy i cze$é odroczona.

Bieigce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$é odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytulu podatku cdroczonego na koniec | na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wiasnym, odnosi sie na kapitaf wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty przewidziane] w przyszioéci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejéciowymi oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostronoéci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajace] w przyszlosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia pedatku dochodowego w przyszioéci.

WysckosE rezerwy 1 aktywodw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowlazku podatkowego, przy uwzglednieniu
przepiséw podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb prezentacji w
sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatiowa korzysta z pomocy publicznej z tytutu dziatalnosci jednostki zaleinej Greenagro S.A. w
Starachowickiej Specjalne] Strefie Ekonomiczne]. Warto$§¢ pomocy publicznej okreslana jest w oparciu o
zezwolenie bazujace na wysokodci wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na rozpoczecie | prowadzenie
dziatalnodci objete] uzyskanym zeswoleniem wydanym przez wladze Strefy oraz utrzymaniu odpowiedniego,
okreélonego w zezwoleniu zatrudnienia. Zgodnie z obowiazujacy w przepisach o pomocy publicznej metodologia,
pomoc publiczna wyraza sie w zwolnieniu od podatku dochodowego z prowadzone] dzialainoéci w ramach
wspomnianego wyiej zezwolenia. Szczegdty dotyczgce warunkdw przyznanego zezwolenia na dziatalnoéé w strefie
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach {nota 13).

Réznice kursowe

Réinice kursowe wynikajace z wyceny na dzieri bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych z
wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptaty naleinosci | zobowigzah w walutach
cheych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztdw finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takie ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia érodkdw trwalych, $rodkéw trwatych w budowie lub warteéci niematerialnyeh i prawnych.
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Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat wyrazonych w waiutach obcych, przyjeto nastepujace kursy

(wzt):
Bilans
31.12.2017 31.12.2016
EUR 4,1709 4,4240
CZK 0,1632 0,1637
Rachunek zyskéw i strat
01.01.2017- 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
EUR 4,2447 4,3757
CZK 0,1614 0,15618
Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania | sposobu
prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny | ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizsze
nocie nie dotycza wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegélnosci: udziatéw i akcji w  jednostkach
podporzgdkowanych, praw i zobowiazah wynikajacych z umoéw leasingowych | ubezpieczeniowych, naleznodei i
zobowigzari z tytutu dostaw i uslug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej
instrumenty kapitalowe.

Aktywa finansowe dzieli sig na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- poizyczki udzielone i naleznoéci wiasne,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy.

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dzieri zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jestw
wartosci godziwej poniesionych wydatkéw fub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas
zobowigzanla finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoici otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieh uwzglednia sig poniesione przez Grupe Kapitatows
koszty transakcji.

Transakcje kupna 1 sprzedaty instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do
ksiag rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takie inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sig przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych,
co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzyéci ekonomicznych.

Do aktywdw finansowych przeznaczonych do cbrotu zalicza sig pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem
przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w wartosci godziwe], natomiast skutki okresowej wyceny

zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie.
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Poiyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do potyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleinie od terminu ich wymagalnosci (zapfaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienigznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosei wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu érodki plenieine, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracil kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakeje
odkupu).

Do potyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych nie zalicza sie nabytych poiyczek ani naleinoéci, a takie wpftat
dokonanych przez Grupg Kapltalowg celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwsze] ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akeji -
takie w obrocie wtdrnym.

Poiyczki udzielone i naleinosci wtasne wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty wyznaczone
jako instrumenty zabezpleczajace, wykazywane sq w wartoéci godziwe], za$ zyski | straty wynikajace z ich wyceny
urmowane sa bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Do zobowigzari finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniei zobowlazanie do dostarczenia
poiyczonych papierdw wartoéciowych oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Grupe
Kapitatowg umowy sprzedaiy krétkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywne] stopy procentowej.

Wycena kontraktéw terminowych na energig elekiryczng i gaz ziemny

Jednostka dominujaca prowadzi dwa wiodace rodzaje dziatalnoéci:
- hurtowy handel energia elektryczng i gazem ziemnym,
- dostawy energii elektrycznej I gazu ziemnego do klientéw koncowych.

Jenostka dominujgca zgodnie z par. 2 ust 1 ac Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych {,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”) dla kontraktéw terminowych spelniajacych wymogi
przywotanego zapisu nie dokonuje ich wyceny.

Jednostka dominujgca na kazdy dzieri bilansowy dokonuje analizy portfela uméw sprzedazowych zawartych na
dostawe energii i gazu do klientéw koficowych oraz kontraktéw zakupowych, ktére w momencie zawarcia zostaly
przeznaczone na dostawy do klientdw kofcowych (zawartych w celach zabezpieczenia dostaw do klientow
kaficowych) pod katem identyfikacji kontraktéw przynoszacych straty. W przypadku identyfikacji zawartych na
dzieri bilansowy kontraktéw, ktérych przyszte rozliczenie wygeneruje straty, jednostka dominujaca tworzy rezerwe
w cigzar kosztéw operacyjnych.

Na kaidy dzien bilansowy, jednostka dominujaca dokonuje réwniez analizy portfela hurtowego towarowych
transakcji terminowych na energie elektryczng i gaz ziemny (kontrakty, ktére w momencie zawarcia nie zostaty

przeznaczone na zabezpieczenie dostaw do klientdw koricowych). W przypadku identyfikacji strat na tym portfelu
Jjednostka dominujaca tworzy rezerwe w cigzar kosztéw operacyjnych.
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Rachunkowost zabezpieczen
Grupa Kapitatowa Fiten 5.A. w restrukturyzacji nie stosuje rachunkowoséci zabezpieczen.

Opis metod i istotnych zatoZefi przyjetych do ustalenla wartosci godziwej aktywdw i zobawigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mégiby zostaé¢ wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Wartoéé godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, za informacje o te] cenie s3 ogélnie dostepne,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Roman Pluszczew

Prezes Zarzgdu )

Aldonb Pk

Giéwna Ksiggowa
Sebastian WoZniak Osoba, ktéref powierzonc prowadzenie
Czlonek Zarzqdu ksiqg rachunkowych

Krzysztof an jka
Czionek Zarzqdu
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Il. SKONSOLIDOWANY BILANS
[wszystkie dane liczhowe przedstawiono w ztotych)

Noty 31/12/2017 31/12/2016
A. AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne i prawne 1
Inne wartosci niematerialne i prawne 14 329,60 40 375,37
Rzeczowe aktywa trwate 2
Srodki trwate 9425 232,66 10 178 455,44
grunty {(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 148 955,04 153 446,15
budynki, lokale i obiekty inéynierii ladowe] | wodnej 4127 727,44 4253 152,69
urzadzenia techniczne i maszyny 4 795 565,59 5271028,10
srodki transportu 269 835,68 411 346,69
. inne $rodki trwate 83 148,91 89 481,81
Srodki trwate w budowie 5 340,00 -
9430572,66 10178 455,44
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 5133 542,39 5170 365,73
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 4 060 800,05 681 279,60
9194 342,44 5851 645,33
RAZEM AKTYWA TRWALE 18 639 244,70 16 070 476,14
B. AKTYWA OBROTOWE
Noty 31/12/2017 31/12/2016
Zapasy
4
Materialy 458 552,24 518 108,47
Produkty gotowe 380 467,96 720125,75
Towary 481 784,01 146 083,30
Zaliczki na dostawy i ustugi 177 668,41 285 266,73
1498 472,62 1669 584,25
Nateinoscl krétkoterminowe
Naleinosci od jednostek powiazanych - 50 176,53
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 5.1 50176,53
- do 12 miesiecy 50176,53
inne -
NaleZnoéci od pozostatych jednostek 22 777 790,54 37 600 776,59
2z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 5.2 14 934 847,96 31115 375,35
- do 12 miesiecy 14934 847,96 31115379,35
'z tytulu podatkdw, qotacu, cet, l.!beszE(:‘.ZEﬁ spotecznych 845 963,74 914 547,47
i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych
inne 6 889142,43 5570 849,77
dochodzone na drodze sgdowej 107 836,41 .
22 777 790,54 37 650953,12
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20157 757,88 16478 921,31
b) w pozostatych jednostkach - 1244 102,60
- udzielone poiyczki - 1244 102,60
¢} érodki pienieine i inne aktywa pieniezne 20157 757,88 15234 818,71
- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 20 157 757,88 15234 818,71
20157 757,88 16 478 921,31
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 2 829 010,69 3618 425,92
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 47 263 031,73 59 417 884,60
AKTYWA RAZEM 65 902 276,43 75 488 360,74
konsolj wanrv bilans nalety anallzowat fycznie 2 dodatkowymi Informaciaml | obJagnkenlaml, ktre stanowiq ir Ing czefé skonsolid go sprawozdania fi ag|

7 oty\/zfot h pols n:h}

Kotowice, 24 maja 2018 roku, Strona 15 z 36

P



GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

PASYWA

A. KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy, w tym

- nadwyika wartosci emisyinei nad wartoscia nominalng akcii
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

RAZEM KAPITAL WEASNY

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zabowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonege podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- krétkoterminowa
Pozostale rezerwy
- krétkoterminowa

Zobowigzania diugoterminowe
Wobec pozostalych jednostek
inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec Jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki, wtym :
- zobowiqzania obfete postepowaniemn restrukturyzacyinym
inne zobowiazania finansowe
2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy, w tym:
- zobowiqzania objete pastepowaniem restrukturyzacyjnym

zaliczki otrzymane na dostawy
2 tytutu podatkdw, cel, ubezpieczel’ spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych, w tym:

- zobowiqzania objete postepowaniem restrukturyzacyjnym
z tytulu wynagrodzen
inne, w tym:
- zobowigzania objete postepowaniem restrukturyzacyjnym

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

R

Prezes Za.

n Pluszczew
du

Sebastian Wo#niak

Czfo

qdu

Krzvszéﬁ’c?ajka

Czfonek/Zarzgdu

Skonsolldowany bilans nalezy anal

St

dtgeznlez

Noty

13.3
81

8.2

yml Informacjami i chjagnieniami, ktére stanowlg ntegralng czq4é sk

gglr
na Pitka
Glowna Ksiegowa

Osoba, ktdref powierzono
prowadzenie ksiqg rachunkowych

31/12/2017 31/12/2016

14 100 000,00 14 100 000,00
12959 079,64 12 959 079,64
4065 052,00 4065 052,00
22 037,72 21 159,30
695 424,12 695 484,12
(17536 962,18} (12 223 437,82)
(2 054 739,75} {5313 524,36)
8 1284 899,55 10 238 760,88
494 115,06 478 815,80
241319,38 300 964,11
241319,38 300 964,11
200490 544,75 26 109 475,96
20 490544,75 26 109 475,96
21 225 979,19 26 889 255,87
- 50 480,71

- 50480,71

- 50480,71

36 491 397,69 38 309 863,28
24 852 437,39 23112 298,53
22 236 979,10 21526 624,40
59104,35 158 347,32
5457 463,51 4878 801,32
5457 463,51 4878 801,32
1524995,10 1309 083,69
46 015,46 73 028,86
4438 256,91 7 387 312,85
1558 198,00 1759 209,26
214 053,33 192 298,98
1424 066,74 2507 775,42
1303 352,35 935 212,04
36 491 397,69 38 309 863,28
57 717 376,88 65 249 599,86
65 902 276,43 75 488 360,74
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Katowice, 24 maja 2018 roku, Strona 16 z 36



GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT {ukiad kalkulacyiny)
01/01/2017 - 01/01/2016 -
Noty 31/12/2017 31/12/2016
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, 10 308 320 993,61 441 969 832,39
WTYM:
- od jednostek powigqzanych - 115681011
Przychody netto ze sprzedaiy produktow 14110 427,98 19 955 510,47
Przychody netto ze sprzedaiy towardw | materiatow 294 210 565,63 422 014 321,92
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: {2595 829 108,80) (428 233 898,24)
- fednostkom powigzanych - {1096 902,91)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw {12 669 758,88) (18 898 733,45)
Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow {283 159 349,92) (409 335 164,78)
C. ZVSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 12 491 884,81 13 735 934,15
D. KOSZTY SPRZEDAZY {10340 313,25) (9030 302,03)
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU {3 881 072,25) (3 801 955,29)
F. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY (1 729 500,69) 903 676,83
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 3 283 447,56 791 130,07
Inne przychody operacyjne 3283 447,56 791 130,07
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE (2 553 284,24) (3611 184,77)
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych {1670 200,68) (1066 583,32)
Inne koszty operacyjne (883 083,56) (2 544 601,45)
I.  ZY¥SK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (999 337,37) {1916 377,87)
J. PRZYCHODY FINANSOWE 1039 451,08 209 976,69
Odsetki, w tym: 11 44 628,38 77 092,50
- od jednostek powigzanych - -
Inne 994 822,70 132 884,19
K. KOSZTY FINANSOWE {2 033 500,39) (4 452 291,68)
Cdsetki, w tym: 12 (291 813,53) {936 807,54)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych {1201 058,96) {413 107,49)
Inne {540 627,90) {3 102 376,65)
L. ZYSK (STRATA) BRUTTOD {1993 386,68) (6 158 692,86)
M. PODATEK DOCHODOWY 13 (61 353,07) 845 168,50
C. ZYSK (STRATA) NETTO {2 054 739,75) {5313 524,36}
‘oman Pluszczew
Prezes Zarzqdu
Sebastian Woi#niak ?r i
Cztonek Zarzqgdu Al &ona Pitka
Gféwna Ksiegowa
Osoba, ktdref powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nalezy anali £ tacznie z dodatkowyml [nf Jaml i abjagnieniami, ktére 17 integralng cze$é skonsolld, ego Jania fi
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GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOEKA AKCYINA W RESTRUKTURYZACII

V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
A. Przeptywy érodkéw pieniginych z dzlatalnoéci operacyjnej
. Zysk (strata) netto {2054 739,75) (5313 524,36)
I.  Korekty razem 5941 189,97 4 242 957,67
Amortyzacja 844 308,64 856 252,44
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 224 640,45 {29 253,13)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 303 238,65 1170 465,00
Zysk {strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 16.1 1201 058,96 412 583,67
Zmiana stanu rezerw (4352514,22) 2294023134
Zmiana stanu zapaséw {1405 294,83) 6393 296,50
Zmiana stanu naleznosci 16.2 14873162,58 (16372 160,01)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 16.3 {3474 867,98) {7 287 183,72)
z wyjatkiem poiyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych {2272 701,03} (3 841 274,42)
Inne korekty 158,75 .
Ill. Przeptywy pienieine netto z dziatalno$ci operacyjnej (121 3 886 450,22 (1070 566,69}
B. Przeptywy Srodkéw pienieinych z dzlatalnosci inwestycyjnej
.  Wptywy 49 913,85 59 700,91
Z aktywow finansowych, w tym: 49913,85 59 700,91
w pozostatych jednostkach 49 913,85 59 700,91
-spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 48 617,42 55 655,54
-odsetki 1296,43 4 045,37
I. Wydatki (49 646,39) {125 589,85)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych araz rzeczowych 16.4 {49 646,39) {115 589,85)
aktywdw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne - {10 000,00)
lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 267,46 (65 888,94}
C.  Przeptywy $rodkéw pieniginych z dziatalnoéci finansowej
l. Wplywy 3 037 862,58 4 767 055,60
Kredyty | pozyczki 3037 862,58 4767 055,60
I.  Wydatki {1777881,91) (2801 969,50)
Sptaty kredytéw i pozyczek {1297 723,72) (1453 326,82)
Ptatnodci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego {155 112,56) (200 849,65)
Odsetki* {325 045,63) (1147 793,03)
Ili. Przeplywy pienigine netto z dziatalnoici finansowej {I-1f) 1259 980,67 1965 086,10
D. Przeplywy pienigzne netto razem {A.I1II1B.1INC.1II} 5 146 698,35 828 630,47
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw plenieinych, w tym 4922 939,17 870 164,29
— zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytuty réznic kursowych 223 759,18 {41 533,82)
F. S$rodki pienigzne na poczatek okresu 15234 818,71 14 364 654,42
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 20157 757,88 15 234 818,71
— o ograniczonej mozliwosci dysponowania 5064 690,36 3348 344,94
* w tym koszty oplat i prowizji bankowych
Roman Pluszcze
Prezes Zarzgdu
A%O{na Pit
Sebastian Woiniak Gidwna Kslegowa
Czlonek Zarzqdu Osoba, ktéref powierzono
prowadzenie ksiqg rachunkowych
Skonsolld Wy rachunek przeptywdw pienlginych naleiy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami | objasnieniami, ktére stanowig Integralng czesé sk lid ego

sprawozdanla finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOLKA AKCYINA W RESTRUKTURYZAC)I

VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
I.  Kapitat wiasny na poczatek okresu 10 238 760,88 15 540 004,33
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 959 079,64 11 134 822,90
Zmiany kapitatu zapasowego - 1824 256,74
zwiekszenie {z tytutu) - 1824 256,74
-z podziatu zysku {ponad wymagang ustawowo minimalng wartoé¢) - 1824 256,74
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 12 959 079,64 12 959 079,64
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 21 159,30 8 878,40
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 878,42 12 280,90
zwiekszenie (z tytutu) 878,42 12 280,90
-réznic kursowych z przeliczenia 878,42 12 280,90
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 22 037,72 21159,30
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 695 484,12 695 484,12
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 695 484,12 695 484,12
Zysk (strata} z lat ubiegltych na poczatek okresu {17 536 962,18) (10 399 181,08}
Strata z lat ublegtych na poczatek okresu (-) (17 536 962,18) (10 399 181,08)
zwigkszenie {z tytutu) -
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy (1824 256,74)
zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia z kapitatu zapasowego -
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu {17 536 962,18) {12 223 437,82)
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (17 536 962,18)
Wynik netto {2 054 739,75) (5 313 524,36)
strata netto {wielko$¢ ujemna) {2 054 729,75) {5313 524,36)
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu g 184 899,55 10 238 760,88
. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku £ 184 899,55 10 238 760,88

{pokrycia straty)

Roman Pluszczew
Prezes Zarzgdu

Sebastian Woéniak

il
AI%o'naﬂ%iWa
Giéwna Ksiegowa

Osoba, ktéref powlerzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Czfonek Zarzgdu

rzysztéf,czaj ka

Cztonek/Zarzqdu

Zestawlenie zmlan w skonsollidowanym kapitale wtasnym naleiy analizowad tacznle z dodatkowym| Infermacjami i objagnieniami,
ktdre stanowla Integralng czes$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

VIl. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wartoéci niematerialne i prawne

Zmiana stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartos¢ brutto

01.01.2017 130 125,08

Zmniejszenia (556,56)

31.12.2017 129 568,52

Umorzenie

01.01.2017 (89 749,71)

Zwiekszenia (25 489,21)

31.12.2017 (115 238,92)

Wartos€ netto

01.01.2017 40 375,37

31.12.2017 14 329,60

2. Rzeczowe aktywa trwale
2.1 Zmiana stanu $rodkéw trwalych
Grunty Budynk, lokale | Urzzdzenia &odki zaliczki na érodkl |  Razem érodki
[w t_ym prawa uiytk. oblelrty_l_ntynlerlf techniczne i tramsportu Inne $rodki trwate w budowie &
wieczyst. gruntu) ladowej i wodnej maszyny

Wartoéc brutto
na poczatek roku 179 644,29 4833 807,43 7 502 561,10 810 792,70 456 120,39 - 13 782 925,91
Zwiekszenia - - 64 855,96 - 743,54 5340,00 70 539,50
Zmnigjszenia - - {181,46) - {181,46)
Warto$¢ brutto
na konlec roku 179 644,29 4833807,43 | 7567417,06 | 810792,70 456 682,47 5340,00 | 13 853 683,95
Odpisy
aktualizujgce
na paczatek roku {120 365,19) {120 365,19)
Odpisy
aktualizujgce
na koniec roku - - - - {120 365,19) - {120 365,15}
Skumulowana
amortyzacja
na poczgtek roku (26 198,14) {580 654,74)| (2 231533,00)| {399 446,01) {246 273,39) (3 484 105,28)
Zwiekszenia (4 491,11} {125 425,25) {540 318,47)| (141511,01) (7 076,44) E (818 822,28)
Zmnlejszenia - - 181,46 - 181,45
Skumulowana
amortyzacla
na koniec roku {30 689,25) (706 079,99)| {2771851,47)] (540957,02) {253 168,37) - {4 302 746,10)
Wartos¢ netto )
na poczatek roku 153 445,15 4253 152,69 5271 028,10 411 346,69 89 481,81 - 10178 455,44
Wartoéé netto
na konlec roku 148 955,04 4127727,44 | 479556559 | 269 835,68 8314891 5340,00| 9430572,66

awd
ch fdiskich]
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GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOLKA AKCYINA W RESTRUKTURYZAC)I

2.2  Grunty uiytkowane wieczyécie

Wartodé gruntéw uzytkowanych wieczyscie ustalona administracyjnie w celu ustalenia optaty za uzytkowanie wieczyste wynosi
179.644,29 2t (2016 r.: 179.644,29 z1).

2.3 S$rodki trwale nieamortyzowane

Grupa Kapitalowa Fiten S5.A. w restrukturyzacji uzytkuje na podstawie umowy najmu lokaie biurowe, wodzek widlowy oraz
kserokopiarki. Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o ich wartosci. Srodki te nie sa wykazywane w aktywach Grupy
Kapitatowsj,

2.4  Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych niefinansowych aktywdw trwatych wynosity w 2017 r.: 120.365,19 zt (2016 r.:

120.365,19 zt). Dodatkowe informacje dotyczace testowania majatku Grupy Kapitalowe] pod katem utraty wartosci
przedstawiono w nocie 27.

3. Inne diugoterminowe rezliczenia miedzyokresowe
31/12/2017 31/12/2016
Prowizje agencyjne - energia 400132218 586 611,25
Prowizje agencyjne - gaz 55117,48 52 037,67
Pozostale 4 360,39 42 630,68
4 060 800,05 681 279,60
4. Zapasy

Zapasy zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wys, 1 059 487,15 zt
(2016 r.: 568 168,03 zt).

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa posiadala dodatkowo w rejestrze $wiadectw pochodzenia, prowadzonym przez Towarowa
Gielde Energii, 23 282 214 praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet o wartoéci w
cenie zakupu 2 626 406,46 zt oraz 500 C00 praw majgtkowych ze Swiadectw efektywnosci energetycznej o wartoéci w
cenie zakupu 292 500 rlotych. Wartos¢ tych praw, po skorygowaniu o kwote podatku akcyzowego do odliczenia,
zmniejszyla na dzieri bilansowy warto$¢ rezerwy na zakup praw majgtkowych do umorzenia.

5. Naleinoéci krétkoterminowe

5.1  Struktura wiekowa naleino$ci krétkoterminowych 2 tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

31/12/2017 31/12/2016
O okresie spfaty:
Do 12 miesiecy - 50 176,53
Stan naleznosci brutto - 50 176,53
Stan naleznosci netto - 50 176,53

52  Struktura wiekowa naleinosci krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

31/12/2017 31/12/2016
O okresie spiaty:
Do 12 miesiecy 16 353 025,75 31115379,35
Stan naleznosci brutto 16 353 025,75 31 799 344,32
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci {1418 177,79) (683 964,97}
Stan naleznosci netto 14934 847,96 31115 379,35
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5.3 Odpisy aktualizujace warto$€ naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
Pozostate jednostki
01.01.2017 683 964,97
Zwiekszenia 1071 386,47
Wykorzystanie (19 626,32)
Rozwigzanie (317 547,33)
31.12.2017 1418 177,79
5.4 Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych (w tym dochodzonych na drodze sgdowej)
Pozostate jednostki
01.01.2017 641 014,15
Zwiekszenia 60 502,02
Wykorzystanie {246 889,30)
Rozwigzanie {10 074,60)
31.12.2017 344 552,27
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31/12/2017 31/12/2016
- Prowizje agencyjne z tytulu sprzedaiy energii i gazu 211975251 2 658 923,38
Optaty gietdowe (w tym prowizje maklerskie) 85 143,34 195 138,18
Prowizje bankowe 15 483,32 546,47
Ubezpieczenia 42 976,29 38 341,67
Podatek akcyzowy do rozliczenia 465 644,00 635 980,00
Pozostate 100 011,23 79 496,22
Razem 2 829 010,69 3 618 425,92
7. Kapitat wiasny
7.1 Struktura wlasnosci kapitafu podstawowego jednostki dominujacej
31/12/2017 31/12/2016
1, Cooperatief Avallon MBO L.A.
- liczba akcji 10176 136,00 10 176 186,00
- liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu 10 176 186,00 10 176 186,00
- udziat w kapitale podstawowym 72,17% 72,17%
2, Avallon Sp. z 0.0.
- liczba akcji 446 980,00 446 980,00
- liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 446 980,00 446 980,00
- udzial w kapitale podstawowym 3,17% 3,17%
3. Pozostali, nieprzekraczajacy 5% udzlalu w kapitale podstawowym
- liczha akcji 3 476 834,00 3476 834,00
- liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 3476 834,00 3476 834,00
- udziat w kapitale podstawowym 24,66% 24,66%

Forma prawna gtownego akcjonariusza Spotki Cooperatief Avallon MBO U.A. (spdtdzielnia prawa holenderskiego) powoduje, ze
nie spetnia on definicji jednostki dominujacej w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

W dniu 30 stycznia 2015 r. fundusz inwestycyjny Avallon Sp. z 0.0. posiadajacy 3,17% akcji zawart z Cooperatief Avallon MBO U.A.
posiadajacym 72,17% akgji, porozumienie w przedmiocie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach Fiten $.A. {obecnie
w restrukturyzacji). W zwigzku z powyiszym od 30 stycznia 2015 r. fundusz inwestycyjny Avallon Sp. 2 0.0. oraz Spotki wchodzace
w skiad jego portfela traktowane s3 jako jednostki powiazane.
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8.1

c)

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

01.01.2017
Zwiekszenia
Wvykorzystanie
Rozwigzanie
31.12.2017

w tym czeéé:
krétkoterminowa

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

stan na poczatek okresu 01.01.2017

rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
rezerwa na koszty zakupu energii z tyt. niezbilansowania
rezerwa na straty na realizacji kontraktéw energetycznych
rezerwa na sprawy sadowe

pozostate

zwiekszenia (z tytutu)

rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
rezerwa na koszty zakupu energii z tyt. niezbilansowania
rezerwa na straty na realizacji kontraktdw energetycznych
pozostate

wykorzystanie ( z tytutu)

rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
rezerwa na koszty zakupu energii z tyt. niezbilansowania
rezerwa na straty na realizacji kontraktow energetycznych
pozostate

rozwigzanie {z tytutu)

rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
rezerwa na sprawy sadowe

pozostate

stan na konlec okresu 31.12.2017

rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
rezerwa na koszty zakupu energii z tyt. niezbilansowania
rezerwa na straty na realizacji kontraktéw energetycznych
rezerwa na sprawy sgdowe

pozostale

Zobowigzania krétkoterminowe

Niewykorzystane

urlopy
300 964,11
4 995,24
(54 617,85}
{10 022,12}

241 319,38

241 319,38

26 109 475,96
8 832419,05

970 388,00
15794 730,25
511 938,66

7 052 336,16
4 640 144,05
2 209 166,61
203 025,50

{9 584 907,31)
(8 486 008,47)

(970 388,00}
(128 510,84)
{3 086 360,06)
(346 410,58)
{2 508 965,00)
(230 984,48}
20 490 544,75
"4 640 144,05
2209 166,61
13 285 765,25
355 468,84

Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostafych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.457.463,51 2t sa wymagalne do

12 mie:

siecy od dnia bilansowego.

[kwoty

otych gb!sk:
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10.  Struktura przychoddw ze sprzedaly
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
Struktura terytoriaina
Przychody ze sprzedazy produkidw
Kraj 8 604 802,73 14 741 394,81
Eksport 5 505 625,25 5214 115,66
14 110 427,98 19 955 510,47
Przychody ze sprzedaiy towaréw | materiatéw
Kraj 239 088 005,58 393 533 876,94
Eksport 55 122 560,05 28 480 444,98
294 210 565,63 422014 321,92
Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedaiy produktéow
Ustugi dystrybucji gazu 7 173 468,83 13234 718,96
Pellet drzewny 6 662 248,34 6429 709,45
Pozostate 274 710,81 291 082,06
14 110 427,98 19 955 510,47
Przychody ze sprzedaiy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 235978 851,50 366 211 413,56
Przychody ze sprzedaiy gazu 56 145 845,01 46 987 702,11
Przychody ze sprzedaiy praw majgtkowych 2027 144,34 8 813 794,05
Przychody ze sprzedaiy pelletu drzewnego 50 575,28 .
Pozostate 8 149,10 1412,20
294 210 565,63 422 014 321,92
11. Przychody odsetkowe
(w tym wynikajace z diuinych instrumentéw finansowych oraz poiyczek udzielonych i naleznosci wiasnych)
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne
a) odsetki zrealizowane 651,06 3182,34
b) odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci 6 219,07 10 485,65
- do 3 miesiecy 6 219,07 10 485,65
Razem 6 870,13 13 667,99
Pozostate aktywa
a) odsetki zrealizowane 37 758,25 63 424,51
b} odsetki niezrealizowane . i
Razem 37 758,25 63 424,51

Odsetki naliczone, niezrealizowane do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego od objetych odpisem aktualizujacym
aktywdw finansowych zaliczanych do kategorii pozyczki udzielone i naleznoéci wiasne wynosza 3.819,08 zt brutto (2016 r.:
7.638,16 zt brutto). Odsetki te pokryte zostaly odpisem aktualizujgcym.
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12, Koszty odsetkowe
{w tym wynikajace z zaciggnietych zobowiazar finansowych)

Pozostate krotkoterminowe | dlugoterminowe zobowigzania finansowe
a) odsetki zrealizowane
b} odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci

do 3 miesiecy

od 3 do 12 miesiecy

powyiej 12 miesiecy

Razem

13. Podatek dochodowy od os6b prawnych

13,1 Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy biezacy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016

279177,94 785 680,17

12 635,59 151 127,37

12 635,59 151 127,37

291 813,53 936 807,54
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016

923047 2724 749,13

52 122,60 (3 569 917,63)

61 353,07 (845 168,50)

13.2 Rozliczenie gléwnych pozydji ré2nigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego

brutto

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy oraz oddzialy zagraniczne jednostki dominujacej s3 odrebnymi podatnikami podatku

dochodowego od oséb prawnych.

Zysk/Strata brutto

(-}  Korekta przychodéw, w tym :

- przychody wptywajace na wynik brutto, trwale nie wliczane do podstawy
opodatkowania
przychody wplywajace na wynik brutto, przejéciowo niestanowiace
przychodu podatkowego
przychedy stanowiace wylacznie przychody podatkowe, niewptywajgce na
wynik brutio

(+)  Korekta kosztéw, w tym :

. koszty wplywajace na wynik brutto, niestanowigce trwale kosztow
uzyskania przychodu

- koszty wplywajgce na wynik brutto, niestanowigce przejéciowo kosztdw
uzyskania przychodu

- koszty stanowigce wylgcznle koszty podatkowe, niewptywajgce na wynik
brutto roku obrotowego

Zysk (strata) dla celéw podatku dochodowego od osdb prawnych
Rozliczenie straty podatkowe]j z lat ubieglych
Eliminacja straty poniesionej na dziatalnosd strefowej
Dochéd (strata) po odliczeniach, w tym:
- zysk (strata podatkowa) Jednostek polskich

- dochdd Qddziatu czeskiego
- strata Oddziatu sfowackiego

01/01/2017 -
31/12/2017

(1993 386,68)
3957719,16

944 225,32

3 196 977,87

{183 484,03)

1 665 441,54

1394 487,72

7907 258,57

(7 636 304,75)

{4 285 664,30}

(129 882,22)

{4 155 782,08)
{4 196 466,36}
48 440,45
{7 756,17)

01/01/2016 -
31/12/2016

(6 158 692,86)
(14 192 042,13)
97 641,71
1558 454,92
(15 848 138,76)
6 838 525,85
640 494,47

9495 899,25

(3297 867,87)

14 871 875,12
1351 390,41
(812 947,71)
14 333 432,42
14 338 359,72

2958,85
(7 886,15)

) |
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Podatek dochodowy 9 230,47 2724 749,13
- podatek dochodowy w jednostkach polskich wedtug stawki 19% - 2724 288,00
- podatek dochodowy w Oddziale czeskim wedtug stawki 19% 9230,47 461,13

Od strat podatkowych generowanych przez Greenagro S.A., z uwagi na dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej, nie jest
tworzone aktywo 2 tyt. odroczonego podatku dochodowego.

Dziatalnogé w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Spétka zalezna Greenagro 5.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Specjalnej Strefy Ekonomiczne] (SSE) "Starachowice” na podstawie
zezwolenia nr 133/2011 uzyskanego w dniu 16 lutego 2011r. Otrzymane zezwolenie obejmuje prowadzenie dziafalnosci
gospodarcze], rozumianej jako dziatalnoéé produkcyjna, handlowa 1 ustugowa w zakresie wyrobéw i ustug wytworzonych na
terenie strefy w okreslonym zakresie.

Na podstawie wyie] wymienionego zezwolenia ustalono nastepujace warunki na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w
strefie:
poniesienie wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej réwnowartosci 7.090.000,0 zt w terminie do dnia 31
marca 2012 r,,
zatrudnienie przez Spdtke przy prowadzone] dziatalnoscl na terenie strefy, po dniu uzyskania zezwolenia, co najmniej 15
pracownikéw w terminie od 31 grudnia 2012 r. i utrzymaniu na poziomie 15 pracownikéw do 31 grudnia 2017 r.,
- zakoficzenie inwestycji w terminie do 31 maja 2012 r.,
- przestrzeganie Regulaminu Strefy i innych prawnych regulacii dotyczacych funkcjonowania strefy.

Spotka speinita wszystkie wyZej wymienione warunki.

Na mocy obowigzujacych przepiséw Spotka uprawnicna jest do korzystania z ulgi w podatku dochodowym od oséb prawnych.
Pula dostepnej pomocy publicznej wynosi 50% taczne] wartoéct wydatkéw inwestycyjnych kwalifikowanych do ubiegania sie o
uzyskanie pomocy publicznej zgodnie z obowigzujacymi przepisami. Maksymalna wysokos$é kosztdw kwalifikowalnych wynosi
10.635 tys. ztotych. Ulga z dziatalno$ci w specjainej strefie ekonomicznej nie byla jeszcze przez Spotke wykorzystywana.

Ze wzgledu na generowane straty podatkowe i niepewnos¢ przysztych wynikow finansowych jednostki zaleinej Greenagro S.A.
zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje, zeby w ciggu najblizszych kilku lat dostepna pula pomocy publicznej zostata w petni
wykorzystana.

Z uwagi na opisang powyzej niepewnos¢, Grupa Kapitalowa nie rozpoznaje aktywa z tytulu podatku odroczonege od te] pomocy
publicznej. W 2016 t 2017 r. Grupa Kapitalowa nie byla w stanie wykorzystaé pomocy publicznej z uwagi na generowane przez
Greenagro Sp. z 0.0. straty podatkowe.

Dochody osiggane przez jednostke zaleing z dziatalnosci nie objete] zezwoleniem sa opodatkowane podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych na zasadach ogélnych.
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13.3 Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réinice przejSciowe:
Rezerwy na $wiadczenia dla pracownikéw
Rezerwa na zakup praw majgtkowych w celu umorzenia
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
Odpisy aktualizujace wartost zapasdw
Pozostate odpisy aktualizujace
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach terminowych
Rezerwa na koszty spraw sadowych
Réinica w podatkowej i ksiegowej wartosci kar umownych
Rezerwa na koszty zakupu energii
Niezaptacone skfadki ZUS
Zobowiazania z tytulu leasingu
Rezerwa na koszty usfug prawnych
Rezerwa na koszty wynagrodzenia Zarzadcy
Korekty sprzedazy dot. roku ubiegtego, wystawione w roku biezacym
Inne

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Strata podatkowa 2014 r. {ogétem)
Rozliczona czes¢ straty podatkowe]
Strata podatkowa 2014 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2017,
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach

Warto$¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Warto$é netto aktywdw z tytutu odroczonego podatku
odroczonego

Dodatnie réznice przejsciowe:
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od naleznosci
Wartoéé bilansowa $rodkéw trwatych w leasingu
Przychdd szacowany z tytutu niezbilansowania energii
elektrycznej
Przychéd szacowany z tytutu niezbilansowania gazu
Naliczone, nieotrzymane kary umowne

Warto$€ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana bilansowa netto aktywéw/rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskéw i strat

31/12/2017 31/12/2016
189 231,53 199 253,65
3318 306,47 6 700 749,54
1253 055,73 1027 645,14
1059 487,15 568 168,03
172 488,20 172 587,34
= 970 388,00
50 000,00 257 222,79
13 235 765,25 15 744 730,25
2114 322,39 i
93 789,91 88 858,80
50 370,49 205 324,22
101 913,00 163 061,00
138 830,37 39 276,18
40 676,92 77 588,63
277 238,52 270 895,73
22 095 475,93 26 485 749,30
3176 701,88 3176 701,88
(2 450 000,00) (2 450 000,00)
726 701,88 726 701,88
4 196 466,36 =
4923168,24 726 701,88
5 133 542,39 5 170 365,73
5133 542,39 5 170 365,73
1749 848,83 1087 153,77
269 835,68 411 346,69
115 839,80 136 261,12
156 540,18 294 796,65
308 541,10 590 524,95
2 600 605,59 2 520 083,18
494 115,06 478 815,80
5133 542,39 5170 365,73
494 115,06 478 815,80
(52 122,60) 3569 917,65
{52 122,60) 3569 917,65

)
WOV zlatych polskic%‘/\/
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14,

Koszty dziatalnosci operacyjnej wediug rodzaju

amortyzacja

2uzycie materiatéw i energii

ustugi cbee

podatki i oplaty

wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
pozostate koszty rodzajowe

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow*
Razem

Zmiana stanu produktow

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
Wartosé sprzedanych towardw i materialow*

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

* w tym podatek akcyzowy 5 655 919,00 zt {2016 r.: 11 019 230,25 zi)

15.

1s.

16.1

16.2

16.3

Naktady na niefinansowe aktywa trwale

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku
- planowane na rok nastepny

Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Zmiana stanu nalenoéci

Zmiana stanu naleinosci krotkoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych {z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

Zmiana stanu kredytow i pozyczek

Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (w tym leasingu)
Zmiana stanu zobowigzar z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwalych i inwestycji

01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
(844 289,60} (856 252,42)
{3 617 911,70} (3 550 891,04)
(17 908 446,73) (22 047 173,58}
(395 715,91) (369 288,63)
(3 362 347,47) (3 477 446,41)
(574 874,06) (599 182,25)
(136 644,10) {199 457,86)
(283 159 349,92) (409 335 164,78)
(309 999 579,49) {440 434 856,97)
(339 657,79) {1032 702,58)
10 340 313,25 9 030 302,03
3881 072,25 3 801 955,29
288 742,98 401 403,99
283 159 349,92 409 335 164,78
(12 669 758,88) {18 898 733,46)
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
49 646,39 115 589,85
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
1201 058,96 412 583,67
1201 058,96 412 583,67
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
14 873 162,58 (16 372 160,01)
14 873 162,58 (16 372160,01)
01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
(1818 465,59) (4 030 838,96)
(1740 138,86) (3 313 728,68)
104 473,02 46 507,46
{20 736,55} 10 876,46
(3 474 867,98) (7 287 183,72)

[kwpty wktotych pbiski Iﬁ
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16.4 Nabycie wartosci niematerfalnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych

01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 81/12/2016
Zwigkszenia wartoécl niematerialnych | prawnych E (38 740,42)
Zwigkszenia Srodkdw trwatych (65 042,54) (65 972,97}
Zmiana stanu Srodkdw trwatych w budowie {5 340,00) .
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych 20 736,55 (10 876,46)
{49 646,39) {115 589,85)

17.  Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane uméw nieuwzglednionych w'
bilansie

Grupa Kapitatowa Fiten 5.A. w restrukturyzacji prowadzi dziatalno$é¢ tradingowg i 2awiera kontrakty terminowe na zakup
i sprzedaz energii elektryczne] i gazu ziemnego na gletdach towarowych (migdzy innymi TGE) oraz w obrocie pozagietdowym (w
tym na dostawy energii do klientdw koricowych),

taczny wolumen kontraktéw gietdowych na energig elektryczng wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r., ktére bedy realizowane
gféwnie w roku 2018 wynosi 219.417 MWh (zakup) oraz 63.720 MWh {sprzeda?). Zgodnie z par. 2 ust. 1 pkt 1a-c Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych ("rozporzadzenie o instrumentach finansowych"), Spétka nie wycenia wyzej
wymienionych kontraktéw na dzieri bilansowy. Na podstawie analizy portfela tych transakc]i nie zidentyfikowano kontraktéw,
ktérych realizacja przyniostaby strate.

Dodatkowo Spotka posiada zakontraktowang sprzedaz energii do klientéw koricowych w tacznym wolumenie 498.933 Mwh, z
czego ok. 227.965 MWh dotyczy roku 2018. Na podstawie przeprowadzonych analiz, nie zidentyfikowano nierentownych
kontraktow sprzedaiy energii do klientéw koricowych, Portfel sprzedazowy energii dla klientéw koficowych jest zabezpieczony w
75,0% kontraktami zakupowymi forward zawartymi na Towarowej Gieldzie Energii S.A.

taczny wolumen kontraktéw gieldowych na gaz wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r., ktére beda realizowane glownie w roku 2018
wynosi 93.328 MWh (zakup) oraz 43.180 MWh (sprzedaz). Zgodnie z par. 2 ust. 1 pkt 1a-c Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych ("rozporzadzenie o instrumentach finansowych"), Spéika nie wycenia ww. wymienionych kontraktéw
na dzier bilansowy. Na podstawie analizy portfela tych transakcji nie zidentyfikowano kontraktéw, ktérych realizacja przyniostaby
strate.

Dodatkowo Spétka posiada zakontraktowang sprzedaz gazu do klientéw koricowych w tacznym wolumenie 87.255 MWh, z czego
63.647 MWh dotyczy roku 2018, Na podstawie przeprowadzonych analiz, nie zidentyfikowano nierentownych kontrakiéw
sprzedaiy gazu do klientéw kofcowych. Portfel sprzedaiowy gazu dla klientdw korcowych jest zabezpieczony w 70,0 %
kontraktami zakupowymi forward zawartymi na Towarowe] Gleldzie Energii 5.A.

18. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowa na innych warunkach ni rynkowe ze stronaml
powigzanymi

Grupa Kapitalowa Fiten S.A. w restrukturyzacji nie zawierafa transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

19. Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym

Pracownicy umystowi 26
Pracownicy fizyczni 17
43
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20. Wynagrodzenia oraz poiyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w sklad organdw
zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujacych

Whynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku chrotowym 1.027.787,41 2 (2016 r.
1.158.795,60 zt).

Grupa Kapitatowa FITEN 5.A. w restrukturyzacji w roku obrotowym 2017 nie wyplacata wynagrodzen z tytulu petnionych funkgji
cztonkom Rady Nadzorczej.

21. Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub naleine za rok obrotowy

01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
Wynagrodzenie z tytutu badam‘a rocznego skonsolidowanego sprawozdania 16 000,00 17 000,00
finansowego Grupy Kaptatowej
Wynagrodzenie z tytudu badania jednostkowych sprawozdar finansowych 34 000,00 68 000,00

jednostki dominujacej i jednostki zaleznej
22. Zmiana zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.
23. Zobowigzania warunkowe

Jednostka dominujaca nie ujela w ksiegach rachunkowych odsetek od zobowigzari objetych postepowaniem restrukturyzacyjnym.
Zobowigzania te jednostka dominujgca bedzie musiata uregulowaé tylko w przypadku gdyby nie doszto do zatwierdzenia uktadu z
wierzycielami, co w ocenie Zarzadu jest mato prawdopodobne. Zgodnie z propozycjami uktadowymi zobowigzania uboczne
Jednostki dominujacej zostang w catosci umorzone. Warto$¢ tych zobowigzar na dzied 31.12.2017 r. wynosl 4.200 tys. 21, z czego
4,087 tys. zt stanowi kwota odsetek.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skladek na
ubezpieczenia spofeczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalenych regulacii bad:
precedenséw prawnych. Obowiqzujace przepisy zawierajg réwnie niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
Interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno migdzy organami paristwowymi, jak i miedzy organami paristwowymi i
przedsigblorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne {na przyktad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sy do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazari muszg
zostac wptacone wraz z odsetkami, Zjawiska te powoduja, ie ryzyko podatkowe w Polsce jest wyZsze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogy zostaté poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym mogg ulec zmianie w péiniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokoséci przez organy skarbowe.
Jednostka dominujgca podlegala kontroli ze strony organéw podatkowych. Niekiére z tych kontroli nie zostaly jeszcze
zakoticzone do dnia sporzadzenia sprawoczdania finansowego. Zarzad jednostki dominujacej nie identyfikuje koniecznosci
utworzenia rezerw w odniesieniu do prowadzonych kontroli. Informacje na temat postepowari kontrolnych prowadzonego przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarhowe]j w Warszawie (obecnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno Skarbowego z siedzibg w
Warszawie) w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania | wplacania podatku od
towardw i uslug za poszczegdine miesigce od czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. oraz za poszczegdine miesigce od grudnia 2012
r. do maja 2013 r, przedstawiono w nocie 25.

24.  Ustanowione przez Grupe Kapitalowq zabezpieczenia majatkowe

01/01/2017 - 01/01/2016 -
31/12/2017 31/12/2016
Srodki trwate
hipoteka 41 400 000,00 41 400 000,00

)
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Kredyty bankowe objete postepowaniem restrukturyzacyjnym czeéciowo zabezpieczone sg umowami przelewu wierzytelnosci, na
podstawie ktorych, pfatnoéci od kontrahentéw Jednostki dominujacej sptywajg na rachunki rozliczeniowe bankéw, a banki
przekazujg te $rodki na rachunki bieiace Jednostkl dominujgcej lub mogg wstrzymaé ich przekazanie w przypadkach okreslonych
w w/w umowach, taczna warto$¢ zabezpieczonych w ten sposéb kredytow bankowych objetych postepowaniem
restrukturyzacyjnym wynosi 7.904.678,20 zt.

Ponadto na mocy porozumienia zawartego w dniu 11 kwietnia 2017 r., na temat, ktérego zawarto réwniez informacje w nocie nr
26.2, banki udzielity Spéice nowego finansowania w tacznej maksymalnej wysokosci 3.500.000,00 z. Udzielone kredyty
zabezpieczone zostaly w postaci ustanowienia cesji wierzytelnoéci z uméw handlowych zawartych przez Spéike z kontrahentami
oraz zastawu rejestrowego | finansowego na rachunkach bankowych Spétki, wskazanych w umowach. Na dzierd bilansowy
wartoéc zabezpieczonych w ten sposéb kredytéw bankowych wynosifa 2 327 742,40 21,

25.  Istotne sprawy sporne
Spdr z PKP Energetyka

W listopadzie 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata oéwiadczenie o wypowiedzeniu przez PKP Energetyka 5.A. {dalej
"PKPE") umowy ramowe] sprzedazy energii elektrycznej nr ES/7434/E56/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku. W odpowiedzi na
zaistnialy sytuacje FITEN S.A. (obecnie w restrukturyzacji) wystapit de Sgdu Okregowego w Warszawie o udzielenie
zabezpieczenia w postaci zobowigzania PKPE do wykonywania zawartych porozumieri transakeyjnych. W dniu 30.12.2015 r. Sad
wydal Postanowienle o zabezpieczeniu, natomiast w dniu 31.12.2015 roku postanowienie z klauzuly wykonalnodei zostato
dorgczone do siedziby PKPE. Przez caly 2016 i 2017 rok PKPE nie wykonato tadnej dostawy energii elektrycznej wynikajacej z
zawartych umow.

W styczniu 2016 roku jednostka dominujgca zlozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew 0 ustalenle, 2e pomiedzy Spétka a
PKPE obowigzuje umowa ramowa sprzedazy energii elektryczne] | porozumienia wykonawcze, Z uwagi jednak na fakt, iz zadne z
porozumier wykonawczych nie zostato wykonane w 2016 roku - w marcu 2017 roku Spétka ztoiyla do Sadu Okregowego w
Warszawie pismo procesowe zawierajgce cofniecie pozwu o ustalanie czy nadal obowigzuje umowa ramowa nr
ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku oraz zawarte ha jej podstawie porozumienia wykonawcze.

Zgodnie z umowa ramowy jednostka dominujaca naliczyta kare umowng w wysckoéci 77.445,2 tys ztotych | wezwat do jej zapiaty.
W dniach 19.01.2016 r. oraz 15.02.2016 r. na podstawie o$wiadczeri o potraceniu Spotka potracita zobowigzanie z tytutu zakupu
energii od PKPE ze swoja wierzytelnoscia z tytutu kary umownej. taczna wartoéé dokonanych potracer wraz z odsetkami wyniosta
15.744.7 tys ztotych.

W styczniu 2016 roku PKPE wniosta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zasgdzenie w trybie nakazowym od FITEN S.A.
kwoty 15.744,7 tys zlotych tytutem niezaptaconych faktur za dostawe energii w listopadzie i grudniu 2015 roku. W styczniu 2016
roku Sad Okregowy zdecydowat o braku podstaw do rozpatrywania tego roszczenia w trybie nakazowym | skierowat sprawe do
rozpatrzenia w trybie zwyklym, gdzie do chwili obecnej jest rozpatrywana. W lutym 2016 Sad Okregowy oddalit wniosek PKPE o
zabezpieczenie tego roszczenia. Sad Apelacyjny oddalit zaialenie PKPE na rozstrzygnigcie Sadu | instancji w zakresie
zabezpieczenia roszczenia.

W dniu 16 maja 2016 roku jednostka dominujgca wystapita do Sadu Okregowego w Katowicach z pozwem o zapfate kary
umownej, w ktérym wniosta o zasadzenie od PKPE na rzecz Spétki 61.956,4 tys ztotych wraz z odsetkami oraz 1.499,7 tys zfotych
z tytulu skapitalizowanych odsetek. Kwota pozwu to kwota kary umownej pomniejszona o dokonane potrgcenie. W dniu 20
stycznia 2017 roku w zwigzku z niewykonywaniem przez PKPE porozumieri transakcyjnych na rok 2017 zawartych na podstawie
umowy ramowej nr ES/7434/E56/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku Spéika naliczyta kare umowng w kwocie 3.873,6 tys zlotych. W
dniu 15 lutego 2017 r. jednostka dominujgca wystapita do Sadu Okregowego w Katowicach z plsmem procesowym o rozszerzenie
powddziwa o kwote naliczone] kary powickszonej o skapitalizowane odsetki w wysokoéci 17,1 tys ztotych.

W dniu 13 paZdziernika 2017 r. ogfoszono wyrok w niniejszej sprawie. W ogtoszonym wyroku Sad Okregowy w Katowicach uznat
Umowe z PKPE za zawarty, a dochodzone na jej podstawie roszczenie o zaplate kary umownej za zasadne w czeéci. Wobec
powyiszego w zakresie powédziwa gléwnego, Sad 2 kwoty 15.774,7 tys ziotych dochodzonej przez PXPE zasadzit kwote 13.847,0
tys zlotych i tym samym uznat, i w kwocie 1.897,7 tys zlotych FITEN miat prawo dokona¢ potracenia ww. kary umownej.
W zakresie powddztwa wzajemnego, Sad uznat roszczenie FITEN w zakresie kwoty 611,3 tys zfotych z tyt. kary umownej za
zasadne. Wyrok nie jest prawomocny. Spotka wniosta w wymaganym terminie apelacje od niekorzystnych dla niej postanowier
niniejszego wyroku I Instancji do Sadu Apelacyinego w Katowicach. Na dzieri pedpisania niniejszego sprawozdania Sad Apelacyjny
nie ustalit daty posiedzenia w niniejszej sprawie.
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Postgpowania kontrolne prowadzone przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawle (obecnie Mazowiecki Urzgd Celno
Skarbowy z siedzibq w Warszawie}

W dniu 24 lutego 2017 r. jednostce dominujgcej zostat doreczony protokét z badania jej ksiag podatkowych {dalej: Protokét)
sporzadzeny w ramach postepowania kontrolnego prowadzonego w Spéfce przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie.

Przedmiotowe postgpowanie kontrolne obejmuje swoim zakresem sprawdzenie rzetelnoéci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania | wplacania podatku od towaréw i ustug (dalej: VAT) za poszczegdlne miesiace od
czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. Z tresci Protokotu wynika, ze na wezesniejszym etapie obrotu energia elektryczng nabywana
od kontrahenta nie zostal odprowadzony podatek VAT naleiny od sprzedaiy tej energii. W ocenie Dyrektora UKS jednostka
dominujaca nie dochowata naleiytej starannosci przy weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie, nie miala prawa do
obniZenia podatku naleinego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie
38.886,1 tys ztotych. Protokot jest dokumentem, ktdry nie rozstrzyga sprawy oraz nie naklada na Spdtke obowigzku zaptaty wyiej
wymienionej kwoty. W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej zarzuty przedstawione w Protokole sg w catosci nieuzasadnione, tak
¢o do ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym jednostka dominujgca ztozyta w terminie zastrzeienia do
Protokotu wraz wnioskami dowodowymi. W przypadku niekorzystnej decyzji Dyrektora UKS jednostka dominujaca podejmie
wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku podstaw do przyjecia niekorzystnych dla niej ustaler. W ocenie Zarzadu,
jednostka dominujgca dochowala nalezytej starannoéci przy weryfikacji kontrahenta.

Dodatkowo jednostka dominujaca jest strong postepowania kontrolnego, wszczetego postanowieniem z dnia 16 grudnia 2016 r.
przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie {obecnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno Skarbowego z
siedzibg w Warszawie) w zakresie rzetelnoéci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidiowoéci obliczania i wptacania
podatku od towaréw i ustug za poszczegdine miesigce od grudnia 2012 r. do maja 2013 r. W dnlu 27 listopada 2017 r. jednostce
dominujacej zostat dorgczony protokét z badania jej ksiag podatkowych {dalej: Protokét) sporzadzony w ramach niniejszego
postepowania kentrolnego prowadzonego w Spédice przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie. Z tresci Protokofu
wynika, ie na wezesnigjszym etapie obrotu energig elektryczng nabywana od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT
nalezny od sprzedaiy tej energii. W ocenie Dyrektora UKS jednostka dominujaca nie dochowata naleiytej starannosci przy
weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie, nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek naliczony wykazany
na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie 6.291,6 tys ztotych. W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej zarzuty
przedstawicne w Protokole sg w catosci nieuzasadnione, tak co do ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwiazku z tym
jednostka dominujaca ztozyta w terminie zastrzeienia do Protokotu wraz z nowymi wnioskami dowodowymi. W przypadku
niekorzystnej decyzji Dyrektora UKS jednotka dominujaca podejmie wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku
podstaw do przyjecia niekorzystnych dfa Spétki ustalen.

Nalezy podkresli¢, ze w przypadku wydania niekorzystnej decyzji podatkowej na péZniejszym etapie postepowania, w wyniku
objgcia Spétki ochrong wynikajaca z toczacego sie postepowania sanacyjnego, zobowigzanie podatkowe bedzie objete tym
postepowaniem i z tego wzgledu niedopuszczalna bedzle jego przymusowa egzekucja, za$ ewentualna sptata bedzie mogla
nastapi¢ tylko zgodnie z tredcia zawartego ukladu. Ponadto, w razie wydania negatywnej decyzji Spdtka bedzie dochodzié swoich
praw do odliczenia VAT w kwestionowanym zakresie na drodze sgdowo administracyjnej.

26. Informacje o instrumentach finansowych

26.1 Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dzlafalnosc Grupy Kapitatowej narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw finansowych:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad lednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialnoéé za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowg, w tym identyfikacjg | analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa jest naraiona, okreélenie odpowiednich ich limitow i

kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka 1 stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegajg
regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowe].

P
fkwoty z{otyc\!y}?'ﬂ%/\/ Katowice, 24 majo 2018 roku, Strona 32 z 36




GRUPA KAPITALOWA FITEN SPOLKA AKCYINA W RESTRUKTURYZAC)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitalowa w sytuacji, kiedy strona instrumentu
finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z diuznymi
instrumentami finansowymi. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabiinego i zréwnowazonego pod wzgledem jakoécl
i wartodci portfela wierzytelnoéci z tytutu udzielonych polyczek oraz innych inwestycji w diuine instrumenty finansowe, dzieki
polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron umowy.

Ryzyko plynnoéci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowa obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sq w drodze wydania érodkéw pieniginych fub innych aktywéw finansowych,
Zarzgdzanie plynnoicia przez Grupe Kapitatowa polega na zapewnianiu, aby w mozliwle najwyiszym stopniu, Grupa Kapitalowa
posiadata ptynnosé¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacii, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej. W tym celu Zarzad jednostki dominujacej
monitoruje przeptywy pienigzne, utrzymuje linie kredytowe | zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowiazar finansowych oraz utrzymuje zatozone wskazniki plynnosci. Jednym
z elementdw zarzadzania ryzykiem plynnosci finansowej byto otwarcie z wniosku Sp6tki postepowania sanacyjnega, ktérego
celem jest poprawa sytuacji ekonomicznej jednostki dominujacej, zabezpieczajaca ryzyko utraty zdolnoict do wykonywania
zobowigzari i ochronie jej przed egzekucjg.

Ryzvko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, Ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw
kapitatowych bedg wplywaé na wyniki Grupy Kapitatowej lub na wartoéé posiadanych Instrumentéw finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe
w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

@) Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyke walutowe w zwigzku z transakcjami sprzeday, zakupu oraz poiyczkami, ktére sg
wyrazone w walucie obcej gidwnie w EUR. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko walutowe poprzez cdpowiednie uksztattowanie
struktury aktywéw | pasywdw wyrazonych w walutach obcych.

b} Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywow pieniginych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami izobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennodci wartosci godziwej
wynikajace z aktywdw i zobowigzan o statych stopach procentowych, Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywdw o zmiennej | state] stopie procentowej.

Dodatkowe informacje na temat ryzyka stopy procentowe] zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w
nocie 26.3.

¢) Ryzyko zmian cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Podstawowe ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen poszczegblnych produktéw energetycznych w czasie. Grupa
Kapitatfowa prowadzi dziatalno$¢ hurtowego handlu energig bazujac na transakcjach krétkoterminowych — niosacych za soba
ograniczone ryzyko. Poziom tego ryzyka jest w sposob ciggly monltorowany.
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26.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki i terminy

Wartosé .
bilansowa wplywajgce na przyszie
Portfel przeptywy pienigine
Pozyczki udzielone i naletnosci wlasne, tym: -
state oprocentowanie,
- poiyczka udzielona Energobiogaz S.A. - poiyczka wymagalna -
patrz nize]
state oprocentowanie,
- poizyczka udzielona Genergo Sp. z 0.0. - pozyczka wymagalna -
patrz nize]
$rodki pienigine 2015775788  °OProcentowanie
Zmienne
Zobawiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 8 733,86
- kontrakty futures na energie elektryczng 8733,86 nie dotyczy
Pozostale zobowigzania finansowe 24 852 437,39
przyznany limit 5.000
- kredyt w rachunku biesgcym w ING Bank $laski S.A. 499903220 % 2 kredyt obiety
postepowaniem
restrukturyzacyjnym
przyznany limit 10.000
- kredyt w rachunku biezgcym w ING Bank $laski S.A. 6 509 700,27 tys. 2, kredyt (_)bjety
postepowaniem
restrukturyzacyjnym
przyznany limit 13.000
.zh k j
- kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. 10728 246,54 VS 2 kredytobigty
postepowaniem
restrukturyzacyjnym
przyznany limit 3.000
- kredyt w rachunku bieZgcym w mBank S.A. 232774240  tys. z}, termin splaty
29.06.2018r.
oprocentowanie
- kredyt inwestycyjny w mBank 5.A. 287 715,89 Zmienne,

splata w ratach do 30
listopada 2017 r.

Poiyczki udzielone Energobiogaz S.A. oroz Genergo sp. z 6.0.

Oprocentowanie poiyczek udzielonych spéice Energobiogaz S.A. oraz Genergo sp. z 0.0. jest state | wynosi 10,00 % w skali roku w
przypadku Energobiogaz S.A. oraz 8,00% w skali roku w przypadku Genergo sp. z 0.0.. Na dziert 31.12.2017 r. wszystkie udzielone
pozyczki byly wymagalne. Ze wgledu na brak pozytywnego rezultatu prowadzonych negocjacji handlowych dotyczacych sprzedazy
ostatniego projektu elektrowni biogazowej oraz obecng nieunormowang sytuacjg prawno - gospodarcza na rynku producentéw
energil odnawialnej, Zarzad jednostki dominujgce] zdecydowat o objeciu odpisem aktualizujgcym catosci naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych Energobiogaz S.A. oraz Genergo sp. z 0.0. Warto$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego w roku 2017
wyniosta w przypadku Energobiogaz 5.A. 1.162.560,45 ztotych { w latach wczeéniejszych 1.390.094,75 zlotych), natomiast w
przypadku Genergo sp. z 0.0. 34 679,43 ziotych.
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Kredyty bankowe

Otwarte w 2016 roku postgpowanie sanacyjne sprawito, ze kredyty bankowe zaciggniete na dzied 9 sierpnia staty sie z mocy
prawa restrukturyzacyjnego wierzytelnoscia restrukturyzowang 1 weszty w sktad masy sanacyjnej. W zwigzku z powodami
otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego warunki finansowe zawarte w umowach kredytowych zostaty naruszone, ale dzieki
trwajacym od poczatku procesu restrukturyzacji rozmowom z bankami, nie pedjety one dziatahi, ktére w sposéb istotny mogty
zagrozit ptynnosci jednostki dominujgce].

W dniu 11 kwietnia 2017 roku podpisane zostato trdéjstronne warunkowe porozumienie pomiedzy jednostkg dminujacg a ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach i mBank S.A. 2 siedzibg w Warszawie {dalej: Porozumienie). Przedmiotem Porozumienia
Jest okreélenie zasad wspétpracy pomiedzy jednostka dominujgcg a bankami, w tym ustalente podstawowych warunkdw
udzielenia jednostce dominujgce] finansowania i ustanowienia zabezpieczen na rzecz bankdw, majgc na wzgledzie umozliwienie
prowadzenia dzialalnoéci operacyinej jednostce dominujgce] w trakcie trwanta postepowania sanacyjnego oraz planowane
zaspokojenie przez jednostke dominujgcy wierzytelnoséei Bankéw w ramach ukfadu.

Przyjety umownie harmonogram splat wierzytelnoéci bankéw wraz ze zmienionymi propozycjami uktadowymi zakiadajg
utrzymanie biezgcego finansowania jednotki dominujgcej na poziomie nie nizszym niz ok. 70% poziomu finansowania z dnia
otwarcia postepowania sanacyjnego.

Zgodnie z podpisanymi na podstawie Porozumienia umowami kredytowymi:

- ING Bank Slaskl S.A. udzieli nowego finansowania w postaci kredytu odnawialnego, obrotowego, w formie [linil
odnawialnej w kwocie 500.000 PLN na okres do 29.06.2018 roku.

- mBank S.A. udzieli nowego finansowanla w postaci kredytu odnawialnego, obrotowego, w formie linii odnawialnej w
kwocie 3.000.000 PLN na okres do 29.06.2018 roku.

Obydwie umowy kredytowe po uzyskaniu zgody sedziego-komisarza na udzielenie stosownych zabezpleczeri weszly w zycie.

26.3 Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

31/12/2017 31/12/2016
warto$é wartos$é

Instrumenty finansowe: bilansowa bilansowa
- 0 stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe - 1244 102,60
- 0 zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 20157 757,88 14 901 367,06

Zobowigzania finansowe 24 852 437,39 23 112 064,02

Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentdw o zmiennej stopie procentowej nastepuja zgodnie ze zmianami rynkowe]
stopy procentowej, tj. WIBOR 1M.

26.4 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymaine narazenie Grupy Kapitafowej na ryzyko kredytowe odpowiada wartoéci bilansowej nastepujacych aktywéw

finansowych:
31/12/2017 31/12/2016
wartosc wartos$é
Aktywa finansowe: bilansowa bilansowa
Naleznosci wlasne i pozyczki udzielone - 1244 102,60
NaleZznosci handlowe 14934 847,96 31 165 555,88
Srodki pienieine 20 157 757,88 15234 818,71
Razem 35 092 605,84 47 644 477,19

Na dziefi bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z przedstawionymi powyiej
aktywami finansowymi.
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27.  Inne informacje

Grupa Kapitatowa posiada istotne aktywa trwate w spdice zaleinej Greenagro S.A. w postaci zaktadu do produkcji pelletu
drzewnego zlokalizowanego w Tutowicach, ktérego dzialalno$é w ostatnich latach byta przedmiotem restrukturyzacji. Spétka
Greenagro w 2013 r. dokonata zmiany profilu produkcji polegajgcego na zaprzestaniu produkeji pelletu agro {opartego o stomy
zb6:) na pellet drzewny.

Konsekwentnie realizowana strategia promowania wiasnych marek produktowych 1 realizacja sprzedaiy opartej na finalnych
dystrybutorach pelletu na rynku wioskim zaowocowata moiliwoscia sprzedazy produkiu przy sredniej cenie o 10% wyiszej przy
zwiekszonym wolumenie sprzedanego produktu. Ciggle doskonalenie procesu produkcyjnego zaowocowato osiagnieciem
wigksze] o 11% w stosunku do roku ubieglego produkcii w ujeciu tonazowym (wyprodukowano 10.530 ton pelletu) bez
ponoszenia istotnych wydatkéw inwestycyjnych.

Podsumowujac: w 2017 roku Greenagro wyprodukowata 10.530 ton pelletu tj. o 11% wiecej od produkcji w roku 2016 bez
ponoszenia istotnych naktadéw inwestycyjnych.

Budowa witasnych kanatéw sprzedazy, konsekwentne promowanie wtasnej marki i rosngca baza klientéw zaskutkowata:

- za 2017 rok sprzedaz tonazowo wyniosta 11,4 tys ton,

- érednia cena sprzedazy za caly rok 2017 wzrosta o0 10% w poréwnaniu do roku 2016,

Zarzad FITEN S.A. w restrukturyzacji przeprowadzit test na utrate wartoéci posiadanego zaangaiowania finansowego w Greenagro
S.A., na potrzeby, ktérego przyjety zostat szereg zatozeri dotyczacych przysztoéci. Zatozenia te s3 wypadkowg obecnego stanu
faktycznego oraz przyjetej strategii i zadan z niej wynikajacych {popartych dotychczasowa realizacjg). Wyniki testu nie wykazaly
koniecznosci tworzenia odpiséw na utrate wartosci.
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