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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Banku Polskiej Spéldzielczosci S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku Banku Polskiej Spoidzielczosci S.A. (,,Bank™) z siedziba w Warszawie,
ul. Grzybowska 81, obejmujacego rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dziefi 31 grudnia 2017 roku, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie
finansowe™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Banku oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Banku za sprawozdanie finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje¢ zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujagcymi przepisami prawa, a takze statutem Banku. Zarzad Banku jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Banku sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéow Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z p6zn. zm.,

> Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014%).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze zalaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub gcznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujagc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Bank sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Banku. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Banku wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Banku ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Banku przez Zarzad Banku obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku
z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym
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stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem. Opinia jest spojna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Banku wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Banku zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego sprawozdania finansowego Banku uchwata Rady
Nadzorczej Banku z dnia 5 sierpnia 2015 roku. Sprawozdania finansowe Banku badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku, to jest przez okres trzech
kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

Oprocz kwestii opisanych w ,,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”, w trakcie przeprowadzonego
badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktoérych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane ztymi rodzajami
ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako catoséci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci oraz ryzyko regulacyjne

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Bank w dajacej
sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres co

najmniej 12 miesigcy od konca okresu
sprawozdawczego.
Bank jest w trakcie realizacji programu

postgpowania naprawczego na lata 2014-2019
(,,PPN”), o ktérym mowa w art. 142 Ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe.
PPN zostal zaakceptowany przez Komisje
Nadzoru Finansowego w 2015 roku. Gléwnymi
celami realizowanego przez Bank PPN sg
poprawa wskaznikéw adekwatnosci kapitatowej
oraz poprawa jakosci zarzadzania ryzykiem
kredytowym 1 efektywnosci w obszarze
restrukturyzacyjno-windykacyjnym.

Ponadto po dacie bilansowej, tj. po dniu 31
grudnia 2017 roku, Bank odnotowal niedobér
funduszy wlasnych na pokrycie wymogu
polaczonego bufora kapitalowego, o ktérym
mowa w Ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 roku
o nadzorze makroostroznosciowym  nad
systemem finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym. Zgodnie
zart. 60 ust. 1 Ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 roku
o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem  finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym Bank
przygotowal i wystapilt do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie Planu
Ochrony Kapitatu (,POK”). POK zaklada
spelnienie wymogu polaczonego bufora na
koniec 2020 roku. W dniu 17 kwietnia 2018 roku
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila
przekazany przez Bank POK.

Bank jako podmiot dzialajacy na podstawie
licencji Komisji Nadzoru Finansowego prowadzi
dzialalno$¢ na rynku charakteryzujacym sie

W ramach procedur badania zapoznaliSmy si¢
z PPN i POK oraz oméwilismy z Zarzadem
Banku ich gléwne =zalozenia. OmodwiliSmy
réwniez z  Zarzadem Banku  zmiany
w dziatalnosci Banku planowane w kolejnych
okresach oraz ich wplyw na prognozowane
wyniki Banku.

Ponadto, w trakcie badania przeprowadzilismy
procedury majagce na celu identyfikacje
ewentualnych naruszen przepisow prawa
regulujacych dziatalno$é Banku mogacych mie¢
wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe i
ocen¢ sposobu, w jaki zostaly uwzglednione
w zafaczonym sprawozdaniu finansowym.

Przeanalizowalismy protokoty z posiedzen
Walnego Zgromadzenia oraz z posiedzen Rady
Nadzorczej Banku oraz zapoznaliSmy sig
z korespondencja Banku z organami nadzoru.
Przeprowadzilismy réwniez wywiady
z Zarzadem Banku, departamentem prawnym,
przedstawicielami Spotdzielni Ochrony
Zrzeszenia BPS, analize raportow z audytow
wewnetrznych przeprowadzonych przez Bank,
analiz¢ protokoléw z inspekcji organéw nadzoru
oraz analiz¢ kalkulacji wymogéw kapitatowych.
Ponadto, zapoznaliSmy si¢ z lista spraw
spornych, w ktérych strong jest Bank oraz oceng
prawnikéw Banku w zakresie ich rozstrzygnigc.
Zwrocilismy si¢ rowniez z zapytaniami do
zewnetrznych kancelarii prawnych
obstugujgcych Bank. PrzeprowadzilisSmy takze
procedury badania w odniesieniu do zdarzen
wystepujacych po dacie bilansowej, w tym m.in.
zapoznalismy si¢ z aktualnym statusem realizacji
PPN.

Rozwazylismy réwniez
przeprowadzonego przez nas

wyniki
badania na
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

wysokim stopniem ziozonosci oraz zmiennosci
regulacji ~ prawnych  dotyczacych  wielu
kluczowych obszaréw dziatalnosci Banku.
Naruszenie przez Bank przepiséw ustawowych,
wykonawczych lub administracyjnych
regulujacych dzialalnos¢ Banku moze mieé
istotny wplyw na kontynuacje dziatalnosci
Banku, a takze na zalaczone sprawozdanie
finansowe Banku, w tym na wycene rezerw na
przyszle  zobowigzania w  zwigzku z
niedostosowaniem dziatalnosci do wymogéw
prawa i zakresu ujawnien w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Dokonywana przez Zarzad Banku ocena
zdolnosci Banku do kontynuacji dzialalnosci
wymaga sformulowania osadu o przysztych
skutkach zdarzen lub uwarunkowan na okreslony
moment, co wigze si¢ z nieodlgczng
niepewnoscia oraz jest istotna z punktu widzenia
wyceny skladnikéw aktywoéw i zobowigzan oraz
kalkulacji wyniku finansowego. W zwiazku z
czym, uwazamy te¢ kwesti¢ za kluczowg sprawe
badania.

Ujawnienia w zakresie osadu Zarzadu Banku
zwigzanego z kontynuacjg dzialalnosci Banku
znajduja si¢ w nocie 2.4 zalgczonego
sprawozdania finansowego.

dokonang przez Zarzad Banku ocene zasadnosci
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Bank.

Ponadto  dokonaliSmy oceny ujawnienia
zwigzanego z  kontynuacja  dzialalnosci
zawartego w  zalgczonym  sprawozdaniu

finansowym, pod katem jego kompletnosci oraz
adekwatnosci.

Odpisy z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosity 8.561,3 milionéw
zlotych i stanowily istotng czes¢ sumy
bilansowej. Na kwote 8.561,3 milionéw ztotych
skladala si¢ wartosé brutto kredytow i pozyczek
udzielonych klientom w wysokosci 9.054,7
milionéw zlotych oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci w wysokosci 493,4 milionéw ztotych (w
tym odpisy tworzone metoda grupowa 103,6
milionéw zlotych i metodg indywidualng 389,8
milionéw zlotych).

W ramach procedur badania udokumentowali$my
nasze zrozumienie polityk oraz procedur Banku
zwigzanych z szacowaniem utraty wartosci,
a takze funkcjonujacych w Banku polityk
zarzadzania ryzykiem kredytowym, oraz
przeanalizowalismy zaprojektowanie
i funkcjonowanie w okresie sprawozdawczym
mechanizméw kontrolnych wdrozonych przez
Bank w obszarach dotyczacych identyfikacji
i pomiaru utraty wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Kredyty i pozyczki udzielone klientom sa
wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci.

Ustalenie wysokosci oraz momentu rozpoznania
odpisu z tytulu utraty wartosci wymaga
zastosowania istotnego osadu oraz istotnych i
ztozonych  szacunkéw  Zarzadu  Banku
dotyczacych migdzy innymi:
* identyfikacji i oceny obiektywnych
przestanek utraty wartosci,
* okreslenia przewidywanych przysziych
przeplywow pieni¢znych,
® wyceny zabezpieczen, bedacych
podstawg przysztych odzyskow.

Z uwagi na istotno$¢ kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom w stosunku do aktywéw
ogoétem, a takze znaczaca role osadu i szacunkéw
Zarzadu Banku oraz zlozonosé tych osadéw
i szacunkéw dotyczaca oceny poniesionych strat
kredytowych opisang powyzej, uwazamy
wyceng odpiséw z tytulu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za
kluczowa sprawe badania.

Informacje w zakresie metodyki wyceny
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom, a
takze zwigzane z nimi kwestie osgdu i szacunkéw
zostaly opisane w notach 2.5 oraz 2.7
zalaczonego sprawozdania finansowego,
natomiast szczegolowe informacje w zakresie
wartosci  kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom oraz wartosci odpiséw z tytuhu utraty
wartosci zostaly opisane w notach 13 oraz 22
zatgczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone w ramach badania testy
mechanizméw kontrolnych obejmowaly proces
udzielania kredytéw, proces monitorowania
sytuacji ekonomiczno-finansowe;j
kredytobiorcow oraz identyfikacji przestanek
utraty wartosci, a takze proces kalkulacji odpiséw
z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom.

W ramach  przeprowadzonych  procedur
dokonaliSmy uzgodnienia bazy kredytow
i pozyczek udzielonych klientom

z ksiggami rachunkowymi w celu potwierdzenia
kompletnosci ujecia kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom bedacych podstawa
tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, jak
rowniez wartosci tych odpisow.

Ponadto przeanalizowalismy metodyki tworzenia
odpiséw z tytulu utraty wartosci w ujeciu
portfelowym pod katem ich zgodnosci
z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 39  Instrumenty finansowe
— wmowanie i wycena. OceniliSmy modele,
zalozenia i kompletnos¢ danych wykorzystanych
przez Bank na potrzeby tworzenia rezerwy na
straty, ktére nastapily, ale nie zostaly
zaraportowane (,,JBNR”), w tym zalozZenia
bedace podstawa okreslenia okresu ujawnienia
strat, ~ prawdopodobiefistwa  niewykonania
zobowigzania oraz straty w  wyniku
niewykonania zobowiazania, a takze wyniki
przeprowadzonych  przez  Bank  testéw
parametrow  ryzyka  kredytowego  (tzw.
»backtesting”).

Na  wybranej probie przeanalizowalismy
ekspozycje kredytowe oceniane przez Bank
indywidualnie. Dla wybranych ekspozycji
z utrata wartosci oceniliSmy racjonalno$é
oszacowanej przez Zarzad Banku kwoty
odzysku, w tym wartosci odzyskiwalnej
zabezpieczen, bazujac na dostepnych danych
finansowych i rynkowych. Dla wybranych
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na

(kluczowe sprawy badania) zidentyfikowane ryzyko
ekspozycjt bez utraty wartosci
przeanalizowaliSmy sytuacje ekonomiczno-

finansowa kredytobiorc6w oraz wypelnianie
warunkéw  uméw  kredytowych w  celu
identyfikacji potencjalnych przestanek utraty
wartosci.

Przeprowadzilismy rowniez procedury
analityczne w zakresie struktury i dynamiki
zmian salda kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom odzwierciedlajacych jakosé portfela
kredytowego w $wietle poziomu odpiséw z tytutu
utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych
klientom, majace na celu, w szczeg6lnosci

identyfikacjg portfeli kredytow
i pozyczek udzielonych klientom
z niedoszacowanymi odpisami.

Ponadto  dokonalisSmy  oceny  ujawnien

dotyczacych odpiséw z tytulu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
zawartych w  zalaczonym  sprawozdaniu
finansowym pod katem ich kompletnosci
1 zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”).

Wplyw zastosowania Mig¢dzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 9

Instrumenty Finansowe (,,MSSF 9%)

Z dniem 1 stycznia 2018 roku wszedt w zycie
MSSF 9. Standard ten zastgpuje dotychczasowy
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 39
Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena
(,,MSR 39”). W poréwnaniu do MSR 39, MSSF
9 wprowadza istotne zmiany w zakresie
identyfikacji i pomiaru utraty wartosci aktywow
finansowych, a takze ich klasyfikacji i wyceny.

Dotychczasowy model rozpoznawania i pomiaru
utraty wartosci oparty na koncepcji strat
poniesionych  zastgpowany jest modelem
opartym o koncepcje strat oczekiwanych.
Ponadto, nowy standard wprowadza zmiany
w zasadach klasyfikacji i wyceny instrumentéw

W ramach procedur badania, zapoznalismy sig
zprocesem wdrozenia nowego standardu.
Ponadto, zapoznaliSmy si¢ z projektowanymi
zmianami w  politykach  rachunkowosci,
w szczego6lnosci metodyka Banku w zakresie
klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych
i ocenilismy ja pod katem zgodnosci z MSSF 9.
ZapoznaliSmy si¢ tez z dokumentacjag Banku
z przeprowadzonych analiz modelu biznesowego
oraz przeplywow kontraktowych, a na wybranej
probie  ekspozycji  dokonaliSmy  oceny
poprawnosci analiz przeprowadzonych przez
Bank.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

finansowych, uzalezniajac je m.in. od wynikéw
oceny modelu biznesowego stosowanego
dladanej grupy aktywéw i oceny natury
przeplywow kontraktowych skiadnika aktywéw
finansowego.

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 8
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bledow
(,MSR 8”) wymaga ujawnienia znanych lub
wiarygodnie oszacowanych informacji
potrzebnych do oceny mozliwego wplywu
zastosowania nowego standardu lub interpretacji,
ktory zostal juz opublikowany, a nie wszedt
Jjeszcze w zycie za okres, w ktérym zostana one
zastosowane po raz pierwszy.

Biorac pod uwage ztozonosé MSSF 9 oraz wpltyw
zastosowania tego standardu na kapitaty wlasne,
wspolczynnik kapitalowy i przyszte wyniki
finansowe Banku, uwazamy opisane powyzej
ujawnienia wymagane przez MSR 8 za kluczowsa
sprawe badania.

Informacje na temat wplywu zastosowania
MSSF 9 zostaly opisane przez Bank w nocie
2.8.2 zalgczonego sprawozdania finansowego.

W zakresie utraty wartosci aktywow finansowych
nasze procedury obejmowaly:

e zapoznanie si¢ z metodyka Banku w
zakresie identyfikacji i pomiaru utraty

wartoéci oraz ocene jej zgodnosci
zMSSF 9,
e analiz¢ stosowanych przez Banku

zalozen w modelach kalkulacji utraty
wartosci,
e zrozumienie kluczowych zrodet danych

stosowanych w  modelach utraty
wartosci, a takze procedury
wiarygodnosci w  odniesieniu  do

kompletnosci i poprawnosci tych danych,
e analiz¢ okreslonych przez Bank
przestanek znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego oraz klasyfikacji do
kategorii (,,koszykéw”) ryzyka,
e niezalezng rekalkulacje oczekiwanych
strat na wybranej probie ekspozycji.

ZapoznaliSmy si¢ z ujawnieniami o charakterze
jakosciowym oraz ilosciowym w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym Banku pod katem ich
zgodnosci z wymaganiami MSR 8, tj. czy
uwzgledniaja znane lub wiarygodnie oszacowane
przez Bank informacje potrzebne do oceny
mozliwego wplywu MSSF 9 na sprawozdania
finansowe Banku za okresy rozpoczete dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Whioski wynikajace z powyzszych procedur
zostaly opisane w czgsci ,,Uzasadnienie opinii
z zastrzezeniem”.

Odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji w jednostki podporzadkowane

Zgodnie z wymogami MSSF jednostki powinny
corocznie dokona¢ analizy przestanek utraty
wartosci  aktywéw, w  tym  udzialow
w jednostkach podporzadkowanych, a w
przypadku ich zidentyfikowania, przeprowadzi¢
test na utratg wartosci tych aktywow.

W ramach procedur badania, w odniesieniu do
utraty wartosci inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych ocenilisSmy poprawno$é¢
osadow Zarzadu w obszarze wystapienia
przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostki
podporzadkowane oraz poprawnosé¢ szacunkéw
wartosci odzyskiwalne;j.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Inwestycje w jednostki podporzadkowane Banku
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosity 611,1
milionéw zlotych. Na powyzsza kwote skladata
si¢ warto$¢ brutto inwestycji w jednostki
podporzadkowane w wysokosci 783,1 milionow
zlotych oraz odpisy z tytulu utraty wartosci w
wysokosci 172,0 milionéw zlotych.

Inwestycje w jednostki podporzadkowane sa

wyceniane wedhig ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci, ktore 53 kalkulowane

w oparciu o wartos¢ odzyskiwalng tych
inwestycji. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy danej inwestycji
lub wartosci uzytkowej tej inwestycji, zaleznie
od tego, ktora z nich jest wyzsza.

Ustalenie momentu rozpoznania odpisu z tytutu
utraty wartosci wymaga zastosowania istotnego
osadu oraz istotnych i zlozonych szacunkdow
Zarzadu Banku dotyczacych miedzy innymi
identyfikacji i oceny obiektywnych przestanek
utraty wartosci.

Zatozenia przyjete do testow na utratg wartosci
w odniesieniu do przewidywanych przysztych
przeptywow pienigznych oraz stopy dyskonta
stanowia profesjonalny osad Zarzadu Banku
i opieraja si¢ na szacunkach, a takze dotyczg
przyszlosci w zakresie oczekiwanych przez Bank
wynikéw finansowych, ktore sa uzaleznione od
przyszlej sytuacji rynkowe;j.

W zwiazku z powyzszym, wyceng odpisow z
tytulu utraty wartosci inwestycji w jednostki
podporzadkowane uwazamy za kluczows sprawe
badania.

Informacje w zakresie metodyki wyceny
odpiséw z tytutu utraty wartosci inwestycji w
Jjednostki podporzadkowane, a takze zwiazane z
nimi kwestie osadu i szacunkéw zostaty opisane
w notach 2.5 oraz 2.7 zalaczonego sprawozdania

Przeanalizowalismy  prognozy  przysziych
wynikéw jednostek podporzadkowanych oraz
kluczowe zatozenia tych prognoz, w tym okresy
realizacji przeplywdw oraz stopy dyskontowe.

Sprawdzilismy rowniez poprawnosé
arytmetyczna modeli zdyskontowanych
przeplywoéw pienigznych wykorzystywanych
przez Bank do  okreslenia  wartosci
odzyskiwalne;j.

Ponadto, oceniliSmy kompletnos¢ ujawnien,

zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym
w zakresie utraty wartosci.

Whioski wynikajace z powyzszych procedur
zostaly opisane w czgsci ,,Uzasadnienie opinii
z zastrzezeniem”.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia | Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
(kluczowe sprawy badania) zidentyfikowane ryzyko

finansowego, natomiast szczegélowe informacje
w  zakresie  inwestycji w  jednostki
podporzadkowane oraz wartosci odpiséw z tytutu
utraty wartosci zostaly opisane w notach 13 oraz
25 zataczonego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1. Wycena zaangazowania kapitalowego Veni S.A.

Bank wykazal w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycji
inwestycje w jednostki podporzadkowane akcje Veni S.A. w wysokosci 75,1 milionéw zlotych. Na
warto$¢ ta skiadala si¢ wartos¢ brutto w wysokos$ci 157,2 miliondw zlotych oraz odpis z tytulu utraty
wartosci w wysokosci 82,1 milionéw ziotych.

Jak szerzej opisano w nocie 25 do zalagczonego sprawozdania finansowego Bank otrzymat dwie wyceny
akcji Veni S.A. na kwotg 70,7 milionéw zlotych oraz 72,1 milionéw zlotych sporzadzone przez
zewngtrznych wyceniajacych przy uzyciu metod mieszanych polegajacych na usrednieniu wartosci
oszacowanych metodg skorygowanych aktywéw netto oraz zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

W naszej ocenie wlasciwa metoda wyceny akcji w celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci
inwestycji w jednostce podporzadkowanej Veni S.A. jest metoda zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych, a wyceny sporzadzone metoda mieszang nie speilniaja wymagan Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 36 Utrata wartosci aktywow. Wartosci oszacowane metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych i wykorzystane w wycenach sporzadzonych metodg
mieszang przez wyzej wspomnianych zewnetrznych wyceniajacych wyniosty odpowiednio
47,0 milion6éw zlotych oraz 51,6 milionéw ztotych. Jednakze, ze wzgledu na ryzyko realizacji zatozen
co do przyszlych przeplywo6w pienigznych nie jestesmy w stanie ocenié, czy zwigkszenie odpisu z tytuhu
utraty wartosci inwestycji w akcje Veni S.A. do wskazanego powyzej poziomu wartosci oszacowanej
przez zewngtrzne podmioty wyceniajgce metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych jest
wystarczajace. Nie byliSmy w stanie uzyskaé¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania
potwierdzajacych wartos¢ bilansows inwestycji w jednostke podporzadkowana Veni S.A. na dzien
31 grudnia 2017 roku i ustalié, jaki jest wptyw tej korekty na zysk (strate) netto za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku oraz kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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2. Inwestycja w jednostki uczestnictwa Specijalistycznego Funduszu Inwestycyijnego Otwartego Agro
Kapital na Rozwdj

Bank ujal w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2017 roku w pozycji aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy jednostki uczestnictwa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Agro Kapital na Rozwdj (,,Fundusz Agro™) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych AGRO S.A. w wartosci 183,9 milionéw zlotych. Jednostki uczestnictwa posiadane
przez Bank stanowia 66,2% jednostek uczestnictwa wyemitowanych przez Fundusz Agro na dzien
31 grudnia 2017 roku, jednakze Fundusz Agro nie jest kontrolowany przez Bank. W skiad lokat
Funduszu Agro na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzity miedzy innymi akcje i dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
wierzytelnosci i weksle charakteryzujace si¢ niska ptynnoscia. Bank posiada ograniczone informacje na
temat lokat Funduszu Agro. Nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow
badania potwierdzajacych warto$¢ bilansowa tej inwestycji oraz ustali¢ jaki jest wplyw ewentualnej
korekty na wyceng wykazana w pozostatych catkowitych dochodach za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku oraz kapitaly wlasne Banku na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W ramach lokat Funduszu Agro na dzien 31 grudnia 2017 roku zidentyfikowano m.in. spoiki
komandytowo-akcyjne bgdace akcjonariuszami Banku o tacznym udziale w kapitale akcyjnym Banku
wynoszacym 10,6%. W naszej opinii, zgodnie z art. 36 ust. 1 lit f) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, Bank powinien dokona¢ odliczenia
od pozycji kapitatu podstawowego Tier 1 posiadane przez Bank posrednie udzialy kapitalowe
w instrumentach wlasnych w kapitale podstawowym Tier 1. Bank nie dokonat ww. odliczenia, ktérego
nominalna warto$¢ na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 30,3 milionéw ztotych.

3. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne Uzdrowiska Polskie Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Aktywow Niepublicznych

Bank ujat w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycji inwestycje
w jednostki podporzadkowane certyfikaty inwestycyjne Uzdrowiska Polskie Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (,,Fundusz UP”) zarzadzanego przez BPS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) w wartosci 203,5 miliondw zlotych. W sktadnikach
lokat Funduszu UP na dzien 31 grudnia 2017 roku znajdowaly si¢ m.in. akcje Zakladu Leczniczego
»Uzdrowisko Natgczéw” (,,ZLUN”) o wartosci 82,6 milionéw zlotych, co wskazuje na istotny wzrost
w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 roku w wysokosci 19,7 milionéw zlotych, co stanowi 9,6%
aktywow Funduszu UP na dzien 31 grudnia 2017 roku. W zwiazku ze wzrostem wartosci akcji ZLUN,
Bank w 2017 roku dokonal odwrodcenia odpisu z tytutu utraty wartosci na inwestycje w certyfikaty
inwestycyjne Funduszu UP w kwocie 18,4 milionéw zlotych. Naszym zdaniem, zalozenia przyjete na
potrzeby ustalenia wartosci inwestycji w akcje ZLUN w zakresie m.in. wysokosci stopy dyskontowej
oraz wysokosci prognozowanych przeplywow pienieznych, nie sg uzasadnione, a tym samym w naszej
opinii nie jest uzasadnione odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci na certyfikaty inwestycyjne
Funduszu UP dokonane przez Bank. Majac na uwadze poszczegdlne zalozenia zawarte w wycenie
rzeczoznawcy oraz wprowadzone korekty przez Zarzad Towarzystwa, jak réwniez wielo$¢ oraz
wspolzaleznosci pomigdzy poszczegdlnymi zalozeniami, a takze wage wartosci rezydualnej w wycenie,
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nie bylismy w stanie wiarygodnie okresli¢ wielkos$ci koniecznej korekty oraz jej wptywu na zysk (strate)
netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz kapitaly wlasne Banku na dzien 31 grudnia
2017 roku.

4. Ujawnienie dotyczace wplywu wdrozenia MSSF 9

Bank ujawnit w nocie 2.8.2 do zalagczonego sprawozdania finansowego szacunkowy wplyw wynikajacy
z zastosowania MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku. W toku analizy ujawnienia wptywu MSSF 9
w zalagczonym sprawozdaniu finansowym Banku zidentyfikowalismy, ze Bank nie dostosowal w petni
metodologii kalkulacji odpiséw z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek do wymagan nowego
standardu w szczegdlnosci nie uwzglednit czynnikéw makroekonomicznych w oszacowaniu
parametrow ryzyka kredytowego oraz informacji o historycznych splatach innych niz z zabezpieczen, a
takze nie dokonal analizy nieefektywnosci realizacji zabezpieczen.

W zwiazku z powyzszym, nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw
badania odnosnie szacunkowego wplywu zastosowania MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku
ujawnionego w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw oraz ewentualnych skutkéw spraw opisanych w ,,Uzasadnieniu
opinii z zastrzezeniem”, zalagczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Banku na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa i statutem Banku.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Banku.

Za sporzadzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Banku zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Banku.
Ponadto, Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Banku sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku, za wyjatkiem tresci rozdzialu ,Informacje niefinansowe”,
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Banku i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Banku istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztalcenie. Ponadto, zgodnie z wymogami art. 111a ust. 3 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (,,Prawo bankowe”) naszym obowigzkiem bylo zbadanie informac;ji
zawartych w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Banku w zakresie okreslonym w art. 111a ust. 1-2
Prawa bankowego.

Naszym zdaniem sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zafgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Banku i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania zalaczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu Zarzadu
z dzialalno$ci Banku istotnych znieksztalcen, z wyjatkiem skutkdw oraz ewentualnych skutkéw spraw
opisanych w ,,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”.

Informacja o sporzqgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, Zze Bank sporzadzil oswiadczenie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong czgs$é sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Banku.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Banki sa obowigzane przestrzega¢ wymogow ostroznosciowych zawartych w przepisach Prawa

bankowego, uchwalach Zarzadu Narodowego Banku Polskiego, uchwatach Komisji Nadzoru

Finansowego, zaleceniach Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniu Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow

ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacym rozporzadzenie

(UE) nr 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE)

dotyczacych:

*  koncentracji ryzyka kredytowego,

= koncentracji udzialow kapitalowych,

= kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i porgczen do grup ryzyka i tworzenia rezerw
na ryzyko zwiazane z dzialalnoscia bankow,

©  plynnosci,

> wysokosci rezerwy obowigzkowe;j,

= adekwatnosci kapitalowe;j.
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Za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, w tym w szczegélnosci, ze Bank
prawidlowo ustalit wspotczynniki kapitalowe jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Naszym zadaniem
bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, przedstawienie informacji czy Bank przestrzegat
powyzszych regulacji ostroznosciowych. Naszym celem nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania tych regulacji.

W ramach badania zalagczonego sprawozdania finansowego wykonaliSmy procedury
w odniesieniu do wspétczynnikéw wyplacalnosci i, z wyjatkiem skutkéw i ewentualnych skutkéw
spraw opisanych w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”, nie zidentyfikowalismy istotnych
nieprawidtowosci w wyliczeniu tych wskaZznikéw majacych wplyw na sprawozdanie finansowe jako
cato$é. W zwigzku z tym informujemy, ze Zarzad Banku, z wyjatkiem skutkéw i ewentualnych skutkow
spraw opisanych w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”, prawidlowo ustalit wspétczynniki
kapitatowe zgodnie z przepisami opisanymi powyzej.

Warszawa, dnia 28 maja 2018 roku
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