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Grupy Kapitatowej
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za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CSY S.A. za 2017 rok

Dla Akcjonariuszy Grupy kapitatowej CSY S.A.

W zwigzku ze sporzadzeniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przekazujemy Panstwu to sprawozdanie, ktére
zostato sporzadzone w sposdb zapewniajacy prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na koniec grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za 12 miesiecy 2017 roku.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace po
stronie aktywow i pasywow kwote 40 058 tys. zi

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wariant
kalkulacyjny wykazujacy zysk netto w kwocie 5 364 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wykazujace catkowity dochéd w kwocie 5 364 tys. zi

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 79 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku wykazujace na zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o 5 364 tys. zt

Sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dodatkowe noty i objasnienia

Itawa, dnia 30 kwiecien 2018 rok

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Wiestawa Waldowska-Trzciatkowska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Kielan Mariusz Matusik Dobromir Niewinski
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A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
Wyszczegolnienie

Aktywa trwate

Inne wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe - obligacje, udziaty, akcje
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate

Naleznosci budzetowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartoséci godziwej poprzez
wynik finansowy

AKTYWA OGOLEM

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zyski (strata) netto

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania faktoringowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania pozostate

Zobowigzanie budzetowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania dotyczace aktywoéw trwatych przeznaczonych do

zbycia
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA OGOLEM

NOTA
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31.12.2017

20 232
4
8 607

9 106
2 515

8 764
2 879
3675
1885

133

170
22

11 062

40 058

28 704
32 400
334

2 505
-11 899
5 364

6 023
1256
2117
302
76

1 550
102
620

5331
976
1050

2 349
332
479

12
133

40 058

31.12.2016

22 275
24
9168

9 106
3977

8 215
2 657
3768
1191
233
103
249
14

3619

34 109

23 340
32 400
334

2 505

- 2890
-9 009

6 598
1486
2 824
207
84
1132
111
754

4171
1075
840

1406
346
355

16
133

34109
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C. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Z ZYSKOW I STRAT

za okres 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku

Wyszczegéinienie NOTA 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 42 19 501 17 086
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 18 662 15930
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 839 1156
Koszty dziatalnosci operacyjnej 43 19 331 15 815
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14 648 11 526
Wartos¢ sprzedanych towarédw i materiatéw 704 1084
Koszty sprzedazy 1037 887
Koszty zarzadu 2 942 2 318
Zysk (strata) na sprzedazy 168 1271
Pozostate przychody operacyjne 44 490 336
Pozostate koszty operacyjne 45 236 88
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 422 1519
Przychody finansowe 46 7 293 198
Koszty finansowe 47 471 12 834
Zysk (strata) brutto 7 244 -11 117
Podatek dochodowy/ odroczony 48 1 880 -2 108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5 364 -9 009
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
C. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 5 364 -9 009
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (w tys.) 32 400 32 400
Podstawowy / rozwodniony Zysk (strata) netto za okres 0,17 -0,28

sprawozdawczy na 1 akcje
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D. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016

roku

Wyszczegolnienie

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (w tys.)

Podstawowy / rozwodniony Zysk (strata) netto za okres
sprawozdawczy na 1 akcje

01.01.2017
31.12.2017

5 364

5 364
32 400

0,17

01.01.2016
31.12.2016

-9 009

-9 009
32 400

-0,28
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E. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 oraz za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wyszczegodlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
. Zyski ( straty) z tytutu réznic kursowych
. Amortyzacja
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapaséw
. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

O© 00 NO UL A W N R

. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
b ) w jednostkach pozostatych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b ) w jednostkach pozostatych
3. Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrum. kap. oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

Wydatki

1. Spilaty kredytow i pozyczek

2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
$rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2017
31.12.2017

7 244
-4 616

1243
286
127
405

-222
249
1053
-560
-7 197
2628
115
2743

146
146

1 366

196
1170
1170

-1220

1 602
329
987
286

01.01.2016
31.12.2016

-11 117
12 562
28
1011
-50
1103
685
-29
-966
-4
-789
11 573
1 445
189
1634

258
158
100
100

-258

1890
290
1032
148
420

-1 890
-514
-514
763
249
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F. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Wyszczegolnienie

I. Kapital wiasny (BO)
- korekty bteddw podstawowych

I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) z aktualizacji wyceny
a ) zwiekszenie
b) zmniejszenia
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Roznice kursowe z przeliczenia
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty bteddéw podstawowych
8.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie (z tytutu)
8.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
9. Wynik netto okresu
II. Kapitat wtasny razem

31.12.2017

32 340

32 340
32 400

32 400

2 505

2 505
334

334

-11 899

-11 899
5 364
28 704

31.12.2016

32 349

32 349
32 400

32 400

2 505

2 505
334

334

-2 890

-2 890
-9 009
23 340
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G. SPRAWOZDANIE WEDLUG SEGMENTOW OPERACYJINYCH

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane
w rachunku zyskow i strat.

Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

- zyskdédw nadzwyczajnych,

- przychodoéw z tytutu dywidend,

- pozostatych, nie wymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktorych
przyporzadkowanie do poszczegdélnych segmentéw nie jest mozliwe.

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o geograficzne rynki zbytu.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

« Polska

» Kraje Unii Europejskiej

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw
dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sag
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Ceny transakcyjne
stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wynik segmentu wyliczany jest poprzez
odjecie od przychodéw ze sprzedazy kosztu wilasnego sprzedazy oraz czesci kosztéw sprzedazy
(gtéwnie kosztow marketingowych i kosztow transportu), przypisanych do poszczegoélnych segmentéw.
Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogdlnego zarzadu, oraz tg czes¢ kosztow sprzedazy,
ktérej nie mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegdinych segmentow. Wyliczenie wyniku na
poszczegolnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkdéw z osobna, oraz do wskazania kierunkéw
rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow, ktére
zostaty przypisane przez jednostke do danego segmentu podlegajq analizie przez Zarzad jednostki
Dominujacej. Gtdwnym kryterium, na podstawie ktorego Grupa przyporzgadkowuje wartosci bilansowe
do poszczegdlnych segmentoéw jest terytorium dziatalnosci kontrahentéw Grupy.

Segmenty branzowe rok biezacy - 2017

w T Czesci Pozostata
yszczegolnienie zamienne sprzedaz Razem
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientdw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 18 552 219 18 771
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami 187 543 730
Przychody segmentu ogdtem 18 739 762 19 501
Pozostate pozycje dotyczace segmentu:
Suma aktywow 40 058 40 058
Segmenty branzowe rok ubiegly - 2016
Wyszczegolnienie zacl::iees::'ie Zg:‘z)::laa': Razem
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientdw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 16 230 151 16 381
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami 170 535 705
Przychody segmentu ogdtem 16 400 686 17 086
Pozostate pozycje dotyczace segmentu:
Suma aktywow 34109 34109
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych rok biezacy — 2017

Wyszczegolnienie Polska

Przychody i wynik segmentu

Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 14 075
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami 730
Przychody segmentu ogétem 14 815
Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnos$ci kontynuowanej -1 396
Przychody/koszty finansowe netto 7 155
Zysk przed opodatkowaniem 6 181
Podatek dochodowy / odroczony 1 880
Zysk (strata) netto 4 301
Aktywa i zobowigzania (pasywa)
Suma aktywow 39 343
Suma zobowiazan 11 656

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych rok ubiegty — 2016

Wyszczegoélnienie Polska

Przychody i wynik segmentu

Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze sprzedazy) 12 281
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami 705
Przychody segmentu ogdétem 12 986
Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej 876
Przychody / koszty finansowe netto -12 634
Zysk przed opodatkowaniem -11 758
Podatek dochodowy / odroczony

Zysk (strata) netto -11 758

Aktywa i zobowigzania (pasywa)

Suma aktywow 33 242
Suma zobowiazan 10 769

Informacje dotyczace giéwnych klientéw zgodnie z MSSF 8 § 34

OPIS KONTRAHENTA 31.12.2017 31.12.2016
A 4 294 3772

B 3 553 2724

C 2 109 1932

D 1220 1358

E 1136 839

SUMA: 12312 10 625

Strefa
euro

4 686

4 686
974
89

1 063
1063

715

Strefa
euro

4100

4100
643

641

641

867

Pozostate
kraje

Pozostate
kraje

Razem

18 771
730
19 501
422

7 244
7 244
1 880
5 364

40 058
11 656

Razem

16 381

705
17 086
1519

-12 636
-11 117

-11117

34 109
10 769
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H. DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE
Nazwa : Grupa Kapitatowa CSY Spoétka Akcyjna

Jednostka dominujaca : CSY Spdtka Akcyjna
Siedziba Jednostki Dominujacej : ul. Grunwaldzka 13, 14 -200 Itawa

Podstawowy zakres dziatalnosci :
- produkcja czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych i ich silnikéw,
- obrébka metali i naktadanie powtok na metale,
- sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridéw do pojazdow mechanicznych.

2. CzAS TRWANIA
Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.
3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy 2017 roku, a dane poréwnawcze
za 12 miesiecy 2016 roku w przypadku rachunku zyskdw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym. W
przypadku bilansu, dane prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

4. SKLAD GRUPY - JEDNOSTKI ZALEZNE I STOWARZYSZONE
W skfad Grupy CSY Spotka Akcyjna wchodzi :

Jednostka Dominujaca - CSY S.A.

Spétki Zalezne :

Udziat Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci procentowy procentowy Metqda -
na na konsolidacji

31.12.2017 31.12.2016

Kupno i sprzedaz
RODEX SP.Z 0.0. Ilawa nieruchomosci na wtasny 100% 100% petna
rachunek

Kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny 33% 33% -
rachunek

Zielona

ASAS SP. Z O.0. Gora

Spoétka CSY S.A. posiada 33 % udziatow w Spotce ASAS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze, ale nie
posiada znaczacego wplywu na te Spdtke , w zwigzku z powyzszym w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym nie jest ona wyceniona metodg praw wiasnosci.

Dnia 21 maja 2015 roku Spotka CSY S.A. wniosta do Spotki Rodex Sp. z 0.0. aportem w zamian za
udziaty akcje Spétki Polfinance S.A. . W wyniku wniesienia aportu objeta ona kontrole nad jednostkg
zalezng Rodex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu .

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje CSY S.A. oraz Rodex Sp. z o.0.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe na najwyzszym szczeblu dokonuje Zastal S. A. z siedzibg w
Zielonej Gorze.

10
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5. POLACZENIE SPOLEK

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potaczenie Grupy
z innym podmiotem gospodarczym.

6. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystgpity zmiany w skiadzie Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

W sktad Zarzadu CSY S.A. na dzien 01.01.2017 r. wchodzit Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zarzadu oraz
Pan Mariusz Matusik — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spoétki uchwatg nr 3/12/2016 z dnia 13 grudnia 2016 roku powotata do sktadu
Zarzadu CSY S.A. z dniem 02.01.2017 roku Pana Dobromira Niewinskiego. Na mocy tej samej uchwaty
Rada Nadzorcza powierzyta Panu Dobromirowi Niewinskiemu funkcje Cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji, ze skutkiem na dzien 17 pazdziernika 2017 roku.

Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 lutego 2018 roku powotata do sktadu Zarzadu Spétki Pana Michata
Kielana powierzajac Panu Michatowi Kielanowi funkcje Prezesa Zarzadu

W skfad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzili :
Pan Michat Kielan - Prezes Zarzadu

Pan Mariusz Matusik - Wiceprezes Zarzadu

Pan Dobromir Niewinski - Cztonek zarzadu

7. SKLAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej.

Na dzien 31.12.2017 roku sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Pani Aneta Niedziela - Przewodniczaca Rady
- Pan Joanna Tobolska

- Pani Wiestawa Watdowska-Trzciatkowska

- Pani Teresa Furmanczyk

- Pan Tomasz Kuciel.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
oraz zastosowaniu modelu przeszacowania do wyceny $rodkow trwatych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. ztotych, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tys. zi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Grupy do
publikacji z dniem 30 kwietnia 2018 roku.

9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.
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10. ZMIANY W MSSF

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2017 roku:

Standard

Opis zmian

Data
obowiazywania

MSSF 9 Instrumenty
finansowe oraz pdzniejsze
zmiany

Zmiana klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Zmiany dotyczg prawa wczesniejszej sptaty z
negatywnym wynagrodzeniem.

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2019

MSSF 14 Regulacyjne Zasady rachunkowosci i ujawnien dla Standard w
pozycje odroczone regulacyjnych pozycji odroczonych. obecnej wersji nie
bedzie
obowigzywat w UE
Zmiany do MSSF 10 i MSR  Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub Prace nad

28

wniesienia aktywow przez inwestora do spoétki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

zatwierdzeniem
zostaty odtozone
bezterminowo

MSSF 15 Przychody z
umow z klientami oraz
wyjasnienia do MSSF 15

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z
klientami, z wyjatkiem takich, ktére wchodzg w
zakres innych MSSF (tj. umdw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania
przychoddw.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozrdéznienie na leasing operacyjny
i leasing finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie
umowy spetniajace definicje leasingu bedq
ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

1 stycznia 2019

MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe

Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania
przychoddéw oraz zysku/ strat w okresie
$wiadczenia ustug ubezpieczeniowych

1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 2

Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie
akciji.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe
facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 1 - eliminacja krotkoterminowych zwolnien
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;
MSR 28 - wycena jednostek, w ktérych inwestor
dokonat inwestycji, w wartosci godziwej przez
wynik finansowy lub metoda indywidualna.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj.
przenoszenia z nieruchomosci inwestycyjnych do
innych grup aktywoéw.

1 stycznia 2018

KIMSF 22 Transakcje w
walutach obcych i ptatnosci
zaliczkowe. Wytyczne
dotyczgce sposobu
okreslania daty transakcji,
a zatem kursu wymiany
SPOT, ktdérego nalezy uzy¢
w sytuacji kiedy

Wytyczne dotyczace sposobu okreslania daty
transakcji, a zatem kursu wymiany SPOT, ktérego
nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub
otrzymywana jest ptatnos¢ zaliczkowa w walucie
obcej

1 stycznia 2018

KIMSF 23 Interpretacja
dotyczgca niepewnosci w
zakresie sposobéw
ujmowania podatku
dochodowego

Interpretacja jest stosowana do ustalenia
dochodu do opodatkowania, podstawy
opodatkowania, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek podatkowych.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

1 stycznia 2019

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2015-2017)

Zestaw poprawek dotyczacych:
MSSF 3 -wycena posiadanego wczesniej udziatu
we wspdlnych operacjach;

1 stycznia 2019
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MSSF 11 - brak wyceny posiadanego wczesniej
udziatu we wspolnych operacjach;

MSSF 12 - konsekwencje podatkowe w zwigzku z
wyptatg dywidendy;

MSR 23 - koszty finansowania w przypadku gdy
sktadnik aktywa zostat przekazany do
uzytkowania.

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotyczg programu okreslonych 1 stycznia 2019
Swiadczen.

11.WALUTA FUNKCIJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

12.ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu
Spotka jest strong umow leasingu, ktore zdaniem Zarzadu spetniajg warunki umdéw leasingu
finansowego jak i operacyjnego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania
aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktfadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikow finansowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Odpis aktualizujacy naleznosci i zapasy

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci (zapaséw), ocenita prawdopodobienistwo uzyskania
wptywow z tytutu przeterminowanych naleznosci (zalegajacych zapasdéw) i oszacowata wartos$c
utraconych wptywodw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

13. PRZESTRZEGANIE W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM TYCH SAMYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI I METOD OBLICZENIOWYCH CO W OSTATNIM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

W rocznym sprawozdaniu finansowym sg przestrzegane te same zasady rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy
aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos$¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku i pézniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegdtowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw
finansowych. Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlegac
zmianom wynikajacym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych
informacji w okresie, kiedy Grupa zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.
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Grupa nie spodziewa sie istotnego wplywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wtasny, z wyjatkiem skutkow zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci.
Grupa spodziewa sie niewielkiego wzrostu odpiséw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wptywem
na kapitat wtasny, jak omoéwiono ponizej.

Przeprowadzona analiza standardu wskazuje, iz zmiany dotyczg gtdwnie nastepujgcych obszarow:

= Zasad szacowania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych (przejscie z
modelu straty poniesionej na model straty oczekiwanej):

o dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientow oraz od jednostek
powigzanych Grupa bedzie szacowata oczekiwane straty kredytowe na podstawie
analizy prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegélnych
przedziatach wiekowania;

o dla inwestycji w pozostate instrumenty kapitatowe, wycena bedzie dokonywana w
wartosci godziwej.

Inwestycje w akcje sa wytaczone z zakresu MSSF 9 i ich wycena bedzie dokonywana na
dotychczasowych zasadach, tj. wycenione wg wartosci godziwej ustalonej na rynku aktywnym New
Connect

Odpisy na aktywa finansowe dokonane wedtug opisanych powyzej zasad na dzien 31 grudnia 2016
roku wyniosty 11 573 tys .zk., wobec wyceny dodatniej w kwocie 7 197 tys. zt. wykazanej w
niniejszym sprawozdaniu finansowym. Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 roku ulegt poprawie o
18 770 tys. zt. brutto, tj. bez wptywy podatku odroczonego.

Ponadto, po przeprowadzonej analizie, Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wdrozenia
zmian wynikajacych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF
15"), ktory zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia
tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z umoéw z klientami. Zgodnie z
MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktdre - zgodnie z oczekiwaniem jednostki -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddéw zgodnie z
MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Grupa dokonata analizy najwiekszych uméw z klientami w celu identyfikacji tych, ktérych zapisy
potencjalnie mogtyby mie¢ wptyw na moment rozpoznania przychodoéw oraz ich wysoko$¢ w danym
okresie sprawozdawczym.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenia, ze w okresach rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku, MSSF 15 nie bedzie miat istotnego wptywu na moment ujecia przychoddéw oraz ich wartosci
rozpoznanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

14. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrod dwdch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

Ujecie przychodow ze sprzedazy
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Pod pojeciem przychodéw i zyskdédw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia
wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu
wiasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb, niz wniesienie srodkow przez udziatowcow
lub wiascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow
majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardow i ustug. Przychody ze sprzedazy
ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw,
rabatow i bonusow.

Przychody z tytutlu odsetek i dywidend
Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie
do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli
stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing
Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce
Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Spotki jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa

i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem

sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktédrym aktywa te
sq zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania Iub odsprzedania. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw
i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe
aktywow krotkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i
odnosi  w rachunek zyskéw istrat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Podatek biezac
Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy

opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztéw,
ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego oblicza
sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
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Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przyszitosci, odnoszac sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjq ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze
Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci rdéznica przejsciowa sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego wynikajace z przejsciowych rdéznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami
i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajacym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé roéznicami przejsciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci rdznice te sie odwrdca.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla odzyskania sktadnika aktywéw lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.
Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywdéw izobowigzan z tytutlu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢
wartosc¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwaite

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej wartosci
godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy
amortyzacyjne iodpisy z tytulu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscig
zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscia ksiegowg, a wartoscig godziwg na dzien
bilansowy.

Zwiekszenie wartoséci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest w
pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci
odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku
zwiekszenie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskoéw i strat, ale tylko do wysokosci
wczeséniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkdéw i
budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny
tego sktadnika aktywow ujetq w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania,
nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywdw przenoszona jest bezposrednio z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych. Takiego przeniesienia dokonuje sie
jednak wytacznie, gdy dany sktadnik aktywow zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg
tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Odpisy amortyzacyjne od s$rodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji.

Grupa stosuje metode liniowg przy czym s$rodki trwate o wartosci do 1 500 zt. traktuje sie jak
materialy i zalicza sie bezposrednio do kosztédw w miesigcu zakupu, o wartosci od 1 501,00 do
3 500,00 zt. odpisy amortyzacyjne nalicza sie jednorazowo, natomiast Srodki trwate o wartosci
powyzej 3 500,00 zt. stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej ich uzytecznosci.
Okresy amortyzacji ( z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1- go do 10-ciu lat
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- $rodki transportu od 2,5do 5 lat
- inne $rodki trwate od 2 do 10 -ciu lat

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodow
z czynszow i/lub sa utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie nabycia uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktorym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie
metoda liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow.

Odpisy amortyzacyjne o wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3500 zt.
SA dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu po miesigcu przyjecia do uzytkowania.. wartosci
niematerialne i prawne i wartosci poczatkowej do 3 500 zt. SA umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji SA ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do
przynoszenia korzysci ekonomicznych :

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5 - ciu lat

- koszty zakoniczonych prac rozwojowych -od 3 do 5-ciulat

Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajq weryfikacji na koniec kazdego rocznego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.
Wszystkie wartosci niematerialne majg okreslony okres uzytkowania.

Zapasy

W pozycji zapaséw ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki
na poczet dostaw. Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wycenia sie wedtug wartosci
odpowiadajacych cenie nabycia oraz kosztow wytworzenia produktéw. Zapasy wyceniane sg nie wyzej
niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto przy sprzedazy. Rozchdd zapaséw nastepuje wg. zasady FIFO-
tj. kolejno po wartosciach, ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Rezerwy
Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub

zwyczajowych) bedacych konsekwencja zdarzen z przesziosci, koniecznos$¢ uregulowania ich przez
Grupa jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesdli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzyséci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako
sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie
ja wiarygodnie wycenic.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
rachunku zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskow i strat prezentowane sa jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw
aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdére prezentowane sa jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
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wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sa dla kazdej
kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartos$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat obejmujg
aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteridw
okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen. Instrumenty nalezace do tej
kategorii wyceniane sq w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sa przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie
technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktdérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych

Akcje spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji
wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty
wartosci oraz réznic kursowych od aktywdéw pienieznych, ktére ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie
tych skfadnikéw aktywow finansowych wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego jednostka ujmuje inwestycje w
jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 39.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg
wedtug cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Warto$s¢ w cenie nabycia
mozna przeszacowa¢ do wartosci godziwej w cenie rynkowej. Udziaty w innych jednostkach
notowanych na aktywnych rynkach wyceniane sa do wartosci stanowiacej iloczyn posiadanych
udziatéw oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséow aktualizujacych wartos¢
instrumentéw dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost
wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu
utraty wartosci.

W momencie wytgczenia skfadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w
innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego do rachunku zyskéw i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane
przyszte wptywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywow
finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym.

Dochéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywnag stope
oprocentowania.

Kredyty i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych

warunkach pfatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty
i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
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uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w trakcie roku wycenia sie po $rednim kursie obowiazujacym na dziehn operacii
ustalonym przez NBP, rozchdd waluty obcej wycenia sie wg zasady FIFO” pierwsze przyszto- pierwsze
wyszto”. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sq przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez narodowy bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice  kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw ( kosztéw)
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sgq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spétke

Klasyfikacja jako zadluzenie lub kapitat wiasny
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalert umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane

w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie

w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i

strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
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faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

15. ZMIANY ORGANIZACYJINE GRUPY

Nie wystapity.

16. SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM.

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ sprzedazy.

17. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE
SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC;

Wptyw na wynik finansowy opisano w punkcie 31.

18.INFORMACJA O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, O KOREKTACH Z TYTULU
REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana wielkosci szacunkowych dotyczyta odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw.

Tytut istotnych wartoséci szacunkowych 315'?22%317 35 :.azrjznoal 6 Zmiana
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2514 3977 -1 463
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 550 1132 +418
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 102 111 -9

19. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jednostka Dominujaca :

Dnia 14 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
(aktualizacji) w Krajowym Rejestrze Sgadowym 21.600.000 akcji na okaziciela serii D (KRS dziat 1
rubryka 9 - Emisje akcji) oraz aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosi aktualnie 32.400.000 ztotych.

20. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W
PODZIALE NA AKCJE ZWYKLE I POZOSTALE AKCIE

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wyptacano
dywidendy.

21.SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY W CIAGU ROKU, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI I
INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIE
DZIALALNOSCI.

Nie wystapity zmiany.

22. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Wartoséci niematerialne , w tym: 4 24
- koszty zakonczonych prac rozwojowych
- wartosc firmy

- inne wartosci niematerialne , w tym: 4 24
a) licencja na program komputerowy 4 24
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za 2017 rok

22.1.

22.2.

- zaliczki na wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne , razem

Zmiana wartosci niematerialnych

Wyszczegoélnienie

Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
Zmniejszenia (z tytutu)
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2016 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2016 roku
Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za 12 miesiecy 2016 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2016 roku
Wartosé¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2017 roku
Zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2017 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2017 roku
Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za 12 miesiecy 2017 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2017 roku
Wartosé¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Struktura wiasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegolnienie

Nabyte wartosci niematerialne

Razem

23.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

23.1.

Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegolnienie
Srodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

31.12.2017

31.12.2017
7 574

24

Wartosci
niematerialne

52
12
12

64

13
27
27
40
24

64

64

40
20
20
60

31.12.2016

24
24

31.12.2016

9 168
937
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- urzadzenia techniczne i maszyny 7 206 7 897
- $rodki transportu 367 268
- inne $rodki trwate 64 66
Srodki trwate w budowie 15
Zaliczki na srodki trwate w budowie 18
Rzeczowe aktywa trwatle, razem 8 607 9 168
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23.2. Zmiana $srodkow trwatych

Wyszczegoélnienie Grunty iﬂ?j‘g‘miei uh:l':asuz:l‘zlzxi; trasr:::gli-tu Pozostate Razem

Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2016 roku 937 8 6 422 458 221 8 046
Zwigkszenia (z tytutu) 4 091 29 7 4127
- zakupu 109 29 7 145

- umow leasingu 3982 3982
Zmniejszenia (z tytutu) 0
Wartos$¢ brutto srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku 937 8 10513 487 228 12173
Wartos$¢ brutto srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 2017 roku 937 8 10513 487 228 12173
Zwigkszenia (z tytutu) 496 206 17 719
- zakupu 18 17 35

- umow leasingu 478 206 684
Zmniejszenia (z tytutu) 232 51 3 286
- sprzedazy / likwidacji/réznice inwentaryzacyjne 232 51 3 286
Wartos$¢ brutto srodkow trwatych na dziei 31 grudnia 2017 roku 937 8 10 777 642 242 12 606
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dziei 1 stycznia 2016 roku 8 1732 135 146 2021
Amortyzacja za okres (z tytutu) 884 84 16 984
- amortyzacja za 2016 rok 884 84 16 984
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dziehn 31 grudnia 2016 roku 8 2616 219 162 3 005
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dziei 1 stycznia 2017 roku 8 2616 219 162 3 005
Amortyzacja za okres (z tytutu) 954 56 17 1027
- amortyzacja za za 2017 rok 1110 93 19 1222

- wyksiegowanie amortyzacji z lat ubiegtych z tytutu sprzedazy itp. 156 37 2 195
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2017 roku 8 3570 275 179 4 032
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 rok 937 (1] 7 897 268 66 9 168

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 rok 937 o 7 206 367 64 8 574
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23.3. Struktura wilasnosci srodkow trwatych

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wiasne 4 093 4 611
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, 4 514 4 557

w tym umowy leasingu,
Inwestycja w obcym budynku

Razem 8 607 9 168

24, NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Nie wystepuja.

25.INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
25.1. UDZIALY I AKCIE

Miejsce Wa}rtq s¢ Rrocent Rrocent Metoda
Nazwa I AL udziatow / posiadanych posiadanych S
siedziby spotki o S . . konsolidacji
akcji w tys. udziatow/akciji gtosow
RODEX SP. Z O.0O. Itawa 4 998 100% 100 % petna
ASAS SP. Z0.0. Zielona Géra 2 33% 33 % -

Jednostka Dominujgca do wyceny udziatdw przyjeta warto$¢ nominalng wynikajaca z ksiag
rachunkowych.

W latach ubiegtych utworzono odpis aktualizujgcy na udziaty Spotki Rodex Sp. z 0.0.w kwocie 127
tys. Na pozostate aktywa Zarzad nie stwierdzit istnienia przestanek do utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartosci tych aktywdw, poniewaz pomimo nie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke Rodex Sp. z o.0. i straty netto za 2017 rok nadal posiada kapitat
wiasny w kwocie wyzszej jak kapitat zaktadowy - akcyjny.

Zgodnie z MSR 39 i przyjeta polityka rachunkowosci Spotka nie aktualizuje wyceny po wynikach lat
ubiegtych.

Spotka Rodex jest spdtka specjalnego przeznaczenia, do ktérej zostata przeniesiona czesc
dtugoterminowych aktywow finansowych CSY S.A. tj. akcje spéitki Polfinance S.A. Po zbyciu w/w
akcji, spotka zalezna dokonata inwestycji w instrumenty dtuzne o terminie zapadalnosci XII 2020
r. Zarzad spotki zaleznej na  dzien bilansowy nie miat planéw dalszego rozszerzenia
dziatalnosci gospodarczej Rodex Sp. z 0.0.. Zdaniem Zarzadu CSY S.A. wartos¢ bilansowa udziatéw
w spoéitce Rodex Sp. z 0.0. jest adekwatna i odpowiada wartosci godziwej tego typu aktywdw
finansowych.

25.2, OBLIGACIE

Jednostka Dominujgca posiada 60 820 szt. obligacji na okaziciela Serii A na taczng cene 4 866
tys.+ odsetki w kwocie 195 tys. Dzien wykupu obligacji okreslono na dzien 1.03.2021 roku.

Zarzad Spotki nie dysponuje informacjami, ktore swiadczytyby o utracie wartosci tych sktadnikow
aktywéw , jak réwniez nie przeprowadzat testu na utrate wartosci poniewaz nie posiada danych
finansowych, ktére umozliwityby przeprowadzenie takiego testu.
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26.AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 3977 1214
Odniesionych na wynik finansowy 3977 1214
- wycena akcji 3207 1023
- zobowigzanie leasingowe 690 130
- rezerw na zobowigzania ( odprawy emerytalno-rentowe) 22 17
- rezerwa na ustugi ksiegowe 2 2
- roznice kursowe 3
- odpisy aktualizujace zapasy 28 17
- ZUS pracodawcy przesuniety podatkowo na 2016 r. 25 24

Odniesionych na kapitat wiasny
Odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

Zwiekszenia 27 2763

O_dniesion_e na \_Nynil_( final_'nlsqu okl_'esu w zwiazku z 27 2763

ujemnymi réznicami przejSciowymi:
- odpisy aktualizujace zapasy 22 11
- odprawy emerytalne 5
- zobowigzania leasingowe 560
- wycena akcji 2184
- ZUS pracodawcy przesuniety podatkowo na 2017 r. 5 1
- réznice kursowe 2

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze

strata podatkowa

Odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi

Odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata

podatkowaq

Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

Zmniejszenia 1 490 0

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 1 490

ujemnymi réznicami przej$ciowymi:
- zobowigzania leasingowe 1426

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze

31

strata podatkowa

Odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi 2

réznicami przejsciowymi

Odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata 31

podatkowaq

Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

Odniesionych na wynik finansowy, w tym: 2514 3977
- wycena akcji 1781 3207
- rezerw na zobowigzania ( odprawy emerytalno-rentowe) 19 22
- ustugi ksiegowe 2 2
- odpisy aktualizujace zapasy 49 28
- zobowigzania leasingowe 659 690
- ZUS pracodawcy przesuniety podatkowo na 2017 r. 31 25

- réznice kursowe -27 3
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27.ZAPASY

27.1. Specyfikacja zapasow

Wyszczegolnienie

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Razem
Warto$¢ zapasow stanowiacych prawne
zabezpieczenie

31.12.2017

687
804
1030
358

2 879
0

27.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Wyszczegolnienie

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
- odpisy aktualizujace
Zmniejszenia
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu

28.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

28.1. Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych

Wyszczegolnienie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe

Pozostate naleznosci

Naleznosci (netto), razem
Odpisy aktualizujgce

Naleznosci (brutto), razem

28.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Wyszczegoélnienie

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug nieprzeterminowane
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dla ktérych termin
sptaty uptynat

Naleznosci (brutto), razem

Odpisy aktualizujace

Naleznosci (netto), razem

31.12.2017

147
114
114

261

31.12.2017

3675
133
1885
5693
104
5797

31.12.2017

2 093
1 686

3779
104
3 675

31.12.2016

312
431
1164
640
110
2 657

0

31.12.2016

93
54
54

147

31.12.2016

3768
233
1191
5192
91
5283

31.12.2016

1985
1874

3 859
91
3768



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CSY S.A. za 2017 rok

28.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty od dnia bilansowego

Wyszczegolnienie

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku

Naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat
Naleznosci (brutto), razem

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci (netto), razem

31.12.2017 31.12.2016

28.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane

Wyszczegolnienie

do 3 miesiecy

Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
Powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug,
przeterminowane, razem (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw

i ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug,
przeterminowane, razem (netto)

28.5. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Wyszczego6lnienie

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

- utworzenie odpisu aktualizujgcego
Zmniejszenia

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

Stan odpisow aktualizujacych na koniec
okresu, razem

28.6. Struktura walutowa naleznosci

Wyszczegolnienie

Naleznosci w walucie polskiej

Naleznosci w walutach obcych
(wg walut i po przeliczeniu na zf)

- EURO
- w przeliczeniu na zt
Razem

1426 1754
667 231
1 686 1874
3779 3 859
104 91
3 675 3768
31.12.2017 31.12.2016
1497 1199
8 193
51 314
130 168
1 686 1874
104 91
1582 1783
31.12.2017 31.12.2016
91 127
25 10
25 10
12 46
12 46
104 91
31.12.2017 31.12.2016
4 928 4279
765 913
183 206
765 913
5693 5192
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28.7. Specyfikacja pozostalych naleznosci

Wyszczegolnienie

Pozostate naleznosci kréotkoterminowe netto
- rozrachunki kapitatowe
- sprzedaz akcji
- kaucja
- pozostate
Pozostate naleznosci netto
Naleznosci w postepowaniu sagdowym netto
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci w postepowaniu sagdowym brutto
Pozostale naleznosci netto, razem

29.SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
29.1. Specyfikacja srodkow pienieznych

Wyszczegoélnienie

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne
Razem

29.2. Struktura walutowa $rodkéw pienieznych

Wyszczegolnienie

Srodki pieniezne w walucie polskiej
Srodki pieniezne w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na z)

- EURO

- w przeliczeniu na zt

$rodki pieniezne, razem

30.ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE

31.12.2017 31.12.2016

1885 1191
1570 870
300 300
14 1

1 20
1885 1191
1885 1191

31.12.2017 31.12.2016

167 249
3
170 249

31.12.2017 31.12.2016

64 113
106 136
25 31
106 136
170 249

30.1. Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych czynnych

Wyszczegoélnienie

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- ubezpieczenia
- aktualizacja programu komputerowego
- koszty Gieldy
- prenumeraty
Rozliczenia miedzyokresowe, razem

31. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie

Krétkoterminowe aktywa finansowe:
a) w jednostkach powigzanych

- udzielona pozyczka

Kréotkoterminowe aktywa finansowe, razem

31.12.2017 31.12.2016

22 14
13 14
22 14

31.12.2017 31.12.2016

103

103
0 103
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32. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ POPRZEZ WYNIK FINANSOWY

32.1.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
akcje o kodzie KDPW ( ISIN) PLRSYSA00014 8 504 3371
pozostate akcje 2 557 248
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 11 061 3619

Jednostka Dominujaca posiada 3 161 291 sztuk akcji, ktére zakwalifikowata zgodnie z MSR 39 do
grupy ,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”

Akcje te zostaty na dzien bilansowy 31.12.2017 roku wycenione wg wartosci godziwej ustalonej na
rynku aktywnym New Connect

Kurs zamkniecia notowan gietdowych rynku New Connect na dzien 31.12.2017 roku posiadanych
akcji o kodzie KDPW ( ISIN) PLRSYSA00014 wynosit 2,69 zt./ szt. kaczna warto$¢ wycenionych
akcji na ten dzien wynosita 8 504 tys. zt, a wplyw wyceny na wynik finansowy brutto to
zysk 4 888 tys., zysk netto 3 959  tys. zt

Dnia 29 wrzesnia 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata transakcji nabycia 779 791 szt.
akgji o} kodzie ISIN PLRSYSA00014.

Dnia 20 grudnia 2017 roku Jednostka Dominujgca dokonata transakcji zbycia 500 tys. szt. akcji o
kodzie ISIN PLRSYSA00014.

Jednostka Dominujaca posiada 1 550 000 sztuk akcji, ktére zakwalifikowata zgodnie z MSR 39 do
grupy ,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”

Akcje te zostaty na dzien bilansowy 31.12.2017 roku wycenione wg wartosci godziwej ustalonej na
rynku aktywnym New Connect

taczna warto$¢ wycenionych akcji na ten dzien wynosita 2 557 tys. zt, a wptyw wyceny na wynik
finansowy brutto to 2309 zysk tys., zysk netto 439 tys. zt

Przyjmujac zalozenie ze instrumenty finansowe jakimi s akcje notowane na zorganizowanych
rynkach cechuje duza zmienno$¢ cen, nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw tej zmiennosci na
osigganie wyniku finansowego spoétki. Do prezentacji ponizszego wptywu przyjeto, iz odchylenie
pojedynczych cen miesci sie w przedziale plus (odchylenie gdrne) i minus(odchylenie dolne)
dziesie¢ procent od wartosci $redniej, obliczanej jako prosta $rednia arytmetyczna notowan
bazujaca na cenach zamkniecia kazdej sesji.

Analiza wrazliwosci wskazuje, iz zmiana wartosci godziwej posiadanych papieréw wartosciowych

notowanych na rynku NewConnect 0 10% miataby 16 % wplyw na osiagniety wynik netto Jednostki
Dominujacej .

32.2. Klasy instrumentéw finansowych

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 v'::;?)?é
godziwa
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Akcje spotek notowanych (NewConnect) 11 061 0 0 11 061
Aktywa razem 11 061 0 0 11 061

*udziaty wyceniane w wartosci nabycia

33. KAPITAL WLASNY

Spotka przedstawia tabelaryczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym - str.7
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33.1.

33.2.

33.3.

33.4.

Specyfikacja kapitatow wiasnych

Wyszczegolnienie

Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat ( fundusz ) zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk ( strata ) z lat ubiegtych
Zysk ( strata ) netto

Razem kapitat wiasny

Struktura kapitatu zakladowego

Wyszczegolnienie

Liczba akcji razem ( szt.)

Kapitat zaktadowy, razem ( zt )

Warto$¢ nominalna jednej akcji
Kapitat catkowicie optacony ( zt )

Liczba akcji razem ( szt. )

Kapitat z aktualizacji wyceny

Wyszczegoélnienie

31.12.2017 31.12.2016

32 400
2 505
334
-11 899
5 364
28 704

na 31.12.2017
32 400 000

32 400 000
1,00

32 400 000

32 400
2 505
334

-2 890
-9 009
23 340

na 31.12.2016
32 400 000

32 400 000
1,00

32 400 000

31.12.2017 31.12.2016

Wycena godziwa $rodkdw trwatych na dzien 31.12.2009 r.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tyt. wyceny

Srodkdéw trwatych
Razem kapital z aktualizacji wyceny

Kapital zapasowy

Wyszczegoélnienie

Kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej
Kapitat utworzony ustawowo

Kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymaganag,

ustawowo minimalng wartos¢
Inny (wg rodzaju)

- przeksiegowania zysku
Kapitat zapasowy, razem

34. KREDYTY BANKOWE
Specyfikacja zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek

34.1.

Wyszczegolnienie

Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu kredytow, razem

413 413

-79 -79

334 334
31.12.2017 31.12.2016
2 505 2 505
2 505 2 505
2 505 2505

31.12.2017 31.12.2016

1256
976
2 232

1486
1075
2561
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34.2.

Bank
/Pozyczkodawca

PeKaO SA

BGZ

Bank Raiffeisen

Siemens Finance
Sp. z 0. 0.

Siemens Finance
Sp. z 0. 0.

Siemens Finance
Sp. z 0. 0.

Siemens Finance
Sp. z 0. 0.

Siedziba

Itawa

Ifawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Kredyt,
pozyczka wg
umowy
waluta PLN

PLN 700
PLN 638
PLN 200
PLN 1115
PLN 470
PLN 138
PLN 769

Kwota pozostata

do spiaty
waluta PLN
PLN 477
PLN 409
PLN 269
PLN 487
PLN 186
PLN 58
PLN 347

Zobowiazania z tytutu kredytéw na dziefn 31 grudnia 2017 roku

Termin
splaty

02.2018

12.2023

05.2016

07.2024

05.2024

06.2024

09.2024

Zabezpieczenie

a) weksel In blanco

b) petnomocnictwo do rachunku

c) oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
d) gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej lini
gwarancyjnej de mininis Banku Gospodarstwa
Krajowego do kwoty 300 tys. zt co stanowi 60% kwoty
kredytu. Gwarancja jest udzielona na okres trwania
kredytu wydtuzony o 3 m-ce.

e) zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
przedsiebiorstwa w postaci 8 tokarek o facznej wartosci
wg polisy 708 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej

a)hipoteka w formie Aktu Notarialnego na
nieruchomosci gruntowej

Petnomocnictwo do rachunku

a) weksel wiasny In blanco
b) warunkowa umowa przewitaszczenia na przedmiocie
dostawy

a) weksel wiasny In blanco
b) warunkowa umowa przewtaszczenia na przedmiocie
dostawy

a) weksel wiasny In blanco
b) warunkowa umowa przewitaszczenia na przedmiocie
dostawy

a) weksel wtasny In blanco
b) warunkowa umowa przewtaszczenia na przedmiocie
dostawy

Przeznaczenie
kredytu, pozyczki

na prowadzenie
dziatalnosci biezacej

Niezabudowana
nieruchomos¢ gruntowa

na prowadzenie
dziatalnosci biezacej

Centrum Doosan

Centrum Doosan

Przecinarka tasmowa

Urzadzenie do hartowania
indukcyjnego
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34.3.
Kredyt,
Bank . . pozyczka wg
/Pozyczkodawca Sledzlba umowy
waluta PLN
PeKaO SA Itawa PLN 700
BGZ Itawa PLN 638
Bank Raiffeisen Warszawa PLN 200
Siemens Finance Warszawa PLN 1115
Sp. zo0. 0.
Siemens Finance Warszawa PLN 470
Sp. z 0. o.
Siemens Finance Warszawa PLN 138
Sp. z 0. o.
Siemens Finance Warszawa PLN 769

Sp. z 0. 0.

Kwota pozostata

do spiaty
waluta PLN
PLN 656
PLN 476
PLN 188
PLN 556
PLN 226
PLN 66
PLN 393

Zobowiazania z tytutu kredytow na dzien 31 grudnia 2016 roku

Termin
sptaty

02.2018

12.2023

05.2016

07.2024

05.2024

06.2024

09.2024

Zabezpieczenie

a) weksel In blanco

b) petnomocnictwo do rachunku

c) oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji

d) gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej lini
gwarancyjnej de mininis Banku Gospodarstwa
Krajowego do kwoty 300 tys. zt co stanowi 60%
kwoty kredytu. Gwarancja jest udzielona na okres
trwania kredytu wydtuzony o 3 m-ce.

e) zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
przedsiebiorstwa w postaci 8 tokarek o tgcznej
wartosci wg polisy 708 tys. zt wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

a)hipoteka w formie Aktu Notarialnego na
nieruchomosci gruntowej

Petnomocnictwo do rachunku

a) weksel wiasny In blanco
b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy

a) weksel wiasny In blanco
b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy

a) weksel wtasny In blanco
b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy

a) weksel wiasny In blanco
b) warunkowa umowa przewilaszczenia na
przedmiocie dostawy

Przeznaczenie
kredytu, pozyczki

na prowadzenie
dziatalnosci biezacej

Niezabudowana
nieruchomos¢ gruntowa

na prowadzenie
dziatalnosci biezacej

Centrum Doosan

Centrum Doosan

Przecinarka tasmowa

Urzadzenie do hartowania
indukcyjnego
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35. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINASOWE

Jednostka Dominujgca jest strong umow leasingu , ktérej przedmiotem sq:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

b))

k)

Samochdd osobowy o wartosci netto 110 tys. Okres Leasingu wynosi 35 miesiecy (do luty 2018
r.). W razie zakupu przedmiotu leasingu po uptywie podstawowego okresu trwania leasingu na
zasadach okreslonych w umowie leasingu, nabycie przedmiotu nastgpi za cene sprzedazy
Finansujacego, okreslona jako wartos¢ resztowa, czyli 0,1000% + podatek Vat.

Warto$¢ resztowg stanowi rata koncowa uwzgledniana wytgcznie do ustalenia wysokosci kwoty
bazowej w przypadku dokonywania rozliczen w zwigzku z wypowiedzeniem lub wygasnieciem
umowy leasingu przed uptywem podstawowego okresu jej trwania.

Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel wtasny in blanco z deklaracjq wekslowa.

Centrum Tokarskie Hyundai L210LA o wartosci netto 198 tys. Okres Leasingu wynosi 47 miesiecy
(IT 2019). Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene
netto wynoszacq 15 483,26 zt + podatek VAT. Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel
wiasny in blanco z deklaracja wekslowa.

Centrum Tokarskie Hyundai L210A o wartosci netto 191 tys. Okres Leasingu wynosi 47 miesiecy (II
2019). Korzystajgcemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszaca 14 920,24 zt + podatek VAT. Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel wiasny in
blanco z deklaracjq wekslowa.

Maszyna do obrdbki metali WDS - Tokarka CNC o wartosci netto 100 tys.EUR.. Okres leasingu
wynosi 59 miesiecy (III 2021).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszaca 99,70 EUR.

Maszyna do obrébki metali WMC 1100 Centrum Obrobcze o wartosci netto 76 tys.EUR.. Okres
leasingu wynosi 59 miesiecy (III 2021).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszacq 75,90 EUR.

Maszyna do obrdbki metali WDS 480- Tokarka CNC o wartosci netto 61 tys.EUR.. Okres leasingu
wynosi 59 miesiecy (III 2021).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszacg 61,30 EUR.

Maszyna Prasa krawedziowa Baykal APHS 41300 o wartosci netto 170 tys.EUR.. Okres leasingu
wynosi 59 miesiecy (V 2021).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszacg 25 500,00 EUR

Maszyna Wycinarka laserowa Mitsubishi Electric ML 3015 o wartosci netto 463 tys.EUR.. Okres
leasingu wynosi 71 miesiecy (III 2022).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszacg 4 630,00 EUR

Maszyny rézne ( szt.10) o wartosci netto 165 tys.zt.. Okres leasingu wynosi 59 miesiecy (I 2021).
Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszacq 1 655,00 zi.

Samochdd dostawczy Fiat Doblo o wartosci 56 tys. zt. Okres leasingu wynosi 35 miesiecy (VI
2020). Korzystajgcemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu leasingu za cene netto
wynoszacg 563,00 zt.

Maszyna do obrébki metali Centrum tokarskie HD2200 Hyundai o wartosci 275 tys. zt. Okres
leasingu wynosi 59 miesiecy (IV 2022). Korzystajgcemu zagwarantowana zostata opcja nabycia
przedmiotu leasingu za cene netto wynoszaca 275,00 zt.

Maszyna do obrobki metali Centrum tokarskie E160C Hyundai o wartosci 203 tys. zt. Okres

leasingu wynosi 59 miesiecy (IV 2022). Korzystajgcemu zagwarantowana zostata opcja nabycia
przedmiotu leasingu za cene netto wynoszacg 203,00 zt.
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m) Wozek widlowy INNA o wartosci 66 tys. zt. Okres leasingu wynosi 59 miesiecy (IX 2022).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu

wynoszacq 660,00 zt.

leasingu za cene netto

n) Wozek widtowy INNA o wartosci 84 tys. zt . Okres leasingu wynosi 59 miesiecy (IV 2022).

Korzystajacemu zagwarantowana zostata opcja nabycia przedmiotu

wynoszacq 840,00 zt

leasingu za cene netto

Na dzien 31.12.2017 r. zobowigzania z tyt. leasingu finansowego zwigzanego z nabyciem rzeczowych

aktywow trwatych wynosza 3 262 tys. zt.

35.1. Wartosc¢ bilansowa netto skltadnikow leasingowych dla kazdej grupy aktywoéw:

Wyszczegoélnienie
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Razem

35.2. Specyfikacja zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz innych zobowiazan

finansowych

Wyszczegolnienie

Zobowigzania z tyt. leasingu
- dtugoterminowe, w tym:
e do 1 roku
 powyzej 1 roku do 3 lat
e powyzej 3 do 5 lat
« powyzej 5 lat
- krétkoterminowe
Inne zobowigzania finansowe
- dtugoterminowe -obligacje
- krétkoterminowe -faktoring
Zobowigzania finansowe, razem

35.3. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek
zobowiazan finansowych w okresie zapadalnosci

Wyszczegoélnienie

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

31.12.2017

4273
241
4 514

31.12.2017

3262
2212

819
1393

1050
509
509

3771

, leasingu

31.12.2017

2 026
3977

6 003

31.12.2016
4 456

101

4 557

31.12.2016

3 664
2 824
777
1965
82

840
509
509

4 173

finansowego

31.12.2016

1915
4737
82

6 734

innych
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36. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

36.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Diugoterminowe
Krétkoterminowe 2 348 1 406
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug, razem 2 348 1 406

36.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty od dnia bilansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Do 1 miesigca 966 784
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 264 282
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5
Powyzej 1 roku 1
Zobowigzania dla ktérych termin spfaty uptynat 1118 334
Zobowigzania (brutto), razem 2 348 1 406
Odpisy aktualizujace
Zobowigzania (netto), razem 2 348 1 406

36.3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug przeterminowane

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Do 3 miesiecy 1162 321
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy -32 17
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku -12 -4
Powyzej 1 roku
Zobowigzania nieprzeterminowane 1230 1072
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, razem 2 348 1 406

36.4. Struktura walutowa zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania w walucie polskiej 2 348 1 406

Zobowigzania w walutach obcych
Razem 2 348 1 406

37. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegollnienie 31.12.2017 31.12.2016

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe:

-z tytutu wynagrodzen 273 225

- potracenia dobrowolne z wynagrodzen 36 73

- inne 23 48
Pozostatle zobowiagzania krotkoterminowe, 332 346
razem
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38. ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA

Grupa nie posiada zobowigzan dotyczacych aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

39. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

39.1.Specyfikacja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

Odniesionej na wynik finansowy
Odniesionej na kapitat wiasny
Odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

Zwiekszenia
Odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdéznic
przejsciowych (z tytutu)

- przyspieszonej amortyzacji podatkowej srodkéw trwatych
Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejéciowymi (z tytutu)

Odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

Zmniejszenia

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

Odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

Odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

Odniesionej na wynik finansowy

Odniesionej na kapitat wiasny

40. REZERWY NA INNE ZOBOWIAZANIA

31.12.2017 31.12.2016

1132 477
1054 370
78 78
418 655
418 655
418 655

0 0
1550 1132
1472 1054
78 78

40.1. Specyfikacja rezerw na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

na rzecz pracownikow

Wyszczegolnienie

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Inne obowigzkowe $wiadczenia na rzecz pracownikéw
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe swiadczenia na rzecz pracownikow, razem

31.12.2017 31.12.2016

102 111
102 111
102 111
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40.2. Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne

P 31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegodlnienie

Stan na poczatek okresu 111 87
Zwiekszenia 24
Rozwigzanie 9

Stan na koniec okresu 102 111

40.3. Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu o V]

40.4. Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na inne obowiazkowe s$wiadczenia
pracownicze
Nie wystepuja.
40.5. Specyfikacja innych krétkoterminowych pozostatych rezerw
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 16 10
Zwiekszenia 12 6
- rezerwa na premie roczng 0 6
- rezerwa na ustugi ksiegowe 12
Rozwigzanie 16 0
- rezerwa na premie roczna, 6
- rezerwa na ustugi ksiegowe 10
Stan na koniec okresu 12 16
41. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — BIERNE
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe : 620 754
- érodki z dotacji Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 620 753
Krétkoterminowe : 133 133
- $rodki z dotacji Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 133 133
Inne rozliczenia miedzyokresowe , razem 753 887
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42,
42.1.

42.2,

43.
43.1.

44.
44.1.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Wyszczegoélnienie

Sprzedaz wyrobow
Sprzedaz ustug
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Wyszczegoélnienie

Sprzedaz towaréw
Sprzedaz materiatow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ]

Specyfikacja kosztow wedtug rodzaju

Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarédw i materiatéw
Koszty wedtug rodzaju, razem

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostale przychody operacyjne wedtug tytutéw

Wyszczegoélnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Pozostate przychody operacyjne, w tym:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
- doptaty PFRON
- roznice inwentaryzacyjne
- uzysk ztomu z likwidacji materiatéw
- zwrot za szkody powypadkowe
- inne
Pozostate przychody operacyjne, razem

2017

17 030
1632
18 662

2017

356
483
839

2017

1243
8 023
2756
19
5189
1 246
210
705

19 391

2017

48
133
309

70

208

490

2016

14 177
1753
15930

2016

874
282
1156

2016

1011
6 500
1889
62

4 367
1028
132
1084
16 073

2016

133
203
45
78

71

336
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45. POZOSTALE KOSZTY

45.1. Pozostate koszty operacyjne wedtug tytuiéow

Wyszczegoélnienie 2017 2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 139 63
- odpis aktualizujacy naleznosci 25 10
- odpis aktualizujacy zapasy 114 53
Pozostale koszty operacyjne, w tym: 97 25
- koszty zwigzane z likwidacjg materiatow 56 10
- szkody powypadkowe 5 5
- inne 36 10
Pozostale koszty operacyjne, razem 236 88

46. PRZYCHODY FINANSOWE
46.1. Przychody finansowe wedtug tytutéw

Wyszczegolnienie 2017 2016

Dywidendy i udziaty w zyskach

Przychody z tytutu odsetek 7 198

Aktualizacja wartosci inwestycji 7 197 o

Pozostate przychody finansowe 89 0
- rdznice kursowe 89

Przychody finansowe, razem 7 293 198

47. KOSZTY FINANSOWE

47.1. Koszty finansowe wedlug tytutow

Wyszczegodlnienie 2017 2016
Koszty z tytulu odsetek (z tytutu) 293 156
- odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek 104 106
- odsetki leasingowe 144 42
- faktoring 38 8

- pozostate 7
Strata ze zbycia inwestycji 175 1103
Aktualizacja wartosci inwestycji 11573
Pozostale koszty finansowe 3 2
- réznice kursowe 2

- pozostate 3

Koszty finansowe, razem 471 12 834
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48. PODATEK DOCHODOWY
48.1. Biezacy podatek dochodowy
Wyszczegolnienie 2017 2016
Zysk (strata) brutto 7 244 -11 117
Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa 0 840 -10 809
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg
zaliczane do dochodu do opodatkowania (zmniejszenie dochodu do 10 078 457
opodatkowania)
- przychody, o ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszono 24 24
dochdd do opodatkowania (zwiekszenie dochodu do opodatkowania)
- koszty powiekszajace koszty uzyskania przychodu 1335 1409
- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 1 549 12 651
Wytaczenia konsolidacyjne
Strata z lat ubiegtych
Darowizna
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -2 596 -308
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu
48.2. Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegoélnienie 2017 2016
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie rdznic
przejsciowych
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 1 880 -2108
- wycena akcji / udziatéw 1 858 -2 214
- zobowigzanie leasingowe 32 -560
- odpis aktualizujacy zapasy -22 -11
- Zus pracodawcy do rozliczenia w 2017 r. -5 1
- rezerwa na odprawy emerytalne 2 -5
- réznice kursowe 31 -2
- przyspieszona amortyzacja $rodkow trwatych -14 683
- rezerwa na premie roczng -2
Podatek dochodowy odroczony, razem 1 880 -2108
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49. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ROK 2017
NAZWA JEDNOSTKI ZOBOWIAZANIA NALEZNOSCI KoszTy PRZYCHODY ZE
OPERACYJNE SPRZEDAZY
RsY s.A. 1 2
RsY sP.z.0.0. 118 94 187
CIASTECZKA Z KRAKOWA 1
RODEX SP. Z0.0.
ZASTAL SA 159 308 521
LANDEX
IZNS INWESTYCIJE SP. Z 5 19
RAZEM 9 278 407 730
ROK 2016
NAZWA JEDNOSTKI Lo KoszTty PRZYCHODY ZE
ZOBOWIAZANIA NALEZNOSCI OPERACYINE SPRZEDAZY
RsY s.A. 2 2
RsyY spP.z.0.0. 137 78 168
CIASTECZKA Z KRAKOWA 302
RODEX SP. Z0.0. 792 535
ZASTAL SA 100
RAZEM 388 1031 78 705

49.1.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Charakter transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) RSY SA z siedzibg w Itawie zajmuje sie sprzedaza maszyn rolniczych. Transakcje wzajemne
pomiedzy firmami dotyczg obrotu pozostatymi ustugami ( dostep do serwera)

b) RSY Sp. z 0.0. z siedzibg w Itawie zajmuje sie konserwacjq i naprawg pojazdéw mechanicznych.
Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotyczg obrotu wyrobami gotowymi i ustugami.

c) Ciasteczka z Karkowa S.A. ( dawniej Tableo S.A.) z siedzibg w Krakowie w roku 2015 zajmowaty
sie sprzedaza czesci i akcesoridw do pojazddw mechanicznych. Transakcje wzajemne pomiedzy
firmami dotyczg obrotu wyrobami gotowymi, towarami i ustugami.

d) Rodex Sp. z o0.0. =z siedzibg w Itawie w roku 2015 nie prowadzita aktywnej dziatalnosci
gospodarczej. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotyczg obrotu inwestycjami.
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e) Zastal S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze zajmuje sie produkcja konstrukcji stalowych. Transakcje
wzajemne pomiedzy firmami dotyczg obrotu pozostatymi ustugami i inwestycjami.

f) Landex Sp. z 0.0. w Zielonej Gdrze zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosci wykonywanymi na
zlecenie. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu pozostatymi ustugami i
inwestycjami.

g) IZNS Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w Itawie zajmuje sie dziatalnoscig rachunkowo-ksiegowa.
Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotyczg obrotu pozostatymi ustugami.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowiazuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych

50. PRzYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]/ BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI
ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji/ zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi z sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele:

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji

- . ) Lo oo 865 -4 755
finansowej/bilansowa zmiana stanu naleznosci :
- naleznosci za sprzedane akcje 750 300
- zamiana zaliczki na obligacje -4 866
- nadptata podatku dochodowego za 2017 rok -74
- zwrot /nadptatapodatku dochodowego za 2016 rok 189 -189
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji
finansowej/bilansowa zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i -210 -527
kredytéw :
- leasingi — czes$¢ krétkoterminowa -210 -527

51. WYNAGRODZENIE ZARZADU

51.1. Wynagrodzenie wyptacone

Wyszczegolnienie 2017 2016
Zarzad 474 326
Razem 474 326
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51.2. Wynagrodzenie nalezne

Wyszczegolnienie 2017 2016
Zarzad 474 326
Razem 474 326

52. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZE]J

52.1. Wynagrodzenie wyptacone

Wyszczegolnienie 2017 2016
Rada Nadzorcza 15 13
Razem 15 13

52.2. Wynagrodzenie nalezne

Wyszczegolnienie 2017 2016
Rada Nadzorcza 15 13
Razem 15 13

53. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wyszczegolnienie 2017 2016
- obowigzkowy przeglad sprawozdania finansowego
- obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 4 12
RAZEM 4 12

54. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

55. GWARANCIE I PORECZENIA

Grupa nie udzielata gwarancji i poreczen

56. SPRAWY SADOWE

Grupa nie wystapita na droge sadowa z tytutu nie zaptaconej wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi
10% kapitatéw wiasnych.

57. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac
dziatalnos$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wiasnego.
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W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladow
analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te
analizy planuje sie odpowiednie dziatania w celu utrzymania wlasciwej struktury kapitatowej Jednostki.
Gtéwnymi skfadnikami podlegajacymi w/w analizie sg $rodki pieniezne.

Do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezg srodki pieniezne i lokaty jak
réwniez naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowej.

Grupa posiada aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej, przeznaczone do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
jak réwniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek .

Posiadane przez spétke akcje sktadajg sie z  papieréw wartosciowych notowanych na rynku
Newconnect. Rynek ten charakteryzuje sie niskimi obrotami na wiekszosci waloréw co stwarza ryzyko
zwigzane z wychodzeniem z inwestycji. Spotka posiadana niewielka ilos¢ akcji, w zwigzku z powyzszym
nie istniej ryzyko.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopa procentowa tj. kredytéow
bankowych i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingu.

Analiza wrazliwosci wskazuje, iz zmiana oprocentowania posiadanych kredytow i leasingdw o 1 punkt
procentowy miataby 1% wptyw na osiggniety wynik netto Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdédw kontraktowych. Ekspozycja Grupy
na ryzyko ratingdw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana
wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem
istnienia jednego dominujacego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Grupe poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspodtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami
wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezace monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Grupy, w tym $rodkdéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w
aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko Grupy wiaze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty
przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej
danego instrumentu. Struktura wiekowa naleznosci przeterminowanych zostata zaprezentowana w nocie
27.

Ryzyko ptynnosci
Grupa zarzadza ryzykiem piynnosci utrzymujac odpowiednia wielko$¢ kapitatu rezerwowego,
wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i

rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan
finansowych. Struktura wiekowa zobowigzan zostata zaprezentowana w nocie 36.

58. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegoélnienie 2017 2016
Pracownicy umystowi 29 28
Pracownicy fizyczni 90 84
Razem 119 112
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59. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 lutego 2018 roku powotata do sktadu Zarzadu Spétki Pana Michata
Kielana powierzajac Panu Michatowi Kielanowi funkcje Prezesa Zarzadu.

Skonsolidowane sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 30 kwietnia 2018 r.

Itawa, 30 kwiecien 2018 rok

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Wiestawa Waldowska - Trzciatkowska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Michat Kielan Mariusz Matusik Dobromir Niewinski
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