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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

llekroé mowa w niniejszym raporcie o ,MONEY MAKERS TFI” lub o ,Spdice” rozumie sie przez to
MONEY MAKERS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.1 Informacje o spéice

Nazwa: MONEY MAKERS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A

Krajowy Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestraciji: 3 marzec 2010 rok

KRS: 0000350402

Regon: 142296921

NIP: 1080008799

PKD: 6630Z

Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
Tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi, oraz zarzadzanie portfelami papieréw wartosciowych.

Wskazanie czasu trwania.
Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Rok obrotowy.
Zgodnie ze Statutem Spétki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Sprawozdanie obejmuje | kwartat 2018 roku od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018,

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Michat Szymanski — Prezes Zarzadu
Andrzej Jarostaw Ptachta — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Filip Gorczyca — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Nagel - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Czublun — Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Pataszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rostaniec - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato sporzadzone na podstawie § 87 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z p6Zn. zm. oraz zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z pdZn. zm.— dalej ,,UoR”).

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe wraz z informacjg
dodatkowg sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 oraz informacje dodatkowe uwzgledniajace wymagania
§ 87 ust.7 w/w Rozporzadzenia.
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Prezentowane dane finansowe Spotki za pierwszy kwartat roku obrotowego 2018 zostaty sporzadzone zgodnie
z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z pdin. zm.—
dalej ,,UoR”).

W biezacym roku obrotowym Spétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzied bilansowy
sg zgodne ze znowelizowang ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg”, ktéra
okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Money Makers jest czgscig Grupy

a) Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.
b) Spétka sporzgdza rachunek przeptywdéw pienieznych metoda posrednia.
¢) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartoéci niematerialne i prawne.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkdw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte
prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpiséw.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego.

d) Udziaty w innych jednostkach.

Spotka nie posiada udziatéw w innych jednostkach.

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci wymaganej
zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujgcy).

f) Zobowigzania diugoterminowe i krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) whasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa
wyceniane sg w wartosci nominalne;.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw lat
poprzednich, w tym korekt wynikajagcych z zastrzezern w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Wybrane dane finansowe za | kwartat 2018 roku oraz na | kwartat 2017 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN

w EUR

kwartat 1 2018

kwartat 1 2017

kwartat 1 2018

kwartat 12017

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017-
Okres dla danych z RZiS oraz RPP | 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Stan na dzien - Stan na dzien Stan na dzien Stan na dziert
Okres dla danych bilansowych | 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 3839449,40 3588 251,49 918 880,29 836 597,77
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15111,79 109 895,53 3 616,65 25 622,05
Zysk (strata) brutto 19 083,50 110 654,49 4567,18 25 799,00
Zysk (strata) netto 19 083,50 110 654,49 4 567,18 25 799,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -648 289,87 408 981,07 -155 152,66 95 353,59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -185 626,41 0,00 -44 425,24 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto, razem -833 916,28 408 981,07 -199 577,90 95 353,59
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 6092 332,68 6726 589,65 1447 625,68 1612 742,97
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego 1798 648,76 2 451 989,23 427 384,76 587 880,13
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu 5 855,00 6 952,70 1391,23 1666,95
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe {na koniec biezacego kwartatfu 883 604,98 1141 334,92 209 957,22 273 642,36
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 4293 683,92 4274 600,42 1020 240,92 1024 862,84
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 1259 334,40 1259334,40 299 235,93 301 933,49
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) {na koniec biezacego kwartatu i koniec 7 870 840 7 870 840 7 870 840 7 870 840
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z#/EUR) (na koniec 0,55 0,469 0,13 0,11
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 0,55 0,47 0,13 0,11
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

zt/EUR)

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 31.03.2018 dla danych wynikowych po srednim kursie EUR
wyliczonym jako $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesiaca w danym okresie i wynosi
4,1784, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.03.2018, czyli 4,2085.
Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 31.03.2017 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR
wyliczonym jako srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie i wynosi
4,2891, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 29.12.2017, czyli 4,17089.
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3. DANE FINANSOWE

Money Makers jest czgscig Grupy

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Money Makers TFl S.A. za okres od 01.01 do 31.03.2018r.

(w zt).
3.1. BILANS

Stan na dzieri

Stan na dzien

Stan na dzien

AKTYINA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
zt zt zt
A AKTVATRWALE 1456 920,36 1275 054,93 829 973,51
1. Wartosci niematerialne i prawne
1271 408,88 1085 782,47 629 418,16
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 672,50
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1271 408,88 1085 782,47 628 745,66
Il FeS-Z0NE SKWRIrWaIS 21538,61 25 299,59 36 582,48
1. Srodki trwate 21538,61 25 299,59 36 582,48
a) grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 13 421,54 16 558,13 25 967,85
d) srodki transportu 0,00 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 8117,07 8741,46 10 614,63
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
1Il. Naleznosci dtugoterminowe 163 972,87 163 972,87 163 972,87
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek 163 972,87 163 972,87 163 972,87
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe. 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 0,00 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B= AKTWAIOBROTOWE 4 635 412,32 5451 534,72 4950 581,99
I. Zapasy 7140,00 7140,00 0,00
1. Materiaty 7140,00 7140,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1850 905,23 1806 450,46 1118 063,90
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 94 423,40 149 131,67 0,80
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 94 423,40 149 131,67 0,80
- do 12 miesiecy 94 423,40 149 131,67 0,80
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1756 481,83 1657 318,79 1118 063,10
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1739798,76 1641 350,62 1101588,74
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- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 0,00 0,00 7,04
¢) inne 16 683,07 15 968,17 16 467,32
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
11l Inwestycje krétkoterminowe 2 745702,71 3579 618,99 3801812,70
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2745 702,71 3579 618,99 3801 812,70
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2745702,71 3579 618,99 3801812,70
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 743 639,42 3578 093,85 3801812,70
- inne $rodki pieniezne 2 063,29 1525,14 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 664,38 58 325,27 30705,39
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
SUMA 6 092 332,68 6 726 589,65 5 780 555,50
PASYWA Stan na dzief Stan na dzier Stan na dzien
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
zt zt zt
A- Kapitat (fundusz) whasny 4293 683,92 4274 600,42 3 688 712,26
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1259 334,40 1259 334,40 1259 334,40
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4454 493,69 4 454 493,69 4454 493,69
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji) 4 454 493,69 4 454 493,69 4454 493,69
1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
P ( ) NI 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
V- Zysk (strata) z lat ubiegfych -1439 227,67 213577032 |  -2135770,32
VI Zysk (strata) netto 19 083,50 696 542,65 110 654,49
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
MESISIIEECININSI O SCHHAEEn! 1798 648,76 245198923 | 209184324
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 5 855,00 6952,70 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangaZowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 5 855,00 6 952,70 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

Yoo T
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b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne 5 855,00 6 952,70 0,00
1ll. Zobowigzania krétkoterminowe. 883 604,98 1141334,92 1735 832,68
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 148 811,18 543 529,27 536 744,44
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 148 811,18 543 529,27 536 744,44
- do 12 miesiecy 148 811,18 543 529,27 536 744,44
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b} inne 0,00 0,00 0,00
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 734 793,80 597 805,65 1199 088,24
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b} z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 598 128,86 450 596,60 1084 940,94
- do 12 miesiecy 598 128,86 450 596,60 1084 940,94
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych 136 120,34 146 147,44 112 162,04
h) z tytutu wynagrodzen 536,60 0,00 1816,26
i) inne 8,00 1061,61 169,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 909 188,78 1303 701,61 356 010,56
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 909 188,78 1303 701,61 356 010,56
- dtugoterminowe 430 228,56 430 228,56 0,00
- krétkoterminowe 478 960,22 873 473,05 356 010,56
UMA
S 6092 332,68 6 726 589,65 5 780 555,50
Wartos¢ ksiegowa 4 293 683,92 4274 600,42 3688 712,26
Liczba akeii (w szt.) 7 870 840 7 870 840 7 870 840
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 0,55 0,54 0,47
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 870 840 7 870 840 7 870 840
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zi) 0,55 0,54 0,47
3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WARIANT POROWNAWCZY
Za okres od Za okres od
. 01.01.2018 do 01.01.2017 do
RACHUNEREYSROVISTEAT 31.03.2018 31.03.2017
zt zt
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3839 449,40 3588 251,49
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 839 449,40 3588 251,49
1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0.00 0.00
IIl. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3831 350,04 3478384,34
. Amortyzacja 3 760,98 4265,37
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IIl. Zuzycie materiatow i energii 22 456,67 14471,10
11l Ustugi obce 2 685 879,74 2586 550,61
IV. Podatki i optaty, w tym: 81 085,21 7107978

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 852 676,27 656 678,90
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 175 815,29 134.733,92

- emerytalne 82 290,59 63 346,61

VII. Pozostate koszty rodzajowe 9675,88 10 604,66
VIIl. Wartosé sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 8 099,36 109 867,15
D. Pozostate przychody operacyjne 7013,06 28,09
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

Il. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 7 013,06 28.99
E. Pozostate koszty operacyjne 0,63 0,61
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
HI. Inne koszty operacyjne 0,63 0,61
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 15 111,79 109 895,53
G. Przychody finansowe 6 682,49 2072,07
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 6 682,49 2072,07

- od jednostek powigzanych 3356,35 0,00

1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2710,78 1313,11
1. Odsetki, w tym: 377 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
R 2707,01 131311

1. Zysk {strata) brutto (F+G-H) 19 083,50 110 654,49
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 19 083,50 110 654,49
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 604 971,66 -76 352,22
Srednia wazona liczba akeji zwyktych {w szt.) 7870840 7870840
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,08 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 7 870 840 7870840
Rozwadniony 2ysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 0,08 0,01
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Zysk (strata) netto zannualizowany na dzien 31.03.2018 rok:
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Zysk (strata) netto za 2017 rok - zysk (strata) za | kwartat 2017 roku + zysk (strata) netto za | kwartat 2018 roku

Zysk (strata) netto zannualizowany na 31.03.2018 = 696 542,65-110 654,49+19 083,50= 604 971,66

Zysk (strata) netto zannualizowany na dziert 31.03.2017 rok:

Zysk (strata) netto za 2016 rok - zysk (strata) za | kwartat 2016 roku + zysk (strata) netto za | kwartat 2017 roku
Zysk (strata) netto zannualizowany na 31.03.2017 = (-505 456,97)- (-318 450,26) +110 654,49=-76 352,22

3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2017 do
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
zt zt zt

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 4274 600,42 3578 057,77 3578 057,77
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b)korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 4274 600,42 3578 057,77 3578057,77
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1259 334,40 1259 334,40 1259 334,40
1.1.Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
a)zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
- emisji akeji 0,00 0,00 0,00
b)zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akcji (udziatdéw) 0,00 0,00 0,00
1.2.Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1259 334,40 1259 334,40 1259 334,40
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4 454 493,69 4 454 493,69 4 454 493,69
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00
a)zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
b)zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00 0,00
2.2.Kapitat zapasowy na koniec okresu 4 454 493,69 4 454 493,69 4 454 493,69
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a)zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
b)zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
3.2.Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4.Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1.Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a)zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
b)zmniejszenia 0,00 0 0,00
4.2.Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1439 227,67 -1 630 313,35 -2 135 770,32
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b)korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 0,00 0,00 0,00
a)zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b)zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
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5.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1439 227,67 -1630313,35 -2 135 770,32
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b)korekty btedow 0,00 0,00 0,00
5.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych -1439 227,67 -1630313,35 -2 135 770,32
a)zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 -505 456,97 0,00
b)zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00 0,00
5.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1439 227,67 -2135 770,32 -2 135 770,32
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1439 227,67 -2 135 770,32 -2 135 770,32
6.Wynik netto 19 083,50 696 542,65 110 654,49
a)zysk netto 19 083,50 696 542,65 110 654,49
b)strata netto 0,00 0,00
codpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 4293 683,92 4274 600,42 3688 712,26
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
{pokrycia straty) 4 293 683,92 4274 600,42 3 688 712,26
3.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEfNYCH — METODA POSREDNIA
Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2017 do
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
zt zt zt
A .Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 19 083,50 696 542,65 110 654,49
Il. Korekty razem -667 373,37 -44 642,99 298 326,58
1. Amortyzacja 3760,98 24 296,25 4265,37
2. Zyski { straty ) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0.00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 -7 140,00 0,00
erqiana SEnuinaIcencse! -44 454,77 -391 060,40 324 519,69
8. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw -258 827,64 -381 247,98 179 103,55
9. Zmiana stanu rozliczet miedzyokresowych -367 851,04 710 509,14 -209 562,03
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00
1. P ieniez tto z dziatalnosci jnej ( 1+/-1l
rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( 1+/-11) -648 289,87 651 899,66 408 981,07
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
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- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
. 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 185 626,41 465 112,30 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 185 626,41 465 112,30 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0.00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -185 626,41 465 112,30 0,00
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0.00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Sptata kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
8. Odsetkd 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
IlI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I+/-C.111) .833 916,28 186 787,36 408981,07
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: .833 916,28 186 787,36 408 981,07
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3579 618,99 339283163 3392 831,63
G Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+ /- D) w tym, 2 7a5.702,71 3570 618,09 3801812,70
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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Aktywa netto w zarzadzaniu Spétki w ramach zarzadzanych funduszy i portfeli wg stanu na 31 marca 2018 roku
wynosity:

Rodzaj dziatalnosci Wartos¢ w min zt
Zarzadzanie portfelem, w tym 1257
- Klienci indywiduaini 14
- Klienci instytucjonalni 1243
Fundusze inwestycyjne 316
Razem 1573

4. Informacja dodatkowa do raportu za | kwartat 2018 r. zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r.

4.1. Zasady sporzadzenia raportu kwartalnego

4.1.1. Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z nastepujacymi
przepisami:
- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 395),

- Zatgcznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - Informacje biezace i okresowe przekazane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect {§ 5 ust. 1i 3 oraz zgodnie z ust. 4.1.14.2),

- Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywdéw pienieznych" na podstawie § 2 pkt.1
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu dziatania i sposobu organizacji
Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580, z pdzn.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania zaréwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity
w Dz. U. 2 2014 roku poz. 133),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18 paZdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity w Dz.U. z 2014
roku poz.300)

4.1.2. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z politykg rachunkowosci
obowigzujgcg w Spétce.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dziei bilansowy sg zgodne
ze znowelizowanga ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg”, ktdra okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spodtka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.
b) Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne.
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Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawhe wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw wytworzenia
lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkédw trwatych), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte
prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpiséw.

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego.

d) Udziaty w innych jednostkach.
Spotka nie posiada udziatéw w innych jednostkach.

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci wymaganej
zapfaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujace)

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty
g) Rezerwy wykazywane s3 w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatow (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa
wykazywane sg w wartosci nominalnej.

4.1.3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach.

Nie wystapity.
4.2, Pozostate informacje

4.2.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Doszto do istotnych zmian w akcjonariacie. W marcu swdj udziat w ogodlnej liczbie gloséw Spétki zwiekszyt Alior
Bank osiagajac 91,48 %. Jednoczesnie swoje akcje zbyli obaj cztonkowie Zarzadu posiadajacy na koniec 2017
roku odpowiednio ponad 10 oraz ponad 5% gtoséw: Michat Szymanski oraz Andrzej Ptachta. Swe akcje zbyt
takze akcjonariusz Eli Alroy posiadajacy na koniec 2017 roku ponad 5% gtoséw. O transakcjach Spoétka
informowata w odpowiednich raportach biezacych.

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym w zakresie dystrybucji swych produktéw Spédtka
koncentrowata sie na dystrybucji funduszy otwartych.Spétka kontynuowata prace majace na celu rozwdj
$wiadczonej przez nig ustugi zarzadzania portfelem, ktére to prace obejmowaty wypracowanie koncepcji
produktowych, marketingowych oraz zmiany systeméw informatycznych. Celem tych prac powinno byé
zakonczenie projektu zmiany systemu IT oraz moizliwos¢ zaoferowania rozwinigtej ustugi zarzadzania
portfelami.

Spotka uzyskata pozytywny wynik finansowy za pierwszy kwartat 2018.

4.2.2. Opis czynnikdéw i zdarze, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze.
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4.2.3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym.

Dziatalno$é Emitenta nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

4.2.4. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie dotyczy.

4.2.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych
aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich odpiséw.

Nie dotyczy.

4.2.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Zwiekszania , zmniejszenia i rozwigzania rezerw w pierwszym kwartale nie wystapity..

4.2.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
Nie dotyczy.

4.2.8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.
Nie dotyczy.

4.2.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Nie dotyczy.

4.2.10. Wskazanie korekt bteddéw poprzednich okreséw.

Nie dotyczy.

4.2.11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$é godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

4.2.12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiefn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

4.2.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakcji
sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowq i wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem:

a} informacji o podmiocie, z ktdrym zostata zawarta transakcja,
b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,
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d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majagtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogty mieé istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Nie dotyczy.

4.2.14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu {metody) jej ustalenia.

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.

4.2.15. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

Nie miata miejsca zmiana w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywéw.

4.2.16. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

4.2.17. Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | kwartale 2018 roku nie byta wyptacana dywidenda ani nie zadeklarowano jej wyptaty.

4.2.18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystapity.

4.2.19. Informacje dotyczacg zmian zobowigzah warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

4.2.20. Rentownosci Emitenta za okres objety raportem oraz lata ubiegte, wraz z komentarzem na temat
przestanek osigganej rentownosci.

Dane finansowe Spétki w latach 2016-2017, wyliczone na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2016 oraz dnia 31 grudnia 2017 roku.

01.01-31.03.2018 Rok 2017 Rok 2016
Przychody netto ze sprzedazy PLN 3 839 449,40 18 850 347,89 9 255 537,59
Wynik finansowy netto PLN 19 083,50 696 542,65 -505 456,97
Rentownos¢ netto sprzedazy* 0,50% 3,70% -5,46%

*wynik finansowy netto x 100

przychody z dziatalnosci
Zdecydowana poprawa rentownosci w latach 2016 i 2017 wynikata z systematycznego i dynamicznego wzrostu
przychodow, przy réwnoczesnym utrzymywaniu rezimu kosztowego skutkujacego znaczaco nizszym wzrostem
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kosztéw, przy jednoczesnym ponoszeniu przez Spétke naktadéw zwigzanych z rozwojem firmy, w szczegélnosci
wynikajacych z przeksztatcenia w Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w lipcu 2015 roku i intensywnym
rozwojem palety produktowej funduszy inwestycyjnych w 2016 roku.

4.3. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

4.3.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego
i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w pkt 2 wprowadzenia do sprawozdania kwartalnego.

4.3.2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedgcego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Spotka nalezy do grupy kapitatowej Alior Bank S.A.
Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych.

4.3.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2018 roku nie nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

4.3.4. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
nadany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

4.3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy na dzien przekazania niniejszego raportu powyzej 5% akcji:

. Liczba gloséw na Procent liczby
. N Procent kapitatu i
Akcjonariusz Liczba akciji walnym gloséw na walnym
zaktadowego . .
zgromadzeniu zgromadzeniu
Alior Bank S.A. 7 200 051 91,48% 7 200 051 91,48%
Pozostali 670789 8,52% 670789 8,52%
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od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.
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Na dziers przekazania niniejszego raportu nastepujacy cztonkowie organéw Spétki posiadali jej akcje:

. . . i % udziat w kapitale Udziat w ogéinej liczbi
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow ° zak{adowy; g'gsénwe’ iczbie

Rada Nadzorcza

Piotr Czublun 6 343 6 343 0,08% 0,08%

4.3.7. Informacja dotyczaca liczby 0s6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pefne etaty.

Na dziert 31.03.2017 stan zatrudnionych o0séb w przeliczeniu na petne etaty wynosit 17 oséb.
Na dzien 31.03.2018 stan zatrudnionych oséb w przeliczeniu na petne etaty wynosit 20 oséb.

4.3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W pierwszym kwartale 2018 roku Spétka nie byta i nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

4.3.9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji
s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Spétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

4.3.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing porgczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna warto$é istniejgcych poreczeri lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 r.
Michat Szymariski
Zarzqd 3 Prezes Zarzaay
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Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych

VISTRA Fund Services Poland Spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq S.K.A.
VISTRA Fund S

Spotka z ogranicz
Dyrektor A Jepa

Aneta Cybulska — Gtéwna Ksiegowa Ancte Cobddio,
Anetq Gy@lska

Andrzej Jarostaw Ptachta —Wiceprezes Zarzadu
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