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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu JWA S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego JWA S.A. z siedziby
w Warszawie (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére sktadajq sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy sume bilansowg
w wysokosci 2 146 tys. zi,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku wykazujacy zysk w wysokosci 355 tys. zi,

* zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zwiekszenie kapitatu wiasnego w wysokosci
355 tys. z,

* rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w wysokosci
88 tys. z,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
z p6zn. zm.) (,Ustawa o rachunkowosci”) przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Jednostki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” - Dz. U, z 2017 r., poz. 1089).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spéiki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami | Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w 2017 r. Spoitka osiagneta przychody z tytutu sprzedazy produktéw
gotowych, ktérych wytworzenie zakonczono w roku 2016, rozliczanych zgodnie z art. 34 ust 3
Ustawy o rachunkowosci (tj. w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami
wedlug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciggu okresu
przynoszenia korzysci ekonomicznych, nie dluzej niz przez okres 5 lat) w wysokosci 1,1 tys. zt co
stanowi ok 0,4% ich wartosci poczatkowej. Powyzsze wskazywaé moze na koniecznosé
rozpoznania trwatej utraty wartosci przez te aktywa, z uwagi na fakt, Zze poniesione na ich
wytworzenie wydatki nie zostang pokryte przysztymi przychodami. Wartos¢ przedmiotowych
wyrobow gotowych na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosita 257 tys. zt. Zgodnie z przedtoZonymi
nam planami Zarzadu Spétki, aktywowane w ramach wyrobdw gotowych wydatki zostanq pokryte
przysztymi przychodami z tytutu ich sprzedazy w ciagu najblizszych dwoéch lat od dnia bilansowego,
zwracamy jednak uwage ze pewnosci takiej nie ma.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowoéci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spoike
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spétki albo zamierza dokonaé likwidacji Spétki,
albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wplynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Jednostki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

* identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych
pomini¢é, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie Kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spotki;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnodé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spétki;

= wyciaggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoikki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnogé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwosé zdolnoéé Spétki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé¢, wymagane jest
od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowad, ze Spétki zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnoéci

Na inne informacje skiada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku (,Sprawozdanie z dziatainoéci") bedace wyodrebniona czescia Raportu
Rocznego przekazywanego przez Spétke na zorganizowany rynek akcji Gietldy Papieréw
Wartosciowych NewConnect.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedziainy za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnodci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskanag podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jedli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym,
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Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
odwiadczamy, Ze nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Anna (Witkowska

Menadzer
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