SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej spolki Aramus Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego spotki Aramus
Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, ul. Balicka nr 35, 30-149 Krakéw (,, Spétka”), na ktore
sktadaja sie: bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 1 rachunek przeplywow pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku oraz informacja dodatkowa zawierajaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego 1 dodatkowe informacje 1 objasnienia
(,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki i cztonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aramus S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz.
1047 z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad
spotki Aramus S.A. jest rOwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
spotki Aramus S.A. s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego spotki Aramus S.A.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci. '

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pézn. zm., w zwigzku z uchwalg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoOw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
iujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng¢ odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad spolki Aramus S. A wartosci
szacunkowych, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spolki ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw spotki Aramus S.A. przez Zarzad Spotki
obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz przychody z tytulu
dywidendy od spotki zaleznej Apartamenty Podgorskie Sp. z o.0. spotka komandytowa (,,Spétka
zalezna”) w kwocie 4.376.328,35 zt tytutem udziatu w zysku za rok obrotowy zakoficzony 31
grudnia 2017. Zgodnie z art. 53 ust. 4 ustawy o rachunkowosci podzial lub pokrycie wyniku
finansowego netto jednostek niezobowigzanych do poddania badaniu rocznego sprawozdania
finansowego moze nastgpi¢ po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez organ
zatwierdzajacy. W ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym spotki Aramus S.A., jako
wspolnika spolki komandytowej, wykazany przez Apartamenty Podgorskie Sp. z o.0. spolka
komandytowa zysk w czesci przypadajacej na spotke Aramus S.A. winien by¢ ujety po podjeciu
odpowiedniej uchwaly zatwierdzajacej sprawozdanie finansowe Spolki zaleznej. Gdyby zysk
w czesci przypadajacej spolce Aramus S.A. zostal ujety po podjeciu odpowiedniej uchwaty
zatwierdzajgcej sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej, zgodnie z art. 53 ust. 4 ustawy
o rachunkowo$ci, to naleznosci oraz przychody z tytulu dywidendy bylyby rozpoznane
najwcze$niej w 2018 roku przez spotke Aramus S.A., a tym samym suma bilansowa oraz wynik
finansowy za okres zakonczony 31 grudnia 2017 roku bylby nizsze o kwote 4.376.328,35 zt.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem skutku sprawy opisanej w ,,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”,
zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej spotki Aramus S.A. na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,
— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi spotke Aramus S.A. przepisami prawa
i statutem Spofki.
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Uzupetniajgce objasnienie

Zwracamy uwage na zapis punktu ,Informacje o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci”
zamieszczonego we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017
do 31 grudnia 2017 roku”, w ktorym Zarzad spotki Aramus S.A., wskazuje na niska warto$é
wskaznikow plynnosci oraz informuje o wykazanych w bilansie zobowigzaniach z tytulu
kredytow i pozyczek w ogolnej kwocie 10.408.318,01 zl.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad spotki Aramus S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoéfce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o spotce Aramus S.A. i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad spotki Aramus S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czgs¢ sprawozdania z dziatalnos$ci, zawart w tym os$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
wymagane przez Uchwale 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect” wydang na podstawie art. 25 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ireneusz Biernat

numer w rejestr: e 10322

Kluczowy biegly rewident dziatajacy w imieniu:

BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47, numer 3036 na liscie firm
audytorskich, firmy w imieniu ktorej biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Krakéw, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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