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List Prezesa Zarzqdu jednostki dominujgcej do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

2017 rok byt kolejnym okresem wzrostu
Grupy Organic Farma Zdrowia i osiggniecia
nowych, rekordowych poziomow sprzedazy:

Sprzedaz Organic Farma Zdrowia wzrosta
0 3 % i wyniosta 56,05 min. Sprzedaz spotki zaleznej Eko-Wital wzrosta
az o 21% i wyniosta 53,1 min zt. Skonsolidowana sprzedaz Grupy

Organic Farma Zdrowia wyniosta 93,3 min zt odnotowujac +2,4%.

WyKkres 1. Przychody ze sprzedazy Grupy kapitalowej. w okresie 2011 - 2017:

Sprzedaz Grupy Organic Farma Zdrowia
w latach 2013-2017 (w min zt)
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Komentarz: Grupa przez ostatnie 7 lat dziatalnosci odnotowywata dynamiczne wzrosty sprzedazy
- Srednioroczny wzrost przychodow wyniost 14,79%.

W 2017 roku spétki Grupy zwigzane z rynkiem zywnosci ekologicznej odnotowaly doskonatq, 10-cio
procentowq dynamike wzrostu sprzedazy - wielkos¢ uzyskanej sprzedazy to, az 232 mlin
zlotych! (liczone wg. tabeli ponizej). Tyle wyniosta w 2017 roku sprzedaz Organic Farma Zdrowia
i kapitatowo z nig powiqgzanych spétek. Poszczegdlne spétki jak i cata Grupa uzyskaty po raz kolejny
z rzedu wzrosty sprzedazy!
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Wykres 2. Sprzedaz spétek powigzanych Grupy Kapitatowej w latach 2014-2017

SPRZEDAZ SPOLEK POWIAZANYCH KAPITALOWO W 2017R.
(MLN. Zt)

123,3

2017 ST

53,1
43,9

2016 54,5

2014 47 PER:] 63,1
2014 2015 2016 2017
Organic Farma Zdrowia S.A. 47 53,6 54,5 56,1
M Eko-Wital Sp. z 0.0. 23,8 33,2 43,9 53,1
Bio Planet S.A. 63,1 86,1 113,5 123,3
Suma nominalna 133,9 172,9 2119 232,5

113,5

Mimo sukcesow zwiqgzanych z uzyskaniem kolejnych wzrostow
sprzedazy (w tym jak w przypadku spotki Eko-Wital doskonatego, bo
az 21% wzrostu), to ostateczne wyniki rentownosci okazaty sie by¢
stabsze niz w roku poprzednim. Byt to efekt znaczqco wyzszych
kosztow.

W przypadku Organic Farma Zdrowia bytly to ogromne koszty
zamknie¢ 8-miu trwale nierentownych sklepéw, rekordowych
inwestycji w nowe sklepy (w tym w pierwszy w Polsce market
ekologiczny) oraz w rewitalizacje az 12-stu Delikatesow oraz wiele
innych dziatan opisanych szczegotow ponizej oraz w jednostkowym
raporcie Spotki.

W przypadku spétki Eko-Wital gtéownym czynnikiem wzrostu
kosztow byta inkorporacja w Ilutym 2017 roku uprzedniego
magazynu centralnego i logistyki Spotki Organic Farma Zdrowia.

Spotka Bio Planet wprawdzie uzyskata lepszy wynik niz w 2016
roku, ale byt to wzrost nizszy od oczekiwanego, rowniez ze wzgledu
na wyzisze - w stosunku do wzrostu sprzedazy - Kkoszty
reorganizacyjne i osobowe.



Grupa kapitalowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Iza Czerniszewska

Przed Zarzqgdami wszystkich spotek Grupy stoi ciezka praca
zwiqzana z konsekwentnq realizacjq wszystkich, sprawdzonych
elementow przyjetej w kazdej ze spotek strategii.

Wyzwaniami sq: wieksza dynamika wzrostu sprzedazy, wzrost lub
utrzymanie marzy i wwhamowanie wzrostu kosztow.

W przypadku spotki Organic Farma Zdrowia i Eko-Wital, wyniki
marca - wzrost sprzedazy odpowiednio o 18% i 23% - pokazujq, Ze
podjete w 2017 roku kosztowne decyzje i dziatania, przynoszq dtugo
oczekiwane, wysmienite wyniki.

Dziekujemy naszym Klientom, Akcjonariuszom i Inwestorom

Stawomir Chlon

Prezes Zarzadu
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Organic Farma Zdrowia to pierwsza i najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych Delikateséw
z produktami ekologicznymi i tradycyjnymi. Sie¢ sktada sie z 36 delikates6w stacjonarnych i on-
line. Delikatesy stacjonarne dziatajg w Warszawie, Gdyni, Gdansku, Rumi, Katowicach, Gliwicach,
Krakowie, Lodzi, Ptocku, Poznaniu, Wroctawiu, Piasecznie, Konstancinie a Delikatesy on-line
dziataja na terenie catego kraju oferujac najwiekszy w Polsce asortyment produktéw
ekologicznych. Delikatesy sieci oferujg ekologiczna i tradycyjng zywnos$¢, kosmetyki oraz srodki
higieny osobistej i domowej. Delikatesy oferuja kilka tysiecy artykutéw pochodzacych od ponad
100 rodzinnych gospodarstw ekologicznych, ale rowniez od producentéw reprezentujgcych
najlepsze krajowe i europejskie marki. Wiekszo$¢ z nich to certyfikowana zywno$¢ ekologiczna a
pozostate to produkty naturalne, regionalne, bezglutenowe, bezcukrowe oraz bez laktozy. Firma
otrzymata tytut najlepszej sieci handlowej w 201112012 roku na ORGANIC Marketing Forum -
owczesnie najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktow Eko w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej - przyznany przez producentéw i dostawcéw z branzy (od
2013roku tytuty tego typu nie byly przyznawane). Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. jest
notowana na rynku NewConnect od 2008 roku.

Produkty organiczne = ekologiczne = BIO, to takie produkty, ktére posiadajg certyfikat i
specjalne oznaczenie znajdujace sie na etykiecie. Ze wzgledu na sposoéb ich otrzymywania,
produkty ekologiczne, w odréznieniu od konwencjonalnych, zawierajg znaczaco wiecej takich
sktadnikéw odzywczych jak mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone kwasy
ttuszczowe, w ilo$ciach ,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym
nie stosuje sie groznych dla ludzkiego organizmu: pestycydéw, azotanéw, sterydéw, GMO,
antybiotykow, ciezkich metali, syntetycznych substancji konserwujacych, koloryzujacych czy
zapachowych oraz produktéw ropopochodnych (w przypadku kosmetykéw i Srodkéw higieny) -
certyfikat ekologiczny jest gwarancjg braku tych dodatkéw w naszych produktach.

Certyfikat ekologiczny przyznawany jest gospodarstwom rolnym, przetwoércom i dystrybutorom
produktéw ekologicznych przez specjalistyczne, miedzynarodowe lub krajowe jednostki
certyfikujgce. W Polsce jest obecnie 12 jednostek certyfikujacych posiadajacych licencje
wydawang przez Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Produkty posiadajgce certyfikat ekologiczny aby trafi¢c do dystrybucji i handlu musza
obowigzkowo- oprdécz standardowo wymaganych opiséw i informacji dla produktéw
spozywczych - mie¢ na etykiecie umieszczony unijny znaczek rolnictwa ekologicznego
(zamieszczony ponizej) oraz numer jednostki certyfikujacej. Takie oznaczenie daje klientom
100% gwarancje, ze produkt jest rzeczywiscie ekologiczny. Czesto tez na etykiecie stosowane s3
dodatkowe oznaczenia certyfikacyjne stosowane w niektérych krajach (jak Niemcy, Francja czy
USA) i lub oznaczenia najwiekszych, miedzynarodowych jednostek certyfikujacych (jak art.
Demeter).

Mito jest nam réwniez poinformowaé, Zze Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata
dwukrotnie wyré6znienie: ,Najlepsze sprawozdanie z dziatalno$ci” za 20141 201512016 rok - w
ramach konkursu ,The Best Annual Report” organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie.
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2017

Pozycje

01.01 - 31.12.2017

01.01 -31.12.2016

01.01 - 31.12.2017

01.01 - 31.12.2016

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 93280 91126 21976 20826
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 94 875 90 452 22352 20 672
Amortyzacja 2766 2460 652 562
Zysk (strata) ze sprzedazy -1596 674 -376 154
Pozostate przychody operacyjne 702 136 165 31
Pozostate koszty operacyjne 2504 2888 590 660
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -3397 -2079 -800 -475
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -631 381 -149 87
Przychody finansowe 699 30 165 7
Koszty finansowe 2035 606 479 139
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -4 733 -2 656 -1115 -607
Wynik z udziatéw w jedn. pod. wycenianych m. praw wt. -29 42 -7 10
Odpis wartosci firmy 121 121 28 28
Zysk (strata) brutto -4 882 -2734 -1150 -625
Zysk (strata) netto -5059 -3031 -1192 -693
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1899 -1108 -447 -253
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 209 -2777 -1463 -635
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9581 5548 2257 1268
Aktywa razem 49 334 43011 11828 9722
Aktywa trwate 26 560 23 824 6368 5385
Udziaty w jedn. pod. wyceniane m. praw wtasnosci 5236 5265 1255 1190
Aktywa obrotowe 22774 19 187 5460 4337
Naleznosci krétkoterminowe 8335 6968 1998 1575
Naleznosci dtugoterminowe 434 413 104 93
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5475 4003 1313 905
Kapitat (fundusz) wtasny 10731 15789 2573 3569
Zobowigzania krotkoterminowe 16 557 13 005 3970 2940
Zobowigzania dtugoterminowe 18214 12 064 4367 2727
Zysk/Strata netto na jedna akcje jedn. domin. (w zt) -1,13 -0,68 -0,27 -0,15
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje jedn. domin. (w zt) 2,39 3,52 0,57 0,80
Zastosowane kursy EURO:

Rachunek zyskow i strat narastajaco 31.12.2017: 4,2447 Bilans 31.12.2017: 4,1709

Rachunek zyskow i strat narastajaco 31.12.2016: 4,3757 Bilans 31.12.2016: 4,4240

Liczba akgcji przyjeta do wskaznika EPS: 4482 326 4482 326

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug sSrednich kurséw NBP na 31 Grudnia 2017 i 2016 roku, pozycje rachunku zyskow i strat wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng kursdw NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okresow.
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest
spoétka Organic Farma Zdrowia S.A. (,Spo6tka”)

Nazwa jednostki dominujacej: ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.
Siedziba spéiKki: Warszawa

Forma prawna Spétka akcyjna

Adres siedziby: ul. Glubczycka 11/1, 02-417 Warszawa
Adres biura/korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa
Numer telefonu: 22 851-50-22

Adres strony internetowej: www.organicmarket.pl

REGON: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 21.11.2007r. pod numerem
KRS0000293247 w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej, jest dziatalno$¢ handlowa obejmujaca
sprzedaz detaliczng produktéw ekologicznych.

Dziatalnos¢ jednostki dominujacej, wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, zostata ujeta pod
numerem EKD 47117 ,sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagq Zywnosci, napojéw
i wyrobdéw tytoniowych”.

2. Sklad osobowy organéw Jednostki Dominujacej

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Organic Farma
Zdrowia S.A. sprawowali:

Stawomir Chton Prezes Zarzadu
Przemystaw Tomaszewski Wiceprezes Zarzadu

W roku 2017 nie zachodzity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spoéiki.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Spoétki
Organic Farma Zdrowia S.A. byt nastepujacy:

Michat Dagbrowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Francesco lovine Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Fabio Brescacin Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Skonieczny Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoiki:

e Pan Marco Arduini w lutym 2018 roku zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

3. Dane jednostki dominujacej wyzszego szczebla

Nazwa jednostki dominujacej wyzszego szczebla: EcorNaturaSi S.p.A.
al.n. 02010550263 - REA VR-367579
C.F.eP.IVA 02010550263

Siedziba spoiKki: Verona/ Wtochy

Adres siedziby: Via de Besi, 20/c - 37139

Adres strony internetowej: www.ecornaturasi.it

4. Struktura Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien 31.12.2017 wchodzity nizej wymienione
podmioty:

Nazwa i siedziba Adres siedziby spo6tki Rejestracja Przedmiot dziatalnos$ci Udzial w
kapitale
Eko -Wital Sp. z 1 1 . o .
0.0. ul. Annopol 3, przedaz hurtowa produktow 5
03-236 Warszawa ERSi e ekologicznych —
Ekosfera Farma 1 @i ka 11/1 3 PR ;
Zdrowia Sp. Z 0.0. ul. Glubczycka , przedaz detaliczna pozostata w N
P 02-417 Warszawa SRS niewyspecjalizowanych sklepach O
Bio Planet S.A. Wilkowa Wie$ 7, . ,
A 05-084 Leszno KRS0000513365 Sprzedaz hurtqwa produktéw 25.07%
ekologicznych !
Green Way S.A. ul. 10 lutego 7, Doradztwo w zakresie prowadzenia o
81-366 Gdynia LGB LR dziatalnosci i zarzadzania AR
5. Wykaz jednostek, ktorych dane objete sa skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
Nazwa podmiotu Stosunek powigzania Udziat w kapitale Kapital podstawowy
Eko-Wital Sp. z o.0. 3 .
Spoétka zalezna 100% 4000 000,00
Bio Planet S.A.
Spoétka stowarzyszona 25,07% 2800 000,00
Green Way S.A. )
Spoétka stowarzyszona 27,94% 11 452 500,00

10



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

6. Wykaz jednostek wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Nazwa i siedziba Sto_sunelf Udzial w kapitale L e
powiazania prawna

Dane nieistotne z punktu widzenia
danych finansowych Grupy Kapitatowej
na podstawie art. 58 ust 1 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z o.0. Spoétka zalezna 100%

7. Przyjete metody konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej beda konsolidowane metoda pelna. Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych beda wycenione poprzez metode praw wtasnosci.

8. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalno$ci jednostek podporzadkowanych nie jest niczym ograniczony.

9. OKkres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Okres sprawozdawczy poszczegdlnych jednostek tworzacych Grupe obejmuje okres od 01.01.2017 do
31.12.2017 roku oraz dane poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku.

10. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane tgczne

Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych objetych konsolidacja nie zawieraja danych facznych. W
sktad jednostek powigzanych nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

11. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Zdaniem Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A., nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez jednostki tworzace Grupe.

12. Podstawowe czynniki ryzyka dzialalnosci Grupy

Podstawowe ryzyka dziatalno$ci Grupy Organic Farma Zdrowia S.A. zostaty przestawione w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w 2017 roku.

13. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2017 do 31
grudnia 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 Grupy Organic Farma Zdrowia S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 poz.
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1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w
sprawie szczegotowych zasad sporzqdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Skonsolidowane sprawozdanie obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- informacje dodatkowe (noty objasniajace).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek
powigzanych objetych konsolidacja sporzadzone za ten sam okres sprawozdawczy przy zastosowaniu
jednakowych zasad rachunkowosci.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie poréwnawczym.
Skonsolidowany rachunek przeptywo6w pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potaczenie spétek.

W roku obrotowym 2017 nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci.

14. Zasady Rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe

Obowiazujace przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady rachunkowosci
byty spéjne z zasadami stosowanymi przez jednostki powigzane przy sporzadzeniu jednostkowych
sprawozdan finansowych.

Warto$¢ firmy i ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad
warto$cia godziwa przejetych aktywow netto. Od wartoSci firmy Spétka dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych metoda liniowa przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci.

Dla wartosci firmy wykazanej w aktywach Spoétki okres ekonomicznej uzytecznosci zostat oszacowany na
20 lat.

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywdédw netto nad ceng nabycia
jednostki zorganizowanej jej czesci.

Ujemna warto$¢ firmy, do wysokoSci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywéw trwatych, z
wylgczeniem dlugoterminowych aktywédw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, Spétka
zalicza do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy Srednia wazong okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow.

Ujemna warto$¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej warto$¢ godziwa aktywow trwatych, z wylaczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychodéw na dzien potgczenia.

Ujemna warto$¢ firmy odpisywana jest w pozostate przychody operacyjne do wysokoSci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych strat i kosztéw, ustalonych przez spoétke przejmujaca na
dzien potaczenia, nie stanowigcych zobowigzania.

Warto$ci niematerialne i prawne
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Warto$ci niematerialne i prawne na dzien przyjecia do uzytkowania wyceniane sg wedtug ceny nabycia. Na
dzien bilansowy wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty warto$ci.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznos$ci. Okresy te dla poszczegélnych kategorii wynosza:

Know-how - od 5 do 20 lat

Autorskie prawa majatkowe - 5 lat

Znaki towarowe i domena - 20 lat

Licencje i oprogramowanie - od 5 do 10 lat

Srodki trwate
Srodki trwate to sktadniki majatku, ktére:
e s3 kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki,
e zgodnie z oczekiwaniami beda uzytkowane przez Spétke dtuzej niz rok,
e wstosunku do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdotka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym.

Srodki trwate na dzien przyjecia do uzytkowania ujmuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy Srodki trwate wycenia sie wedtlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty poniesione po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania, zwigzane z jego uzytkowaniem, takie jak:
koszty eksploatacyjne, koszty napraw i przegladéw, sg odnoszone na wynik okresu, w ktérym je poniesiono.
Koszty ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie modernizacji lub rekonstrukcji sSrodka trwatego
i powodujace wzrost jego wartosSci uzytkowej w stosunku do stanu z dnia przyjecia, stanowig zwiekszenie
jego wartosci poczatkowe;j.

Amortyzacja Srodkéw trwatych
Amortyzacja $srodkéow trwatych jest dokonywana metoda liniowa przez ustalony okres amortyzacji,
odzwierciedlajacy okres ekonomicznej uzytecznosci danego srodka trwatego.

Poczatek amortyzacji nastepuja w miesigcu nastepujgcym po miesigcu wprowadzenia sktadnika aktywow
do uzytkowania, nie dtuzej niz na dzien jej zakonczenia, zbycia lub likwidacji sktadnika aktywoéw.

Okres amortyzacji dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych wynosi:

inwestycje w obce $rodki trwate - 10 lat

urzadzenia techniczne i maszyny - 3,3-10 lat

$rodki transportu - 5 lat

pozostate Srodki trwate - 10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych podlega corocznej
weryfikacji.
W roku sprawozdawczym 2017 nie dokonano zmian przyjetych okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie
Obejmuja srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.
Wyceniane s3 w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub

wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe
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Inwestycje stanowig aktywa posiadane w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartoéci tych aktywéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych
pozytkéw.
Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:
e udziaty wjednostkach zaleznych, wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
e udziatly w jednostkach stowarzyszonych, wyceniane metodg praw wtasnosci pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Trwatla utrata wartosci

Trwata utrata warto$ci zachodzi wéwczas, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci w znacznej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Na kazdy dzien bilansowy udziaty w jednostkach podporzadkowanych oraz inne aktywa podlegajg
weryfikacji czy nie istniejg przestanki mogace Swiadczy¢ o trwatej utracie wartosci danego aktywa. W
przypadku stwierdzenia wystgpienia przestanek §wiadczacych o trwatej utracie wartosci, ustalany jest
odpis aktualizujacy, doprowadzajacy warto$¢ danego sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych
do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny spos6b wartosci godziwe;.

Skutki obnizenia wartos$ci aktywdw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych badz
kosztéw finansowych.

W przypadku ustania przyczyn, dla ktérych odpis aktualizujacy zostal utworzony, dokonuje sie
przywrocenia wartosci aktywow. Réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czes$ci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujacego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Naleznos$ci dlugoterminowe i krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotycza.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartos$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Do nalezno$ci krotkoterminowych zaliczono wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od
umownego terminu ich zaptaty oraz naleznosci z pozostatych tytutéw wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zapasy

Zapas towaréw wyceniany jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto, skorygowane o dokonane odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ stanu zapasu ustalany jest przy zastosowaniu metody FIFO.

Zapas materialéw wyceniany jest wedtug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Warto$¢ stanu
zapasu materiatow ustalany jest przy zastosowaniu metody FIFO.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

Inwestycje krotkoterminowe
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Inwestycje krotkoterminowe to aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia oraz srodki pieniezne.
Inwestycje krétkoterminowe obejmuja:

e udzielone pozyczki - wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnej.
Pozyczki wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego s klasyfikowane jako dtugoterminowe.
Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowiazan krotkoterminowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza kosztéw przysztych okreséw, ktorych rozliczenie przypadnie
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Koszty te obejmuja:

e czynsz lokali handlowych obcigzanych z gory,

e ubezpieczen majatkowych,

e prenumeratiabonamentdéw,

e pakietdw serwisowych programéw informatycznych.

Kapitaly wlasne

Kapitaly wtasne wyceniane sa w warto$ci nominalnej wg ich rodzajéw i zasad okreslonych w Statucie
Spotki.

Kapitat zapasowy wykazany w sprawozdaniu finansowym utworzony jest z nadwyzki wartosci emisyjnej
akcji nad ich wartos$cig nominalng, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte straty lub zobowiazania, ktérych
warto$¢ mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczeg6lnoSci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sagdowego,

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
Spotka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowa warto$¢ tych przyszitych
zZobowigzan.

Rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych badz kosztéw finansowych. Rezerwe
zmniejsza powstanie straty badZ zobowigzania, na ktére zostala utworzona. Niewykorzystane rezerwy
rozwiazuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych badz przychodéw finansowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw zwiazane sg z podstawowa dziatalnoS$cig Spotki i dotycza
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacy w
szczegOlnosci ze §wiadczen wykonanych na rzecz Spo6tki przez jej kontrahentéw. Spétka wykazuje bierne

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w pozycji pozostate rezerwy krétkoterminowe.

Zobowiazania
Zobowiazania na dzien bilansowy wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kredyty i pozyczki
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Pozyczki i kredyty na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja przychody, ktore zostang rozliczone w przysztych okresach
sprawozdawczych. Przychody podlegajace rozliczeniu w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego sa zaliczane do
rozliczen miedzyokresowych krotkoterminowych, a powyzej 12 miesiecy do rozliczen miedzyokresowych
dhugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw dotycza rozliczenia otrzymanej przez Spoétki dotacji na sfinansowanie
nabycia $rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych. Dotacje, proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych zmniejszaja saldo rozliczen miedzyokresowych przychodow i zwigkszajg pozostate przychody
operacyjne.

Wycena transakcji w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu obowigzujacego na dzien ich
przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

e Srednim NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - dla wyceny przychod 6w i kosztow,

e faktycznie zastosowanym w tym dniu - w przypadku sprzedazy lub kupna walut, w szczeg6lnoSci
dotyczacych przewalutowania Srodkéw pienieznych,

e Srednim NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - w przypadku wptywu naleznos$ci badz zaptaty
zobowigzan, jesli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego. W szczegdlnosci
kurs sredni NBP ma zastosowanie przy transakcjach ptatniczych dokonywanych za posrednictwem
rachunku walutowego Spotki.

Na dzien bilansowy sktadniki aktywoéw i pasywdédw wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie
$rednim NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe powstajace na walutowych srodkach pienieznych sg ustalane metoda FIFO.

Réznice kursowe powstajace na transakcjach gotdéwkowych oraz z wyceny bilansowej aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w przychodach lub kosztach
finansowych.

Ujmowanie przychodéw i kosztéw

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywoéw, albo
zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez udziatowcé6w lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy ustug oraz towar6w ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego
dotycza.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w warto$ci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytulu sprzedazy
towarow i ustug, pomniejszonej o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

Koszty i straty

Za Kkoszty i straty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okres$lonej warto$ci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywéw, albo
zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie sSrodkéw przez udziatowcéw lub wtascicieli.
Ewidencje kosztéw prowadzi sie w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4 i ro6wnoczes$nie wedtug
kosztéw zgodnie z ich miejscem powstawania na kontach zespotu 5.

Koszty w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg w okresie, ktérego dotycza.

Podatek dochodowy
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Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i sa
ustalane na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z wystgpieniem dodatnich i ujemnych réznic przejSciowych pomiedzy bilansowa a podatkowa
warto$cig aktywoéw i pasywoéw na dzien bilansowy ustala sie aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z wystgpieniem ujemnych roéznic
przej$ciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Do ustalenia wartos$ci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke
podatku dochodowego od 0s6b prawnych w wysokosci 19%.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w bilansie oddzielnie
w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych i rezerwach na zobowigzania.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do jednej z
trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu
zapadalno$ci.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza aktywa finansowe, ktére zostaly nabyte
lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (do trzech miesiecy) wahan cen oraz
aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte stanowig grupe aktywow, ktora
wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedgce
aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument
zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spo6tka zalicza
aktywa finansowe o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalno$ci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z
wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wtasnych.

Pozyczkiinalezno$ci spetniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy
o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych,
towaréw lub ustug, ktérych Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, klasyfikuje sie do
kategorii pozyczek udzielonych i naleznos$ci wiasnych.

Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spo6tka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedace:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu
terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. W szczegélnosci zalicza sie
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spoédtka nie
przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane s3 do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych
warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzania do dostarczenia pozyczonych instrumentow
finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych zobowiazan finansowych.
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Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartos$ci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywdéw, a zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i
nalezno$ci wlasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty uznane jako przeznaczone do
obrotu wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. W przypadku
naleznosci i zobowigzan o krétkim terminie wymagalno$ci, dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy,
Spétka wycenia je wedlug kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych
uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywéw i aktualizuje sie ich warto$¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych.

Wedtug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartoSci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia
powiagzan zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.
W przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartoSci godziwej tych
instrumentéw Spétka zalicza jako przychody lub koszty finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji
kapitatéw witasnych, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z
aktywa, realizacji itp. lub stwierdzenia trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany
zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskéw i start danego
okresu.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu jednostki Dominujace;j:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Justyna Ronida
Gtéwna ksiegowa
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Skonsolidowany Bilans na 31.12.2017

AKTYWA
A. Aktywa trwate
I. Wartos$ci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne
4.  Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Warto$c firmy - jednostki zalezne

2. Wartos¢ firmy - jednostki wspoéizalezne

III. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IV. Naleznos$ci dlugoterminowe

1. 0Od jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3.  0d pozostatych jednostek

V. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2.  Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych, wspdtzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub
metoda proporcjonalng

—  udzialy lub akcje

—  inne papiery wartoSciowe
—  udzielone pozyczki
—  inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) wjednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

—  udzialy lub akcje

—  inne papiery wartoSciowe
—  udzielone pozyczki
—  inne dlugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
—  udzialy lub akcje

—  inne papiery wartoSciowe

—  udzielone pozyczki

—  inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach

—  udzialy lub akcje

Na dzien
Nota 31.12.2016
23823 743,73

6a 2353 256,44
0,00

896 047,09

1405 435,35

51 774,00

2 1647 806,15
1647 806,15

0,00

13 778 595,88
6b 12 920 497,04
0,00

8459 888,25

1933 060,13

977 732,12

1549 816,54

6¢ 858 098,84
0,00

413 251,10

0,00

0,00

413 251,10

5330 545,34

0,00

0,00

6d-e 5330 545,34
6f 65 736,00

65 736,00

0,00

0,00

0,00

6g 5264 809,34

5264 809,34
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

19

Na dzien
31.12.2017
26 559 916,39

2244 166,78
0,00

845 087,07
1384 454,71
14 625,00
1527 234,95
1527 234,95
0,00

16 558 245,48
16 429 543,49
0,00

10 340 628,94

2618 283,04
1071 553,05
2399 078,46
128 701,99
0,00

433 893,69
0,00

0,00

433 893,69
5301 729,01
0,00

0,00

5301 729,01
65 736,00

65 736,00
0,00

0,00

0,00
5235993,01

5235993,01
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1.

2.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

1
2
3.
4

5.

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

II. Nalezno$ci kréotkoterminowe

1.
a)
b)
2.

)
d)

NaleznoSci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

NaleznoSci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

inne

dochodzone na drodze sadowej

IIL. Inwestycje krotkoterminowe

1.
a)

b)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach stowarzyszonych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartoSciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

0,00

300 288,82

19a 260 678,00

18a 39610,82

19187 111,61
7760 737,20

10 542,70
0,00

0,00

7 464 109,01
286 085,49
6968 361,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1177,27

1177,27
1177,27
0,00

0,00

6967 184,33
5326 156,53
5326 156,53
0,00
380953,80

1227 172,74
32901,26
4113 936,33
4113 936,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

110 839,76
0,00

0,00

110 839,76
0,00

20

0,00

0,00

0,00

494 646,48
454 121,00

40 525,48

22773 885,71
8513 828,30

39176,61
0,00

0,00

8395 275,92
79 375,77
8335 332,22
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2420,31

2420,31
2420,31
0,00

0,00
833291191
6388 596,48
6388 596,48
0,00

345 441,94

1584 170,12
14 703,37
5599 794,42
5599 794,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

124 356,50
0,00

0,00

124 356,50
0,00
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d) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

—  $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

—  inne $rodki pieniezne

—  inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapital podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne

37 4003 096,57
2042 146,57

1960 950,00

0,00

0,00

18a 344 076,48
0,00

0,00

5475 437,92
5215 207,92
260 230,00
0,00

0,00

324 930,77
0,00

0,00

PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscia
nominalng udziatow (akgji)
III. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, a tym:
- tworzone zgodnie z umowa/statutem sp6tki

V. Roznice kursowe z przeliczenia

VL. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIL Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)
B. Kapitaly mniejszosci

C. Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych
I. Ujemna wartos$¢ - jednostki zalezne

II. Ujemna warto$¢ - jednostki wspdtzalezne

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2.  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

—  dilugoterminowa
—  kroétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
—  diugoterminowa
—  krotkoterminowa
II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3.  Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw
wartos$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowiazania wekslowe
e) inne
III. Zobowigzania krotkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

Na dzien

Nota 31.12.2016
15789 269,15

1 4482 326,00

28697 121,57
27 567 089,08

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-14 359 287,13
-3030891,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27221 586,19

2037 103,75

19b 233 969,00

0,00

0,00

0,00

1803 134,75
0,00

1803 134,75
15 12 063 861,85
39g 7102 059,33
0,00

13,18b

4961 802,52
3% 4499 600,23
0,00

21a 462 202,29
0,00

0,00

13 005 245,43

272 521,28

272 521,28

21

Na dzien
31.12.2017

10 730 635,51
4482 326,00
28447 588,65
27 567 089,08

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-17 140 645,50
-5058 633,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

38603 166,59
2806 918,01
432 612,00

0,00

0,00

0,00

2374 306,01
0,00

2374 306,01
18 214 478,54
4824 611,46
0,00

13 389 867,08
12 544 270,58
0,00

845 596,50
0,00

0,00

16 557 481,66
179 815,94
179 815,94
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy
2.  Inne rozliczenia miedzyokresowe
—  diugoterminowe
—  kroétkoterminowe
RAZEM PASYWA

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw

warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Stawomir Chton
Prezes Zarzqdu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa

22

39f

21a

20

272 521,28
0,00

0,00

1268 174,88

1268 174,88
1268 174,88
0,00

0,00

11 464 549,27
172 773,88
0,00

393 267,77
9208 124,61
9208 124,61

0,00
0,00
0,00
1013 028,73

669 788,99
7 565,29
0,00

115 375,16
0,00

115 375,16
76 757,64
38617,52

43 010 855,34

179 815,94
0,00

0,00

1646 064,60

1646 064,60
1646 064,60
0,00

0,00

14731 601,12
4161 436,76
0,00

456 319,12
8596 484,80
8596 484,80

0,00
0,00
0,00
807 400,66

693 110,25
16 849,53
0,00

1024 288,38
0,00

1024 288,38
902 434,09
121 854,29

49 333 802,10

Przemystaw Tomaszewski

Wiceprezes Zarzqdu
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2017-31.12.2017

(wariant poré6wnawczy)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéow

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatéw i energii

I1I. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych

1. Dotacje

I1I. Aktualizacja wartosSci aktywoéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

L. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych
1. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw niefinansowych

I1I. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) odjednostek powigzanych, w tym:

—  wktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
b) od pozostatych jednostek, w tym:

—  wktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Nota Za okres

01.01-31.12.2016
24 91 125 941,47

100,00

678 246,02
0,00

0,00

90 447 695,45
90 452 355,66
2460 324,92
3067 769,77
12 881 914,88
132 099,99
0,00

11 334 873,98
2000 196,15
986 984,49
790 851,39
57 784 324,58
673 585,81
135 685,30
0,00

26 646,92
0,00

109 038,38

2 888 453,70
429 820,17

166 320,46
2292 313,07
-2079 182,59
29 843,29
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

29 843,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

606 413,52
274 194,18
23 380,97

23

Za okres
01.01-31.12.2017
93 279 578,62

100,00

600 514,57
0,00

0,00

92 679 064,05

94 875 100,81

2766 352,81

2 886 493,94

14 105 887,82
131 380,49

0,00

12 096 249,94

2422 343,83

1054 976,93

960 066,43

59 506 325,55

-1595 522,19

702 223,94

0,00

21290,18

0,00

680 933,76

2503 835,18

208 461,22

0,00

2295 373,96
-3397133,43
698 735,88
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

69 935,30
0,00

0,00

0,00

0,00

628 800,58

2 034 533,56
370377,92
79 256,56
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I1. Strata z tytutu rozchodu aktywo6w finansowych, w tym 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I11. Aktualizacji wartosci aktywow finansowych 0,00 1572 127,22
IV. Inne 332 219,34 92 028,42

1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 120 571,20 120571,20
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
I1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdétzalezne 0,00 0,00

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
(metoda posrednia)

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

13.
14.

Zyski (straty) mniejszosci
Zysk (strata) z udzialow (akcji) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy

ZyskKi (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne;j

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I)

B. Przeplywy Ssrodkow pienieznych z dzialalnosSci inwestycyjnej
I. Wplywy

1.

2.  Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i
prawne

3. Zaktywoéw finansowych, w tym

a) wjednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach

—  zbycie aktywéw finansowych

—  dywidendy i udziaty w zyskach

—  sptlata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

—  odsetki

—  inne wplywy z aktywow finansowy

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Naaktywa finansowe, w tym:

a) wjednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach

—  nabycie aktywdéw finansowych

—  udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
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Za okres

01.01-31.12.2016

-3030891,29
1922 620,12
0,00

-42 020,73

2460 324,92
120 571,20
0,00
135478,36
250 416,94
429 820,17
1609 721,17
-2302 269,36
-1138140,23

720 880,52

-322162,84
0,00
-1108 271,17

116 173,58
116 173,58

0,00
2500,00
0,00

2 500,00
0,00
0,00
2500,00
0,00
0,00
0,00

2 892 916,02

2 888 416,02

0,00
4500,00
0,00
4500,00
0,00
4500,00
0,00

0,00
-2776 742,44

Za okres

01.01-31.12.2017

-5058 633,64
3159 621,18
0,00

28 816,33

2766 352,81
120 571,20
0,00

-703 866,73
303 825,91
1780 588,44
769 814,26
-753091,10
-1387 613,21

-499 478,00

733 701,27
0,00
-1899 012,46

196 691,56
41 421,95

0,00

155 269,61
0,00

155 269,61
0,00

0,00

109 872,78
45 396,83
0,00

0,00

6 405 936,32
4713 936,32

0,00
1692 000,00
0,00
1692 000,00
0,00
1692 000,00
0,00

0,00
- 6209 244,76
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L. Wplywy
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych
instrument6éw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2.  Kredyty i pozyczki
3.  Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. inne wptywy finansowe
II. Wydatki
1. Nabycia udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli wydatki z tytutu podziatu
zysku
4.  Sptata kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7.  Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8.  Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieniezZne netto razem (A.Il1I+/-B.III+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej:

Stawomir Chlon

6295 654,70
0,00

6 295 654,70
0,00

0,00

747 433,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

517 166,32
230 266,98
0,00

5548 221,40
1663 207,79
1663 207,79
0,00

2339 888,78
4003 096,57
0,00

10421 782,65
0,00

10 421 782,65
0,00

0,00

841 184,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

526 414,04
314 770,04
0,00

9 580 598,57
1472 341,35
1472 341,35
0,00

4003 096,57
5475 437,92
0,00

Prezes Zarzqdu

Przemystaw Tomaszewski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok 2017

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

—  korekty btedow

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
btedéw

1.

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie ( z tytutu)

—  emisji akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

—  umorzenia akgji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

—  emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

—  korekt konsolidacyjnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

—  pokrycia straty

—  korekt konsolidacyjnych

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

—  zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

—  korekty btedow

—  zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)

—  podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

—  korekty btedow

—  zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

6.5. Strat z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

—  przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia
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Na dzien 31.12.2016
18 820 160,44

0,00
18 820 160,44

4 482 326,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 482 326,00
27 146 436,33
1550 685,24
2159 360,08
0,00

2159 360,08
608 674,84
0,00

608 674,84
28697 121,57
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-13 858 398,70
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13 858 398,70
0,00

0,00

13 858 398,70
500 888,43
500 888,43

Na dzien 31.12.2017
15 789 269,15

0,00
15 789 269,15

4 482 326,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 482 326,00
28 697 121,57
-249532,92
1393 927,46
0,00

1393 927,46
1643 460,38
0,00

1643 460,38
28447 588,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-14 359 287,13
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14 359 287,13
0,00

0,00

14 359 287,13
2781 358,37
2781 358,37
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 14 359 287,13 17 140 645,50
a) zysknetto 0,00 0,00
b) strata netto 3030891,29 5058 633,64
c) odpisy z zysku 0,00 0,00

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (NOTY)

1. Dane o strukturze wlasno$ci Kkapitalu podstawowego jednostki dominujacej, z
wyodrebnieniem akcji posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki

powigzane, oraz o liczbie i wartosci nominalnej akcji, w tym uprzywilejowanych

Wartos¢ Wartos¢
Seria/emisia  Rodzajakeil uprzywilejowania e jodnejakei | wartosei — SPOobpokrycia
akcji J ) ) kapitatu
w zt nominalnej
A Imienne Uprzywilejowane 625725 1 625725 Gotoéwka
A Imienne Zwykte 139 050 1 139 050 Gotéwka
B Zwykte 764775 1 764 775,00 Gotowka
C Zwykte 73530 1 73 530,00 Gotéwka
D (Ij]iaziciela* Zwykte 338 681 1 338 681,00 Gotéwka
E Zwykte 257003 1 257 003,00 Gotowka
F Zwykte 1273973 1 1273 973,00 Gotowka
G Zwykte 410959 1 410 959,00 Gotéwka
H Zwykte 298 630 1 298 630,00 Gotéwka
I Zwykte 300 000 1 300 000,00 Aport
RAZEM 4482 326 4482 326,00 -
* Akcje serii od B do I s zdematerializowane i wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect
Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji
Akcjonariusz Wartos¢ akgeji Udziﬁ(‘;/;;r)i{ve;}:liltale UdZia;:ﬁ)ng:’iCZbie
EcorNaturaSi S.p.A. 2847 197,00 63,52 % 55,74 %
Stawomir Chton 641 708,00 14,32 % 19,37 %
Przemystaw Eliasz Tomaszewski 360 437,00 8,04 % 12,50 %
Jerzy Skonieczny 300 000,00 6,69 % 5,87 %
Pozostali akcjonariusze 332 984,00 7,43 % 6,52 %
RAZEM 4482 326,00 100% 100%

2. Wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dla jednostek objetych konsolidacja

a. Wartos¢ firmy jednostki zaleznej Eko -Wital Sp. z o.o.

Data objecia kontroli 02.09.2010
Wartos$¢ firmy na dzien nabycia (02.09.2010) 2411423,74
Okres amortyzacji warto$ci firmy 20 lat
Odpisy amortyzacyjne za lata 2010-2016 763 617,59
Wartos¢ firmy na dzien 31.12.2016 1647 806,15
Odpis amortyzacyjny za rok 2017 120 571,20
Wartos¢ firmy na dzien 31.12.2017 1527 234,95
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b. Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej Bio Planet S.A.

Data nabycia

Warto$¢ firmy na dzien nabycia (06.02.2008)
Warto$¢ firmy na dzien nabycia (18.08.2008)
Okres amortyzacji wartosci firmy

Odpisy amortyzacyjne za lata 2008-2016
Wartos$¢ firmy na dzien 31.12.2016

Odpis amortyzacyjny za rok 2017

Wartos$¢ firmy na dzien 31.12.2017

Wyjasnienie okresu amortyzacji wartosci firmy:

06.02.2008/18.08.2008

276 572,20
260 493,10
20 lat

232 929,24
304 136,06
26 853,24
277 282,82

Opierajac sie na wiedzy, do$wiadczeniu i znajomosci rynku Zarzad Jednostki dominujgcej oszacowat okres
ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci firmy na 20 lat. Spétki Eko-Wital Sp. z o.0. oraz Bio Planet S.A.
prowadza sprzedaz hurtowa produktéw ekologicznych, dziatajg na mtodym i dynamicznie rosnagcym rynku
i zgodnie z oczekiwaniami maja przed sobg wiele lat ciagltego wzrostu by zblizy¢ sie do poziomoéow
obserwowanych w Europie Zachodniej. W zwigzku z powyzszym okres amortyzacji wartosci firmy w
ustalonym okresie uznane jest przez Zarzad za najlepiej odpowiadajace charakterowi podjetej inwestycji.

c. Ujemna warto$¢ firmy jednostki stowarzyszonej Green Way S.A.

Data nabycia

Ujemna wartos$¢ firmy na dzien nabycia (18.03.2008)
Odpisy za lata 2008-2016

Ujemna warto$¢ firmy na dzien 31.12.2016

Odpis za rok 2017

Ujemna warto$¢ firmy na dzien 31.12.2017

Wyjasnienie okresu odpisywania ujemnej warto$ci firmy Green Way S.A.:

Okres amortyzacji ujemnej wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej Green Way S.A. jest uzalezniony od
okresu amortyzacji aktywéw rzeczowych jednostki stowarzyszonej. Do wysokosci nieprzekraczajacej
wartos$ci godziwej aktywow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych
na regulowanych rynkach ujemna warto$¢ firmy jest rozliczana przez okres bedacy $rednig wazong

18.03.2008
-80147,98
14 176,75
-65971,23
1 604,88

- 64 366,35

ekonomicznej uzytecznosci podlegajacych amortyzacji aktywéw rzeczowych jednostki stowarzyszonej.

Wyliczenie okresu amortyzacji ujemnej wartosci firmy Green Way S.A.:

Aktywa trwate na dzien objecia akeji

Dtugoterminowe aktywa finansowe notowane na regulowanych rynkach

Aktywa trwate skorygowane o dtugoterminowe aktywa finansowe notowane na regulowanych rynkach

Ujemna warto$¢ firmy

Aktywa trwatle podlegajace amortyzacji Warto$¢ godziwa na
dzien nabycia
Wartos$ci niematerialne i prawne 7 000 000,00
Budynki i lokale 6 905,78
Urzadzenia techniczne i maszyny 311,69
Inne $rodki trwale 2 495,86
Suma 7 009 713,33

Srednio wazony miesieczny okres amortyzacji

Ujemna warto$¢ firmy

Miesieczny odpis amortyzacyjny ujemnej wartosci firmy Green Way S.A.
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Sredni miesieczny
okres amortyzacji
600

81
3
42

X

7028 713,33
0,00
7028713 33
80 147,98

Wartos¢ srednio
wazona
4200 000 000,00

559 368,18
935,07

104 826,12
4200 665 129,37
599,26

80 147,98

133,74
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3. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za bieZacy rok obrotowy

Dane finansowe za rok poprzedzajacy sa poréwnywalne z danymi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy rok obrotowy.

4. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie uwzglednione w tym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktérych nie uwzgledniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatlych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

a. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty L.,
zakonczonych “:?:rtr?; ¢ Inne Zaliczki Razem
prac
rozwojowych
Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 156670694 2173877,06 51774,00 3792358,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 173609,63 59550,00 233 159,63
- aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakup 0,00 0,00 96 190,63 59 550,00 155 740,63
- przyjecie z zaliczek 0,00 0,00 77 419,00 0,00 77 419,00
- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 96699,00 96 699,00
Bilans zamkniecia 0,00 156670694 2347486,69 1462500 3928818,63
Umorzenie
Bilans otwarcia 0,00 670659,85 768441,71 0,00 1439101,56
Zwiekszenia, w tym: 0,00 50960,02 194 590,27 0,00 245 550,29
- amortyzacja 0,00 50 960,02 194 590,27 0,00 245 550,29
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 721619,87 963 031,98 0,00 1684 651,85
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 896 047,09 1405435,35 51774,00 2 353 256,44
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0,00 845 087,07 1384454,71 14625,00 2244 166,78

Wyjasnienie okresu amortyzacji wartosci firmy:

Prezentowana w bilansie warto$¢ firmy powstata w drodze aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
pod postacia sieci sklepéw Tradycyjne Jadto. Zarzad Jednostki dominujgcej oszacowat okres ekonomicznej
uzytecznos$ci wartos$ci firmy na 20 lat w oparciu o silng pozycje na rynku oraz duzy potencjal wzrostu
przejetych sklepéw. Majac powyzsze na uwadze oraz opierajac sie na wiedzy, do§wiadczeniu i znajomosci
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rynku Zarzad stoi na stanowisku ze warto$¢ firmy sieci sklepéw Tradycyjne Jadto bedzie przynosi¢ korzysci
spoice przez diugi okres czasu - zwigzany z funkcjonowaniem tych obiektéw - okre$lony na 20 lat.

b. Zmiana stanu srodkow trwatych

. Urzadzenia Srodki i .
BudynkKi, lokale e ——, transportu Inne srodki Razem
i maszyny trwate
Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 12948 087,70 4131860,38 1638343,37 3329307,07 22047 598,52
Zwiekszenia, w tym: 3550501,81 1157012,07 459780,85 1172709,02 6340003,75
- przyjecie ze Srodkow trwatych w
budowie 2916 075,91 935 189,68 0,00 819 596,81 4670 862,40
- zakup Srodkéw trwatych 634 425,90 219 272,39 36 253,73 320 382,21 1210 334,23
- srodki uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub leasingu 0,00 2 550,00 423 527,12 530,00 426 607,12
- przeniesienie Srodka trwatego 0,00 0,00 0,00 32 200,00 32 200,00
Zmniejszenia, w tym: 411 892,19 0,00 230 919,94 0,00 642 812,13
- sprzedaz 0,00 0,00 230919,94 0,00 230919,94
- likwidacja 411892,19 0,00 0,00 0,00 411 892,19
Bilans zamkniecia 16 086 697,32 5288872,45 1867204,28 4502016,09 27 744 790,14
Umorzenie
Bilans otwarcia 4488199,45 2 198800,25 660 611,25 1779490,53 9127101,48
Zwiekszenia, w tym: 1377 473,58 471789,16 348 092,68 323447,10 2520802,52
- amortyzacja 1377 473,58 471789,16 348 092,68 323 447,10 2520802,52
Zmniejszenia, w tym: 119 604,65 0,00 213 052,70 0,00 332 657,35
- sprzedaz 0,00 0,00 213 052,70 0,00 213 052,70
- likwidacja 119 604,65 0,00 0,00 0,00 119 604,65
Bilans zamkniecia 5746 068,38 2670 589,41 795 651,23 2102937,63 11315 246,65
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 8459888,25 1933060,13 977 732,12 1549816,54 12920497,04
Wartos¢ netto na koniec okresu 1034062894 2618283,04 1071553,05 2399078,46 16429 543,49
c. Zmiana stanu $Srodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na $rodki trwate
p ZaliczKi na srodKi Razem
Srodki trwale w budowie EE
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 858 098,84 0,00 858 098,84
Zwiekszenia, w tym: 3922 185,55 0,00 3922 185,55
- zakup Srodkéw trwatych 3347 861,46 0,00 3347 861,46
- $rodki uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu 546 252,48 0,00 546 252,48
- przeniesienie naktadéw 28071,61 28 071,61
Zmniejszenia 4 651582,40 0,00 4651582,40
- przeniesienie na $rodki trwate 4 651 582,40 0,00 4 651582,40
Bilans zamkniecia 128 701,99 0,00 128 701,99

d. Zmiana w stanie inwestycji dlugoterminowych
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Nieruchomosci Wartosci Dlugoterminowe Inne inwestycje Razem
niematerialne aktywa dlugoterminowe
i prawne finansowe
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 0,00 5330 545,34 0,00 5330545,34
Zwiekszenia 0,00 0,00 227 863,84 0,00 227 863,84
Zmniejszenia 0,00 0,00 256 680,17 0,00 256680,17
Zmiana klasyfikacji na

krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 5301 729,01 0,00 5301729,01
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto
Bilans otwarcia 0,00 0,00 5330 545,34 0,00 5330545,34
Bilans zamknigcia 0,00 0,00 5301 729,01 0,00 5301729,01

e. Zmiana w stanie dlugoterminowych aktywéw finansowych

Udzialy i akcje Inne papiery Udzielone Inne Razem
wartos$ciowe pozyczki dlugoterminowe
aktywa
finansowe
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 5330 545,34 0,00 0,00 0,00 5330545,34
Zwiekszenia, w tym: 227 863,84 0,00 0,00 0,00 227 863,84
udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej Bio Planet S.A. 227 863,84 0,00 0,00 0,00 227 863,84
Zmniejszenia, w tym: 256 680,17 0,00 0,00 0,00 256680,17
udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej Green Way S.A. 256 680,17 0,00 0,00 0,00 256 680,17
Bilans zamkniecia 5301 729,01 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans otwarcia 5330 545,34 0,00 0,00 0,00 5330545,34
Bilans zamkniecia 5301 729,01 0,00 0,00 0,00 5301729,01
f. Udzialyi akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017
Wartos¢ . Wartos¢ Wi 2 B L el Zysk/Strata
. Odpis . w w wlasne na
Nazwa Spotki brutto Kktualizui bilansowa Kapital " h dzien netto za rok
udziatow ANWANZWACY 4 iapew RaPIt@e  glosac zien obrotowy
(%) (%) bilansowy
Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0. 65 736,00 0,00 65 736,00 100% 100% 76 038,13 - 600,50
Razem, w tym 65 736,00 0,00 65736,00 - - - -
udziaty dtugoterminowe 65 736,00 0,00 65736,00 - - - -
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g. Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31.12.2017 wyceniane metoda

praw wlasnosci
Wyszczegdlnienie Bio Planet S.A. Green Way S.A.
Warto$¢ udzialéw na dzien nabycia 1016 936,00 3200 000,00
Odpisy wartosci firmy/ujemnej wartosci firmy za lata 2008-2016 -232929,24 14 176,75
Udziat w zmianie kapitatu za lata 2008-2016 1881 787,41 -615161,58
Wartos¢ udzialéw wedlug metody praw wlasnosci na dzien 31.12.2016 2 665 794,17 2 599 015,17
Odpisy wartosci firmy/ujemnej wartosci firmy za rok 2017 -26 853,24 1 604,88
Udziat w zmianie kapitatu za rok 2017 254 717,08 - 258 285,05
Wartos¢ udzialéw wedlug metody praw wlasnosci na dzien 31.12.2017 2 893 658,01 2 342 335,00
RAZEM wartos$¢ udzialow wedlug metody praw wiasnosci na dzien 5235993,01

31.12.2017

7. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpis6w aktualizujacych warto$¢ aktywow
trwalych

Nie dokonywano odpiséw aktualizujacych aktywa trwata w trakcie roku obrotowego, ani w roku
poprzedzajacym rok obrotowy.

8. Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych wraz z wyjasnieniem okresu ich odpisywania

Koszty zakonczonych prac rozwojowych nie wystapity.

9. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane

Jednostki tworzgce Grupe nie posiadajag umow wieczystej dzierzawy i nie posiadaja gruntéw uzytkowanych
wieczyscie.

10. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane S$rodkow

trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu
leasingu

Wszystkie $rodki trwate uzytkowane przez jednostki powigzane, na podstawie uméw najmu, dzierzawy
i innych umoéw, w tym leasingu, podlegaja amortyzacji.

11. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Nie wystgpily zobowigzania wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa witasno$ci budynkéw i budowli.

12. Liczba oraz warto$¢ posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym s$wiadectw
udzialowych, zamiennych dluznych papieréw wartosSciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw jakie przyznaja

Jednostki powigzane nie posiadaja ww. papieré6w warto$ciowych.

34



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

13. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniach i stanie koncowym

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

. Stan na . . . . . Stan na
Cel utworzenia 31.12.2016 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2017
Bierne RMK na koszty dziatalnosci 718 573,87 2502 300,82 2357 711,27 0,00 863 163,42
operacyjnej
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 233 969,00 432 612,00 0,00 233 969,00 432 612,00
dochodowego
Rezerwa na zamkniecie lokali 1084 560,88 1053 575,68 626 993,97 0,00 1511 142,59
RAZEM 2037103,75 3988488,50 2984 705,24 233969,00 2806 918,01

14. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazania i stanie na koniec roku obrotowego

Stan na 31.12.2016 166 320,46
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia, w tym: 166 320,46
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 166 320,46
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0,00
Stan na 31.12.2017 0,00

15. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa okresie splaty

Stan na 31.12.2017

Wyszczegélnienie do 1 roku 1-3lata 3-5lat powyzej5 lat
Wobec powiazanych jednostek 0,00 2388113,49 2436497,97 0,00
pozyczki 0,00 2388113,49 243649797 0,00
Wobec pozostalych jednostek 0,00 5882 247,08 7507 620,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00 5036 650,58 7507 620,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe (z tytutu leasingu) 0,00 845 596,50 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 8270360,57 9944 117,97 0,00

16. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powiazanych

Rodzaj zobowiazania Kwota zobowiazania Kwota zabezpieczenia Zabezpieczenie na majatku (rodzaj
aktywu)
Kredyt w rachunku biezacym 8000 000,00
. 4900 000,00 Zapas towaréw
Gwarancje bankowe 3500 000,00
RAZEM 11 500 000,00 4900 000,00

35



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

17. Zobowiagzania warunkowe, w tym roéwniez udzielone przez jednostki powigzane i
stowarzyszone gwarancji i poreczen, takze wekslowych

a. W zwigzku z zawarciem umoéw leasingu zostaty wystawione i podpisane przez jednostki powigzane
weksle in blanco - bez protestu, z deklaracjg wekslowa, zabezpieczajace sptate leasingu.

b. W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezgcym Bank Zachodni WBK S.A., zostat
wystawiony i podpisany przez jednostki powigzane weksel in blanco, z deklaracjg wekslowa.

c. Jednostce dominujgcej zostaly udzielone gwarancje bankowe na zaptate czynszu (kaucja) w
wysokosci 350 807,12 EUR oraz 665 270,00 PLN.

d. W zwiazku z zawarciem umowy na dofinansowanie w ramach EFRR zostat wystawiony i podpisany
przez sp6tki powigzane weksel in blanco - bez protestu, z deklaracja wekslowg

e. Jednostki powigzane udzielilty wzajemnego poreczenia stanowiacego zabezpieczenie sptaty kredytu

obrotowego w wysokosci 8 000 000,00 zt.

18. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

a. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Wartos¢ na dzien 31.12.2016

Wartos¢ na dzien 31.12.2017

Wyszczeg6lnienie

dlugoterminowe  krotkoterminowe  diugoterminowe  krétkoterminowe
Koszty przysztych okreséw 7 366,19 200 323,75 6 445,43 170 238,99
Ubezpieczenia majatkowe 652,48 47 814,69 496,66 62 191,82
Abonament domeny 392,81 2 018,96 274,47 267191
Licencja programu informatycznego 0,00 1 050,00 2 049,98 8914,99
Abonament Opineo.pl 0,00 86,00 0,00 86,00
Pakiet serwisowy ustug 734,78
informatycznych 18 438,75 1155,77 11 796,28
Ochrona patentowa 13 152,35 2 684,04 12 905,04 2 964,00
Prowizja od kredytu i gwarancji 13 199,95 63 989,52 17 198,13 47 019,32
Prowizja od gwarancji de minimis 3937,50 5 250,00 0,00 11 812,50
Podpis elektroniczny 174,76 216,96 0,00 254,20
Optata roczna - certyfikacja produkeji 0,00 1 925,00 0,00 3300,00
Optata przygotowawcza 0,00 278,81 0,00 3 680,76
RAZEM 39610,82 344 076,48 40 525,48 324 930,77

b. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Wartos$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017

Rezerwa na czynsze od obrotu 24 577,03 9 515,18
Rezerwa na media 112 719,36 96 482,90
Rezerwa na ustugi telekomunikacyjne 533,55 790,10
Rezerwa na ustugi informatyczne 7 300,00 0,00
Rezerwa na paliwo 8 836,64 11 547,93
Rezerwa na ustugi transportowe 12 667,31 20 687,89
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 21 000,00 21 500,00
Rezerwa na czynsz marketing 10 962,79 9672,70
Rezerwa na ustugi marketingowe 346 109,78 449 478,67
Rezerwa na premie 85 886,00 220 364,23
Rezerwa na pozostate ustugi 10 766,41 23 123,82
Rezerwa na korekte VAT naliczonego 11-12.2013 77 215,00 0,00
RAZEM 718 573,87 863 163,42
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19. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017

Tytul zdarzenia

q 2o Stawka Ujemna Stawka
Ujemna réznica Kwota A Kwota
rzeiéciowa podatku aktvwa roznica podatku aktywa

przej odroczonego tyw przejsSciowa  odroczonego tyw
Ujemne niezrealizowane
réznice kursowe 14,57 19% 3 146 095,61 19% 27 758
Koszty okresu
niezrealizowane podatkowo 718 890,11 19% 136 589 998 246,75 19% 189 667
Spowolnienie amortyzacji
podatkowej 532182,97 19% 101114 1150 160,11 19% 218531
Zobowiazania z tytutu
leasingu 855 470,06 19% 162 539 1268 034,37 19% 240926
Odsetki od kredytu i pozyczki 158 859,33 19% 30183 60 303,28 19% 11 458
Rezerwa na zamkniecie lokali 1084 560,88 19% 206067 151114259 19% 287117
Straty podatkowe do
odliczenia 2239 150,85 19% 425439 4230590,03 19% 803812
Korekty przychodéw 2016,
podatkowe w 2017 24 745,68 19% 4702 0,00 19% 0,00
RAZEM 5613 874,45 19% 1066636 9364572,74 19% 1779 269

b. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Tytul zd i
ytut zdarzenia P Stawka Dodatnia Stawka
Dodatnia réznica Kwota o]
s podatku roznica podatku Kwota rezerwy
przejsciowa rezerwy R
odroczonego przejsSciowa  odroczonego

Dodatnie niezrealizowane
roznice kursowe 18 712,00 19% 3555 24.703,70 19% 4 694
Wycena pozyczki i kredytu w
EUR - - - 530 701,24 19% 100833
Odsetki od pozyczki
udzielonej (niezaptacone) 28839,76 19% 5479 32 026,29 19% 6 085
Korekty zakupu towaru 2017
wystawione w 2018 1 058,56 19% 201 31976,95 19% 6076
Srodki trwate w leasingu 1148 587,86 19% 218 233 1561 986,84 19% 296 777
Przys$pieszenie amortyzacji 34 217,24 19% 6501 95 509,80 19% 18 147
RAZEM 123141542 19% 233969 2276 904,82 19% 432 612

Kierujac sie zasadg ostroznosci Jednostka dominujaca na dzien 31.12.2017 ujeta aktywa na odroczony
podatek dochodowy do wysokosci rezerwy na podatek odroczony. Aktywa i rezerwy na podatek odroczony
na dzien 31.12.2017 wyniosty 256 404 zi.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu na dzien 31.12.2017

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2017
Aktywa na podatek odroczony jednostki dominujacej 1581552
Korekta aktywa do wysoko$ci rezerwy na podatek odroczony w jednostce -1325148
dominujacej

Aktywa na podatek odroczony Jednostki zaleznej 197 717,00
RAZEM 454 121
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20. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Warto$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacja na zakup Srodkéw trwatych 25914,39 14 623,66
Dofinansowanie zakupu wyposazenia lokalu handlowego w zwigzku z umowa najmu 50 843,25 887 810,43
RAZEM 76 757,64 902 434,09
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacja na zakup Srodkéw trwatych 21185,48 7 697,81
Dofinansowanie zakupu wyposazenia lokalu handlowego w zwiazku z umowa najmu 17 432,04 114 156,48
RAZEM 38617,52 121 854,29

21. Wykaz sktadnikéw aktywoéw i pasywéw wykazany w wiecej nizZ jednej pozycji bilansu

a. Inne zobowiazania finansowe

Stan za 31.12.2017

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016
Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym:

krotkoterminowe 393 267,77
diugoterminowe 462 202,29
RAZEM 855 470,06

b. Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw

456 319,12
845 596,50

1301 915,62

Stan na 31.12.2016

Stan za 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

Dotacje, w tym: 47 099,87
krotkoterminowe 21185,48
diugoterminowe 25914,39
Dofinansowanie zakupu wyposazenia lokalu handlowegc 68 275,29
w zwigzku z umowa najmu, w tym:

krotkoterminowe 17 432,04
dtugoterminowe 50 843,25
RAZEM 115 375,16

22 321,47
7 697,81
14 623,66

1001 966,91

114 156,48
887 810,43

1024 288,38

22. Informacje o sktadnikach aktywdéw niebedacych instrumentami finansowymi wycenianymi

wedlug wartosci godziwej

Spotki powiazane nie posiadajg ww. aktywéw.

23. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W roku obrotowym 2017 w Grupie Kapitatlowej Organic Farma Zdrowia S.A. nie wystapily wspdélne

przedsiewziecia, ktére nie podlegaty konsolidacji.
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24. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materialow jednostek powigzanych wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i

strat

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy NG AT
1.01-31.12.2016 1.01-31.12.2017
Sprzedaz produktow 0,00 0,00
Sprzedaz ustug, w tym: 678 246,02 600 514,57
ustugi marketingowe 628 076,54 462 772,86
ustugi podnajmu lokalu i refaktury 50 169,48 47 961,60
pozostate ustugi 0,00 89 780,11
Sprzedaz towaréw 90 447 695,45 92 679 064,05
sprzedaz hurtowa 37 410807,10 38 649 812,48
sprzedaz detaliczna 53036 888,35 54029 251,57
Sprzedaz materiatow 0,00 0,00
RAZEM 91125 941,47 93 279 578,62

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy e AN
1.01-31.12.2016 1.01-31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy ustug 678 246,02 600 514,57
kraj 384 106,92 384 930,61
eksport 294 139,10 215 583,96
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 90 447 695,45 92 679 064,05
kraj 90 342 377,75 92 665 547,13
eksport 105 317,70 13 516,92
RAZEM 91125 941,47 93 279 578,62

25. Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwate

s 7

Spétka powigzane nie dokonaty odpiséw aktualizujacych warto$¢ sSrodkéw trwatych.

26. Wysokos$¢ odpiséow aktualizacyjnych wartos$¢ zapasow
Spotka powigzane nie dokonaty odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.
27. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
W roku obrotowym 2017 nie zaniechano zadnej z form prowadzonej dziatalnos$ci. Spétki powiazane nie

przewiduja zaniechania dziatalno$ci w roku nastepnym.

28. Rozliczenia gléwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Organic Farma Zdrowia S.A. Eko-Wital Sp. z o.0.

Podatek dochodowy za biezacy okres 0,00 171 115,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 5200,00
Korekty podatku z lat poprzednich 0,00 0,00

0,00 176 315,00
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Organic Farma Zdrowia S.A.  Eko-Wital Sp. z o.0.

Zysk/Strata brutto -4436290,11 900 263,35

Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 5347 233,82 675 090,88
amortyzacja niepodatkowa 658 959,88 171 897,78
amortyzacja aktywow objetych dotacja 12118,12 9 276,68
spowolnienie amortyzacji podatkowej 617 370,68 =
niewyptacone wynagrodzenia 80 282,56 79 033,46
niewyplacone sktadki ZUS 273102,14 72 801,93
sktadki na PFRON - -
odsetki od zobowigzan niezaptacone 35,24 -
rezerwy na koszty roku obrotowego 222401,11 233 827,38
kary pieniezne 900,00
VAT niepodlegajacy odliczeniu 695,16 -
odsetki od 1. operacyjnego ujetego jako 1. finansowy 22 374,63 23 556,91
straty na towarach objetych akcyza 1882,61 1108,23
ubezpieczenie samochodu osobowego ponad 20.000 EUR 4 403,46 -
reprezentacja 149241 13 276,82
odsetki budzetowe 641,20 -
ujemne réznice kursowe z wyceny 474 051,60 -
odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki 1572127,22 -
rezerwa na likwidacje lokali 1053 575,68 =
naliczone odsetki od pozyczki 60 303,28 -
korekty zmniejszajace koszty 2017, podatkowe w 2018 4 373,09 -
nieumorzona warto$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 285129,67 -
niesciggalne naleznosci - 49 803,65
pozostate koszty 1014,08 20 508,04

Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze -2810771,90

znakiem ujemnym) -34010,98
naliczone odsetki od pozyczek -3538,98 -
dodatnie réznice kursowe z wyceny -994 135,59 - 24 734,30
dotacja -12013,50 -9 276,68
dywidenda -1140537,08 -
przychéd bilansowo ujety jako RMP -33552,78 -
rozwiazane rezerwy -626 993,97 -

Inne zmiany podstawy opodatkowania -927 076,03 - 640 735,99
zrealizowane réznice kursowe z lat poprzednich -116 914,96 -3303,80
odsetki od pozyczki 2016 zaptacone w 2017 23 380,97 -
nieodptatny udziat w posiedzeniu RN 19139,82 -
sktadki ZUS zaptacone w 2017 - 269 666,00 -41 628,06
wyptacone wynagrodzenia w 2017 -78060,73 - 87 526,05
raty l. operacyjnego ujetego jako l. finansowy -232 634,74 -224921,53
optata wstepna 1. operacyjnego ujetego jako 1. finansowy - 35 836,02 -30630,38
rozwigzanie biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 2016 -111 361,85 -131 090,13
odsetki od zobowiazan 2016 zaptacone w 2017 -16,00 -
koszty bilansowo ujete jako inwestycje w obce $rodki trwate -1089 291,57 -
korekty zmniejszajace przychody 2016, podatkowe w 2017 -1058,56 -24 745,68
korekty zmniejszajace przychody 2017, podatkowe 2018 - 9 194,31
amortyzacja podatkowa Sr. transportu -2000,79 -
amortyzacja podatkowa - przyspieszenie -61292,56
przychod bilansowo ujety jako rozliczenie miedzyokresowe 967 244,40

przychodow -
ulia irace badawczo-rozwoiowe - -44792,11

Rozliczenie straty z lat ubieglych 0,00 0,00

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00 907 607,00
Podatek dochodowy 0,00 171 115,00
Zmiana w podatku odroczonym 0,00 5200,00

RAZEM podatek dochodowy 0,00 176 315,00
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29. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Spotki tworzace grupe w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wytworzyty produktéw na wtasne
potrzeby.

30. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Spotki tworzace Grupe w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie poniosty kosztéw na wytworzenie
$rodkéw trwatych w budowie oraz Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

31. Odsetki oraz roéznice Kkursowe, Ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub Kkoszt
wytworzenia produktow

W roku obrotowym nie wystapity odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw
lub koszt wytworzenia produktéw

32. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwate

W roku obrotowym 2017 jednostki Grupy poniosty naktady finansowe na niefinansowe aktywa trwate w
wysokosci 4 713 936,32 zt. Planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w roku 2018 wynosza 3,9 mln
zt i sg zwigzane z planowanym otwarciem supermarketu w Konstancinie oraz rewitalizacjami delikatesow
sieci.

33. Informacje o polaczeniu jednostek powiazanych

W roku obrotowym 2017 nie wystgpito potaczenie jednostek powigzanych.

34. Przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie

Zdarzenia o charakterze incydentalnym Kwota kosztu (pozostate koszty

operacyjne)
Likwidacja sklepu w Lomiankach 176 751,52
Likwidacja sklepu w Warszawie - Bruna 26 564,41
Likwidacja sklepu w Poznaniu - CH Pestka 28700,00
Rezerwa na likwidacje sklepu w Warszawie - Bruna 12 500,00
Rezerwa na likwidacje sklepu w Katowicach - CH Galeria Katowice 698 462,61
Rezerwa na likwidacje sklepu w Warszawie - Centrum Skorosze 147 121,40
Rezerwa na likwidacje sklepu w Warszawie - CH Reduta 195 491,67
0Odszkodowanie za rozwigzanie umowy najmu lokalu z CH ETC Poznar 34 080,67
RAZEM 1319 672,28
Zdarzenia o charakterze incydentalnym Kwota kosztu (koszty finansowe)
Odpis aktualizujacy pozyczke dtugoterminowa 1572 127,22
RAZEM 1572 127,22
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Zdarzenia o charakterze incydentalnym Kwota przychodu (pozostate przychody
operacyjne)

Rozwigzanie rezerwy na likwidacje sklepu w Lomiankach 351 793,81
Rozwiazanie rezerwy zamkniecie sklepu w Bydgoszczy 262700,16
Rozwigzanie rezerwy na likwidacje sklepu w Warszawie - Bruna 12 500,00
626 993,97

RAZEM

35. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w

walutach obcych

Wartos$¢ kursu na Wartos¢ kursu na

Rodzaj waluty dzien 29.12.2017 Numer tabeli dzien 30.12.2016 Numer tabeli

EUR 4,1709 251/A/NBP/2017 4,4240 252/A/NBP/2016
USD 3,4813 251/A/NBP/2017 41793 252/A/NBP/2016
GBP 4,7001 251/A/NBP/2017 5,1445 252/A/NBP/2016

36. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
jednostki powiazanej opis tych niepewnoSci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje
oraz informacja o korektach z tym zwiazanych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

Nie dostrzega sie niepewnosci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci jednostek powigzanych w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli przez okres 12 miesiecy od dnia bilansowego.

37. Objasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych w rachunku przeplywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednig poprzez

sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywéw pienieznych jednostek objetych konsolidacja

pelng oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 310 906,45 331800,71
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1731 240,12 4883 407,21
Lokaty 0,00 0,00
Inne Srodki pieniezna (Srodki pieniezZne w drodze) 1960 950,00 260 230,00
RAZEM 4003 096,57 5475 437,92
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38. Przyczyny wystepujacych réznic pomiedzy zmianami stanu pozycji bilansowych a zmianami

stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

Za okres
01.01.2017-31.12.2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA

1. OdsetKki i udziaty w zyskach (dywidendy) wynikaja z:
przeniesienie odsetek do dziatalnosci finansowej
przeniesienie odsetek do dziatalno$ci inwestycyjnej
korekta o odsetki naliczone od otrzymanej pozyczki

korekta o odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych wynikaja z:

wycena bilansowa walutowych zobowigzan finansowych (kredyt, pozyczka)

3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z:
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych

Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki dtugoterminowe;j

DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA

Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

wynika z:

przyrost warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
przeniesienie nakltadéw z innych obiektow
zakup w drodze leasingu

zakup $rodkéw trwatych w Grupie

39. Informacja o instrumentach finansowych

a. Aktywa finansowe:

303 825,91
292 436,20
-45 374,59

60 303,28
-3538,98

-703 866,73
-703 866,73
1780 588,44
208 461,22
1572 127,22

4713 936,32
10 575 488,53
-4 748 281,40
-60 271,61
-972 859,60
-80 139,60

Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2017

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, w tym:

- udzielone pozyczki

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Odpisy aktualizujace

RAZEM

b. Zobowigzania finansowe:

0,00

5409 333,80
82 000,00
5327 333,80
0,00

0,00

0,00

5409 333,80

0,00

6483 016,79
92 000,00
6391 016,79
0,00

0,00

0,00

6483 016,79

Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2017

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostale zobowiazania finansowe, w tym:

- kredyty

- pozyczki

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

- zobowigzania finansowe inne

RAZEM
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0,00

23378 724,27
467237411
7102 059,33
10 748 820,77
855 470,06

23378 724,27

0,00

33254 599,76
16 705 707,34
4824 611,46
10 422 365,34
1301 915,62

33254 599,76
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c. Przychody finansowe z tytutu odsetek:

Przychody z odsetek w roku obrotowym 2017

Odsetki naliczone Odsetki naliczone, niezaptacone

Rodzaj aktywu >
jizaplacone do 3 m-cy 3-12 m-cy pow. 12 m-cy

Dtuzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 45 374,59 915,47 2 623,51 0,00
NaleznoSci 1576,57 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne 19 445,16 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 66 396,32 915,47 2 623,51 0,00

d. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego:

Platne w okresie

do 1 roku
1-3 lat
3-5lat
powyzej 5 lat

RAZEM
Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna)

RAZEM wartos¢ biezaca min. oplat leasingowych, w tym:
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Warto$¢ nominalna minimalnych optat

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017

425957,47 505 515,03
481957,79 917 171,27
0,00 0,00

0,00 0,00

907 915,26 1422 686,30
52 445,20 120 770,68
855 470,06 1301915,62
393 267,77 456 319,12
462 202,29 845 596,50

e. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wobec jednostek pozostatych
Rodzaj Kwota e Termin . . .
Kredytodawca zobowiazania Kkredytu na spla Oprocentowanie Zabezpieczenie
a v 31.12.2017 platy

Intesa Kredyt 3000000 EUR 12 544 270,58 09.2023 EURIBOR 6M brak
Sanpaolo S.p.A. obrotowy PLN +marza banku
SA
Kredyt Intesa Sanpaolo S.p.A. SA oddzial w Polsce

Warto$¢ w EUR Warto$¢ w PLN
Stan zadluzenia na 01.01.2017 0,00 0,00
Udzielenie kredytu 3000 000,00 12949 800,00
Naliczone odsetki 7 569,25 31825,45
Wycena zobowigzania na dzien 31.12.2017 - -437 354,87
Wartos$¢ zobowigzania na dzien 31.12.2017 3 007 569,25 12 544 270,58
Termin splaty 09.2023
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f. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wobec jednostek pozostatych

Kredytodawca R e LG Oprocentowanie Zabezpieczenie
y zobowigzania 31.12.2017 splaty P P

BZ WBK S.A. Kredyt na 289 869,53 3 m-c od WIBOR 0/N +marza Weksel in blanco,

Akredytywy uruchomienia banku zastaw rejestrowy
Rodzai Limit Zadluzenie Termin

Kredytodawca zobowi z; nia kredytu na spla Oprocentowanie  Zabezpieczenie
a 31.12.2017 platy

BZ WBK S.A. Kredyt w 8000 000,00 387156723 09.2018 WIBOR 0/N Weksel in

rachunku +marza banku blanco, zastaw

biezacym rejestrowy

g. Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych

Pozyczka udzielona przez podmiot powiazany EcorNaturaSi S.p.A.

Warto$¢ w EUR Warto$¢ w PLN
Stan zadluzenia na 01.01.2017 1 605 347,95 7 102 059,33
Udzielenie pozyczki 1150 000,00 4889 480,00
Naliczone odsetki 18 654,79 79 256,56
Sptata pozyczki wraz z odsetkami -1617 271,23 -6979 672,57
Wycena zobowigzania na dzien 31.12.2017 - -266511,86
Warto$¢ zobowigzania na dzien 31.12.2017 1156 731,51 4 824 611,46
Termin splaty 12.2022

40. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umow
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy grupy kapitatowej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki powigzane nie zawieraty umoéow
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym, ktére mogltyby mie¢ wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

41. Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na innych warunkach niZz rynkowe ze
stronami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty powigzane zawieraty
transakcje wytgcznie na warunkach rynkowych.

W biezacym roku obrotowym miaty miejsce nastepujace transakcje jednostki dominujacej z jednostkami
powiagzanymi:

a. Jednostka dominujaca dokonywata transakcji handlowych z jednostka zalezng Eko-Wital
Sp. z 0.0. polegajacych na zakupie towaréw od jednostki zaleznej oraz §wiadczeniu ustug
na rzecz tej jednostki.

b. Jednostka dominujaca dokonywata transakcji handlowych z jednostka stowarzyszona Bio
Planet S.A. polegajacych na zakupie towaréw od jednostki stowarzyszonej oraz
$wiadczeniu ustug na rzecz tej jednostki.
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c. Jednostka zalezna Eko-Wital Sp. z 0.0. dokonywata transakcji handlowych z jednostka
dominujaca wyzszego szczebla polegajaca na zakupie towardw od tej jednostki.

d. Jednostka dominujaca otrzymata od jednostki dominujacej wyzszego szczebla pozyczke
w wysokosci 1,15 min EUR.

Informacja o stanie nalezno$ci, zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw za rok 2017 z jednostkami
powigzanymi:

Stan na dzien 31.12.2017 Za okres 01.01.2017-31.12.2017

i . L. i ; Wartos$¢ transakcji Wartos$¢ transakcji
Nazwa jednostki Nalezno$ci Zobowigzan sprzedazy zakupu
Bio Planet S.A. 0,00 1646 064,61 27 489,92 4778 541,22
Ekosfera Farma Zdrowia 0,00 74 512,00 100,00 0,00
Sp. z o.0.
Green Way S.A. 2 420,31 0,00 1150,96 0,00
Eko-Wital Sp. z o.0. 0,00 3977 239,23 1840 610,60 14 071 158,42
EcorNaturaSi S.p.A. 0,00 105 303,94 0,00 1143 866,62

42. Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Grupa zawodowa 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Pracownicy bezposredni 210 203
Pracownicy administracyjni 51 56
RAZEM 261 259

43. Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naleznym osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek

handlowych
Wyszczegdlnienie 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Wynagrodzenia Zarzadu 712 036,70 693 085,35
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 2 386,29 5468,52
RAZEM 714 422,99 698 553,87

44. Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczkach i §wiadczen o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych i
administrujacych jednostki dominujacej przyznanych przez jednostke dominujaca i jej
jednostki zaleZne

Jednostka dominujaca, zgodnie z umowg pozyczki z dnia 23.01.2007 r., udzielita pozyczki cztonkowi
zarzadu Panu Przemystawowi Tomaszewskiemu na kwote 80 000,00 zt. Wysoko$¢ oprocentowania w skali

roku - 4%, zaptata odsetek nastapi w momencie sptaty pozyczki.

Stan pozyczki udzielonej cztonkowi Zarzadu Spo6tki na dzien 31.12.2017:

Wyszczegolnienie Wartos¢
Kwota udzielonej pozyczki 80 000,00
Naliczone odsetki do dnia 31.12.2017 32 026,29
Sptaty pozyczki 0,00
Kwoty odpisane lub umorzone 0,00
Wycena pozyczki na dzien 31.12.2017 112 026,29
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45. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie w roku 2017
Badanie sprawozdan finansowych za rok 2017:

Jednostki Dominujacej (jednostkowe i skonsolidowane) 12 500,00
Jednostki zaleznej 9 000,00
RAZEM 21 500,00

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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I. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. od poczatku ogromnag wage przyktadat do dziatan
konsolidacyjnych oraz alianséw strategicznych na rynku ekologicznej zywnoSci prozdrowotne;j i
gastronomii. Waska specjalizacja poszczegdlnych podmiotéw (Organic Farma Zdrowia - handel
detaliczny, Eko-Wital- import, konfekcjonowanie i dystrybucja gléwnie do kanatu handlu
nowoczesnego, Bio Planet- import, konfekcjonowanie i dystrybucja glownie do sklepéw
specjalistycznych, Organic24.pl/Ekosfera24.pl/Freedelikatesy.pl - handel detaliczny w
Internecie, Green Way - prozdrowotna gastronomia, spowodowata, ze kazda z wspétdziatajacych
w Grupie spoétek jest liderem rynku! Spo6tki Grupy sa w fazie rozwoju oraz dalszego umacniania
pozycji rynkowej. Co istotne, rynki na jakich dziatajg maja przed sobg wieloletnig perspektywe
dynamicznego wzrostu.

W 2017 roku spétki Grupy zwigzane z rynkiem zywnosci ekologicznej odnotowaly doskonatq dynamike
wzrostu sprzedazy - wielkos¢ uzyskanej sprzedazy to az 232 mln ztotych! (liczqc nominalnie wg
tabeli ponizej). Tyle wyniosta w 2017 roku sprzedaz Organic Farma Zdrowia i kapitatowo z niq
powiqzanych spétek. Poszczegdlne spotki jak i cata Grupa uzyskaly wzrosty sprzedazy po raz kolejny
z rzedu!

SPRZEDAZ SPOLEK POWIAZANYCH KAPITALOWO W 2017R.
(MLN. Zt)

2017 123,3
2016 113,5
2015 86,1
2014 2015 2016 2017
M Organic Farma Zdrowia S.A. 47 53,6 54,5 56,1
M Eko-Wital Sp. z o.0. 23,8 33,2 43,9 53,1
Bio Planet S.A. 63,1 86,1 113,5 123,3
Suma nominalna 133,9 172,9 211,9 232,5
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I.1. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Spoétki

Powigzania kapitatowe i jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia
S.A. na dzien sporzadzenia raportu

EcorNaturaSi

prodotti biologici e biodinamici

63,52%

Y
organic

farma zdrowia

Organic Farma Zdrowia S.A.

| ™~

100% 25,07%
v e
B-?g
Planet
Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z o.0.

Bio Planet S.A.

0d 6 lipca 2016 r. wiekszoSciowym udziatowcem Organic Farma Zdrowia S.A. jest spéika
EcorNaturaSi S.pa. z siedzibg w Weronie, ktéra posiada 63,52% akcji Spotki.

Spotka EcorNaturaSi Spa - powstata w styczniu 2009r. N
w wyniku potaczenia Ecor - najwiekszego we Wtoszech E c o r N u tU ru S I
hurtowego dystrybutora produktéw ekologicznych i prodofii biologici e biodinamici
biodynamicznych oraz NaturaSi - najwiekszej we

Whoszech sieci supermarketéw ekologicznych.

Grupa ma trzydziesci lat doSwiadczenia w branzy i jest trzecig pod wzgledem wielko$ci tego typu
firmg w Europie. Gtéwna siedziba firmy znajduje sie w San Vendemiano (Treviso). EcorNaturaSi
Spajest znana we Wtoszech ze swoich marek i wielu dziatan wspierajacych rolnictwo ekologiczne

i ogblnie kulture.

Dzialalno$¢ dystrybucyjna: EcorNaturaSi Spa zapewnia szeroka dystrybucje produktéow
ekologicznych, zaréwno $wiezych, jak i pakowanych. Gtdwne centra logistyczne znajdujg sie w
regionie Veneto , Emilia oraz w Bolonii.

W tym kanale Spoétka prowadzi sprzedaz tacznie ponad 6.000 produktéw i obstuguje ponad 1.000
sklepéw z ZywnoScig ekologiczna.
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Najnowsze centrum logistyczne otwarte zostalo w Bolonii - jest to ponad 40.000 m?
zautomatyzowanego magazynu wybudowanego w celu sprawnego rozwoju dystrybucji w
srodkowych i potudniowych Wtoszech. Jest to najbardziej technologicznie zaawansowane
centrum logistyczne w branzy na terenie Wtoch.

W ramach dziatalno$ci dystrybucyjnej funkcjonuje tez spétka Baule Volante & Fior di Loto.
Powstata w 2018 roku przez potgczenie dwoch firm specjalizujacych sie w dystrybucji w sektorze
ekologicznym. Spoétka obstuguje obecnie okoto 4.800 klientdéw, w tym sklepy z naturalng
zywnoscig, kanat HoReCa, sklepy zielarskie, apteki oraz drogerie.

Sprzedaz detaliczna:

NaturaSi - Marka zatozona w Weronie w 1992 roku. W tym formacie funkcjonuje obecnie 251
ekologicznych supermarketéw we Wtoszech. Sg to obiekty wtasne oraz w prowadzone w ramach
franczyzy.

NaturaSi jest obecny we wszystkich wiekszych miastach Wtoch. NaturaSi - oferuje konsumentom
ponad 4.800 certyfikowanych produktéw ekologicznych oraz biodynamicznych.

W ramach segmentu sprzedazy detalicznej funkcjonuje w Grupie tez spétka Cuorebio: W ramach
tej marki funkcjonuje 225 powigzanych sklepéw zlokalizowanych gtéwnie w $rednich i matych
osrodkach miejskich. Indywidualizacja i elastyczno$¢ ustug sa najbardziej charakterystycznymi
elementami oferty.

Skonsolidowane obroty Grupy w 2017 roku wyniosty: 374 mln €

Liczba Supermarketéw pod marka NaturaSi: 251

Liczba innych Sklepéw powigzanych kapitatowo: 225

Liczba pracownikéw Pracownicy: 1460

Oferta produktowa na terenie Wtoch (hurt i detal): blisko 6.500 produktow

Sprzedaz skonsolidowana Grupy kapitatowej
EcorNaturaSi

Grupa Organic
Farma Zdrowia
6%

EcorNaturaSi
94%
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Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej w Polsce jest Organic Farma Zdrowia S.A. W sktad Grupy
Kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty:

1) Zalezne:
1. Eko-Wital Sp. z o.0.
2. Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z o0.0. (nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej)

2) Stowarzyszone:
1. Bio Planet S.A.
2. Green Way S.A.

orgcmlc €

vrarket ekologiczny

-..l
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I1. Dane o podmiocie dominujgacym Organic Farma Zdrowia S.A.
I1.1. Podstawowe informacje o Spotce

Pelna nazwa Spoiki: Organic Farma Zdrowia Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Glubczycka 11/1, 02-417 Warszawa

Adres korespondencyjny, 03-236 Warszawa ul. Annopol 3 Budynek nr 2
Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl

Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000293247

Regon: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Kapital wlasny: : 10.472.479,47 zt

Kapital podstawowy: 4 482 326,00 zt

Przecietne zatrudnienie w 2017 roku: 229,68 os6b

Zarzad:
e Slawomir Chlon - Prezes Zarzadu
e Przemystaw Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e Michal Dabrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
e Francesco lovine - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Marco Arduini - Cztonek Rady Nadzorczej do 21 lutego 2018
e Fabio Brescacin - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jerzy Skonieczny- Czlonek Rady Nadzorczej

Prawng (statutowa) nazwag Spoéiki jest firma Spotki okreslona w §1 ust. 1 Statutu w brzmieniu:
ORGANIC FARMA ZDROWIA Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 §2 Kodeksu spotek handlowych i
§1 ust.2 Statutu w obrocie Sp6tka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: ORGANIC FARMA
ZDROWIA S.A.. Spétka dziata na podstawie prawa polskiego. Spotka nie posiada oddziatow
(zaktadow).

I1.2. Data utworzenia SpoéiKki i czas trwania

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spétke akcyjna spo6tki pod firmg: ORGANIC FARMA
ZDROWIA Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000254117. Dnia 21 listopada 2007r.
Spotka zostata zarejestrowana pod nowym nr KRS 0000293247. Czas trwania Spoéiki jest
nieograniczony.

I1.3. Kapitaly (fundusze) wlasne Spoiki i zasady ich tworzenia

Zarejestrowany kapitat podstawowy Spo6tki wynosi: 4.482.326 (stownie: cztery miliony czterysta
osiemdziesigt dwa tysiagce trzysta dwadziescia sze$c¢) i dzieli sie na 4.482.326 akcji o wartosci
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nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) za akcje. Spétka nie emitowata akcji niereprezentujacych
kapitatu, kapitat zaktadowy Spéiki jest w peini optacony. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, Spdtka nie emitowata obligacji zamiennych badZz obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

I11.4. Dzialalnos¢ Spotki

Podstawowa dziatalno$cig spo6tki jest detaliczna sprzedaz zywosci ekologicznej, ekologicznych
kosmetykow i srodkéw higieny osobistej i domowej. Sprzedaz jest realizowana poprzez sie¢
delikateséw stacjonarnych pod markami Organic Farma Zdrowia, Organic Zielone Oko
i Tradycyjne Jadlo oraz poprzez delikatesy internetowe pod markami organic24.pl, ekosfera24.pl
i freedelikatesy.pl, a takze pierwszego w Polsce wielkopowierzchniowego marketu ekologicznego.

Definicja zywnoSci ekologicznej:

Produkty organiczne = ekologiczne = BIO, to takie produkty, ktére posiadajg certyfikat i
specjalne oznaczenie znajdujgce sie na etykiecie. Ze wzgledu na sposéb ich otrzymywania,
produkty ekologiczne, w odrdznieniu od konwencjonalnych, zawierajg znaczgco wiecej takich
sktadnikéw jak mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone kwasy ttuszczowe, w
ilo$ciach ,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym nie stosuje sie
groznych dla ludzkiego organizmu: pestycydéw, azotanow, sterydow, GMO, antybiotykow,
ciezkich metali, syntetycznych substancji konserwujacych, koloryzujacych czy zapachowych oraz
produktéw ropopochodnych (w przypadku kosmetykéw i Srodkéow higieny) - certyfikat
ekologiczny jest gwarancjg braku tych dodatkéw w naszych produktach.

Certyfikat ekologiczny przyznawany jest gospodarstwom rolnym, przetwércom i dystrybutorom
produktéw ekologicznych przez specjalistyczne, miedzynarodowe lub krajowe jednostki
certyfikujgce. W Polsce jest obecnie 10 Jednostek certyfikujacych posiadajacych licencje
wydawang przez Ministerstwo Rolnictwa.

Produkty posiadajace certyfikat ekologiczny aby trafi¢ do dystrybucji i handlu musza
obowigzkowo- oprdécz standardowo wymaganych opiséw i informacji dla produktéw
spozywczych - mie¢ na etykiecie umieszczony unijny znaczek rolnictwa ekologicznego
(zamieszczony ponizej) oraz numer jednostki certyfikujacej. Takie oznaczenie daje klientom
100% gwarancje, ze produkt jest rzeczywiscie ekologiczny. Czesto tez na etykiecie stosowane sg
dodatkowe oznaczenia certyfikacyjne stosowane w niektorych krajach (jak Niemcy, Francja czy
USA) lub oznaczenia najwiekszych, miedzynarodowych jednostek certyfikujacych (jak art.
Demeter).

Obowiazujace oznaczenie UE dla Dodatkowe, nieobowigzkowe
produkgcji i produktéw rolnictwa oznaczenie produktéw rolnictwa
ekologicznego ekologicznego w Niemczech

BiO

nach
EG-Oko-Verordnung
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I1.4.1. Rynek produktéw ekologicznych na Swiecie, w Europie i w Polsce
Rynek ZywnosSci ekologicznej:

1.

Rynek zZywnosci ekologicznej jest od kilkunastu lat jedng z najszybciej - i mimo kryzysow
- trwale rosngcg branza. W 2016 roku rynek ten osiagnat juz wielkos$¢ 89,7 mld USD.
W ostatnim, 2017 roku w Niemczech zanotowano sprzedaz 10,04 mld Euro, we
Francji 8 mld Euro i Wielkiej Brytanii oraz Wloszech ponad 3 mld Euro. Coroczne
wzrosty na Srednim poziomie 10% sa kontynuowane od 5 lat na wiekszos$ci rozwinietych
rynkow i z pewnoscig beda kontynuowane w nastepnych latach w zwigzku ze wzrostem
Swiadomosci spoteczenstw w kwestii zdrowego odzywiania oraz zmniejszajacej sie
réznicy w cenie zakupu zywnos$ci ekologicznej w stosunku do cen zywnosci
konwencjonalnej. Obecnie Zywnos$¢ ekologiczna jest drozsza Srednio o 30% ze wzgledu na
duzo wyzsze koszty jej produkcji, nizsze zbiory oraz nadal stosunkowo niska podaz. W
2016 roku 2,7 mln producentdw rolnych ze 178 krajow posiadato certyfikat ekologiczny i
uprawiato rolnictwo ekologiczne na 57,8 mln ha (1,2% catej powierzchni rolniczej
Swiata).

Najwieksze rynki zbytu zywnosci ekologicznej
na Swiecie w 2016r. (mld EUR)

38,938

9,478
6,736 5,900
. 3,002 2,644 2,460 2,298 1,944 1,680

USA NIEMCY FRANCIA CHINY KANADA WLOCHY WIELKA  SZWAICARIA SZWECJA  HISZPANIA
BRYTANIA

Rynek zbytu dzieli sie na nastepujace gtéwne rynki:

Rynki zbytu produktow ekologicznych w 2016r.

N

pozostate
1%

Srednia $wiatowa spozycia wynosi ok. 11,3 Euro na mieszkanca.
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2. Najwieksze obszary przeznaczone pod produkcje ekologiczna w 2016 roku (certyfikowane
oraz w trakcie konwersji):

Najwieksze obszary upraw ekologicznych w 2016r. (min ha)

POLSKA m 0,54
NIEMCY mmm 1,25
INDIE s 149
FRANCJA mmmm 1,54
URUGWAJ mmmm 1,66
WtOCHY mmmm 1.8
HISZPANIA s 2,02
USA mmsm 2,03
CHINY s 228
ARGENTYNA mssssssm 3,01
AUSTRALIA I 27,15

0 5 10 15 20 25 30

W ujeciu procentowym powierzchni rolnej wykorzystywanej pod produkcje ekologiczng liderami
s3: Lichtenstein 37,7% i Austria z 21,9%. We Wtoszech jest to juz 14,5%, a nasi potudniowi
sasiedzi Czesi zajmujg juz 10 miejsce ze wskaznikiem 11,5%.

3. Europejski rynek zywosci ekologicznej osiagnat w 2016 roku 33,5 mld EUR po 11% wzros$cie
do roku 2015.

Udziat upraw ekologicznych w 2016r. osiggnat w Europie 2,7% catej powierzchni uprawnej, a w
samej Unii Europejskiej 6,7%.

Najwieksze rynki zbytu w Europie:

Najnowsze dane z 2017 roku z kilku krajéw UE, pokazuja kolejne, ogromne wzrosty sprzedazy :

Niemcy 10,04 mld Eur
Francja 8,00 mld Eur
Wtochy 3,30 mld Eur
W.Brytania 2,54 mld Eur
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Najwieksze spozycie zywnosci ekologicznej
(EUR per capita) w 2016r.

KANADA s 83

FRANCIA s 101

NIEMCY s 116

USA s 121

LICHTENSTEIN s 171

AUSTRIA e 177
LUKSEMBURG I 188

SZWECIA I 197

DANIA I 227

SZWAIJCARIA . 274

0 50 100 150 200 250 300

*wszystkie powyzsze dane pochodzq z wydawnictw statystycznych FIBL i IFOAM 2018

4. W 2015 roku polski rynek handlu detalicznego produktami rolnictwa ekologicznego
szacuje sie na okoto 800 mln z1, tj. 0,4% catego polskiego handlu detalicznego produktami

SpoZywczymi.

Przecietne wydatki 1 mieszkanca Polski na produkty ekologiczne to okoto 18 zt, czyli 4,35 EUR
rocznie.

Przewiduje sie, co najmniej 10% wzrost rynku przez najblizsze kilkanascie lat. Pierwszy
miliard ztotych powinien zosta¢ osiggniety w 2018 roku. Mozliwy jest tez scenariusz, jaki miat
miejsce w wielu krajach (ostatnio w Szwecji i Norwegii), Zze przez kilka lat wzrost rynku bedzie
wynosit nawet 50 i wiecej % rocznie.

Struktura polskiego rynku rolnictwa ekologicznego:

1. Polski rynek rolnictwa ekologicznego jest bardzo rozdrobniony.

2. Istnieje okolo 400 sklepéw wyspecjalizowanych w sprzedazy eko-zywnos$ci (sklepow
posiadajacych w swojej ofercie minimum 51% produktéw certyfikowanych), kilka sieci
specjalistycznych sklepéw ekologicznych (Organic Farma Zdrowia S.A., Natu, U Branickich
itp.), ponad 20-stu wyspecjalizowanych dystrybutoréw produktéw rolnictwa ekologicznego
oraz tysigce potek z produktami rolnictwa ekologicznego lub ,wysp ekologicznych” w
sklepach spozywczych handlujacych zywnoscia konwencjonalng (miedzy innymi: Piotr i
Pawetl, Auchan, Carrefour, Netto, Makro, Kaufland, Intermarche, Tesco, Spotem, Rossman i
wiele innych). Organizowanych jest tez coraz wiecej statych, regularnie powtarzanych lub
okazjonalnych straganéw lub bazaréw z ekologiczng, naturalng i regionalng zywno$cia.

3. Jakpodaje Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, w 2004 r. certyfikatami objetych byto 3760
gospodarstw ekologicznych o powierzchni 82 730 ha, a w 2016 r. liczba gospodarstw
ekologicznych wynosita 22 435, o powierzchni 536 579 ha. Wzrosta tez liczba przetwoérni
ekologicznych z 55 w 2004 r. do 705 w 2016 .
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4. Najwiekszymi dystrybutorami i konfekcjonerami produktéw ekologicznych na polskim rynku
sa spoOtki Eko-Wital i Bio Planet - opisane doktadnie w dalszej cze$ci niniejszego
Sprawozdania.

5. Gléwni pozostali gracze na rynku w zakresie dystrybucji produktéw ekologicznych oraz
konfekcjonowania produktéw ekologicznych to Symbio Polska - notowana na NewConnect
firma wyspecjalizowana w eksporcie polskich produktéw ekologicznych (mrozone owoce),
ale posiadajaca takze witasne produkty konfekcjonowane i dystrybuowane pod marka
SYMBIO. Ponadto od lat funkcjonujg takie podmioty jak Natu, Biohurt, VictualiaSaluber, Tast,
Natura, Vita Natura, Provita, Agro Natura, MyEcolife, Smak Zycia, Smak Natury, Dary Natury,
Batom, Eko Wyspa itd.

Perspektywy rozwoju rynku produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce

W najbardziej rozwinietych krajach Europy Zachodniej i w Ameryce Péinocnej rynek produktéw
rolnictwa ekologicznego ksztattuje sie na poziomie ok. 3-4% rynku spozywczego ogétem, w USA
i Niemczech juz ponad 5%. R6znice cenowe miedzy podstawowymi produktami ekologicznymi, a
produktami konwencjonalnymi ksztattujg sie na poziomie okoto 30-40%. W Niemczech roczne
wydatki 1 mieszkanca na produkty rolnictwa ekologicznego to 116 Euro, podczas gdy w Polsce
kwota ta wynosi troche ponad 4 Euro rocznie, a caty rynek ekologiczny to zaledwie 0,4% catego
rynku spozywczego. Naszym zdaniem - w ramach procesu ,doganiania” przez Polske $redniego
standardu zycia w ramach UE - istniejg olbrzymie perspektywy wzrostu tego rynku w Polsce
przez nastepne dekady, a obecnie jest on ciggle w bardzo wstepnej fazie rozwoju.

Wzrost spozycia produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce bedzie wynikatl z:

1. Stopniowego wzrostu Swiadomosci polskich konsumentéw odnosnie zasad rolnictwa
ekologicznego, zalet produktéw ekologicznych oraz sposobdéw ich oznaczania.

2. Kampanii unijnych i krajowych promujacych rolnictwo ekologiczne. Szczegdlne znaczenie ma
w tym zakresie wprowadzone w lipcu 2010 roku nowe unijne logo rolnictwa ekologicznego,
ktére stato sie od 1 lipca 2012 roku obowigzkowe dla wszystkich produktéw ekologicznych
na terenie wszystkich panstw Unii (wcze$niej panowalt w tym zakresie spory chaos
informacyjny, gdyz produkty ekologiczne w réznych panstwach oznaczane byty réznymi
znakami).

3. Zwiekszenia podazy i dostepnosci produktéw rolnictwa ekologicznego (nowe sklepy, nowe
potki w supermarketach oraz w sklepach delikatesowych).

4. Spadku cen produktéw ekologicznych w Polsce (zmniejszenie réznicy miedzy produktami
ekologicznymi a produktami konwencjonalnymi, ktérych ceny stopniowo wzrastajg).

58



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

WYKRES CEN ZYWNOSCI (EUROSTAT) w 2016r.
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11.4.2. Dzialalnos¢ operacyjna Spotki

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
Delikateséw pod nazwa Organic Farma Zdrowia z ekologiczng i pro-zdrowotng Zywno$cia,
kosmetykami i $Srodkami higieny osobistej oraz domowej. Organic Farma Zdrowia zostata uznana
dwukrotnie za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktéw ekologicznych podczas
Organic Marketing Forum- najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw
ekologicznych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Delikatesy stacjonarne sieci dzialajg w najlepszych galeriach i centrach handlowych na terenie
Polski. Delikatesy sieci pod marka Organic Farma Zdrowia w obrebie aglomeracji warszawskiej
zlokalizowane sg w nastepujacych centrach handlowych: Ztote Tarasy, Arkadia, Galeria Mokotow,
Sadyba Best Mall, Wola Park, Atrium Targéwek, Centrum Europlex przy ulicy Putawskiej 17, Stara
Papiernia w Konstancinie, Galeria Auchan w Piasecznie. Ponadto w Warszawie dziataja Delikatesy
przy ulicach: Chmielnej 16 i Fieldorfa 10a oraz pierwszy w Polsce market ekologiczny o
powierzchni 470 m? (znajduje sie w prestizowym budynku Q22 u zbiegu alei Jana Pawta Il i ul.
Grzybowskiej). Market potgczony jest z ekologicznym bistro, gdzie serwowane sg specjalnie
dobrane dania z produktéw organicznych.

Delikatesy Organic Farma Zdrowia w innych miastach kraju znajduja sie w centrach handlowych:
Galeria Krakowska, CH Silesia w Katowicach, Galeria Katowicka, CH Manufaktura w todzi, CH
Renoma we Wroctawiu, CH Poznan Plaza, CH Posnania, Stary Browar, CH Kupiec Poznanski i CH
King-Cross w Poznaniu, CH Galeria Battycka, Centrum Riviera w Gdyni, CH Auchan w Ptocku, CH
Zielone Arkady w Bydgoszczy, oraz w lokalizacjach poza centrami handlowymi: w Krakowie przy
ulicy Kazimierza Wielkiego, w Tarnowskich Gérach przy ulicy Finskiej 53, w Gliwicach przu ulicy
Raciborskiej 1.

Delikatesy typu convenience pod marka Organic Zielone Oko zlokalizowane sg w Warszawie na
Saskiej Kepie przy ulicy Zwyciezcow 32 oraz na Kabatach przy ulicy Wawozowej 36.
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Pozostate sklepy prowadzone sg w CH Auchan w Rumi i w Bydgoszczy przy ulicy Gdanskiej 138.

Dziatalno$¢ e-commerce prowadzona jest przez trzy sklepy internetowe: organic24.pl
stanowigcy pod wzgledem cen i oferty doktadne odzwierciedlenie Delikates6w stacjonarnych,
Delikatesy internetowe ekosfera24.pl - jeden z najstarszych internetowych sklepéw z zywno$cia
ekologiczng w Polsce oraz freedelikatesy.pl. Sklepy internetowe posiadaja najszersza oferte
produktéw ekologicznych na polskim rynku.

Nad catosScig sprzedazy czuwa centrala spétki w Warszawie, gdzie miesci sie Zarzad, dziat
handlowy, logistyka, dziat finansowo-ksiegowy, kadry oraz dziat marketingu i PR.

Tabela 1. Zestawienie obiektéw handlowych

Sklepy nalezace do Organic Farma Zdrowia S.A. - stan na dzien publikacji raportu
. Organic Farma .
Organic market X Zielone Oko Inne
Zdrowia
Marka i klasyfikacja Delikatesy
Delikatesy .
Supermarket A ekologiczne typu
ekologiczne .
convenience
Razem

Delikatesy Stacjonarne 1 28 2 2 33
Aglomeracja Warszawska 1 11 2 14
Poznan 5 5
Pozostate regiony Kraju 12 P 14
Delikatesy internetowe 1 2 3
Razem 1 29 2 4 36

Oferta Spotki:
Oferta delikatesow skierowana jest do osob, ktore pragng odzywiac sie zdrowo i smacznie, dla

ktérych bezpieczenstwo ,czystej etykiety” jest najwazniejsze i gwarantowane certyfikatem
zywnosci ekologicznej. W sprzedazy znajduje sie ponad 3,4 tys. produktéw — najlepsze krajowe i
europejskie marki - od kilkuset réznych dostawcéw, z ktérych ponad 100 to firmy rodzinne.
Gtownie s3 to certyfikowane produkty ekologiczne, czyli wytworzone bez uzycia sztucznych
nawozow i Srodkdw ochrony roslin, nie zawierajgce takze chemicznych srodkéw konserwujgcych.
Poza certyfikowang zywnos$cig ekologiczng delikatesy posiadajg bogatg oferte produktéow dla
wegetarian, wegan, diabetykéw, alergikow, a takze os6b stosujacych roznego rodzaju diety:
bezglutenowe, bezmleczne, makrobiotyczne. Oferta sieci zawiera réwniez duzy wybor artykutéw
dla kobiet w ciazy, karmigcych mam, niemowlat i matych dzieci.

Oprocz produktéw ekologicznych w Organic Farma Zdrowia dostepna jest réwniez zywno$¢ z
certyfikatem Fair Trade (sprawiedliwego handlu). W pierwszym w Polsce markecie
ekologicznym, ktéry w listopadzie 2017 roku Organic Farma Zdrowia otworzyta w warszawskim
prestizowym budynku Q22, oferte dopetnito ekologiczne bistro. To jedyna taka placowka w
Polsce, gdzie serwuje sie wyselekcjonowane dania w catosci z certyfikowanych ekologicznych
sktadnikéw.

Delikatesy oferuja obecnie takze bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych
kosmetykow, srodkow higieny osobistej oraz srodkow czyszczaco-pioracych. W zwigzku z duzym
potencjatem tej grupy asortymentowej w 2016 roku rozpoczety zostat projekt znaczacego
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poszerzenia i uatrakcyjnienia oferty w tym zakresie. Klienci moga juz zauwazy¢ efekty
podejmowanych dziatan - sklepy prowadza dystrybucje dedykowanych materiatow
edukacyjnych i promocyjnych majacych na celu zwiekszenie swiadomosci i wiedzy klientéw w
tym zakresie.

Wiele produktéw znajdujgcych sie w ofercie produkowanych jest dla Grupy pod jej markami:
,O0rganic Farma Zdrowia”, ,Dr. Zdrowie”, ,Diet-Wital”, ,Produkty Klasztorne”, ,Eko-Wital”,
~AM-AM" i ,EUREKO”. Produkty te (ponad 400) s3 juz doskonale rozpoznawane przez klientéw i
cieszg sie coraz wieksza popularnoscia.

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalno$ci, przychody
Spo6tki podlegaja sezonowym wahaniom. Przewazajaca cze$¢ asortymentu Spotki stanowig
produkty spozywcze, na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym siegajacym nawet
do 30%.

11.4.3. Dziatalnos$¢ Spo6tki w 2017 roku

11.4.3.1. Dziatlalno$¢ operacyjna w 2017 roku

1. Informacje ogdlne

W 2017 roku Organic Farma Zdrowia S.A. odnotowata jednostkowg sprzedaz na poziomie 56 mln
zt co stanowi blisko 3% wzrostu w stosunku do 2016 roku. Byt to okres znaczacej reorganizacji
funkcjonowania spoétki; kontynuacji zamknie¢ nierentownych obiektéw, rewitalizacji oraz
inwestycji w nowe - w tym, w budynku Q22 pierwszego marketu spo6tki otwartego w ramach
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nowej strategii dalszego rozwoju. Catkowitej zmianie ulegly procesy logistyczne w ramach grupy
oraz spotka poniosta istotne koszty szkolen dla catej zatogi. W ramach zdarzen jednorazowych
obcigzajacych wyniki 2017 roku utworzono rezerwy na likwidacje jeszcze Kkilku istotnie
nierentownych obiektéw w 2018 roku oraz utworzono rezerwe na udzielong przez spoétke
pozyczke. Podsumowujac, spotka zmniejszata udziat nierentownych obiektéw oraz inwestowata
w rozwdj (szkolenia/nowy market). W 2017 roku rozpoczete zostaty procesy optymalizacyjne
zaro6wno w zakresie logistyki jak i sprzedazy, marzowaniu i zakupach ktére wptyng na wzrost
rentownos$ci w kolejnych okresach.

2. Czynniki wplywajace na sprzedaz/wyniki sprzedazy w 2017 roku:

W okresie 2017 roku spétka przeprowadzita cykl rewitalizacji i rebrandingu obiektéw
handlowych - majacych na celu miedzy innymi zwiekszenie i uatrakcyjnienie dla Klientéw
ekspozycji towarowej w delikatesach. Zmiana logo i materiatbw komunikacyjnych
podkresla warto$ci wspdlne dla wloskiej Grupy EcorNaturaSi, ktorej czescig jest Organic
Farma Zdrowia. Nowe logo nawigzuje do materiatéw wtoskiego partnera i jego historii.
Akcentuje harmonie miedzy rolnictwem ekologicznym, pozytywnym wplywem
produktéw BIO na czlowieka, a dzialaniami biznesowymi prowadzonymi w sposéb
zréwnowazony i neutralny dla srodowiska. Kolory zielony i oliwkowy przypominaja
naturalny charakter jedzenia organicznego. W ramach rebrandingu spétka zmienita m.in.
comiesieczne gazetki promocyjne dla klientéw. Spoétka odnotowata wyrazny wzrost
sprzedazy r/r w rewitalizowanych obiektach.

Na spadek zrealizowanej marzy handlowej w Organic Farma Zdrowia S.A. wptyw miata
reorganizacja logistyki w ramach Grupy. Zarzad Spéiki zdecydowat o przeniesieniu catej
dziatalnosci logistycznej do spotki dystrybucyjnej Eko-Wital sp. z o.0. Efektem
powyzszego dziatania bedzie poprawa efektywnos$ci logistyki w ramach Grupy,
zwiekszenie oferty towarowej spétki dystrybucyjnej, wzrost sprzedazy wewnatrz
grupowej oraz zmniejszenie czesci kosztéw operacyjnych Organic Farma Zdrowia S.A,,
przy jednoczesnym spadku marzy procentowej uzyskiwanej w tej spétce. Reorganizacja
w krotkim terminie nie wptyneta istotnie na wynik finansowy spotki.

Dodatkowym powodem obnizonej do wcze$niejszych okres6w marzy procentowej byty
wzmozone dziatania promocyjno-marketingowe prowadzone w okresie 2017 roku.

Kilka obiektow handlowych wykazato obnizong - w stosunku do oczekiwanej - sprzedaz
w zwigzku z wydarzeniami jednorazowymi/przejSciowymi m. in: czasowe zamkniecia
obiektoéw rewitalizowanych, mocno utrudniony dojazd do CH Wola Park w zwigzku z
budowa metra, brak gtéwnego operatora spozywczego w wielu centrach handlowych po
zamknieciu supermarketéw ALMA (Renoma, Europlex, CH Stara Papiernia)

3. Czynniki wplywajace na poziom kosztéw i wyniki w okresie 2017 roku:

Wzrost poziomu wynagrodzen pracownikéw delikatesow spotki, ktéry nastgpit w trakcie
2016 roku stanowil najwazniejszy powdd wzrostu kosztéw funkcjonowania placéwek
handlowych r/r. W tracie 2017 roku trudna sytuacja zwigzana z pozyskiwaniem
pracownikéw ulegta matej poprawie, jednak podwyzszony poziom kosztéw spowodowat
obnizenie wynikéw znaczacej czesci delikatesow co nie zostato jeszcze pokryte wzrostem
sprzedazy.
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W konicowce roku Spétka poniosta istotnie jednorazowe koszty marketingowe, zwigzane
Z promocja nowego, pierwszego marketu spo6tki zlokalizowanego na parterze
nowoczesnego biurowca Q22 Warszawie.

W 4 kwartale odbyt sie wielomiesieczny, zakrojony na duzg w wymiarze spétki skale, cykl
szkolen dla pracownikéw Organic Farma Zdrowia, ktére maja stuzy¢ podniesieniu
kwalifikacji oraz umiejetno$ci menedzerskich i sprzedazowych. Catkowity bezposredni
koszt programu szkolen wyniost kilkaset tysiecy ztotych.

W 2017 roku Spotka poniosta tacznie ponad 1,5 min zt kosztéw (pozostate koszty
operacyjne) zwigzanych ze zrealizowanymi zamknieciami oraz rezerwami na zamkniecie
w 2018 roku tgcznie 6 nierentownych obiektéw handlowych. Pomimo bardzo wysokiego
jednorazowego kosztu likwidacji oraz ujemnego wptywu na tgczng sprzedaz spotki w
przypadku znaczacego ujemnego wyniku EBITDA obiektu i braku perspektyw na szybkie
osiagniecie rentowno$ci decyzja o likwidacji nierentownych obiektéw jest korzystna dla
wynikéw spo6tki w dtugim okresie, a dla cash-flow sp6tki natychmiast.

W ciezar kosztéw finansowych 2017 roku zawigzata zostata rezerwa w kwocie 1,57 min
zt na nalezno$¢ wynikajaca z umowy pozyczki udzielonej Panu Jerzemu Skoniecznemu w
zwigzku z powzieciem informacji przez Spoétke o otwarciu przy$pieszonego postepowania
uktadowego przez tego kontrahenta. Zarzad dopuszcza mozliwo$¢ czeSciowego
rozwigzania rezerwy w przypadku uwiarygodnienia mozliwos$ci sptaty pozyczki w toku
postepowania procesu uktadowego.

Koszty finansowe w spdtce stanowig gtdwnie odsetki od kredytu, pozyczki i leasingow
oraz koszty wystawiania i utrzymywania gwarancji bankowych na rzecz centrow
handlowych (gwarancja zaptaty czynszu). W zwiazku ze wzrostem kredytéw i pozyczek
w trakcie 2017 roku, nastgpit istotny wzrost odsetek naliczonych do kwoty 209 tys. zt -
wzrost 0 47 tys. zt w poréwnaniu do 2016 roku. Jednoczes$nie spadek kursu EUR na koniec
roku spowodowat powstanie dodatnich réznic kursowych per saldo na ponad 500 tys. zt
zwigzanych z wyceng na dzien bilansowy zobowigzan walutowych posiadanych przez
Spétke (kredyt inwestycyjny w kwocie 3 mln EUR oraz pozyczka od akcjonariusza w
kwocie 1,15 mln EUR).

4. Placowki handlowe

Organic Farma Zdrowia S.A. rozpoczeta rok z 36 obiektami handlowymi (liczac razem z e-
commerce). W trakcie roku otwarte zostaty 4 placowki oraz zamknieto 5 nierentownych
delikateséw. Dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych delikateséw prowadzone byty
dwutorowo: poszukiwanie atrakcyjnych lokalizacji pod nowe obiekty handlowe oraz
rozmowy z aktualnymi wiascicielami w sprawie przejecia istniejgcych juz dochodowych
delikateséw/sklepdw z ekologiczna zywnoscia. Z posréd 4 nowych obiektéw, dwa zostaty
odkupione od poprzednich wtascicieli.

W listopadzie sie¢ Organic Farma Zdrowia uruchomita najwiekszy w Polsce market
ekologiczny potaczony z ekologicznym bistro. Na powierzchni 470 metréw kwadratowych
przez siedem dni w tygodniu w markecie oferowanych jest kilka tysiecy produktéw
ekologicznych zaréwno od polskich producentéw, jak i najwiekszych europejskich i
$Swiatowych marek. Market znajduje sie na parterze stotecznego drapacza chmur o nazwie
Q22.Dla wygody i szybkosci obstugi Klientbw, w markecie zamontowane s3 rowniez
nowoczesne kasy bezobstugowe. Kazdego dnia do dyspozycji Klientow dostepny jest
fachowy personel stuzacy poradg dietetyczng odnosnie wyboru produktéw. Szczegdlne
miejsce w ofercie Organic marketu ekologicznego zajmujg produkty $wieze. S to zatem
organiczne owoce i warzywa, jajka, nabiat, sery, pieczywo, mieso i wedliny - wszystko w
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najwyzszej jakoSci i w najwiekszym wyborze, dostarczane codziennie prosto od
producentéw. Produkty swieze uzupelnione sa szeroka ofertg przetworéw, produktow
macznych, oferty Sniadaniowej, miodéw, przypraw, herbat, kaw, stodyczy, napojéw oraz
wkrotce szerokiej oferty win. Dla os6b z alergiami zywieniowymi oferujemy peing,
dostepng palete produktéw bezglutenowych, bez laktozy, bezcukrowych,
wegetarianskich i weganskich. Cze$¢ produktéw pochodzi z upraw i produkcji Fair Trade
(Sprawiedliwego Handlu). W markecie znajduje sie tez najwiekszy w Polsce dziat
przyjaznych naturze kosmetykéw, Srodkéw higieny osobistej i domowej. Na miejscu
wypiekane jest réwniez Swieze ekologiczne pieczywo. Znajduje sie tu takze pierwsze w
Polsce w petni ekologiczne bistro z oferta ekologicznych dan - gtéwnie unikatowych,
zdrowych Misek ,Happy Bowls”. Ich gtéwnymi sktadnikami sg kasze, warzywa, owoce,
mieso i inne dodatki (lub Miski wegetarianskie), w tym wtasne sosy, wyborne kanapki,
nale$niki, burgery miesnei wegetarianskie, soki wyciskane na miejscu, koktajle
warzywne, warzywno-owocowe lub z dodatkami np. kolagenu, jogurty proteinowe,
oczyszczajace itp. i oczywiscie cata gama ekologicznych kaw, herbat i zi6ét. 100%
sktadnikéw serwowanych dan i napojéw jest organiczna. Jest to wiec pierwszy taki punkt
gastronomiczny na mapie Polski.

5. Dzialania zwiekszajace atrakcyjnos¢ asortymentu i zmiany w logistyce dostaw

e W ramach realizacji Strategii Produktowej, Sp6tka stawiata i stawia na ciggta rozbudowe
i poprawe oferty produktéw swiezych. Rosngca sita zakupowa i mozliwosci sprzedazowe
pozwalaja na nawigzywanie bezposrednich kontaktéw z producentami krajowymi i
zagranicznymi w coraz to nowych kategoriach asortymentowych.

e Dostrzegajac trendy rynkowe Organic Farma Zdrowia sukcesywnie powieksza ilo$¢
produktéw pod markami wtasnymi nalezacymi do Organic Farma Zdrowia lub spétki
dystrybucyjnej Eko-Wital sp z 0.0. Zdecydowana wiekszo$¢ produktéw jest wytwarzana
przez polskich producentéw, ale rdwniez coraz wiecej dostawcéw z zagranicy docenia
pozycje lidera rynku, jaka Spétka osiagneta w Polsce i sg oni gotowi dla niej produkowac.

e W okresie I kwartatu 2017 roku procesy logistyczne zwigzane z zakupami oraz dostawami
do delikateséw Organic Farma Zdrowia zostaty przeniesione do dystrybucyjnej spotki
zaleznej Eko- Wital sp. z 0.0. Reorganizacja zakupdw oraz kosztéw logistyki w Grupie
spowodowata brak poréwnywalno$ci marz i kosztéw w wynikach jednostkowych Organic
Farma Zdrowia S.A. i oraz spotce zaleznej Eko Wital sp. z 0.0. oraz znaczgco zaangazowata
obie organizacje, co przyczynito sie do ograniczenia wzrostu sprzedazy Grupy w I
potroczu 2017. Poré6wnywalno$¢ wynikéw danych odniesienia nastapi od II kwartatu
2018 roku. Celem reorganizacji byta poprawa efektywnosci logistyki w ramach Grupy,
zwiekszenie oferty towarowej spotki dystrybucyjnej, wzrost sprzedazy wewnatrz
grupowej oraz zmniejszenie czesci kosztéw operacyjnych Organic Farma Zdrowia S.A.,
przy jednoczesnym spadku marzy procentowej uzyskiwanej w tej spotce. Reorganizacja
w krétkim terminie nie wptyneta na wyniki skonsolidowane Grupy poniewaz priorytetem
dziatan byto bezpieczenstwo i ciggto$¢ realizowanych dostaw. Rozpoczete w IV kwartale
projekty optymalizacji proceséw ukierunkowane sg na osiggniecie oczekiwanych efektow
skali w kolejnych okresach.

e Spéiki Grupy kontynuowaly zacie$nianie wspétpracy z branzowym inwestorem
strategicznym - EcorNaturaSi S.p.A. Gléwnymi analizowanymi zagadnieniami s3: wspdlne
zaopatrzenie, strategie rozwoju poszczegélnych spoétek Grupy, transfer know-how,
koordynacja komunikacji z rynkiem/klientami, plany inwestycyjne oraz dziatania w
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zakresie marketingu i PR. Poprzez $cista wspoétprace z wloskimi partnerami, pozyskanie
know-how oraz wsparcie nowych inwestycji, Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oczekuje
wykorzystania wielu synergii i znaczgcego przyspieszenia rozwoju Grupy w najblizszych
latach. EcorNaturaSi S.p.A. jest na swoim rynku najwieksza sp6tka wyspecjalizowang w
hurtowym i detalicznym handlu produktami ekologicznymi (czwarta pod wzgledem
wielkosci tego typu firma w Europie).

Podsumowujgc, Grupa nie podniosta jeszcze dostatecznie sprzedazy i kwoty marzy by pokry¢
zwiekszone Kkoszty i znaczgco poprawi¢ wynik ze sprzedazy. Trwajace dzialania
optymalizacyjne, inwestycyjne i pro-sprzedazowe planowane takze na 2018 rok powinny
przynie$¢ powro6t do wzrostow sprzedazy w spétkach Grupy w kolejnych okresach.

6. Dzialania marketingowe i PR

Dzial marketingu i PR Organic Farma Zdrowia w 2017 roku przede wszystkim zajmowat sie
dziataniami wspierajacymi sprzedaz oraz edukacjg konsumentéw w zakresie zdrowego stylu
zycia, ekologicznej zywnosci, kosmetykdw i innych produktéw organicznych. Wraz ze wzrostem
dos$wiadczen dotyczacych skutecznos$ci poszczegélnych aktywnosci, dziat marketingu realizowat
coraz bardziej ztozone projekty, np. odpowiadat za rebranding materiatow komunikacyjnych
oraz wystroju delikateséw, wdrozenie akcji promocyjnej ,Stale w niskiej Cenie” czy uruchomienie
najwiekszego w Polsce marketu ekologicznego w listopadzie 2017 roku. Zarzad Spoétki upatruje
w dziataniach marketingowych szanse na wsparcie dalszych wzrostow sprzedazy.

Wiekszymi oraz istotniejszymi projektami w 2017 roku byty:
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AKkcja promocyjna ,Stale w niskiej Cenie”

Pod koniec kwietnia 2017 roku Organic Farma Zdrowia rozpoczeta

akcje promocyjng Stale w niskiej Cenie. Znalazly sie w niej

X podstawowe produkty ekologiczne w obnizonych cenach (obnizki

w n|5k|e| siegaja nawet 30 proc.). Poczatkowo w ofercie znajdowato sie 14

certyfikowanych produktow wysokiej jakosci obecnych w

codziennym jadlospisie tj. jaja, banany, masto, mleko, serek

waniliowy, kasza jaglana, mleko kokosowe, nasiona chia, daktyle, olej

Iniany, passata i makaron pennoni rigati oraz spaghetti. W ciggu roku

akcja bylta rozszerzana - na poczatku 2018 roku obejmowata juz 46 produktéw! Spo6tka zamierza

nadal powieksza¢ oferte o kolejne produkty w Swietnych cenach. Celem programu Stale w niskiej

Cenie jest zachecenie konsumentéw do siegania po ekologiczng zywnos¢, ktéra powstata bez

udziatu pestycydéw, chemicznych konserwantéw, barwnikéw czy wzmacniaczy smaku, nie méwigc
juz o GMO.

Kampania promujaca uruchomienie Organic Marketu Ekologicznego

W listopadzie 2017 roku sie¢ Organic
Farma Zdrowia uruchomita najwiekszy w
Polsce market ekologiczny potaczony z
ekologicznym bistro. Na powierzchni
niemal 500 metréw kwadratowych przez
siedem dni w tygodniu oferowanych jest
kilka tysiecy produktow ekologicznych
zaroéwno od polskich producentow, jak i
najwiekszych europejskich i $wiatowych

marek. Market znajduje sie na parterze Nesatais N ——
) Ekologiczna tywnoéé podbija Polske. “Takich jablek nie
stotecznego drapacza chmur o nazwie ma w zwyklym markecie”

Q22. Dla wygody i szybkosci obstugi
Klientéw, w markecie zamontowane s3
réwniez nowoczesne kasy bezobstugowe.

Kazdego dnia do dyspozycji Klientow

dostepny jest fachowy personel stuzacy porada dietetyczng odno$nie wyboru produktow.
Uruchomieniu Organic Marketu Ekologicznego towarzyszyta szeroka kampania promocyjna w
stotecznych mediach (stacje radiowe i dziatania PR) oraz w social mediach (Facebook).
Kampania zaowocowata pozytywnym trendem sprzedazy w Q22. W grudniu Spoétka powtdrzyta
kampanie w social mediach, tym razem w zwiazku z gazetka promocyjna z przepisami, co
réwniez zaowocowato zwiekszeniem sprzedazy.
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Go Organic! - magazyn edukacyjny

Organic Farma Zdrowia S.A. w 2017 roku wydawata kwartalnik Go
Organic!, ktory dystrybuowany jest bezptatnie na terenie delikatesow
stacjonarnych. Mozna go réwniez bezptatnie pobraé¢ ze strony
internetowej spétki pod adresem http://organicmarket.pl/go-organic

Magazyn wydawany jest od 2006 roku. Poswiecony jest wiasciwemu
odzywaniu oraz zdrowemu stylowi zycia. Zespét redakcyjny
wspoélpracuje z ekspertami z obszaru zywienia: z dietetykami,
psychologami, lekarzami, naukowcami ze Szkoly Gléwnej
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, Instytutu Zywno$ci i Zywienia,

z Centrum Dietetyki Sportowej. Do wspoélpracy zapraszani sg réwniez

instruktorzy réznych rodzajéw aktywnosci fizyczne;j.

W kwartalniku prezentowane sg przepisy kulinarne wybranych polskich kucharzy, dietetykéw i
blogeréw, ze skladnikéw, ktére majg pozytywny wplyw na zdrowie. Na tamach magazynu
polecane sg réwniez promujgce zdrowy spos6b odzywiania ksigzki kulinarne.

Czytelnicy Go Organic! moga rowniez zapoznac sie ze sposobami powstawania produktéw
dostepnych w sieci delikateséw (w dziale Dostawcy Zdrowia). Natomiast rodzice znajdg w nim
porady na temat odzywiania dzieci i ksztatcenia ich nawykéw zywieniowych.

Przepisy na Swieta Wielkanocne i Boze
Narodzenie

Spotka przygotowata w 2017 roku dwa

specjalne wydania gazetki z przepisami na

Wielkanoc oraz Boze Narodzenie jako ¥ B
zdrowa inspiracje dla klientéw na $wieta.

Przepisy zostaty przygotowane przez

blogerki kulinarne oraz firmowg ekspertke

ds. odzywiania. Dostepne byty

nieodplatnie w formie papierowej w

delikatesach sieci, na firmowym profilu
spoteczno$ciowym oraz na stronie

internetowej Spotki.

m e n Strona WWW oraz Facebook

ORGANIC FARMA
ZDROWIA SA

Spétka prowadzi - poprzez strone www oraz
mres firmowy profil na portalu spoteczno$ciowym
Facebook - regularne dziatania promocyjne
prezentujgc informacje na temat zywnoSci

Strona glowna

ekologicznej, kosmetykow, wartosci

odzyweczych réznych produktéow spozywczych
oraz proponujagc przepisy na potrawy
szczeg6lnie korzystne dla zdrowia. Oferowane
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sg rabaty i promocje na wybrane linie produktéw dostepnych w ofercie spétki. W 2017 roku
dziatania w mediach spoteczno$ciowych zostaty zintensyfikowane, a liczba fanéw przekroczyta 9

tys. oséb.
Nowy kwartalnik poswiecony ekologicznym kosmetykom

Organic Farma Zdrowia S.A. rozpoczeta w 2016 roku wydawanie
nowej kwartalnej gazetki z kosmetykami ,EKOLOGIA DLA URODY
Twéj sSwiadomy wybor”. Jest ona dystrybuowana bezptatnie na
terenie placowek handlowych spétki. Gazetka wydana w sierpniu i w
grudniu 2016 roku zawiera istotne informacje dla konsumentéw: w
jaki sposob odréznia¢ kosmetyki bezpieczne dla zdrowia, nie
testowane na zwierzetach, ktérych produkcja nie =zagraza
naturalnemu S$rodowisku, na ktdére certyfikaty na opakowaniach
kosmetykéw warto zwroéci¢ uwage by sSwiadomie dokonywaé wyboru
przy zakupie.

-'",:'- e "i’& g ’:

WIOSKA 2017

EKOLOGIA DLA URODY

Promocja w wydawnictwach zewnetrznych i wspolpraca z zewnetrznymi podmiotami

Reklamy Organic Farma Zdrowia, ktére zwigzane sg ze zdrowym stylem zycia i zdrowym

odzywianiem, ukazywaty sie m.in. w magazynach "Slow Life

, "Wysokie Obcasy" oraz

"Hipoalergiczni". Sp6tka przekazywata takze produkty ekologiczne na warsztaty kulinarne
prowadzone m.in. w CoockUp Studio i przez znang blogerke Misa Mocy. Dzieki temu szerzyta

wiedze o przewagach zywnosci ekologicznej nad konwencjonalna.

7. Finansowanie dzialalnosci

Historycznie Organic Farma Zdrowia S.A. finansowata dziatalno$¢ biezaca oraz inwestycje ze
srodkéw pochodzacych z emisji akcji, wypracowanych pozytywnych przeptywéw pienieznych
oraz kredytu obrotowego. Po zmianie gtbwnego wiasciciela w potowie 2016 roku, zdecydowano
o finansowaniu dalszych inwestycji z pozyczek od gtéwnego udzialowca (pierwsza transza
pozyczki w kwocie 1,6 mln EUR wptyneta w 2016 roku) oraz docelowo z kredytu inwestycyjnego.

Rok 2017 spétka rozpoczeta posiadajac $rodki z pozyczki w kwocie 1,6 mln EUR od spétki matki
EcorNaturaSi S.p.A. z siedzibg w Weronie, nastepnie w trakcie 2017 roku spotka:

o

otrzymata kolejne transze pozyczki

i. kwote - 700.000 EUR z terminem sptaty do 2022 roku
ii. kwote - 450.000 EUR z terminem sptaty do 2022 roku
b. zaciggneta w banku Intesa Sanpaolo S.p.A. 6-letni kredyt inwestycyjny w kwocie 3 mln

EUR (opisany w raporcie 4/2017 z dnia 27.09.2017)

Qo

sptacita w/w pierwszga transze pozyczki w kwocie 1,6 mln EUR.

bankowy kredyt obrotowy w wysokosci do 3 min zt posiadany w Banku BZWBK

(umowa do 30.09.2018) byt uzywany w trakcie roku, jednak w zwigzku z posiadaniem

nadwyzki srodkéw finansowych zaréwno na koniec 2017 roku jak i na koniec 2018

roku nie byt zaciggniety.
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Rok 2017 Organic Farma Zdrowia S.A. zakonczyta posiadajac znaczaca kwote Srodkow
pienieznych w kwocie ponad 5,4 mln zt pochodzacych z dtugoterminowego dtugu finansowego.
Srodki te beda systematycznie przeznaczane na kolejne inwestycje spétki w okresie 2018 roku.

11.4.3.2. Nagrody i wyréznienia
Istotniejsze wyrdznienia i nagrody otrzymane dotychczas przez Spétke :

1. Orzel Agrobiznesu 2007 nagroda Agencji Promocyjno-Wydawniczej EMS pod
honorowym patronem Wicemarszatka Sejmu RP za sukces rynkowy dla Organic Farma
Zdrowia.

2. Nagroda ,BOCIANA BIALEGO” za wkiad w rozwdj i propagowanie polskiej ekologii

przyznana przez Ogoélnopolskie Stowarzyszenie przetwdrcéw i producentéw produktéw
ekologicznych Polska ekologia w roku 2012

3. Solidny Pracodawca Roku 2013- opis w punkcie 1.4.6
4. Zlota Siédemka branzy handlowej i ustugowej edycja 2013 w kategorii sklepy

ekologiczne (Organizator TVEXPO Targi Biznes News)

5. Najlepsza sie¢ sklepé6w ekologicznych w Polsce - nagroda przyznana Spéice juz
dwukrotnie; podczas najwiekszych, corocznych, Srodkowo-europejskich konferencji
ORGANIC MARKETING FORUM w 2012 i 2013 roku

6. Best of Organic Silver Award nagroda przyznana przez Organic Marketing Forum w

2014 roku

7. Spoétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyréznienie: ,,Najlepsze sprawozdanie z
dziatalnos$ci” za 2014 rok - wyr6znienie przyznane zostato Spétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu , The Best Annual Report 2014” organizowanego
przez Gietde Papierow Warto$ciowych.

8. Spotka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyroéznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dzialalnosci” za 2015 rok - wyréznienie przyznane zostato Spétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu , The Best Annual Report 2015” organizowanego
przez Gietde Papier6w Warto$ciowych.

9. Spotka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyroéznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dzialalnosci” za 2016 rok - wyréznienie przyznane zostato Spétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu , The Best Annual Report 2016” organizowanego
przez Gietde Papier6w Warto$ciowych.

I1.4.4. Strategia Spotki na lata 2017-2021

Spotka zaktada, ze gtbwnym rynkiem odbiorcéw dla oferowanych przez nig produktéw i ustug, w
ciagu najblizszych lat bedzie rynek krajowy. Strategiag Sp6tki na lata 2017-2021 jest rozbudowa
sieci obiektéw handlowych wlasnych. Nowym elementem strategii jest otwieranie przez Spétke
pierwszych w Polsce marketéw ekologicznych - sklepdw o powierzchni > 400m2 - jako odpowiedz
na szybko rosnacy popyt na te produkty.

Oto podstawowe zatozenia strategii Sp6iki na lata 2017-2021:

e sie¢ detaliczna Spéiki bedzie beneficjentem rozwoju rynku produktéow ekologicznych
w Polsce poprzez ciagly wzrost liczby nowych klientéw, wzrost wartos$ci zakupow
dokonywanych przez istniejgcych klientow;
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e wzrost sprzedazy wynikajacy z osiggania dojrzato$ci przez sklepy otwarte lub
wtaczone do sieci Organic Farma Zdrowia od 2013 roku (ze wzgledu na zaktadany 3
letni okres potrzebny do osiaggniecia przez sklepy peinej ,dojrzatosci”);

e otwarcie pierwszego w Polsce marketu z produktami ekologicznymi w listopadzie
2017 roku i otwieranie kolejnych tej wielkosci sklep6w co rok;

e powiekszenie sieci detalicznej o nowe lokalizacje przy ulicach handlowych i na
najlepszych osiedlach;

o akwizycje istniejacych, pojedynczych sklepéw lub matych sieci z produktami
ekologicznymi;

¢ intensyfikacja dziatan promocyjnych i marketingowych.

I1.4.5. Dzialania z zakresu CSR w 2017 roku (odpowiedzialnosci spotecznej biznesu)

SzKkolenia pracownikéw Organic Farma Zdrowia

Organic Farma Zdrowia przywigzuje bardzo duza wage do statego ksztatcenia pracownikéw
sklepéw i poprawy ich warunkéw pracy. Pracownicy sklepéw otrzymuja regularnie materiaty
edukacyjne na temat warto$ci odzywczych produktéw i ich dziatania w celu przekazywania
specjalistycznej wiedzy Klientom. Pracownicy sg regularnie szkoleni przy uzyciu witasnych
podrecznikow i systemu e-learningowego. Dziatania te majg zapewni¢ klientom obstuge na
najwyzszym poziomie oraz dostep do rzetelnej wiedzy na temat pochodzenia, sposobu uprawy i
powstawania oraz wlasciwos$ci oferowanych przez Spotke towarow.

Ponadto w 2017 roku zrealizowata ogolnopolski cykl szkolen dla pracownikéw sprzedazy
(zaréwno menedzeréw, jak i pracownikow delikateséw). Jego celem bylto poszerzenie
kompetencji w obszarze obstugi klienta i technik sprzedazowych. Cykl realizowany byt od
wrze$nia do grudnia 2017 roku ( w turach dwudniowych) na terenie Warszawy, Poznania,
Katowic i Tréjmiasta.

Edukacja w zakresie jakosSci zywno$ci i jej wplywu na
organizm czlowieka

Firma wspélpracuje z podmiotami zewnetrznymi, ktore realizujg
dzialania na rzecz edukacji zywieniowej, zréwnowazonego
rozwoju oraz zdrowego stylu zycia. Wraz z rozwojem Grupy
dziatania w obszarze CSR s3 intensyfikowane.

W 2017 roku Spoétka wspoédtpracowata ze Szkolg Glownag
Gospodarstwa Wiejskiego w zakresie przygotowania tabel, w
ktérych eksperci uczelni pod kierunkiem dr hab. Eweliny
Hallmann poréwnali kilkadziesigt konwencjonalnych i
organicznych produktéw. Tabele te byty szeroko prezentowane w
social mediach Spétki i zewnetrznych pismach (np. Slow Life). Tym
samym zapoznato sie z nimi kilkadziesigt tysiecy o0so6b

zainteresowanych ekologicznym stylem zycia. Tabele te znajduja
sie takze na stronie internetowej spotki.

W ramach edukacji firmowi eksperci ekspert ds. odzywiania udzielali w sklepach nieodptatnych
porad klientom delikatesow sp6tki. Dziatania te prowadzone byty cyklicznie, cotygodniowo.
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Wspélpraca z Fair Trade

Wprowadzane przez Spo6tke do sprzedazy produkty pochodza w duzej i
ciagle rosnacej czesci z upraw ekologicznych i biodynamicznych. W ten
sposéb nie sg szkodliwe dla srodowiska. Spotka posiada w ofercie
réwniez produkty uprawiane i przetwarzane na zasadach Fair Trade, tj.
z zachowaniem zasad sprawiedliwego handlu. Jak co roku wspierata
organizacje promujac Kkrzewione przez nig idee. Zostata takze
partnerem festiwalu filmowego FairTrade, ktéry odbywat sie w
listopadzie 2017 roku.

I1.4.6. Majatek i inwestycje Spotki

Dotychczasowe inwestycje sp6tki zwigzane byty przede wszystkim z rozbudows3 sieci detalicznej
na obszarach najwiekszych miast Polski. Ekspansja ta zwigzana byla z przejeciami oraz
otwieraniem nowych sklepow. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w wynajmowanych
obiektach - w przypadku otwar¢ naktady inwestycyjne ponoszone sg na adaptacje i wyposazenie
obiektow.

Dzialalno$¢ inwestycyjna w 2017 roku:

W 2017 roku spétka przeznaczyta na inwestycje ponad 4,5 mln ztotych. Gtownymi celami
inwestycyjnymi byty:

e uruchamianie nowych obiektéw handlowych - w tym pierwszego marketu
e rewitalizacje obiektow juz istniejacych handlowych

e System IT oraz inne

Zgodnie z obowigzujacy strategia spétka poza inwestycjami w zaktadanie nowych obiektéw
kontynuowac bedzie przejmowanie i dotgczanie do sieci istniejacych sklepéw ekologicznych
charakteryzujacych sie atrakcyjnymi parametrami finansowymi. Wraz ze wzrostem powierzchni
otwieranych obiektéw handlowych - marketéw - jednostkowe naktady inwestycyjne znaczaco
rosna. Na rok 2018 zaplanowana jest duza inwestycja w supermarket o powierzchni ponad
800m? zlokalizowany w podwarszawskim Konstancinie.

IL.5. Wazne okolicznosci lub zdarzenia z dzialalnosci gospodarczej Spotki
jakie mialy miejsce w czasie pomiedzy okresem objetym sprawozdaniem, a
data jego sporzadzenia

Na dzien sporzadzania Sprawozdania, zarzadowi Spéiki nie sa znane jakiekolwiek tendencje,
niepewne elementy, zgdania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga
mie¢ znaczgcy wplyw na perspektywy Spétki do konca biezacego roku obrotowego.
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I1.6. Dane osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoiki
I11.6.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Organic Farma Zdrowia S.A., Zarzad Spétki sktada sie z od 1 do 3 cztonkéw,
w tym Prezesa i Wiceprezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu powotywani
sg na 3-letnig kadencje. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza za wyjatkiem pierwszego
Zarzadu, ktory zostal powotany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Organic Farma
Zdrowia S.A. w Warszawie na mocy uchwaty z dnia 5 listopada 2007 roku. Obecna kadencja
Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 23 maja 2017 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad
sktada sie z dwdch osdb:

Stawomir Chlon - Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa),
Przemystaw Eliasz Tomaszewski- Wiceprezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa).

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i jest wtadny podejmowac wszelkie decyzje
nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

Akcje Spé1ki posiadane przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 31.12.2017r.:

. . Liczba Laczna warto$¢ Udzial w kapitale U(_iz1a}_ W ogo!ne]
AKcjonariusz akeii nominalna zaktadowym (%) liczbie glosow
) wym (7o na WZA (%)
Stawomir Chiof 641708 641708,00 zt 14,32% 19,37%
Przemystaw Eliasz
. 360 437 360 437,00 zt 8,04% 12,50%
Tomaszewski

Pan Stawomir Chlon- Prezes Zarzadu

Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochodéw i Maszyn
Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne
szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu,
handlu, przywédztwa i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno
w Insead, oddziat w Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu
podstawowym. W latach 1985-1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy
informatycznej ICL na stanowiskach specjalista ds. marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W
latach 1990-1999 byt kolejno wspétzatozycielem, dyrektorem zarzadzajacym, wiceprezesem oraz
Prezesem spo6tki informatycznej CSBI S.A. Od wrze$nia 1996 r. do stycznia 1999 r. byt doradcg
Zarzadu Grupy ComputerLand ds. Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do lutego 2000 r.
zajmowat stanowisko wiceprezesa w spéice informatycznej Computerland S.A. Od lutego 2000 do
marca 2002 byt Prezesem zarzadzajacym w ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006
roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand S.A. Od 2003 wspétwlasciciel reprezentujacy
w WESOLANDIA A. Chton S. Chton Spé6tka Jawna. Od marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma
Zdrowia. Obecnie zajmuje rowniez stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Bio Planet S.A.
oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej Green Way S.A.. Mistrz Polski i kilkukrotny Wicemistrz
Polski w Rajdowych Mistrzostwach Polski Samochodéw Terenowych.

Pan Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu
Ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale

Zarzadzania i Finanséw. Ukonczyt studia podyplomowe Poradnictwa Dietetycznego w Szkole
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Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Nauk o Zywieniu Cztowieka i
Konsumpcji i uzyskat tytut dyplomowanego dietetyka. Wspétwtasciciel od 1995 "Provita" -
Zywno$¢ dla Zdrowia, wlasciciel sklepu ze zdrowa Zywno$cig PHU "Janka" (2000 - 2006). Zatozyt
i zarzadzat pierwsza w Polsce siecig 7 sklepéw ze zdrowa zywnos$cia w centrach Handlowych
Warszawy, Poznania i f.odzi — Organic Market (2003-2006). Obecnie Wiceprezes Zarzadu Organic
Farma Zdrowia. Ponadto Prezes Zarzadu Vega Food Sp. z 0.0. oraz od 21 grudnia 2015 Prezes
Zarzadu Green Way S.A. Prezes Zarzadu Podkomorzanka sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu : Jadtodajnia
Centralna sp. z 0.0. i Massive Food sp. z o0.0.

I11.6.2. Rada Nadzorcza
Zgodnie z zapisami Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkéw, w tym

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego. Rada powotywana jest przez Walne Zgromadzenie
na trzyletnig kadencje.

0d 21 lutego 2018 roku do dnia publikacji raportu, w zwigzku ze ztozona rezygnacja pana Marco
Arduini, w sktad Rady Nadzorczej wchodzg 4 osoby:

Michat Dabrowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Skonieczny- Cztonek Rady Nadzorczej,

Silvio Fabio Brescacin, Cztonek Rady Nadzorczej
Francesco lovine, cztonek Rady Nadzorczej

Piaty czlonek uzupetniony zostanie na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W ocenie Spoétki nie wystepuja okoliczno$ci mogace stanowi¢ dziatania konkurencyjne pomiedzy
Sp6tka a cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Michal Dabrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 1994 roku. W latach
1994-1996 - Interimpex/BP Poland Sp. z o0.0. pracowat na stanowisku art. pozyskiwania
lokalizacji pod stacje paliw. W latach 1996-1997 - Amoco Poland Sp. z o.0. pracowat na
stanowisku art. pozyskiwania lokalizacji pod stacje paliw. W latach 1997-1999 - Leroy Merlin Sp.
Z 0.0. pracowatl na stanowisku art. pozyskiwania lokalizacji pod Centra Handlowe. Od 1999
prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa ,MD Consulting”. Zajmujgcg sie
posrednictwem i doradztwem w nieruchomosciach. 0Od 2005 roku wspétwtasciciel i Prezes firmy
Wapienniki i Kamieniotomy Pychowickie Sp. z 0.0. 0d 2005 roku wspoétwtasciciel firm celowych
powotanych do projektéw developerskich. W 2007 roku uzyskat licencje zawodowa ,posrednik
w obrocie nieruchomos$ciami” nr 6855. Poza emitentem nie wykonuje dziatalnosci, ktéra ma
istotne znaczenie dla emitenta. Cztonek Rady Nadzorczej Organic Farma Zdrowia S.A. od 12
czerwca 2008.

Pan Silvio Fabio Brescacin, cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej Organic Farma Zdrowia S.A. od 26.10.2016r. termin uptywu kadencji
uptywa z chwilg zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego
Organic Farma Zdrowia S.A. za 2018 r.

Silvio Fabio BRESCACIN cate swoje zycie zawodowe poswiecit produkg;ji I dystrybucji produktéw
pochodzacych z upraw biologicznych [ biodynamicznych.
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Po zdobyciu dyplomu z rolnictwa na Uniwersytecie w Padwie w 1979 roku, wspotpracuje przy
tworzeniu Stowarzyszenia antropozoficznego Rudolfa Steinera w Conegliano w regionie Treviso.
W 1985 jest jednym z zatozycieli Ariele, jednego z pierwszych we Wtoszech punktéw sprzedazy
zywnosci ekologiczne;j.

W 1987 jest wspotzatozycielem spotki dystrybucyjnej GEA, a pdZzniej (1998) Ecor S.p.A., ktéra
staje sie czotowym dystrybutorem produktéw organicznych i biodynamicznych dedykowanym do
wyspecjalizowanego handlu detalicznego.

W 2002 roku, za posrednictwem spétki Ecor, gdzie petit funkcje dyrektora zarzadzajgcego,
promuje Cuorebio, projekt stowarzyszajacy sklepy z produktami ekologicznymi.

W 2007 roku firma Ecor rozpoczeta bezposrednie zarzadzanie gospodarstwem agroturystycznym
Vaira w Petacciato.

W 2009 roku jest wspottworeg fuzji miedzy Ecor S.p.A. i NaturaSi SpA, z ktdrej zrodzita sie
EcorNaturasi Group, lider wtoskiego rynku w dystrybucji produktéw biologicznych
biodynamicznych i naturalnych.

0d 2012 roku jest prezesem i CEO EcorNaturaSi S.p.A, posiadajgcej 63,42% akcji Organic Farma
Zdrowia S.A.

Pan Marco Arduini, Czlonek Rady Nadzorczej do 21.02.2018

cztonek Rady Nadzorczej Organic Farma Zdrowia S.A. od 26.10.2016r. termin uptywu kadencji
uptywa z chwilg zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego
Organic Farma Zdrowia S.A. za 2018 r.

Pierwsze dziesie¢ lat kariery zawodowej to do$wiadczenia w réznych firmach i branzach
(Management Consulting, Horeca, Fast Moving Consumer Goods) na poziomie miedzynarodowym
m.in. w Nowym Jorku, Hong Kongu, Londynie.

0d 17 lat zaangazowany w rozwo6j Euro Group. Wtoskiej firmy rodzinnej, ktéra od 1967 roku
specjalizuje sie w produkcji i dystrybucji komponentéw bazowych do maszyn elektrycznych
(silniki i pradnice). Dzi$ jest Swiatowym liderem w branzy.

Dos$wiadczenie zawodowe:

- Lipiec 1988 - listopad 1990 Miedzynarodowy Junior Consultant w Egon Zehnder

- Grudzien 1990 - pazdziernik 1992 Asia Pacific Region Export Manager w Sambonet

- Listopad 1992 - grudzien 1998 Marketing Manager w Unilever

- Styczen 1999 - grudzien 2002 Wtochy Zastepca Dyrektora Generalnego w Eurotranciatura

- Styczen 2003 - grudzien 2007 Wtochy General Manager w Eurotranciatura

- Styczen 2008 - obecnie Prezes w Eurogrupa

- Styczen 2015 - obecnie Cztonek Zarzadu w BDH

Bio Development Holding (BDH) jest liderem inwestycji sektora Zzywnosci ekologicznej. Powstata
w 2009 roku z misja wzmocnienia i poszerzenia niezaleznego sektora ekologicznego.

Pan Francesco lovine, czlonek Rady Nadzorczej Organic Farma Zdrowia S.A. od 26.10.2016r.
termin uptywu kadencji uptywa z chwilg zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Organic Farma Zdrowia S.A. za 2018 r.

W 1996 roku ukonczyt studia na kierunku Ekonomia Przedsiebiorstw na Uniwersytecie Ca'
Foscari w Wenecji.

Kariere zawodowa rozpoczat w sektorze duzych sieci handlowych. Poczatkowo w obszarze
marketingu, a nastepnie zdobywatl i rozwijal kompetencje takze w obszarach planowania i
zarzadzania przedsiebiorstwem.

0d 2009 do 2011 pelnit funkcje dyrektorem WFP Marketing Group (GDO).
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0d 2011 do 2014 byt Dyrektorem Marketingu i Zakup6w Salmoiraighi i Vigano (retail).
0d 2014 pracuje na stanowisku Dyrektora Handlowego EcorNaturasSi.

Pan Jerzy Skonieczny - Czlonek Rady Nadzorczej

Ukonczyt studia magisterskie na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu Wydziat Prawa 1985-1987 odbyt aplikacje prokuratorska w
Prokuraturze Okregowe w Poznaniu zakonczong zdanym egzaminem. 1987-1989 praca w Izbie
Skarbowej w Poznaniu i egzamin z aplikacji administracyjnej. W czasie trwania aplikacji
adwokackiej podjat wiasng dziatalno$¢ gospodarcza jako przedstawiciel i doradca zachodnich
firm spozywczych. Od 2001 roku twoérca firmy produkujacej naturalne, tradycyjne polskie
wedliny, za ktore firmie przyznano wiele nagréd i wyréznien. W 2007 roku zaktada ogélnopolska
sie¢ sklepéw Tradycyjne Jadto sprzedajaca tradycyjne polskie specjaly (naturalne wedliny,
produkty regionalne takie jak miody, sery, grzyby, soki i inne). W zamian za aport w formie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa sieci 10 sklepéw Tradycyjnego Jadta objat emisje akcji
serii I Organic Farma Zdrowia S.A. zostajac akcjonariuszem posiadajacym 6,7% akcji i 5,7%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spéitki oraz jej dostawcg. Poza w/w nie wykonuje dziatalnosci,
ktéra ma istotne znaczenie dla emitenta.

I1.7. Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej

Wedlug stanu na dzien 31.12.2017 struktura akcjonariatu Spoétki byta nastepujaca:

Tabela akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Organic Farma
Zdrowia S. A. stan na 31.12.2017 (wg danych posiadanych przez spétke)

udziat w
Akcjonariusz liczba akcji | udziat w kapitale liczba gtosow | gtosach
Ecor NaturaSi S.p.A. * 2847 197 63,52% 2847 197 55,74%
Stawomir Chton* 641 708 14,32% 989 333 19,37%
Przemystaw Tomaszewski* 360 437 8,04% 638 537 12,50%
Jerzy Skonieczny 300 000 6,69% 300 000 5,87%
Pozostali akcjonariusze 332984 7,43% 332984 6,52%
suma 4482 326 100,00% 5108 051 100,00%

*porozumienie akcjonariuszy
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Akcjonariat na 31.12.2017 wg liczby akcji

Pozostali akcjonariusze

743%

Jerzy Skonieczn1/
6,69%
Przemystaw Tomaszewski*
8,04%
Stawomir Chtort* Ecor NaturaSi S.p.A. *
14,32% 63,52%

*porozumienie akcjonariuszy

Akcjonariat na 31.12.2017 wg liczby gtoséw

Pozostali akcjonariusze

6,52%
lerzy Skonieczny_/

5,87% '

Stawomir Chton* /

19,37%

Przemystaw Tomaszewski*
12,50%

Ecor NaturaSi S.p.A. *
55,74%

*porozumienie akcjonariuszy

Liczba akcji, ktore zgodnie z informacjami jakie posiada spo6tka znajdowaty sie w wolnym obrocie
(freefloat) na dzien 31.12.2017 wynosita: 332984 sztuk (7,43% wszystkich akcji spotki
uprawniajacych do 6,52% glosow na Walnym Zgromadzeniu).

W dniu 6 lipca 2016 roku zawarto porozumienie akcjonariuszy pomiedzy Ecor NaturaSi S.p.A., a
Panem Stawomirem Chtoniem i Panem Przemystawem Tomaszewskim dotyczace wspétdziatania
w zakresie zarzadzania sp6tka Organic Farma Zdrowia S.A. W zwigzku z powyZszym od dnia 6
lipca 2016r. wymienione osoby oraz spo6tka dziataja w porozumieniu na podstawie art. 69 w
zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5 oraz ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm.). Na dzien 31.12.2017 roku porozumienie
reprezentowato 85,88% kapitatu zakladowego oraz 87,61% ogolnej liczby gltoséw na WZA
(3 849.342 akcje /4.475.067 gltoséw).
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I11. Informacje o spétkach powigzanych

I11.1. Profile spotek powigzanych

I11.1.1. EKo-Wital Sp. z o0.0. - Jednostka zalezna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jagielloniska 82, 03-301 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa
Poczta elektroniczna:info@eko-wital.pl

Strona internetowa: www.eko-wital.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000090525

Regon: 017415765

NIP: 1230950438

Kapitat wlasny na dzien 31.12.2017: 4 723 948 zt

Kapitat podstawowy: 4 000 000,00 zt

Procent udzialéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 100%

Przecietne zatrudnienie w 2016r.: 28,77

Zarzad:

e Zbigniew Czerniszewski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny
e Joanna Swiercz - Czlonek Zarzadu

Eko-Wital Sp. z o0.0. jest jednym z najwiekszych wyspecjalizowanych importeréw i dystrybutoréw
produktéw ekologicznych oraz naturalnych o zasiegu ogélnopolskim. Na rynku istnieje od 2001
roku i obecnie reprezentuje wiele najlepszych europejskich i krajowych marek. Oferta Spo6tki jest
tak skonstruowana, aby stanowita kompleksowg baze produktéw, zawierajaca szeroka game
zywnosci ekologicznej, naturalnej oraz produktéw o specjalnym przeznaczeniu zZywieniowym, w
tym produkty bezmleczne, bezglutenowe, bezcukrowe, wegetarianskie i weganskie. Eko-Wital
bardzo stawia na produkty pod wtasnymi markami: ,,Eko-Wital”, ,Diet-Wital”, ,Eureko”, marke
produktéw dzieciecych: ,Am-Am” oraz marke ,Produkty Klasztorne”. W ramach rozwoju
podstawowej marki spo6tki: , Eko-Wital” pojawiajg sie, oprécz standardowych pozycji jak bakalie,
kasze i ptatki, takze nowe, poszukiwane przez klientéw produkty takie jak passata, bulion w
kostkach bez oleju palmowego czy syrop klonowy prosto z Kanady. W tej chwili baza produktow
pod markami wlasnymi wynosi ponad 200 pozycji i caly czas sie rozwija i zmienia, tak by
odzwierciedla¢ potrzeby klientdw. Oferta ekologicznych produktéw $wiezych i specjalistycznych
niezmiennie pozostaje priorytetem i jest systematycznie powiekszana.

Gtownym odbiorca spotki jest kanat nowoczesny, czyli sieci Delikateséw, Supermarkety i
Hipermarkety. Réwnoczesnie dynamicznie rozwijana jest sprzedaz do wyspecjalizowanych
sklepow specjalistycznych, w tym do najwiekszej sieci w Polsce Organic Farma Zdrowia, ktéra jest
wtascicielem spotki Eko-Wital oraz do sklepéw konwencjonalnych w catej Polsce - ktorych liczba
systematycznie rosnie. Coraz wazniejszymi staja sie dla spdtki rowniez takie kanaty sprzedazy
jak HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie lokalne oraz sklepy internetowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A.
sprawozdanie finansowe Eko-Wital Sp. z o0.0. podlega konsolidacji metoda peina.
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I11.1.2. Bio Planet S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Wilkowa Wie$

Adres: Wilkowa Wie$ 7, 05-084 Leszno k. Warszawy

Adres korespondencyjny: ul. Fabryczna 9B; 05-084 Leszno k.
Warszawy

Poczta elektroniczna: info@bioplanet.pl

Strona internetowa: www.bioplanet.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000513365

Regon: 220148650

NIP: 5862160738

Kapitat (fundusz) wlasny na dzien 31.12.2017 r.: 10.780.186,50 zt

Kapitat podstawowy: 2 800 000,00 zt

Procent udzialéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 25,07%

Przecietne zatrudnienie w 2017 roku: 194

Zarzad:
. Sylwester Struzyna - Prezes Zarzadu
. Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu

Bio Planet S.A. z siedzibg w Wilkowej Wsi pod Warszawa (otulina Puszczy Kampinoskiej) jest
liderem polskiego rynku w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji produktéw rolnictwa
ekologicznego. Spoétka specjalizuje sie w obstudze specjalistycznych sklepéw ekologicznych
(indywidualne sklepy ekologiczne oraz sieci sklepow ekologicznych) oraz regatéw i wysp
ekologicznych tworzonych w sklepach ogélnospozywczych (delikatesy, super i hiper markety).
Uzupetniajace kanaty sprzedazy stanowia HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie
lokalne, sklepy internetowe, przetworcy i producenci zywnosci BIO oraz eksport.

Spétka konfekcjonuje produkty ekologiczne pod marka BIOPLANET w Zaktadach
Konfekcjonowania w Wilkowej Wsi. Spétka rozwija tez dziat konfekcjonowania ustugowego

zywnosci ekologicznej dla kilku sieci handlowych (Private Labels).

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. udziaty
Bio Planet S.A. podlegaja wycenie metodg praw wlasnosci.
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II1.1.3. Green Way S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. 10 Lutego nr 7, kod 81-366, Gdynia
Poczta elektroniczna: poczta@greenway.pl
Strona internetowa: www.greenway.pl
Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000320208

Regon: 192640176

NIP: 5862080241

Kapitat podstawowy: 11 452 500,00 zt

Procent akcji posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 27,94%

Zatrudnienie na dzien 31.12.2017r. w przeliczeniu na petne etaty: 2

Zarzad:
e Przemystaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu
e Katarzyna Kaczmarek - Cztonek Zarzadu

Dziatalno$¢ GREEN WAY S.A. skupia sie na prowadzeniu sieci baréw i restauracji wegetarianskich
wtasnych oraz w formie franczyzy w réznych konceptach, ktére tworzone sg w ramach Spéiki lub
w kooperacji z firmami zewnetrznymi.

Pod markg Green Way funkcjonuje 12 lokali gastronomicznych co daje spotce pozycje lidera na
rynku gastronomi wegetarianskiej i prozdrowotne;j.

Spétka powstata w 1997 roku w Sopocie, jako przejaw spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Obecnie z jej ustug korzystajg ogromne rzesze klientow, ktorzy czerpia z jej oferty dla zachowania
zdrowia, prozdrowotnej edukacji, dziatania na rzecz ochrony $rodowiska.

Spétka Green Way S.A. w zwigzku z mozliwym zwolnieniem z obowigzkéw konsolidacyjnych, nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W sktad Grupy Green Way S.A. oprocz
spotki matki (sprzedaz franczyz i dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa), wchodzg spotki
zalezne/powigzane prowadzace restauracje pod markami nalezgcymi do Green Way, generujace
przychody i wyniki ze sprzedazy detalicznej.

Sprawozdanie finansowe Green Way S.A. podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.
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I11.2. Dzialalnos$¢ operacyjna spotek powigzanych w 2017 roku

I11.2.1. Dzialalno$¢ operacyjna w 2017 roku Eko-Wital sp. z o.0.

Spétka moze pochwali¢ sie rocznym wzrostem sprzedazy na poziomie 21%, ktéry umozliwit

osiggniecie zysku na sprzedazy w kwocie: 1.602 tys. zt oraz zyskiem netto w kwocie 724 tys. zt.

Wybrane dane finansowe spo6tki Eko-Wital w 2017r. (w tys. z1)

WYBRANE DANE FINANSOWE Eko-Wital Sp. z o.0. 2017 2016

Sprzedaz 53061 43906
Zysk/Strata ze sprzedazy 1602 2319
Zysk/Strata na dziatalnoSci operacyjnej 948 1666
EBITDA 1256 1915
Zysk/Strata netto 724 1141
Kapitat wlasny 4724 4141
Suma bilansowa 16 685 16 063

Najwazniejsze wydarzenia 2017 roku

2017 rok byt okresem realizacji strategii zaplanowanej na okres 2017-2020.

Przez caly rok do oferty wprowadzane byly nowe produkty w wielu Kkategoriach
asortymentowych. Cze$¢ z tych produktéw to produkty innowacyjne na rynku, takie jak bulion w
kostkach bez dodatku oleju palmowego czy chipsy z alg. Niektére produkty, typowe dla
okreslonych regionéw $wiata, zostaly sprowadzone m.in. ze Sri Lanki (produkty z kokosa) czy
Kanady (syropy klonowe i inne). Nowe produkty wprowadzane byly zaré6wno pod markami
producentoéw, jak i pod markami wtasnymi spétki: , Eko-Wital”, , Eureko”, ,AmAm”, ,Diet-Wital”
oraz ,Produkty Klasztorne”.

Uruchomiony zostat projekt Ekostory, ktéry ma na celu wsparcie witascicieli i kierownikéow
sklepow specjalistycznych. Elementy tego projektu to blog z artykutami dotyczacymi rynku
ekologicznego oraz prowadzenia sklepu specjalistycznego, warsztaty dla wiascicieli i
kierownikéw sklepéw specjalistycznych dotyczace m.in. technik sprzedazy i merchandisingu oraz
materiaty wspierajace sprzedaz w sklepach specjalistycznych takie jak wobblery czy torby na
zakupy. Projekt ma charakter ciagty i jest caly czas rozwijany.

W ciggu catego roku pracownicy spétki odbyli kilkadziesigt spotkan z przedstawicielami
EcorNaturaSi, inwestora strategicznego w Grupie Organic Farma Zdrowia S.A. do ktorej nalezy
Eko-Wital sp. z o.0. inicjujgc i prowadzac projekty synergii pomiedzy sp6tkami. Dotyczyty one
miedzy innymi wspotpracy z dostawcami, rozszerzania ofert zar6wno jednej i drugiej spotki o
produkty od partnera, marketingu, logistyki i wielu innych. Rozmowy te zaowocowaty m.in.
rozszerzong ofertg produktowa spétki oraz lepszymi warunkami wspétpracy z dotychczasowymi
dostawcami.

W lutym spotka wspélnie z inwestorem strategicznym EcorNaturaSi prezentowata sie na
najwiekszych targach produktéw ekologicznych na $wiecie Biofach w Norymberdze. Podczas tych
targow pracownicy odbyli wiele rozméw handlowych z dotychczasowymi partnerami
renegocjujac warunki wspotpracy, a takze nawigzali wiele nowych kontaktow ktére zaowocowaty
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trwala wspotpracy i poszerzeniem oferty Eko-Wital o znaczng ilo$¢ produktéw, zaréwno pod
markami partneréw jak i wtasnymi. W 2017r. przedstawiciele Eko-Wital Sp. z o.0. brali takze
udziat w innych istotnych targach branzowych: SANA w Bolonii czy Natura Food w Lodzi.

Spétka przeprowadzita wieloetapowy projekt szkoleniowy dla przedstawicieli handlowych.
Projekt trwal prawie rok i obejmowat najwazniejsze zagadnienia z technik sprzedazy oraz
psychologii sprzedazy. Celem tego projektu byt rozwéj kompetencji sprzedazowych i doradczych
przedstawicieli handlowych. Elementem projektu byto rowniez szkolenie dla manageréw.

Dalej kontynuowana jest strategia dzialan marketingowych obejmujaca obecnos$¢ spo6tki w
pismach branzowych oraz w Internecie w celu promowania marki ,Eko-Wital” i innych marek
spo6iki oraz oferty hurtowej spé6tki. Te dziatania wzmacniajg postrzeganie spotki przez klientéw
biznesowych oraz koncowych i wptywa na jej coraz lepsza rozpoznawalnos¢.

Kapitat zaktadowy Spétki zostal podwyzszony o 1.000 tys. zt do kwoty 4 min zt.

Zatrudnienie na umowe o prace na dzien 31.12.2017 wynosito 34,5 etatu w poréwnaniu do 17
na koniec 2016 r.

I11.2.2. Dzialalno$¢ operacyjna w 2017 roku Bio Planet S.A.

Rok 2017 uptynat pod znakiem zwiekszania udziatu Bio Planet w rynku oraz dalszego
zwiekszania przychoddéw ze sprzedazy. Byt to jednocze$nie rok, w ktérym zwiekszyt sie zysk netto
Spotki (w stosunku do zysku osiggnietego w poprzednim roku). Dynamika sprzedazy na poziomie
9% pozwolita na osiggniecie 123,3 mln zt przychodéw w poréwnaniu do 113,5 mln zt w 2016
roku. Zysk netto zwiekszyt sie do 1,0 mln w stosunku do 0,8 mln zt zt w 2016 roku.

Najwazniejsze wydarzenia 2017 roku

1. Spotka kontynuowata intensywne wprowadzanie nowych produktéw do swojej oferty
produkty m.in. T'Renute, Better Than Foods, Fabijaniscy, Ttocznia Maurera, Hooidammer,
Manufaktura A, Kowalewscy, Vegi Filata, pieczywo Piasecki oraz nowe produkty pod marka
Bio Planet. Lacznie w 2017 r. zwiekszono oferte dla sklepéw o kilkaset produktéw osiggajac
na koniec roku okoto 3.700 produktéw.

2. Spétka przeprowadzita modernizacje zakladu konfekcjonowania dostosowujac go
do osobnego paczkowania produktéw zawierajgcych alergeny oraz produktéw bez
alergenow.

3. Spétka wystawiata sie na Targach Biofach w Norymberdze - najwiekszych $wiatowych
targach branzy zywnosci ekologicznej oraz na Targach Natura Food & Be Eco w todzi -
najwiekszej imprezie targowej poswieconej zywnos$ci bio w Polsce. Poza tym Spoétka
zorganizowata targi wewnetrzne dla odbiorcow i dostawcéw Bio Planet.

4. Spotka przedtuzyta certyfikat na zgodno$¢ z Globalna Normg BRC w wersji 7. Certyfikat BRC
Global Standard for Food Safety jest dowodem poziomu kompetencji w zakresie systeméw
HACCP, higieny oraz bezpieczenstwa i jako$ci zywnoSci. Certyfikacja Swiadczy takze o
zaangazowaniu firmy na rzecz bezpieczenstwa zywnosci i relacji z kontrahentami
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I11.2.3. Dzialalno$¢ operacyjna w 2017 roku Green Way S.A.

Spétka stowarzyszona Green Way S.A., w ktérej Organic Farma Zdrowia S.A. posiada 27,94% akcji,
obecnie nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania na podstawie zwolnienia z takiego
obowiazku zgodnie z art. 56.1 ustawy o rachunkowoSci.

W 2017 roku spotka funkcjonowata w dotychczasowej formule - przychody oparte byty o wptywy
z franczyz. Jednocze$nie spo6tka dokonata istotnych odpiséw dotyczacych aktywdédw zwigzanych z
zakonczeniem funkcjonowania nierentownych przedsiewzieé. Osiggniety wynik jest
konsekwencjg istotnych zmian organizacyjnych jakie przechodzi spétka Green Way S.A. od 2016
roku; zmian na poziomie metody zarzadzania, kierunkéw prac rozwojowych i dostosowania
organizacji do nowej metody funkcjonowania, czego rezultatem bedzie wzrost efektywnosci
wykorzystania posiadanych przez spétke atutéw: gotowych rynkowych konceptow
gastronomicznych oraz do$wiadczenia w tworzeniu i prowadzeniu systemoéw franczyzowych - na
zmieniajacym sie ciggle rynku gastronomicznym.

Najistotniejsze dziatania prorozwojowe realizowane okresie 2017 roku:
1. Uruchomienie restauracji ZIELONA:

W najwiekszym centrum handlowym w Warszawie ,Arkadia” - otwarta zostala restauracja
»Zielona” - lokal z menu wegetarianskim i obstuga kelnerska. Zainteresowanie Kklientéw
potwierdza duzy potencjat rozwojowy tego nowego konceptu. Restauracja zostata doskonale
przyjeta przez Konsumentéw i cieszy sie rosnaca popularnosci. llos¢ Klientéw i obroty restauracji
potwierdzity stusznos$¢ wdrozenia nowej koncepcji, dla ktérej juz sg poszukiwane kolejne lokale.
W ramach konceptu ZIELONA - funkcjonujg obecnie 2 lokale gastronomiczne. W marcu 2016 roku
zostata otwarta w Lodzi pilotazowa restauracja pod marka ZIELONA (Wegariska i Wegetariariska)
w Centrum Handlowym Manufaktura - najwieksza restauracja weganska w Polsce, a wysoki
poziom obstugi i jako$¢ oferowanych dan zapewnia jej niezwykta pozycje konkurencyjng nie
tylko w Polsce, ale i w Europie.

2. Analiza zasad wspétpracy z franczyzobiorcami w zakresie maksymalizacji obustronnych
korzysci celem zwiekszenia zainteresowania nowych franczyzobiorcow

3. Uproszczenie i reorganizacja funkcjonowania Grupy spétek powigzanych
4. Zmiany w istotnych restauracjach franczyzowych:

a. Zmiany w zarzadzaniu i ofercie flagowego baru wegetarianskiego w Sopocie.
b. Ponowne uruchomienie lokalu we Wroctawiu na nowych zasadach wspétpracy.
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I11.3. Strategiczne Kierunki rozwoju spo6tek powigzanych

II1.3.1. Strategiczne kierunki rozwoju Eko-Wital Sp. z o.o.

Podstawowe zalozenia strategii Spétki na lata 2017-2021:

o Zwiekszenie sprzedazy do aktualnych Kklientéw oraz pozyskanie nowych Kklientéw, w
szczegolnosci sklepéw detalicznych wyspecjalizowanych w produktach ekologicznych dzieki
bogatej oraz stale poszerzanej ofercie produktowej Spétki;

e Rozwdj asortymentu z obecnych > 2000, do kilku tysiecy produktéw w jakosci BIO, ze
specjalnym naciskiem na marki wtasne oraz produkty swieze, produkty dzieciece, produkty
wegetarianskie i weganskie;

e Wzrost efektywnosci logistyki, dzieki wykorzystaniu posiadanych zasobow oraz ciggle
usprawnianym procesom logistycznym;

e Rozwdj terytorialnego zasiegu dziatalnoSci;

e Rozwdj platformy sprzedazowej B2B usprawniajgcy proces zamawiania i sprzedazy;

e Rozbudowa Dziatu Handlowego i Dziatu Obstugi Klienta oraz ich funkcji, wraz ze wzrostem
liczby odbiorcéw.

I11.3.2. Strategiczne Kierunki rozwoju Bio Planet S.A.

Cele strategiczne spo6iki to: utrzymanie pozycji marki Bio Planet jako najbardziej wiarygodnej
i popularnej marki konfekcjonowanych produktéow ekologicznych w Polsce, wypromowanie
marek produktéw importowanych bezposrednio przez Bio Planet artykutéw m.in.: Natumi, Alce
Nero, Bio Planete, Sobbeke. Uzyskanie przez Bio Planet pozycji podstawowego dostawcy dla jak
najwiekszej liczby sklepéw ekologicznych - w tym celu Spo6tka stale zwieksza liczbe indekséw w
ofercie, aby moc zaopatrywac¢ klientow w mozliwie kompletnym asortymencie. Obecnie Bio
Planet ma w ofercie dla sklep6w okoto 3700 produktéw. Firma bedzie stopniowo zwiekszac¢ liczbe
indekséw (w zakresie produktow suchych, §wiezych i mrozonych) oraz bedzie kontynuowaé
dziatania w celu zwiekszenia swojego udziatu procentowego w dostawach do poszczeg6lnych
klientow, a w konsekwencji do zwiekszenia obrotéow z poszczegélnymi klientami (obnizanie
kosztoéw logistyki i obstugi klientéw, a przez to zwiekszenie rentownosci).

I11.3.3. Strategiczne Kierunki rozwoju Green Way S.A.

Strategia na lata 2017-2021 zaktada rozwdj dziatalnosci franczyzowej w oparciu o wykorzystanie
posiadanych konceptéw gastronomicznych, tj. Green Way, ZIELONA (Restauracja Wegarnska i
Wegetarianska), eat2go, Vegemania oraz Food for Life. Ten kierunek rozwoju w przeciwienstwie
do inwestycji we wlasne lokale nie wymaga dodatkowych znaczacych $rodkéw finansowych. W
przypadku wznowienia dziatalno$ci inwestycyjnej w obiekty wiasne, zarzadzanie nimi bedzie
prowadzone réwnolegle i niezaleznie do dalszego rozwoju franczyzy.
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111.4. Dzialania z zakresu CSR w 2017 roku spétek powigzanych

I111.4.1. Dziatania z zakresu CSR w 2017 spotki Eko-Wital sp. z o.o.

Spoétka caty czas zmniejsza swoj odcisk na srodowisko i przygladajac sie codziennym procesom w
firmie wdraza bardziej ekologiczne rozwigzania. Najwazniejsze procesy =zostaly juz
zmodyfikowane:

zamoOwienia i faktury od klientéw sieciowych - system EDI® pozwala znacznie
zredukowac ilo$¢ drukowanych i wysytanych dokumentéow

proces skitadania zamoéwien - System B2B pozwala ztozy¢ Klientom zamdwienie
bezposrednio w systemie bez wudzialu Przedstawiciela Handlowego tylko z
wykorzystaniem 1acza internetowego

proces kompletacji zamo6wien - mobilne rozwigzania magazynowe pozwolity zmniejszy¢
ilo$¢ wydrukéw jak i bardziej ergonomicznie projektowacé sciezke zbierania i kompletacji.
produkty wprowadzane przez Spotke na rynek pochodzg z upraw ekologicznych i
biodynamicznych dzieki czemu minimalizowany jest negatywny wplyw na Srodowisko.
Spotka sprzeciwia sie marnowaniu i planowemu niszczeniu zywnoSci, dlatego tez
regularnie wspiera Warszawski Bank Zywno$ci przekazujac znaczne ilosci produktéw do
dystrybucji wsréd os6b najbardziej potrzebujacych.

Spétka wspiera matych polskich producentéw w ich dziatalnosci oferujgc im sprawiedliwg
cene za ich produkty i prace.

Spotka systematycznie zmienia receptury i poszukuje producentéw oferujgcych
certyfikowane produkty bez oleju palmowego, by wspiera¢ srodowisko i przeciwdziata¢
wycince lasow tropikalnych i niszczeniu naturalnego Srodowiska orangutanéw i innych
dziko zyjacych zwierzat.

Spotka prowadzi ciggte dzialania majace na celu optymalizacje Sciezki dystrybucji
towaréw oraz pozyskiwanie surowcoOw prosto od producentéw, co pozwolg znaczaco
zmniejszy¢ emisje dwutlenku wegla poprzez skrécenie tras dostaw.

Spétka dba o wygode i zdrowie Pracownikow poprzez ergonomiczne wyposazenie
stanowisk pracy. Stara sie o ciagly rozwo6j i motywacje na wszystkich szczeblach firmy,
poprzez szkolenia, konferencje branzowe oraz system premiowania.

wsrdd pracownikéw spotka prowadzi akcje zbierania plastikowych nakretek nadajacych
sie do przetworzenia i przekazuje je jednostkom i organizacjom, ktére w ten sposéb
zbierajg fundusze na ratowanie zdrowia i zycia dzieci chorych badz niepetnosprawnych.
Spétka chcgc cho¢ minimalnie wplyng¢é na zmniejszanie smogu w aglomeracji
warszawskiej rozpoczeta wprowadzanie pojazdéw o napedzie hybrydowym do swoje;j
floty.

Spétka stworzyta i prowadzi projekt Ekostory, ktéry jest projektem wspierajacym
dziatalno$¢ wiascicieli sklepow specjalistycznych poprzez udostepnienie im know-how,
specjalistycznej wiedzy sprzedazowej czy narzedzi marketingowych.
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111.4.2. Dzialania z zakresu CSR w 2017 roku Bio Planet S.A.

1. Spotka rozpoczeta wydawanie i dystrybucje kwartalnika Gotujwstylueko.pl, w ktérym
promuje dystrybuowane przez siebie produkty oraz krzewi $wiadomo$¢ ekologiczng w
spoteczenstwie polskim.

2. Spoitka zostata cztonkiem Polskiej Izby Zywno$ci Ekologicznej - organizacji, ktérej celem
jest poprawianie $wiadomosci ekologicznej w polskim spoteczenstwie.

3. Spétka uruchomita punkt przetadunkowy w Olesnicy koto Wroctawia, dzieki ktéoremu
zmniejszy zuzycie paliwa na 1 kg zywnosci dostarczanej do sklepéw.

I11.4.3. Dzialania z zakresu CSR w 2017 roku Green Way S.A.

Green Way S.A. jako czotowa polska sie¢ restauracji wegetarianskich z zasady w swojej
dziatalno$ci zwraca bardzo duza uwage na kierowanie sie zasadami CSR. W szczeg6lnosci dba o
ochrone §rodowiska naturalnego, ekologie oraz propaguje zasady zdrowego odzywiania sie.

W tym celu m.in.:

e Sie¢ Green Way systematycznie zwieksza w swojej ofercie udzial produktow
ekologicznych i z tzw. ,Sprawiedliwego handlu” (tj. takich, ktére zostaty zakupione od
producentow nie stosujacych wyzysku pracownikow).

e (Green Way S.A. prowadzi polityke lokalnego zaopatrywania sie w produkty, co sprzyja
rozwojowi lokalnej spoteczno$ci i zmniejsza obcigzenie Srodowiska transportem,
przyczyniajgc sie w ten sposob zapobieganiu niekorzystnym zmianom klimatycznym.

I11.5. Dane osd6b zarzadzajacych i nadzorujacych sp6tki powigzane

I11.5.1. Dane oséb zarzadzajacych i nadzorujacych sp6tke Eko-Wital Sp. z o.o0.

Zarzad
Zarzad Eko-Wital Sp. z 0.0. jest dwuosobowy:

Pan Zbigniew Czerniszewski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny.

Dziatalno$¢ w branzy spozywczej zaczynat w latach 90-tych od prowadzenia wlasnej dziatalno$ci
gospodarczej. Od 2002 roku pracowat w firmie PPH Compar Sp. z o.0. specjalizujgcej sie w
produkcji pieczywa cukierniczego trwatego, w kolejnych latach zaktad jako jeden z pierwszych w
Polsce wprowadzit do sprzedazy ciastka i wafle bez cukru. Pracujac w firmie Compar przeszedt
szczeble od kierownika do spraw sprzedazy do dyrektora zarzadzajacego firma. W firmie Eko-
Wital pracuje od roku 2005, poczatkowo jako dyrektor do spraw sprzedazy a obecnie jako
Dyrektor Generalny.

Pani Joanna Swiercz - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju i Wdrozenia Strategii

Spedzita wiele lat w Wielkiej Brytanii, gdzie uzyskata dyplom licencjata na kierunku Stosunki
Miedzynarodowe. Ukonczyta studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej na kierunku
Zarzadzanie, ze specjalizacja zarzadzanie projektami. Pracowata w organizacji charytatywnej
dziatajacej na rzecz kobiet w regionach $wiata dotknietych wojna oraz na stanowisku dyrektora
zarzadzajacego w spotce Green Way LTD w Londynie. Doswiadczenie w branzy zywnosSci
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ekologicznej zdobyta pracujac w Dziale Zakupow sieci Organic Farma Zdrowia. Prywatnie
réwniez jest entuzjastg zywnosci ekologicznej i kucharzem-amatorem.

Rada Nadzorcza
W strukturze spéiki nie wystepuje organ rady nadzorczej, poniewaz nadzér nad spo6tka jest

bezposrednio witascicielski poprzez Walne Zgromadzenie - jedynym, stuprocentowym
udzialowcem jest Organic Farma Zdrowia S.A.

I11.5.2. Dane osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spo6tke Bio Planet S.A.

Zarzad
0d kwietnia 2007 roku Zarzad funkcjonuje w nastepujacym, dwuosobowym sktadzie:

Pan Sylwester Struzyna - Prezes Zarzadu
Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Szczecifiskiego oraz  Studium

Podyplomowego na SGH o tematyce “Zarzadzanie Warto$cia Firmy”. W latach 1995-2002
zatrudniony w instytucjach finansowych (miedzy innymi biuro maklerskie, fundusze
inwestycyjne). 0d 2002 r.do 2005 r. w zarzadzie Makarony Polskie S.A. 0d 2006 roku w zarzadzie
Bio Planet.

Pan Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu
Absolwent Wydziatu Mechaniczno-Technologicznego Politechniki Warszawskiej. W latach 1986-

2007 prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarcza (m.in. zaktad szwalniczy, sklepy spozywcze,
osrodek turystyczno-wypoczynkowy). Od 2007 roku w zarzadzie Bio Planet.

Rada Nadzorcza
Aktualnie w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 oséb:

Pan Stawomir Chlon- Prezes Zarzadu

Ukoniczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochodéw i Maszyn
Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne
szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu,
handlu, przywédztwa i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno
w Insead, oddziat w Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu
podstawowym. W latach 1985-1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy
informatycznej ICL na stanowiskach specjalista ds. marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W
latach 1990-1999 byt kolejno wspétzatozycielem, dyrektorem zarzadzajacym, wiceprezesem oraz
Prezesem spo6tki informatycznej CSBI S.A. Od wrze$nia 1996 r. do stycznia 1999 r. byt doradcg
Zarzadu Grupy ComputerLand ds. Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do lutego 2000 r.
zajmowat stanowisko wiceprezesa w spéice informatycznej Computerland S.A. Od lutego 2000 do
marca 2002 byt Prezesem zarzadzajagcym w ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006
roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand S.A. Od 2003 wspo6twiasciciel reprezentujacy
w WESOLANDIA A. Chton S. Chton Spé6tka Jawna. Od marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma
Zdrowia. Obecnie zajmuje rowniez stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bio Planet S.A.
oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej Green Way S.A.. Mistrz Polski i kilkukrotny Wicemistrz
Polski w Rajdowych Mistrzostwach Polski Samochodéw Terenowych.
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Pani Barbara Struzyna - Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Struzyna jest absolwentka Wydzialu Matematyczno-Fizycznego Uniwersytetu
Szczecinskiego. Poczawszy od roku 1999 zasiadata w organach zarzadczych spotek. W Bio Planet
S.A. petli funkcje Specjalisty ds. Marketingu, odpowiadajac za rozwdj portalu
www.gotujwstylueko.pl.

Historia zatrudnienia:

maj 2014 - obecnie: Cztonek Rady Nadzorczej Bio Planet S.A.,

2013 - obecnie: Specjalista ds. Marketingu Bio Planet S.A,,

2010 - 2014: Cztonek Rady Nadzorczej Bio Planet S.A.,

2006 - 2008: prowadzenie wtasnej dziatalno$ci gospodarczej pod nazwa Morgana Barbara
Struzyna,

2000 - 2001: Cztonek Zarzadu Vivid.pl S.A,

1999 - 2000: Cztonek Zarzadu Vivid.pl Sp. z o.0,,

Pan Maciej Mulik - Cztonek Rady Nadzorczej
Absolwent Instytutu Historycznego Uniwersytetu Warszawskiego. Od 2008 zwigzany z firma
Elavon Financial Services Designated Activity Company (Spétka z ograniczona

odpowiedzialno$cig o Wyznaczonym Przedmiocie Dziatalnos$ci) oddziat w Polsce.

e 06.2012 - obecnie Specjalista ds. Raportowania w Elavon Financial Services Designated
Activity Company (Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia o Wyznaczonym
Przedmiocie Dziatalno$ci) Oddzial w Polsce.

e 01.2012 - 05.2016 Starszy Specjalista ds. Kontroli Jakosci w Elavon Financial Services
Designated Activity Company (Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig o Wyznaczonym
Przedmiocie Dziatalno$ci) Oddziat w Polsce

e 06.2008 - 12.2011 Starszy Specjalista ds. Zarzadzania Dokumentacja w Elavon Financial
Services Designated Activity Company (Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig o
Wyznaczonym Przedmiocie Dziatalnosci) Oddziat w Polsce.

e 2007 - 2008: praca w Kancelarii Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym dla
Warszawy-Woli Jacek Bogiel.

Pan Michal Mulik - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W 2012 roku zakonczyt
aplikacje radcowska przy Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Warszawie, a w grudniu 2012 r.
po zdaniu z wyréznieniem egzaminu zawodowego zostal wpisanych wpisany na liste radcow
prawnych. Poczawszy od 2006 roku zdobywa doswiadczenie zawodowe w zakresie zastepstwa
procesowego, przygotowywania opinii prawnych, biezacej obstugi prawnej spélek prawa
handlowego, 0s6b fizycznych oraz organéw postepowania upadtosciowego (syndykéw), ponadto
zdobyt praktyke w zakresie prawa cywilnego, postepowania cywilnego, prawa spoétek
handlowych, prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz prawa administracyjnego.
Historia zatrudnienia:

maj 2014 - obecnie: Cztonek Rady Nadzorczej Bio Planet S.A,,

grudzien 2012 - wpis na liste radcéw prawnych;

luty 2012 - obecnie: prowadzenie indywidualnej kancelarii radcy prawnego,

2009 - obecnie: $wiadczenie pomocy prawnej podmiotom gospodarczym w zakresie prawa
cywilnego oraz prawa handlowego,

2009 - 2012: aplikacja radcowska przy Okregowej Izbie Radcoéw Prawnych w Warszawie,
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2006 - 2008: praca w Kancelarii Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy-
Woli Jacek Bogiel,
2001 - 2006: Uniwersytet Warszawski, Wydzial Prawa i Administracji.

Pan Stanistaw Grabowiec - Cztonek Rady Nadzorczej
Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Poczawszy od 2004 roku zwigzany z branza
spozywcza: handel i produkcja.

Doswiadczenie zawodowe:

od wrzes$nia 2016 - cztonek Rady Nadzorczej Bio Planet S. A.

od stycznia 2008 r. - obecnie: na stanowisku dyrektora finansowego Organic Farma Zdrowia S.A.
od czerwca 2011 r. prokurent w Eko-Wital Sp. z o.0.

05.2006 - 01.2008 - kontroler finansowy Makarony Polskie S.A.

11.2004 - 04.2006 - analityk finansowy AGRO-TECHNIKA S.A.

I11.5.3. Dane os0b zarzadzajacych i nadzorujacych spotke Green Way S.A.
Zarzad

Pan Przemystaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu

Ukoniczyt studia magisterskie w Szkole Gléwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale
Zarzadzania i Finanséw. Ukonczyt studia podyplomowe Poradnictwa Dietetycznego w Szkole
Gléwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Nauk o Zywieniu Cztowieka i
Konsumpcji i uzyskat tytut dyplomowanego dietetyka. Wspétwiasciciel od 1995 "Provita" -
Zywno$¢ dla Zdrowia, wiasciciel sklepu ze zdrowa Zywno$cig PHU "Janka" (2000 - 2006). Zatozyt
i zarzadzat pierwszg w Polsce siecig 7 sklepéw ze zdrowg zywno$cia w centrach Handlowych
Warszawy, Poznania i L.odzi - Organic Market (2003-2006). Obecnie Wiceprezes Zarzadu Organic
Farma Zdrowia. Ponadto Prezes Zarzadu Vega Food Sp. z 0.0. oraz Prezes Zarzadu Green Way S.A.
Prezes Zarzadu Podkomorzanka sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu : Jadlodajnia Centralna sp. z o.0. i
Massive Food sp. z 0.0

Pani Katarzyna Kaczmarek - Cztonek Zarzadu od 9 lutego 2017r.

Absolwentka Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Gdanskiego. Posiada bogate doSwiadczenie
zawodowe na kierowniczych stanowiskach zwigzanych z zarzgdzaniem personelem i finansami.
0d stycznia 2017 Prezes Zarzadu Green Way Sopot Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest piecioosobowa. Obecny sktad Rady to:

Pan Stawomir Chlon- Prezes Zarzadu

Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochodéw i Maszyn
Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne
szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu,
handlu, przywdédztwa i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno
w Insead, oddzial w Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu
podstawowym. W latach 1985-1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy
informatycznej ICL na stanowiskach specjalista ds. marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W
latach 1990-1999 byt kolejno wspétzatozycielem, dyrektorem zarzadzajgcym, wiceprezesem oraz
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Prezesem spotki informatycznej CSBI S.A. Od wrze$nia 1996 r. do stycznia 1999 r. byt doradca
Zarzadu Grupy ComputerLand ds. Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do lutego 2000 r.
zajmowat stanowisko wiceprezesa w spétce informatycznej Computerland S.A. Od lutego 2000 do
marca 2002 byt Prezesem zarzadzajagcym w ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006
roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand S.A. Od 2003 wspétwiasciciel reprezentujacy
w WESOLANDIA A. Chtoni S. Chton Spétka Jawna. Od marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma
Zdrowia. Obecnie zajmuje rowniez stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bio Planet S.A.
oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej Green Way S.A.. Mistrz Polski i kilkukrotny Wicemistrz
Polski w Rajdowych Mistrzostwach Polski Samochodéw Terenowych.

Pan Jerzy SzKkolnicki- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze, jest architektem wnetrz, od roku 1994 prowadzi wtasna
pracownie architektoniczng, od roku 1997 jest zaangazowany w ruch wegetarianski i pro-
ekologiczny. W latach 2002-2008 Prezes Zarzadu Green Way Sp. z 0.0., w latach 2009-2010 Prezes
Zarzadu Green Way S.A.

Pani Malgorzata Gléwczewska-Chudzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, a takze jest dyplomowanym dietetykiem. Jest
wspotwlascicielka i cztonkiem wtadz Vege Instytut Sp. z o.0. w Gdansku, produkujjcej
proekologiczne i prozdrowotne wyroby cukiernicze i piekarnicze. Autorka licznych receptur

i przepiséw na potrawy wegetarianskie i weganskie.

Pan Edward Laskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

posiada wyksztatcenie wyzZsze, pedagogiczne. Inwestor gospodarczy, gtéwnie na rynku
nieruchomos$ci i zdrowych stylow zycia. Wilasciciel palarni kawy Eda Coffee, a takze
wspdétwlasciciel przedsiebiorstwa poligraficznego , Druk Express”. Akcjonariusz gietdowej spotki
Kompap S.A.

Pan Stanistaw Grabowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Poczawszy od 2004 roku zwigzany z branzg
spozywcza: handel i produkcja.

Doswiadczenie zawodowe:

od wrzesnia 2016 - cztonek Rady Nadzorczej Bio Planet S. A.

od stycznia 2008 r. - obecnie: na stanowisku dyrektora finansowego Organic Farma Zdrowia S.A.
od czerwca 2011 r. prokurent w Eko-Wital Sp. z o.0.

05.2006 - 01.2008 - kontroler finansowy Makarony Polskie S.A.

11.2004 - 04.2006 - analityk finansowy AGRO-TECHNIKA S.A.

IV. Zatrudnienie w Grupie w 2017 roku

W 2017 roku spétka dominujaca Organic Farma Zdrowia S.A. zatrudniata Srednio 230 osob. W
punktach handlowych na stanowiskach: sprzedawcéw, Kkierownikéw delikatesow oraz
pomocnikoéw sprzedawcy zatrudnionych byto srednio 203 osoby, na pozostatych stanowiskach w
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tym w centrali pracowato $rednio 27 oséb. Zatrudnienie w delikatesach wynosi od kilku do
kilkunastu oséb w zalezno$ci od wielkosci obiektu, godzin otwarcia oraz generowanego obrotu.

W Grupie Kapitatowej rozumianej jako jednostka dominujgca i zalezna (Eko-Wital sp. z o.0.)
$rednie zatrudnienie wynosito w 2017 roku 259 os6b, w tym 224 osoby pracowaty na
stanowiskach bezposrednich i 35 na stanowiskach administracyjnych.

Spéiki dystrybucyjne Eko-Wital i Bio Planet zatrudniaja gtéwnie na stanowiskach magazynierow,
kierowcow, handlowcéw i pracownikéw produkcyjnych - w zwigzku z ciggtym wzrostem skali
dziatalno$ci w tych obszarach mozna spodziewa¢ sie najwiekszych wzrostéw zatrudnienia.
Spétka Green Way S.A. zoptymalizowata zatrudnienie na umowe o prace dostosowujac formy
zatrudnienia do charakteru prowadzonej dziatalnosci — wzrost skali dziatalnosci tej firmy moze
odby¢ sie bez istotnego wzrostu zatrudnienia pracownikéw na umowy o prace w centrali Green
Way S.A.

V. Nagrody i wyrdznienia otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej

Spotki Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia otrzymaly dotychczas nastepujace
wyrdznienia:

1. Orzel Agrobiznesu 2007 nagroda Agencji Promocyjno-Wydawniczej EMS pod
honorowym patronem Wicemarszatka Sejmu RP za sukces rynkowy dla Organic Farma
Zdrowia.

2. ,Gazele Biznesu 2011” - tytul przyznany spotce zaleznej Eko-Wital Sp z o.0. jako
najdynamiczniej rozwijajacej sie firmie, przez redakcje Pulsu Biznesu

3. Nagroda ,BOCIANA BIALEGO” za wktad w rozwdj i propagowanie polskiej ekologii
przyznana przez Ogolnopolskie Stowarzyszenie przetwdércéw i producentéw produktow
ekologicznych Polska ekologia w roku 2012 -dla Organic Farma Zdrowia S.A.

4. Solidny Pracodawca Roku 2013 - Organic Farma Zdrowia S.A.- opis w punkcie 1.4.6

5. Zlota Siédemka branzy handlowej i ustugowej edycja 2013 w Kkategorii sklepy
ekologiczne (Organizator TVEXPO Targi Biznes News) - dla Organic Farma Zdrowia S.A.

6. Najlepsza sie¢ sklepow ekologicznych w Polsce - nagroda przyznana Spétce Organic
Farma Zdrowia podczas najwiekszych, corocznych, srodkowo-europejskich konferencji
ORGANIC MARKETING FORUM w 2012 i 2013 roku

8. ,Gazele Biznesu 2013”- tytul przyznany Spotce stowarzyszonej Bio Planet S.A. jako
najdynamiczniej rozwijajgcej sie firmie, przez redakcje Pulsu Biznesu

9. Najlepsza sie¢ sklepow ekologicznych w Polsce - nagroda przyznana Spéice juz
dwukrotnie; podczas najwiekszych, corocznych, Ssrodkowo-europejskich konferencji
Organic Marketing Forum

10. ,DOBRA MARKA 2014” - Tytut przyznany Spéice Green Way S.A.

11. Best of Organic Silver Award nagroda przyznana przez Organic Marketing Forum w 2014
roku - spétce Organic Farma Zdrowia S. A.

12. ,Best of Organic Silver Award”- Produkt pod marka wtasng spétki ,Eko-Wital” -
»Ekologiczny Sok z Granatow” - otrzymat drugie miejsce na Organic Marketing Forum
2014 - konferencji potaczonej z wystawa, zorganizowanej w czerwcu 2014r.

13. Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyréznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dziatalnosci” za 2014 rok - wyrd6znienie przyznane zostato Spdice Organic Farma
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Zdrowia S.A.w ramach konkursu ,, The Best Annual Report 2014” organizowanego przez
Gietde Papierow Warto$ciowych.

14. Eko-Wital Sp. z 0.0. - nagroda EKO INNOWAC]JI przyznana w 2015 roku przez magazyn
branzowy ,Ekodostawcy” dla produktu ,Szynka dojrzewajaca CosiBIO”.

15. Spotka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyréznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dziatalnosci” za 2015 rok - wyro6znienie przyznane zostato Spdice Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu ,,The Best Annual Report 2015” organizowanego przez
Gietde Papierow Warto$ciowych.

16. Spotka Eko-Wital zostata ,Gazela Biznesu 2016” Pulsu Biznesu

17. Eko-Wital Sp. z 0.0 otrzymata Certyfikat ,Ekoinnowacja sierpnia 2016” roku za
Ekologiczne piwo bezglutenowe MNICH.

18. Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyréznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dzialalnosci” za 2016 rok - wyrdznienie przyznane zostato Spoétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu ,,The Best Annual Report 2016” organizowanego przez
Gietde Papier6w Wartosciowych.

19. Spéika zalezna Eko-Wital zostala ,,Gazelg Biznesu 2017” Pulsu Biznesu

VI. Podstawowe czynniki ryzyka dzialalnosci spotek z Grupy

VI.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. i sp6tki Grupy na chwile obecng sprzedajg wytgcznie na rynku
krajowym w zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Popyt na towary sprzedawane w Spoétce zwigzany jest gléwnie z poziomem wydatkéw
konsumpcyjnych, a wiec z sytuacja finansowa konsumentéw. W przypadku znacznego
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej w Polsce popyt na produkty spétki moégiby ulec
obnizeniu.

VI.2. Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku produktéow ekologicznych

Zdrowy, ekologiczny tryb zycia staje sie coraz bardziej popularny w Polsce, co przeklada sie na
ciagly wzrost zainteresowania zdrowg zywno$cia i innymi produktami ekologicznymi. Co prawda
rynek zywnos$ci ekologicznej w Polsce ciagle jest w fazie ksztattowania, ale przewiduje sie
dynamiczny jego rozwdj oraz trwaly wzrost zainteresowania produktami ekologicznymi.
Przewidywania te potwierdzaja informacje z rynkéw rozwinietych (Niemcy/Francja),
wielokrotnie wiekszych niz w Polsce oraz dojrzalszych, gdzie ciagle obserwowany jest wyrazny
wzrost. Ostrozne szacunki méwig o mozliwym wieloletnim $rednim wzros$cie na poziomie 10%
rocznie. Spétka nie moze jednak zapewni¢, Ze szacunki okazg sie prawdziwe. Nie jest wykluczone,
ze na skutek nieprzewidywalnych okoliczno$ci obecnie obserwowana tendencja ulegnie zmianie,
co moze negatywnie wplynaé na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Spétek Grupy.

VL3. Ryzyko zwiazane z konkurencja i zmiang struktury rynku
Obecnie wszystkie spotki grupy sg pionierami i liderami polskiego rynku w swoim obszarze

dziatania. Zaré6wno rynek detaliczny, dystrybucyjny jak i gastronomiczny w Polsce sg bardzo
rozdrobnione. Spo6tki poprzez dynamiczny rozwoj ciggle umacniajg swoje pozycje i site
konkurencyjna. Nie ma jednak pewnosci, ze w przyszto$ci na rynku nie pojawia sie inne podmioty
prowadzace podobng w skali dziatalno$¢. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez
umocnienie pozycji podmiotéw obecnie funkcjonujgcych na rynku.
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Na polskim rynku nie istniejg sieci delikateséw ekologicznych czy sklepéw specjalistycznych
prowadzace dziatalno$¢ na takg sama skale jak Organic Farma Zdrowia S.A. Rynek detalicznej
sprzedazy produktéw ekologicznych w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Poza sklepami
specjalistycznymi sprzedaz prowadza supermarkety i hipermarkety na wydzielonych potkach.
Produkty ekologiczne mozna réwniez naby¢ na statych lub okazjonalnych bazarach i jarmarkach.
Pozycje konkurencyjng Grupy na ten moment mozna okresli¢ jako bardzo dobra.

VI.4. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, przychody spétek Grupy podlegaja sezonowym
wahaniom. Najstabsze obroty wystepuja latem zwtlaszcza w sezonie urlopowym, kiedy sprzedaz
spada o 15-20% w stosunku do $redniej rocznej. Najwyzsze obroty wystepuja zima i wiosng,
gtéwnie w okresach przed$wigtecznych. Obroty w grudniu i marcu/kwietniu podnoszg sie o 15 -
20% w stosunku do $redniej rocznej. Przewazajaca cze$¢ asortymentu spotek stanowiag produkty
spozywcze, na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym. Takie zachowania sezonowe
dotycza spotek Organic Farma Zdrowia, Eko-Wital i Bio Planet natomiast odwrotna sytuacja jest
w przypadku spo6tki gastronomicznej Green Way, dla ktdrej najlepszy okres sprzedazy to wiosna
- jesien a najgorszy wystepuje zima, kiedy sprzedaz spada nawet o 40%. Niekorzystne warunki
pogodowe, wpltywajace na sktonnos$¢/mozliwosé dokonywania zakupéw przez konsumentéw, w
sezonach najlepszej sprzedazy mogga znaczaco wptywac na wyniki roczne Grupy.

VL.5. Ryzyko zwiazane z lokalizacja punktow sprzedazy detalicznej

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na przyszie przychody i wyniki Organic
Farma Zdrowia S.A. (sp6tki matki dla Grupy) jest dobry wybdr lokalizacji punktéw sprzedazy,
ktéry decyduje o pdzniejszej ich rentownosci. Obecnie dziatalnos$¢ delikateséw koncentruje sie
gtownie w duzych centrach handlowych w oparciu o umowy najmu na czas okreslony, co w
przypadku podjecia btednej decyzji wigze sie z poniesieniem znacznych strat/kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem nierentownych obiektéw/opuszczeniem lokalu, jesli w ogole
umowa najmu dopuszcza takg mozliwo$¢. Wraz ze zmieniajacymi sie oferowanymi warunkami
najmu oraz sytuacjg na rynku sprzedazy produktéw ekologicznych Zarzad caty czas weryfikuje
metode oceny atrakcyjnosci lokalizacji. Pozyskanie branzowego inwestora strategicznego
wniosto do spo6tki dodatkowy know-how w zakresie otwierania (znajdowania lokalizacji) i
prowadzenia supermarketéw z zywnosScig ekologiczna. Wiedza ta znaczaco zwieksza szanse
spo6tki na trafny wybdr lokalizacji pod kolejne obiekty handlowe spétki.

Podobna sytuacja ma miejsce w stosunku do sieci lokali gastronomicznych Green Way,
zlokalizowanych gtownie przy najlepszych ulicach handlowych polskich miast. Zagadnienie to nie
dotyczy spotek Eko-Wital i Bio Planet - nie prowadzg one sprzedazy detaliczne;.

VI.6. Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na fakt, iz ok. 40% produktéw oferowanych w punktach sprzedazy Organic Farma
Zdrowia S.A. stanowig produkty importowane (przez dostawcéw Spoétki badz bezposrednio),
Spétka narazona jest na ryzyko wzrostu kursu walut (gtéwnie Euro) czyli w konsekwencji wzrost
cen zakupu u dostawcow. Ponadto Organic Farma Zdrowia S.A. zwigzany jest umowami najmu
nieruchomosci w wiekszos$ci denominowanymi w Euro. W przypadku niekorzystnych wahan
kurséow walut koszty dziatalno$ci Spotki wzrastajg, co negatywnie przektada sie na wynik
finansowy. Kazde wzmocnienie kursu waluty polskiej powoduje automatyczna obnizke kosztow
operacyjnych. Spo6tka monitoruje sytuacje i wypracowuje metody zarzadzania ryzykiem
walutowym odpowiednie dla charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz biorace pod uwage
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dziatania w tym zakresie prowadzone przez partneréw handlowych i konkurencje (dotyczy to
takze spotek z Grupy).

VI.7. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem przez Grupe dziatalnos$ci handlowej na podstawie
umow najmu lokali
Dziatalno$¢ Organic Farma Zdrowia S.A. prowadzona jest w wynajmowanych lokalach. Umowy

najmu zawierane sg na 5 albo 10 lat, na og6t bez prawa do ich przedterminowego rozwigzania, co
zapewnia stabilno$¢ funkcjonowania placowek handlowych. W przypadku braku rentownosci
danej placéwki handlowej, tre§¢ umoéw najmu ogranicza mozliwo$é zmiany przeznaczenia lokalu
na inny rodzaj dziatalno$ci albo podnajem, a wcze$niejsze opuszczenie lokalu dodatkowo jest
obcigZzone jednorazowym Kkosztem niezamortyzowanych naktadéw inwestycyjnych. W
przyszlosci spotka zamierza koncentrowac sie na otwieraniu supermarketéw ekologicznych poza
centrami handlowymi - gdzie warunki najmu w znacznie wiekszym stopniu podlegajg
negocjacjom i sa duzo bardziej elastyczne (mniej ryzykowne). Tworzenie sieci sprzedazy
detalicznej w oparciu o wtasne lokale wymagatoby od Spétki wielokrotnie wiekszych naktadow
inwestycyjnych, w zwigzku z tym taki model przy zblizonej skali dziatalnos$ci nie jest
praktykowany. Zagadnienie to dotyczy rowniez lokali sieci Green Way. Dystrybucyjna spo6tka
zalezna Eko-Wital takze prowadzi dziatalno$¢ w wynajmowanych obiektach, co w przypadku
braku mozliwosci przedtuzenia umowy najmu, moze wigzac sie z istotnymi kosztami relokacji
siedzib i magazynéw.

VL.8. Ryzyko uzaleznienia od gléwnych dostawcow
Spétka zaopatruje sie u ponad 100 réznych dostawcow z czego okoto 10 mozna nazwacé gtéwnymi.

W przypadku wstrzymania dostaw, od ktéregos z gtdwnych dostawcéw istnieje ryzyko
chwilowego braku zaopatrzenia w pewne produkty i chwilowe zmniejszenie obrotéw
powodujace pogorszenie wyniku finansowego. Niemniej jednak zaden z dostawcow nie jest na
tyle dominujacy aby trwale powaznie zagrozi¢ ptynnosci dostaw do Spotki. W kazdej grupie
produktowej na rynku specjalizuje sie kilku dostawcéw w zwigzku z czym wszystkie braki dostaw
zwigzane z wycofaniem sie ze wspotpracy z dostawca, moga w krotkim czasie by¢ zastgpione
dostawcami konkurencyjnymi. Szeroko$¢ oferty produktowej dostepnej za granica powoduje
zwiekszenie bezpieczenstwa zatowarowania delikatesow w przypadku ewentualnego braku
dostaw od jednego z gtéwnych dostawcow zagranicznych Spotki (spotka posiada w Grupie spotki
prowadzace import).

W celu uzyskania poprawy warunkéw handlowych Spétka bedzie dazy¢ do zwiekszania obrotow
Z najwazniejszymi dostawcami co moze wplynac¢ na spadek ich ogélnej ilosci w przysztosci,
jednakze dywersyfikacja dostaw w zakresie konkretnych grup towarowych bedzie zachowywana.
Spotki dystrybucyjne Eko-Wital i Bio Planet posiadajgce w ofercie ponad 1000 produktow takze
posiadaja szeroka baze dostawcow i nie wystepuje w ich przypadku istotne ryzyko uzaleznienia
od jednego z nich. Zagadnienie to nie dotyczy spotki Green Way, poniewaz w lokalach
gastronomicznych tej sieci $wieze produkty pozyskiwane sa od lokalnych rolnikéw i
dystrybutorow zywnosci, ktérzy w kazdej chwili moga by¢ zamienieni na innych.

VL.9. Ryzyko zwigzane z dominujacym akcjonariuszem
0d potowy 2016 roku spoétka posiada branzowego inwestora strategicznego wspierajgcego

zaré6wno dziatalno$¢ operacyjng jak i zapewniajacego finansowanie realizowanych inwestycji.
EcorNaturaSi S.p.A. jest firmg wysoce rentowna - najwieksza w branzy we Wtoszech, jednak w
przypadku wystgpienia probleméw finansowych u spétki matki, Organic Farma Zdrowia S.A.
moglaby dos$wiadczy¢ ograniczenia $rodkéw przeznaczonych na inwestycje co negatywnie
wptynetoby na tempo rozwoju spéiki.
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VI.10. Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi
Spéiki Grupy narazone sg na ryzyko strat w zwigzku z czynnikami losowymi, takimi jak pozar,

zalanie, spiecia instalacji elektrycznej itp. W celu zminimalizowania skutkéw tego ryzyka Spotki
zawsze posiadaja umowy ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych, majace na
minimalizacje strat w przypadku zdarzen losowych.

VI.11. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa - w tym ryzyko wynikajace z
przepisow ograniczajacych sprzedaz w niedziele

Regulacje prawne w Polsce ulegajg ciaglym zmianom. Zachodzi wiec konieczno$¢ ponoszenia
kosztéw monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dzialalno$ci spétki do
zmieniajacych sie przepiséw. Istnieje ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa
dokonywanych przez Sp6tki oraz organy administracji panistwowe;j.

Ostatnia zmiana przepiséw dotyczaca stopniowego ograniczania handlu detalicznego w niedziele
jest realizacjg powyzszego ryzyka i przynosi ryzyko spadku obrotéw w delikatesach spétki. W
przypadku nie przeniesienia sprzedazy z niedzieli na dni przed i po weekendowe rentownos$¢
sp6tki moze ulec obniZeniu w zwigzku ze spadkiem sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu
kosztéw w duzym stopniu na poziomie zbliZonym do poprzedniego w krétkim okresie. Docelowo
spotka bedzie dostosowywata dziatania i alokacje zasobéw (w tym =zatrudnienia) do
zmieniajacych sie warunkéw funkcjonowania - nastgpi to jednak z pewnym opdZnieniem
wynikajacym z czasu potrzebnego na obserwacje i analize nowej sytuaciji.

VI.12. Ryzyko utraty doswiadczonych pracownikow

W 2016 i 2017 roku presja na calym rynku zwigzana ze znaczng rotacjg pracownikéw oraz
trudno$ciami z pozyskiwaniem nowych byta bardzo widocznie odczuwalna. Dotyczy to zar6wno
pracownikéw operacyjnych jak i administracyjnych. Spétki stale monitoruja zmieniajace sie
warunki poszukiwania i rekrutowania pracownikéw oraz szukajg i wprowadzaja dziatania aby
zapobiec czestej fluktuacji kadry.

0 sukcesie jednostek handlowych niejednokrotnie decyduje fachowa obstuga i doswiadczona
kadra. Czesta zmiana pracownikéw delikateséw powodowaé moze pogorszenie jakosSci obstugi
klienta i spowodowacé obniZzenie wynikdw sprzedazy.

VI.13. Ryzyko zwigzane z dominujacym akcjonariuszem
0d potowy 2016 roku Organic Farma Zdrowia S.A. posiada branZowego inwestora strategicznego

wspierajacego zaré6wno dziatalno$¢ operacyjna jak i zapewniajgcego finansowanie realizowanych
inwestycji. EcorNaturaSi S.p.A. jest firma wysoce rentowng - najwieksza w branzy we Wtoszech,
jednak w przypadku wystgpienia problemoéw finansowych u sp6tki matki, Organic Farma Zdrowia
S.A. mogtaby doswiadczy¢ ograniczenia sSrodkdw przeznaczonych na inwestycje co negatywnie
wptynetoby na tempo rozwoju spotki.
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VII. Wazne okolicznosci lub zdarzenia z dziatalnosSci gospodarczej
Grupy jakie mialy miejsce w czasie pomiedzy okresem objetym
sprawozdaniem, a datg jego sporzadzenia.

Na dzien sporzadzania Sprawozdania, zarzgdowi Sp6tki dominujgcej nie sg znane jakiekolwiek
tendencje, niepewne elementy, zadania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobienistwa mogg mie¢ znaczgcy wptyw na perspektywy Grupy do korca biezacego
roku obrotowego.

4
T
-
=

VIII. Sytuacja finansowa Grupy kapitatowej
VIII.1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych sg zgodne z ustawg
o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z p6Zniejszymi zmianami. Jednostka dominujaca nie
jest spdtkg zalezng wobec innej spoétki. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu, kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze Grupa nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub
istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej nie istniejg
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci jednostek tworzacych Grupe.
Sprawozdanie finansowe oraz dane finansowe zostaly zaprezentowane w sposéb zapewniajacy
ich ocene przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez jednostke dominujaca przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
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VIIL.2. Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze, wybrane skonsolidowane

obrotowe 201712016 w tys. zt.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za lata 2017 i 2016, w tys. zl

dane finansowe za lata

01.01 - 01.01 -

Pozycje 3122017 | 31122016 W | YaToSciowo | PROCENTOWA
Przychody netto ze sprzedazy 93280 91126 2 154 2,36%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 94 875 90 452 4423 4,89%
Amortyzacja 2766 2 460 306 12,44%
Zysk (strata) ze sprzedazy -1596 674 -2 269

Pozostate przychody operacyjne 702 136 567 417,54%
Pozostate koszty operacyjne 2504 2 888 -385 -13,32%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -3397 -2079 -1318

EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -631 381 -1012

Przychody finansowe 699 30 669 2241,35%
Koszty finansowe 2035 606 1428 235,50%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -4 733 -2 656 -2077

Wynik z udziatéw w jedn. pod. wycenianych m. praw wt. -29 42 -71

Odpis wartosci firmy 121 121 0 0,00%
Zysk (strata) brutto -4 882 -2734 -2148

Zysk (strata) netto -5059 -3 031 -2028

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1899 -1108 -791

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 209 -2777 -3433

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9581 5548 4032 72,68%
Aktywa razem 49 334 43011 6323 14,70%
Aktywa trwate 26 560 23824 2736 11,49%
Udziaty w jedn. pod. wyceniane m. praw wiasnosci 5236 5265 -29 -0,55%
Aktywa obrotowe 22774 19187 3587 18,69%
Naleznosci krotkoterminowe 8335 6968 1367 19,62%
Naleznosci dtugoterminowe 434 413 21 5,08%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5475 4003 1472 36,78%
Kapitat (fundusz) wiasny 10 731 15789 -5059 -32,04%
Zobowigzania krétkoterminowe 16 557 13 005 3552 27,31%
Zobowigzania dtugoterminowe 18214 12 064 6151 50,98%
Zysk/Strata netto na jedna akcje jedn. domin. (w zt) -1,13 -0,68 -0,45

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje jedn. domin. (w zt) 2,39 3,5226 -1,13 -32,04%
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VIII.3. Znaczace zdarzenia jednorazowe majace wpltyw na wynik finansowy
w okresie 2017 roku

Zdarzenia jednorazowo wplywajace na wynik finansowy Grupy w 2017 roku:

. . . . Wplyw na wynik

Zdarzenia jednorazowe wplywajace negatywnie na wynik finansowy
(wtys.zl)

Likwidacja obiektow: 232,0
Rezerwa na zamkniecie lokali: 1.053,6
Odszkodowanie za rozwigzanie umowy najmu lokalu: 34,1
Odpis aktualizujacy pozyczke dlugoterminowa 1.572,1
Razem 2.891,8

. . . L Wplyw na wynik
Zdarzenia jednorazowe wplywajace pozytywnie na wynik finansowy

(wtys.zl)
Rozwigzanie rezerwy na likwidacje lokali: 627,0
Razem 627,0
VIII.4. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA GRUPA KAPITALOWA
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. 2017 2016 2015 2014 2013 2012
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Wskaznik rentownosci sprzedazy -1,71% 0,74% 2,87% 1,83% 1,16% -0,90%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -5,42% -3,33% 1,30% 0,01% 0,29% -1,96%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) -10,25% -7,05% 2,79% 0,01% 0,60% -4,08%
Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) -47,14% -19,20% 5,58% 0,02% 1,02% -6,19%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -3,64% -2,28% 1,31% 0,26% 0,26% -1,78%
Wskaznik rentownosci EBITDA -0,68% 0,42% 4,16% 3,19% 3,00% 0,73%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI | ZADLUZENIA
Stopa zadtuzenia 0,70 0,58 0,48 0,44 0,40 0,33
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,22 0,37 0,50 0,55 0,59 0,66
Kapitat obrotowy netto 6216 6182 -3472 -3 890 -2 356 -384
Wskaznik ptynnosci 1,38 1,48 0,80 0,72 0,76 0,95
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,86 0,88 0,49 0,43 0,44 0,52
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,34 0,32 0,14 0,09 0,06 0,17
WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI
wskaznik rotacji zapaséw w dniach 52,22 49,02 40,52 37,92 39,03 40,05
wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 63,93 67,90 78,07 81,12 78,83 71,36

Zastosowane wzory wskaznikow:
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy: wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto: wynik netto/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentowno$ci majatku (ROA): wynik netto/aktywa razem

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE): wynik netto/kapitat witasny

Wskaznik rentownosci operacyjnej: wynik na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentowno$ci EBITDA: (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/przychody ze sprzedazy
Stopa zadluzenia: (zobowigzania dtugoterminowe + zob. krétkoterminowe) /aktywa razem

Stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym: kapitaty wlasne/aktywa razem

Kapital obrotowy netto: aktywa obrotowe - zob. krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci: aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej pltynnosci: (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej pltynnosci: inwestycje krétkoterminowe /zob. krétkoterminowe
wskaznik rotacji zapaséw w dniach: zapasy*365/warto$¢ sprzed towardw i mat.

wskaznik rotacji zobowigzan w dniach: (zobow. z tyt. dostaw i ustug - zobowiazania z tyt. srodkow
trwatych*365) /warto$¢ sprzed towardw i materiatéw.

97




Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

Komentarz do wskaznikéw i ogdlnej sytuacji finansowej Grupy:

W 2017 roku Grupa osiggnela znaczaco nizsze wyniki finansowe w poréwnaniu do okresu
wczedniejszego. Zrealizowany wzrost sprzedazy nie zrekompensowal poniesionych w tym
okresie kosztow. Spoétki Grupy podjely szereg dziatan pro-rozwojowych w roznych sferach
dziatalno$ci nastawionych na osiaggniecie dtugoterminowych celéw; reorganizacja logistyki,
zwiekszone naktady marketingowe, szkolenia pracownikéw oraz rozbudowa dziatu wsparcia i
analizy sprzedazy, ktoére przyniosty zwiekszone koszty sa traktowane przez Grupe jako
inwestycja. Jednocze$nie zamykane byly trwale nierentowne obiekty handlowe w spétce
dominujacej - proces ten bedzie kontynuowany w 2018 roku. Rosnace koszty wynagrodzen
odpowiadaly za przewazajaca wiekszo$¢ wzrostu kosztéw i byly wyzwaniem dla wszystkich
spotek z branzy handlu i dystrybucji. Reorganizacja logistyki w ramach grupy, ktéra obcigzyta
operacyjnie okres I kwartatu 2017 roku toruje droge dla efektywniejszego zaopatrzenia obiektow
sprzedazy detalicznej w przyszto$ci - co jest szczegdlnie wazne w zwigzku z planowanymi
inwestycjami w supermarkety.

Grupa znaczaco zwiekszyta finansowanie zewnetrzne, co spowodowato wzrost kosztu odsetek w
stosunku do okreséw wczesniejszych, jednak w zwigzku z niskim poziomem rynkowych stép
procentowych odsetki nie stanowig dla sp6tki istotnego obcigzenia.

Wspo6lna decyzjg gtdwnych akcjonariuszy jednostka dominujaca nie dokonywata nowych emisji
akcji wraz z pozyskaniem inwestora strategicznego a rozwoj finansowany jest dlugiem. Wybrana
forma finansowania wptyneta na wzrost wskaznika zadtuzenia oraz zmniejszenie wskaznika
poziomu finansowania kapitatem wtasnym. Jednocze$nie nadwyzka srodkéw na rachunkach
spo6tki na koniec 2017 roku znaczaco wptyneta poziom kapitatu obrotowego i wskazniki ptynnosci
w poréwnaniu okreséw wcze$niejszych.

Podsumowujgc, przy analizie zamieszczonych wskaznikéw istotne jest wziecie pod uwage, iz
Grupa Organic Farma Zdrowia S.A. jest i bedzie w najblizszych okresach organizacjg fazie
intensywnych dziatan inwestycyjnych finansowanych w wiekszos$ci dtugiem dtugoterminowym.

VIIL.5. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

0d lipca 2016 roku Organic Farma Zdrowia S. A. jest cze$ciag wtoskiej grupy kapitatlowej
EcorNaturaSi S.p.A., ktéra posiada ponad 63% kapitatu jednostki dominujacej. Pozyskanie silnego
inwestora branzowego ukierunkowanego na ekspansje rynkowa znaczaco zmienia sytuacje nie
tyko finansowa ale takze strategiczng Organic Farma Zdrowia S.A. oraz lokalnej grupy spotek.
Kwestie finasowania biezacej dziatalnosci i inwestycji ustepujg obecnie miejsca ustaleniu i
realizacji strategicznych celéw rozwoju na dynamicznie rozwijajgcym sie ryku zywnosci
ekologicznej w Polsce uwzgledniajac takze trendy ogélnoeuropejskie. W 2018 roku sp6tki grupy
planujg znaczgco poprawi¢ wynik EBITDA istotnie obcigzony w 2017 roku poprzez rezerwy i
odpisy zwigzane z likwidacja nierentownych obiektéw handlowych w jednostce dominuj3cej.
Inwestycje do realizacji w Grupie zaplanowane na 2018 rok posiadaja pokrycie w dostepnych
$rodkach finansowych - zwiekszanie obecnego poziomu finansowania zewnetrznego nie jest
planowane.
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VIII.6. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartoSciowym

a. W zwiazku z zawieraniem przez Organic Farma Zdrowia S.A. oraz spo6tke zalezng Eko-
Wital Sp. z 0.0, uméw leasingu sg wystawiane i podpisywane weksle in blanco - bez
protestu, z deklaracja wekslowa.

b. W zwiagzku z zawarciem (kontynuowaniem) uméw kredytéw w rachunku biezacym, przez
Organic Farma Zdrowia S.A. (do 3,5 mln zt) oraz Eko-Wital sp. z 0.0. (do 5,5 mln z1):

e zostaly wystawione i podpisane przez Spo6tki weksle in blanco, z deklaracja wekslowa

e oba podmioty ustanowity zastawy rejestrowe na zapasach znajdujacych sie w
magazynach
o w/w spo6tki poreczyly sobie wzajemnie pozyskane finansowanie.

c. Organic Farma Zdrowia posiada bankowg linie gwarancyjng umozliwiajgcg wystawianie
gwarancji bankowych wymaganych przez centra handlowe przy podpisywaniu umow
najmu. Zabezpieczenia tego instrumentu byty ustalone tacznie z zabezpieczeniami
kredytu opisanymi powyze;j.

d. W zwigzku z zawarciem i zrealizowaniem w okresach poprzednich przez Organic Farma
Zdrowia S.A. oraz Eko-Wital Sp. z 0.0. uméw inwestycyjnych dofinansowanych ze §rodkéw
unijnych, spétki standardowo podpisaly weksle in blanco - bez protestu z deklaracja
wekslowg stanowigce zabezpieczenie zwrotu $§rodkéw w przypadku niedotrzymania
warunkéw umow wsparcia.

IX. Zasady spotek Grupy Kapitatlowej co do wyptaty dywidendy

Wszystkie akcje jednostki dominujgcej sg zréwnane w prawach do dywidendy. Zarzad jednostki
dominujacej nie bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy w ciggu najblizszych lat, gdyz
priorytetem jest rozwo6j oparty o wszelkie Zrodta kapitatu, w tym zysku pozostawionego w spétice.
Pozostate sp6tki Grupy Kapitatowej majg rézne polityki w zakresie dywidend. Spétka zalezna Eko-
Wital sp. z o0.0. historycznie wyptacata w formie dywidendy caty wypracowany zysk do Organic
Farma Zdrowia S.A. Spéiki stowarzyszone Bio Planet S.A. oraz Green Way S.A. historycznie nie
wyptacaty dywidend swoim akcjonariuszom, jednak nie mozna wykluczy¢ takiego scenariusza w
przysztosci.

X. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w sprawozdaniu.

W imieniu Spétki dziatajg nastepujace osoby:

Stawomir Chton - Prezes Zarzadu
Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby sa odpowiedzialne za wszystkie informacje zamieszczone w tym
Sprawozdaniu.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 r.
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Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
tel.kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichosz@wp.pl

SPRAWOZDANIE

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy
od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

Grupy Kapitatowej
ORGANIC FARMA ZDROWIA SPOLKA AKCYJNA

02-417 Warszawa,
ul. Gtubczycka nr 11, lok.1

Warszawa 2018 rok

Grazyna Cichosz ,,Kancelaria Audytorska” Ul. Puszczyka 18/66, 02 — 785 Warszawa
NIP 715-122-81-76 ; Regon: 015447117

Konto : ING Bank Slgski Oddziat w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod nr 2770
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Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
tel. kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichosz@wp.pl

Warszawa, dnia 11.04.2018 r.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Organic Farma Zdrowia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej (dalej ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), ktorej
jednostkg dominujacy jest Spétka ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. z siedzibg

w Warszawie, ul. Gtubczycka 11/1 (dalej ,Spétka dominujgca”) za okres od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r., na ktore sktadajg sie:

° wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

° skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 r., ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow zamyka sie sumg 49.333.802,10 zi;

° skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. wykazujacy strate netto w wysokosci (5.058.633,64) zt;

o skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres
od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
5.058.633,64 zi;

» skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. wykazujacy bilansowe zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1.472.341,35 zi;

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Gragyna Cichosz ., Kancelaria Audytorska” Ul Puszczyka 18/66, 02 — 785 Warszawa
NIP 715-122-81-76 ; Regon: 015447117

Konto : ING Bank .S:/(]\/\i Oddzial w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdaii finansowych pod nr 2770
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Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu jednostki dominujgcej i cztonkéw Rady Nadzorczej
Jjednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki dominujgce;.
Zarzad Spotki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg
uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie

finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku
finansowego grupy kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. W zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018
z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu oraz
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osgdu biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujgacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA 2

102



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej grupy
kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez
Zarzad jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
na dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa
i statutem Spdtki dominujgce;.

Uzupetniajgce objasnienia

Zwracamy uwage, ze w kolejnym roku Spétka dominujgca poniosta strate z prowadzonej
dziatalnosci, co niekorzystnie wptyneto na wynik finansowy i wskazniki ekonomiczno
finansowe catej grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Organic Farma S.A. zostato
sporzgdzone przy nie zbadanym jednym sprawozdaniu finansowym = Spotki
stowarzyszonej Green Way S.A. z siedzibg w Gdyni, w ktérej spdétka dominujgca posiada
27,94% udziatu w kapitale podstawowym. Do dnia zakonczenia badania sprawozdanie
z badania tej Spotki nie zostato przedtozone biegtemu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Spétki dominujacej. Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Spoétki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
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z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne zinformacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie,
na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowe] zostato sporzadzone
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy,
iz w swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu
z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2018 roku

W imieniu:
Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA

Firma audytorska uprawniona do badania
Ssprawozdari finansowych pod numerem 2770

Kluczowy Biegty Rewident

Grazyna Cichosz
nrewid. w rej. KRBR 9878

Grazyna Cichosz
KANCELAR{AAUDYTORSKA
ul. Puszezyka 18/66, 02-785 Warszawa

nr ewid. 2770 s

NIP: 715-122-81-76 ‘4'7
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(Siedziba firmy audytorskiej uprawnionej
do badania sprawozdar finansowych)
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OsSwiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk przez
jednostke dominujaca oraz informacje wymagane przez ich zapisy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy Spo6tki w 2017 roku z tytulu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Laczne wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy: Invest Concept Sp. z 0.0. wyniosto w 2017
roku: 18.000 zi.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystKkich czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej w 2017roku.

Laczny koszt Spotki z tytutu petnienia funkcji przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w
2017r. wyniost: 365.468,52 zt brutto.

Oswiadczenie w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spodlek Notowanych na
NewConnect przez jednostke dominujaca w 2017 roku

Spoétka dominujgca przestrzegata i stosowata zasady dobrych praktyk w 2017 roku. Wyjatkiem
byto nie stosowanie w petni nastepujacych zasad:

Zasada nr 1 - w czeSci dotyczacej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Wszystkie istotne informacje dotyczgce zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia byly
publikowane przez Organic Farma Zdrowia S.A. w formie raportéw biezacych oraz umieszczane
na stronie internetowej - zatem akcjonariusze nie biorgcy udziatu osobiscie w walnym
zgromadzeniu oraz inni zainteresowani inwestorzy mieli mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Koszty zwigzane z infrastrukturg techniczng
umozliwiajgcg transmisje obrad walnego zgromadzenia przez Internet Spétka uznaje za
niewspotmierne do ewentualnych korzysci z tego wynikajacych.

Zasada nr 11 - W 2017 roku Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. nie spotykal sie publicznie z
akcjonariuszami, natomiast spotkat sie z dziennikarzami na konferencji prasowej 8 listopada.

Informacja w zakresie prognoz finansowych na 2017 rok.

Prognozy na 2017 rok nie byty publikowane.

105



Grupa kapitatowa
Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujgcej w sprawie rzetelnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, Ze wedlug najlepszej wiedzy cztonkéw Zarzadu
Spéiki, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok i dane poréwnawcze Grupy
Kapitatowej wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spétke oraz, ze odzwierciedlajg w
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej
w sprawie bieglego uprawnionego do badania rocznych
sprawozdan finansowych

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, Ze biegly uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej za 2017 rok, zostal wybrany na podstawie uchwaty nr 14/2017 Rady Nadzorczej z
19.10.2017r. zgodnie z przepisami prawa oraz Ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

106



