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List Prezesa Zarzqdu Organic Farma Zdrowia S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

2017 rok byt kolejnym okresem wzrostu Spotki
Organic Farma Zdrowia i osiggnigcia nowego,

rekordowego poziomu sprzedazy, ktora wzrosta o
ponad 3% do kwoty 56,05 mln zi .

Wykres - Przychody ze sprzedazy Organic Farma Zdrowia S.A. w okresie 2011 - 2017:

Organic Farma Zdrowia
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Komentarz: Spétka przez ostatnie 7 lat dziatalnosci odnotowywata dynamiczne wzrosty sprzedazy - $rednioroczny
wzrost przychodéw wyniést 9,95%.

Wiadze Spotki sq jednak zdeterminowane do dziatan majgcych na celu jak
najpilniejszy powrot do znaczgco wigkszych wzrostow, podobnych do tych z
lat wezesniejszych - przed 2016 rokiem. Dlatego tez z pelng konsekwencjg
Zarzqd rozpoczgl przyspieszong realizacje nowej strategii Spotki, ktorej
kluczowymi elementami bytly i sq:
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- zwiekszenie kompetencji i motywacji pracownikow calej sieci Delikatesow.
W tym celu przeprowadzone zostaly wieloaspektowe cykle szkoleniowe dla
catej kadry menadzerskiej oraz sprzedazowej, a takze wprowadzono nowe
elementy systemu motywacyjnego,

- pelna rewitalizacja sklepow dla jeszcze lepszej ekspozycji produktow,
zwlaszcza Swiezych, a szczegdlnie warzyw i owocow; dla wigkszej wygody
Klientow podczas zakupow oraz lepszych warunkow pracy personelu. W
2017 roku dokonano petnej rewitalizacji az 12 Delikatesow,

- 8 listopada otwarty zostal pierwszy w Polsce i w Europie Srodkowo-
Wschodniej (wlgczajgc Austrie) market ekologiczny o powierzchni blisko
500m°. Lokal miesci sie w Warszawie, w prestizowym biurowcu Q22 na ul.
Jana Pawla Il rog Grzybowskiej. Oprocz ogromnej ekspozycji kilku tysiecy
produktow market posiada Bistro, w ktorym wszystkie dania i napoje sq
ekologiczne co jest rowniez unikalng ofertq na calym, polskim rynku
gastronomicznym. Market jest juz odwiedzany przez tysigce statych
Klientow tygodniowo, a jego oferta i wystroj budzg zachwyt kazdego
nowego Klienta;

- Spotka juz planuje otwarcie kolejnych marketow w Warszawie oraz
najwiekszych miastach Polski;

- oprocz marketu zostaty otwarte jeszcze dwa inne sklepy (w Europlexie na
ul. Putawskiej w Warszawie oraz w Tarnowskich Gorach), ktore - miedzy
innymi dzieki powierzchni ponad 100m’ kazdy - realizujq bardzo dobre,
zgodne z oczekiwaniami wyniki sprzedazy;,

- Zarzqd z calg konsekwencjg prowadzi dziatania majgce na celu zamykanie
trwale nierentownych sklepow, aby nie obcigzaly one przysziych wynikow
Spotki i nie obnizaly plynnosci gotowkowej. W 2017 roku zamknieto 5
sklepow, a na poczqtku 2018 roku jeszcze 3 - wigzato sie to z ogromng,
jednorazowq kwotq odpisow amortyzacyjnych i bezposrednich kosztow
zamkniec;

- zwigkszono skale wprowadzania nowych, wylgcznie ekologicznych
produktow oraz przyspieszono wymiang produktow nierotujgcych. W
zakresie ekologicznych warzyw i owocow Delikatesy sieci Organic Farma
Zdrowia oferujg obecnie najszerszq oferte produktow najwyzszej jakosci
oraz w wiekszosci przypadkow w najlepszych cenach w kraju;



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

- Spotka (wzorem wioskich sklepow NaturaSi) rozpoczela projekt
promocyjny, redukcji cen na wybrane, najbardziej powszechne produkty.
Nazwa handlowa promocji brzmi ,,Stale w Niskiej Cenie”, poniewaz
wybrane produkty majg pozostac¢ na zawsze w atrakcyjnie niskich cenach, w
odroznieniu produktow trafiajgcych do powszechnie juz znanych gazetek
promocyjnych lub innego rodzaju promocji, jakie sie¢ stosuje, np. Produkt
Tygodnia itd. Wszystkie promocje sieci jakie zostaly wprowadzone w 2017
roku zostaly bardzo dobrze przyjete przez Klientow, a wiele produktow
podstawowych jak ekologiczne mleko, makarony, niektore warzywa Ilub
owoce sq w cenach nizszych lub rownych jakie mozna spotkac¢ na
promocjach najwigkszych sieci dyskontowych w Polsce!;

Kazde, powyzsze dzialanie zwigzane byto z ogromnym, niestandardowym,
bezposrednim lub posrednim kosztem. Suma tych kosztow oraz blisko 1,6
mlin zI rezerwy zawigzanej na niesptacong - przez jednego z kontrahentow
Spotki — pozyczke, spowodowta, Ze ostateczne wyniki 2017 roku byly
najstabszymi od 2009 roku. Glowni akcjonariusze Spotki zgodzili sie jednak
na poniesienie tych kosztow wierzqc, Ze sq one niezbedne dla bardzo
odwaznych, ale koniecznych zmian, majgcych na celu dalszy, dynamiczny
rozwoj Spotki i znaczqcq poprawe przysztych wynikow;

Stusznos¢ tych dziatan i decyzji zostala juz potwierdzona wynikami
sprzedazy marca 2018 r., kiedy to sie¢ wypracowata, az 18% wzrostu! -
wigcej informacji publikujemy w marcowym raporcie, a nastgpnie w
raporcie kwartalnym - do czytania, ktorych juz teraz gorqgco zachecam.

Dziekujemy naszym Klientom, Akcjonariuszom i Inwestorom

Stawomir Chlon

Prezes Zarzadu
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Organic Farma Zdrowia to pierwsza i najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych Delikateséw
z produktami ekologicznymi i tradycyjnymi. Sie¢ sktada sie z 36 delikateséw stacjonarnych i on-
line. Delikatesy stacjonarne dziatajg w Warszawie, Gdyni, Gdafisku, Rumi, Katowicach, Gliwicach,
Krakowie, L.odzi, Ptocku, Poznaniu, Wroctawiu, Piasecznie, Konstancinie a Delikatesy on-line
dziatajg na terenie catego kraju oferujac najwiekszy w Polsce asortyment produktéw
ekologicznych. Delikatesy sieci oferuja ekologiczng i tradycyjng zywnos$¢, kosmetyki oraz srodki
higieny osobistej i domowej. Delikatesy oferujg kilka tysiecy artykutow pochodzacych od ponad
100 rodzinnych gospodarstw ekologicznych, ale réwniez od producentéw reprezentujacych
najlepsze krajowe i europejskie marki. Wiekszo$¢ z nich to certyfikowana zywno$¢ ekologiczna a
pozostate to produkty naturalne, regionalne, bezglutenowe, bezcukrowe oraz bez laktozy. Firma
otrzymata tytut najlepszej sieci handlowej w 2011 i 2012 roku na ORGANIC Marketing Forum -
owczesnie najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw Eko w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej - przyznany przez producentéw i dostawcéw z branzy (od
2013roku tytuty tego typu nie byty przyznawane). Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. jest
notowana na rynku NewConnect od 2008 roku.
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Produkty organiczne = ekologiczne = BIO, to takie produkty, ktére posiadajg certyfikat i
specjalne oznaczenie znajdujace sie na etykiecie. Ze wzgledu na sposob ich otrzymywania,
produkty ekologiczne, w odréznieniu od konwencjonalnych, zawierajg znaczgco wiecej takich
sktadnikéw odzywczych jak mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone kwasy
ttuszczowe, w ilo$ciach ,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym
nie stosuje sie groznych dla ludzkiego organizmu: pestycydéw, azotanéw, sterydow, GMO,
antybiotykow, ciezkich metali, syntetycznych substancji konserwujacych, koloryzujacych czy
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zapachowych oraz produktéw ropopochodnych (w przypadku kosmetykéw i sSrodkéw higieny) -
certyfikat ekologiczny jest gwarancjg braku tych dodatkéw w naszych produktach.

Certyfikat ekologiczny przyznawany jest gospodarstwom rolnym, przetwércom i dystrybutorom
produktéw ekologicznych przez specjalistyczne, miedzynarodowe lub krajowe jednostki
certyfikujgce. W Polsce jest obecnie 12 jednostek certyfikujacych posiadajgcych licencje
wydawang przez Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Produkty posiadajgce certyfikat ekologiczny, aby trafi¢ do dystrybucji i handlu muszg
obowiazkowo - oprécz standardowo wymaganych opiséw i informacji dla produktéw
spozywczych - mie¢ na etykiecie umieszczony unijny znaczek rolnictwa ekologicznego
(zamieszczony ponizej) oraz numer jednostki certyfikujacej. Takie oznaczenie daje klientom
100% gwarancje, ze produkt jest rzeczywiscie ekologiczny. Czesto tez na etykiecie stosowane sg
dodatkowe oznaczenia certyfikacyjne stosowane w niektérych krajach (jak Niemcy, Francja czy
USA) i lub oznaczenia najwiekszych, miedzynarodowych jednostek certyfikujacych (jak art.
Demeter).

Mito jest nam rowniez poinformowac, ze Spélka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata
dwukrotnie wyro6znienie: ,Najlepsze sprawozdanie z dziatalno$ci” za 20141 20151 2016 rok - w
ramach konkursu ,The Best Annual Report” organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie.
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Stawomir Chfon

Wybrane dane finansowe Organic Farma Zdrowia S.A. za 2017 rok

01.01 - 31.12.2017

01.01 -31.12.2016

01.01-31.12.2017

01.01 - 31.12.2016

Pozycje w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 56 051 54 473 13 205 12 833
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59192 56 104 13 945 13 217
Amortyzacja 2458 2211 579 521
Zysk (strata) ze sprzedazy -3 141 -1630 -740 -384
Pozostate przychody operacyjne 677 59 160 14
Pozostate koszty operacyjne 1825 2159 430 509
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -4 289 -3730 -1010 -879
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -1831 -1519 -431 -358
Przychody finansowe 1726 1325 407 312
Koszty finansowe 1874 376 441 89
Zysk (strata) brutto -4 436 -2781 -1 045 -655
Zysk (strata) netto -4 436 -2781 -1 045 -655
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1249 -385 -294 -91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 863 -2718 -1381 -640
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10475 3584 2 468 844
Aktywa razem 41 092 32749 9 852 7715
Aktywa trwate 29 256 25764 7014 6 070
Aktywa obrotowe 11 836 6 985 2838 1646
Naleznosci krétkoterminowe 3113 1713 746 404
Naleznosci dtugoterminowe 417 401 100 94
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5438 2076 1304 489
Kapitat (fundusz) wtasny 10472 14 909 2511 3512
Zobowigzania krétkoterminowe 9764 8973 2341 2114
Zobowigzania dtugoterminowe 17 823 7 299 4273 1720
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w jednostkach zt) -0,99 -0,62 -0,23 -0,15
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje(w jednostkach zt) 2,34 3,33 0,55 0,78
Zastosowane kursy EURO:

Rachunek zyskéw i strat narastajgco 31.12.2017: 4,2447 Bilans 31.12.2017: 4,1709

Rachunek zyskéw i strat narastajgco 31.12.2016: 4,3757 Bilans 31.12.2016: 4,4240

Liczba akcji przyjeta do wskaznika EPS: 4482 326 4482 326

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug Srednich kurséw NBP na 31 Grudnia 2017 i 2016 roku, pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okresow.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

L.

IL.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Nazwa Spélki: Organic Farma Zdrowia S.A.
Siedziba Spélki: Warszawa
Adres: ul. Gtubczycka 11/1, 02-417 Warszawa
Adres korespondencyjny: Annopol 3, 03-236 Warszawa
REGON: 140478291
NIP: 522-280-57-93

2. Datarejestracji i Sad Rejestrowy:

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21.11.2007 r. pod numerem
KRS0000293247 w Sadzie Rejonowym dla m.st Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej, jest dziatalno$¢ handlowa
obejmujaca sprzedaz detaliczng produktéw ekologicznych.

Dziatalnos¢ jednostki dominujacej, wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zostata ujeta pod
numerem EKD 47.11.Z ,sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagq zZywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych”.

4. Czas trwania dzialalnosci Spétki:
Czas trwania dziatalno$ci Spo6tki nie jest niczym ograniczony.

PREZENTACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, a dane
poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

2. Sprawozdanie finansowe za rok 2017 zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2017 poz. 2342 z pézniejszymi zmianami).

3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spo6tke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nie istnieja réwniez okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spo6tke w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich.

5. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

6. Jednostka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metoda posrednia.

7. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie spoétek.
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III. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU I RADY NADZORCZE]

1. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki sprawowali:

Stawomir Chton Prezes Zarzadu
Przemystaw Tomaszewski Wiceprezes Zarzadu

W roku 2017 nie zachodzity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki.

2. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Michat Dagbrowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Francesco lovine Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Fabio Brescacin Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Skonieczny Cztonek Rady Nadzorczej

Obowiazujacy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Organic Farma
Zdrowia S.A. zostatl powotany Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
26.10.2016r.

W dniu 21 lutego 2018 roku nastgpita zmiana w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w zwigzku z
rezygnacja Pana Marco Arduini.

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI STOSOWANE PRZEZ SPOLKE

Warto$¢ firmy i ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad
warto$cia godziwa przejetych aktywéw netto. Od wartosci firmy Spoétka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych metoda liniowa przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci.

Dla wartosci firmy wykazanej w aktywach Spo6tki okres ekonomicznej uzytecznosci zostat oszacowany na
20 lat.

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzka wartoSci godziwej przejetych aktywoéw netto nad cenag nabycia
jednostki zorganizowanej jej czesci.

Ujemna warto$¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywdéw trwatych, z
wylgczeniem dilugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, Spotka
zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy Srednia wazong okresu
ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow.

Ujemna warto$¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej warto$¢ godziwg aktywdw trwatych, z wytaczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychodéw na dzien potgczenia.

Ujemna warto$¢ firmy odpisywana jest w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych strat i kosztow, ustalonych przez spoétke przejmujaca na
dzien potaczenia, niestanowigcych zobowiazania.
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Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne na dzien przyjecia do uzytkowania wyceniane sg wedtug ceny nabycia. Na
dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane s3g metoda liniowa przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci. Okresy te dla poszczeg6lnych kategorii wynosza:

Know-how - od 5 do 20 lat

Autorskie prawa majgtkowe - 5 lat

Znaki towarowe i domena - 20 lat

Licencje i oprogramowanie - od 5 do 10 lat

Srodki trwate
Srodki trwate to sktadniki majatku, ktére:
e s3 kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki,
e zgodnie z oczekiwaniami beda uzytkowane przez Spétke dtuzej niz rok,
e wstosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdétka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym.

Srodki trwate na dzien przyjecia do uzytkowania ujmuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy S$rodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty poniesione po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania, zwigzane z jego uzytkowaniem, takie jak:
koszty eksploatacyjne, koszty napraw i przegladéw, sg odnoszone na wynik okresu, w ktérym je poniesiono.
Koszty ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie modernizacji lub rekonstrukcji $rodka trwatego
i powodujace wzrost jego warto$ci uzytkowej w stosunku do stanu z dniu przyjecia, stanowig zwiekszenie
jego wartosci poczatkowe;.

Amortyzacja $Srodkéw trwatych
Amortyzacja $Srodkéow trwatych jest dokonywana metoda liniowa przez ustalony okres amortyzacji,
odzwierciedlajacy okres ekonomicznej uzyteczno$ci danego $rodka trwatego.

Poczatek amortyzacji nastepuja w miesigcu nastepujacym po miesigcu wprowadzenia sktadnika aktywow
do uzytkowania, nie dtuzej niz na dzien jej zakonczenia, zbycia lub likwidacji sktadnika aktywoéw.

Okres amortyzacji dla poszczeg6lnych grup srodkéw trwatych wynosi:

inwestycje w obce $rodki trwate - 10 lat

urzadzenia techniczne i maszyny - 3,3-10 lat

$rodki transportu - 5 lat

pozostate $srodki trwate - 10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych podlega corocznej
weryfikacji.
W roku sprawozdawczym 2017 nie dokonano zmian przyjetych okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie

Obejmuja $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego.
Wyceniane s3 w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje stanowig aktywa posiadane w celu osiagniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu warto$ci tych aktywéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych
pozytkéw.

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg udziaty w jednostkach podporzadkowanych, wyceniane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utarty wartosci.

Trwatla utrata wartosci

Trwata utrata warto$ci zachodzi wéwczas, gdy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze kontrolowany przez
jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztoSci w znacznej czesci lub w cato$ci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Na kazdy dzien bilansowy udziaty w jednostkach podporzadkowanych oraz inne aktywa podlegaja
weryfikacji czy nie istniejg przestanki mogace Swiadczy¢ o trwatej utracie wartosci danego aktywa. W
przypadku stwierdzenia wystapienia przestanek §wiadczacych o trwatej utracie wartosci, ustalany jest
odpis aktualizujacy, doprowadzajacy warto$¢ danego sktadnika aktywdédw wynikajaca z ksiag rachunkowych
do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny spos6b wartosci godziwe;.

Skutki obnizenia warto$ci aktywow zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych badz
kosztéw finansowych.

W przypadku ustania przyczyn, dla ktérych odpis aktualizujacy zostat utworzony, dokonuje sie
przywrocenia wartosci aktywow. Réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej cze$ci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychod6éw finansowych.

Naleznos$ci dlugoterminowe i krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej
dotycza.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja uprzednio dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono wszystkie naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od
umownego terminu ich zaptaty oraz naleznosci z pozostatych tytutéw wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zapasy

Zapas towaréw wyceniany jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto, skorygowane o dokonane odpisy aktualizujace.

Warto$¢ stanu zapasu ustalany jest przy zastosowaniu metody FIFO.

Zapas materialéw wyceniany jest wedtug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Warto$¢ stanu
zapasu materiatow ustalany jest przy zastosowaniu metody FIFO.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe to aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia oraz srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:
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e udzielone pozyczki - wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalnej.
Pozyczki wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego sg klasyfikowane jako dtugoterminowe.
Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i
pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza kosztéw przysztych okreséw, ktdrych rozliczenie przypadnie
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Koszty te obejmuja:

e czynsz lokali handlowych obcigzanych z géry,

e ubezpieczen majatkowych,

e prenumeratiabonamentdéw,

e pakietdw serwisowych programéw informatycznych.

Kapitaly wlasne

Kapitaly wtasne wyceniane sg w wartoSci nominalnej wg ich rodzajéow i zasad okreslonych w Statucie
Spotki.

Kapitat zapasowy wykazany w sprawozdaniu finansowym utworzony jest z nadwyzki warto$ci emisyjnej
akcji nad ich wartos$cig nominalng, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte straty lub zobowigzania, ktérych
warto$s¢ mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sagdowego,

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
Spétka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowal warto$¢ tych przysztych
zobowigzan.

Rezerwy tworzone sa w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych badz kosztéw finansowych. Rezerwe
zmniejsza powstanie straty badZ zobowigzania, na ktore zostata utworzona. Niewykorzystane rezerwy
rozwiazuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych badz przychodéw finansowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw zwigzane s z podstawowg dziatalnoscig Spotki i dotycza
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacy w
szczegOlnosci ze §wiadczen wykonanych na rzecz Spo6tki przez jej kontrahentéw. Spétka wykazuje bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w pozycji pozostate rezerwy krétkoterminowe.

Zobowigzania
Zobowiazania na dzien bilansowy wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kredyty i pozyczki
Pozyczki i kredyty na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja przychody, ktdre zostang rozliczone w przysztych okresach
sprawozdawczych. Przychody podlegajace rozliczeniu w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego sa zaliczane do
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rozliczen migdzyokresowych krotkoterminowych, a powyzej 12 miesigcy do rozliczen migdzyokresowych
dlugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza rozliczenia otrzymanej przez Spoiki dotacji na sfinansowanie
nabycia $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych. Dotacje, proporcjonalnie do odpisow
amortyzacyjnych zmniejszaja saldo rozliczen migdzyokresowych przychodow i zwigkszaja pozostate przychody
operacyjne.

Wycena transakcji w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu obowigzujacego na dzien ich
przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

e Srednim NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - dla wyceny przychodéw i kosztow,

e faktycznie zastosowanym w tym dniu - w przypadku sprzedazy lub kupna walut, w szczeg6lnosci
dotyczacych przewalutowania Srodkéw pienieznych,

e Srednim NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - w przypadku wptywu naleznosSci badz zaptaty
zobowigzan, jesli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego. W szczegdlnosci
kurs sredni NBP ma zastosowanie przy transakcjach ptatniczych dokonywanych za posrednictwem
rachunku walutowego Spotki.

Na dzien bilansowy sktadniki aktywow i pasywdw wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie
$rednim NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe powstajace na walutowych srodkach pienieznych sa ustalane metoda FIFO.

Rdznice kursowe powstajgce na transakcjach gotdwkowych oraz z wyceny bilansowej aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w przychodach lub kosztach
finansowych.

Ujmowanie przychodéw i kosztow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywoéw, albo
zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wniesienie Srodkéw przez udziatowcédw lub witascicieli.

Przychody ze sprzedazy ustug oraz towaréw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego
dotycza.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartos$ci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytulu sprzedazy
towaréw i ustug, pomniejszonej o podatek od towarow i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

Koszty i straty

Za koszty i straty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okres$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo
zwiekszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcédw lub wtascicieli.
Ewidencje kosztéw prowadzi sie w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4 i réwnoczes$nie wedtug
kosztow zgodnie z ich miejscem powstawania na kontach zespotu 5.

Koszty w rachunku zyskéw i strat ujmowane sa w okresie, ktérego dotycza.

Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i s
ustalane na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.
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Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z wystgpieniem dodatnich i ujemnych réznic przejsSciowych pomiedzy bilansowa a podatkowg
warto$cig aktywow i pasywoéw Spotka ustala na dzien bilansowy aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przej$ciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z wystapieniem ujemnych roéznic
przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Do ustalenia warto$ci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke
podatku dochodowego od 0s6b prawnych w wysokosci 19%.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w bilansie oddzielnie
w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych i rezerwach na zobowigzania.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z
trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu
zapadalnosci.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spo6tka zalicza aktywa finansowe, ktore zostaty nabyte
lub powstaty w celu uzyskania korzys$ci w wyniku krétkoterminowych (do trzech miesiecy) wahan cen oraz
aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte stanowig grupe aktywoéw, ktora
wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace
aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument
zabezpieczajacy.

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalno$ci) Spétka zalicza
aktywa finansowe o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z
wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnos$ci wiasnych.

Pozyczki i nalezno$ci spetniajace definicje instrumentow finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy
o rachunkowo$ci, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych,
towardw lub ustug, ktérych Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie, klasyfikuje sie do
kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych.

Do aktywo6w finansowych dostepnych do sprzedazy Spdétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedace:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu
terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. W szczegd6lnosci zalicza sie
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spodtka nie
przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych
warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzania do dostarczenia pozyczonych instrumentéw
finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej zaliczane sa do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartos$ci godziwej

poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.
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Na dzien bilansowy Spétka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i
nalezno$ci wtasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaly uznane jako przeznaczone do
obrotu wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. W przypadku
naleznosci i zobowigzan o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy,
Spotka wycenia je wedtug kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych
uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywéw i aktualizuje sie ich warto$¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych.

Wedtug warto$ci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartoSci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia
powiazan zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.
W przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej tych
instrumentéw Spétka zalicza jako przychody lub koszty finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji
kapitatéw witasnych, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z
aktywa, realizacji itp. lub stwierdzenia trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany
zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskow i start danego
okresu.

Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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Bilans na dzien 31.12.2017 - aktywa trwate

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE
I. Warto$ci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
2. Inne wartos$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
III. Nalezno$ci dlugoterminowe

1. 0d jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

3. 0d jednostek pozostatych
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. WartoSci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Stan na 31.12.2016

25763 814,19
2076 795,70
0,00

896 047,09
1128974,61
51 774,00
12951 173,81
12 093 074,97
0,00

8384 770,93
1852 489,91
556 277,62
1299 536,51
858 098,84
0,00

400 563,10
0,00

0,00

400 563,10
10170 586,00
0,00

0,00

10170 586,00
5849 650,00
5849 650,00
0,00

0,00

0,00

4320936,00

4320936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

164 695,58
127 236,00
37 459,58

Stan na 31.12.2017
29 256 440,84
2002 383,37
0,00

845 087,07
1157 296,30
0,00

15370 969,50
15242 267,51
0,00

10 245 397,27
2545 505,80
284 015,31
2167 349,13
128 701,99
0,00

417 355,69
0,00

0,00

417 355,69
11170 586,00
0,00

0,00

11170 586,00
6 849 650,00

6 849 650,00
0,00

0,00

0,00

4320936,00

4320936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

295 146,28
256 404,00
38 742,28
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Bilans na dzien 31.12.2017 - aktywa obrotowe

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Nalezno$ci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. NaleznoSci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
IIL. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w Kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapital (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

AKTYWA RAZEM

Stan na 31.12.2016
6984 778,46
2 812 453,66

10 542,70
0,00

0,00

2600 282,28
201 628,68
1713 245,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1177,27

1177,27
1177,27

0,00

0,00

1712 068,33
169 253,13
169 253,13
0,00

325095,90

1217 625,85
93,45

2 186 404,50
2186 404,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

110 839,76
0,00

0,00

110 839,76
0,00
2075564,74
2024 614,74
50 950,00
0,00

0,00

272 674,70
0,00

0,00

32748 592,65
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Stan na 31.12.2017
11835 650,21
2920922,37
39176,61

0,00

0,00

2881 745,76
0,00

3113 118,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 420,31

2420,31
2420,31

0,00

0,00

3110 698,49
1320 550,10
1320 550,10
0,00

213 018,52

1577 129,87
0,00

5562 776,92
5562 776,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

124 356,50
0,00

0,00

124 356,50
0,00

5438 420,42
5178190,42
260 230,00
0,00

0,00
238832,12
0,00

0,00

41 092 091,05
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Bilans na dzien 31.12.2017 - pasywa

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapital (fundusz) podstawowy

II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartosciag
nominalng udziatéw (akgji)
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosc
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
II. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe

d) zobowiazania wekslowe

e) inne

III. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazZowanie w Kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowiazania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
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Stan na 31.12.2016

14 908 769,58
4 482 326,00
27 567 089,08

27 567 089,08

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-14 359 287,13
-2 781 358,37

0,00

17 839 823,07
1476 067,07
127 236,00
0,00

0,00

0,00

1348 831,07
0,00

1348 831,07
7299 027,90
7 102 059,33

0,00

196 968,57
0,00

0,00

196 968,57
0,00

0,00

8972 987,62
2 813 481,27
2813 481,27
2813 481,27
0,00

0,00

1268 174,88

1268 174,88
1268 174,88
0,00

0,00

4891 331,47
0,00

0,00

241 485,81
3453 263,04
3453 263,04
0,00

0,00

Stan na
31.12.2017

10472 479,47
4 482 326,00
27 567 089,08

27 567 089,08

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-17 140 645,50
-4436 290,11

0,00

30619 611,58
2019 679,41
256 404,00
0,00

0,00

0,00

1763 275,41
0,00

1763 275,41
17 823 012,28
4824 611,46

0,00

12 998 400,82
12 544 270,58
0,00

454 130,24
0,00

0,00

9763 501,26
4 051 751,23
4051 751,23
4051 751,23
0,00

0,00

1646 064,60

1646 064,60
1646 064,60
0,00

0,00

4 065 685,43
0,00

0,00
23055781
2 645 880,77
2 645 880,77
0,00

0,00
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f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

0,00
637 450,82

555 240,90
3890,90
0,00

91 740,48
0,00

91 740,48
62 399,64
29 340,84

32748 592,65

0,00
651 481,23

535 551,64

2 213,98
0,00

1013 418,63
0,00

1013 418,63
894 110,07
119 308,56

41092 091,05

Stawomir Chton
Prezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtowna ksiegowa
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Wiceprezes Zarzqdu
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Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

I1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

I1I. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostatle przychody operacyjne
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
II. Dotacje
I1I. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata ze z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
I1. Aktualizacja wartoSci aktywoéw niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
I1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
I11. Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych
IV. Inne

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)
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Za okres
01.01-31.12.2016

54473 319,49
1129 091,42
1302 062,58

0,00

0,00

53171 256,91
56103 812,43
2211 085,39
2737 885,56
8735951,78
81 026,54

0,00

9 359 783,26

1727 161,96
859 262,50

597 394,79
30 653 523,15
-1630492,94
58 742,18
0,00

16 080,22
0,00

42 661,96
2158 505,02
435 371,39
0,00

1723 133,63
-3730255,78
1324 726,57
1296 867,33
1296 867,33
1296 867,33
0,00

0,00

27 859,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

375 829,16
162 138,91
23 380,97
0,00

0,00

0,00

213 690,25

-2781358,37
0,00
0,00

-2781358,37

Za okres
01.01-31.12.2017

56 050 672,45
1760 571,00
1687 314,04

0,00

0,00

54363 358,41
59191 708,60
2457 677,00
2378083,10
9354 993,12
77 685,64

0,00

9571 925,29

2011867,43
874 884,67

650 769,18
32688 707,84
-3 141 036,15

677 130,14
0,00

12 013,50
0,00

665 116,64
1824 649,74

213 481,53

0,00

1611 168,21
-4 288 555,75
1726 191,57
1140 537,08
1140 537,08
1140 537,08
0,00

0,00

68 358,73
0,00

0,00

0,00

0,00

517 295,76
1873 925,93

209 770,29

79 256,56
0,00

0,00

1572 127,22
92 028,42

-4436 290,11
0,00
0,00

-4436 290,11
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Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Stawomir Chton
Prezes Zarzqdu

Przemystaw Tomaszewski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Za okres Za okres
01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2017

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 17 690 127,95 14 908 769,58
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (B0O), po korektach 17 690 127,95 14 908 769,58
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 482 326,00 4 482 326,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatlow (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 482 326,00 4482 326,00
2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 27 567 089,08 27 567 089,08
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- poKkrycia straty 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 27 567 089,08 27 567 089,08
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -13 858 398,70 -14 359 287,13
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zyskéw z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 13 858 398,70 14 359 287,13
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00
5.5. Starta z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 13 858 398,70 14 359 287,13
a) zwiekszenie (z tytutu) 500 888,43 2781 358,37
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 500 888,43 2781 358,37
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 14 359 287,13 17 140 645,50
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -14 359 287,13 -17 140 645,50
6. Wynik netto -2781358,37 -4436 290,11
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a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 2781 358,37 4436 290,11
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 14 908 769,58 10472 479,47

III. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) AU e 2
Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku
Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa

25



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

Rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
01.01-31.12.2016

Za okres
01.01-31.12.2017

I. Zysk (strata) netto -2781 358,37 -4436 290,11
II. Korekty razem 2 395 899,55 3187 089,73
1. Amortyzacja 2211 085,39 2457 677,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 135 478,36 - 703 866,73
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1158 505,66 -997 318,80
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 435371,39 1785 608,75
5. Zmiana stanu rezerw 1234 466,51 543 612,34
6. Zmiana stanu zapasow - 285 817,26 -108 468,71
7.Zmiana stanu naleznosci -275 340,40 -1416 665,79
8. Iir)r;i;lcnzaels{tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 257 036,76 801 441,64
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -157 875,54 825 070,03
10. Inne korekty 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II) - 385 458,82 -1249200,38
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1399817,33 1412 246,29
1. tZrt‘)A},:*l;Cv}\llartosm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 100 450,00 116 439,60
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1299 367,33 1295 806,69
a) w jednostkach powigzanych: 1296 867,33 1140 537,08
b) w pozostatych jednostkach 2 500,00 155 269,61
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 500,00 109 872,78
- odsetki 0,00 45 396,83
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
II. Wydatki 4117 344,71 7 275 649,01
1. tNrj\g};}cllcehwartosa niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 276284471 4583 649,01
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1354 500,00 2692 000,00
a) w jednostkach powigzanych: 1350 000,00 1000 000,00
b) w pozostatych jednostkach 4500,00 1692 000,00
- nabycie aktywo6w finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4500,00 1692 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) -2717 527,38 - 5863 402,72
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 4 050 886,43 10932 720,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0.00 0.00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
2. Kredyty i pozyczki 4050 886,43 10932 720,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 467 286,69 457 261,22
1. Nabycie akcji wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
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6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 349 074,98
8. Odsetki 118 211,71
9. Inne wydatki finansowe 0,00

Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Szczegotowy zakres zmian wartosci rodzajowych srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych.

a. Zmiana stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

Koszty L.,
zakonczonych “:?:rtr?; ¢ Inne Zaliczki Razem
prac
rozwojowych

Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 156670694 166463638 51774,00 3283117,32
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 149606,30 44925,00 194 531,30

- zakup 0,00 0,00 72 187,30 44 925,00 117 112,30

- przyjecie z zaliczek 0,00 0,00 77 419,00 0,00 77 419,00

- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 96 699,00 96 699,00
Bilans zamkniecia 0,00 156670694 1814 242,68 0,00 3380949,62
Umorzenie
Bilans otwarcia 0,00 670659,85 535661,77 0,00 1206 321,62
Zwiekszenia, w tym: 0,00 50960,02 121 284,61 0,00 172 244,63

- amortyzacja 50 960,02 121 284,61 172 244,63
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 721619,87 656946,38 0,00 1378 566,25
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 896 047,09 1128974,61 51774,00 2076 795,70
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 845 087,07 1157 296,30 0,00 2002 383,37
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b. Zmiana stanu srodkéow trwatych

. Urzadzenia Srodki 3 .
Budynki, lokale adiEe transportu Inne Srodki Razem
i maszyny trwale

Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 12864 231,16 3958750,75 950194,25 3028889,91 20802 066,07
Zwiekszenia, w tym: 3520501,81 114181947 2032,52 1160463,85 5824817,65

- przyjecie ze Srodkéw trwatych w

budowie 2916 075,91 935 189,68 0,00 819 596,81 4670 862,40
- zakup $rodkow trwatych 604 425,90 204 079,79 2 032,52 308 137,04 1118 675,25
- Srodki uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub leasingu 0,00 2 550,00 0,00 530,00 3 080,00

- przeniesienie srodka trwatego 0,00 0,00 0,00 32 200,00 32 200,00
Zmniejszenia, w tym: 411 892,19 0,00 310815,72 0,00 722 707,91

- sprzedaz 0,00 0,00 310 815,72 0,00 310 815,72

- likwidacja 411 892,19 0,00 0,00 0,00 411 892,19
Bilans zamkniecia 15972 840,78 5100570,22 641411,05 4189353,76 25904175,81
Umorzenie
Bilans otwarcia 4479 460,23 2106260,84 393916,63 172935340 8708991,10
Zwiekszenia, w tym: 1367587,93 448803,58 176389,63 292651,23 2285432,37

- amortyzacja 1367 587,93 448 803,58 176 389,63 292 651,23 2285432,37
Zmniejszenia, w tym: 119 604,65 0,00 212910,52 0,00 332 515,17

- sprzedaz 0,00 0,00 212 910,52 0,00 212 910,52

- likwidacja 119 604,65 0,00 0,00 0,00 119 604,65
Bilans zamkniecia 5727 443,51 2555064,42 357 395,74 2022004,63 10661908,30
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 8384 770,93 1852489,91 556 277,62 1299536,51 12093 074,97
Wartos$¢ netto na koniec okresu 10245 397,27 254550580 284015,31 2167 349,13 15242 267,51

c. Zmiana stanu Srodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na srodki trwate

. . . ZaliczKi na $rodki Razem
Srodki trwate w budowie oAl
Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 858 098,84 0,00 858 098,84
Zwiekszenia, w tym: 3922 185,55 0,00 3922 185,55
- zakup Srodkow trwatych 3347 861,46 0,00 3347 861,46
- $rodki uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu 546 252,48 0,00 546 252,48
- przeniesienie naktadow 28071,61 28 071,61
Zmniejszenia 4 651582,40 0,00 4 651582,40
- przeniesienie na $rodki trwate 4 651 582,40 0,00 4 651582,40
Bilans zamkniecia 128 701,99 0,00 128 701,99
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d. Zmiana w stanie inwestycji dlugoterminowych

WartoSci Dlugoterminowe . .
Inne inwestycje

Nieruchomosci niematerialne aktywa X Razem
- . dlugoterminowe
i prawne finansowe
Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 0,00 10 170 586,00 0,00 10170 586,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 2572127,22 0,00 2572127,22
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 12 742 713,22 0,00 12742 713,22
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 1572 127,22 0,00 1572 127,22
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 1572 127,22 000 1572127,22
Warto$¢ netto
Bilans otwarcia 0,00 0,00 10 170 586,00 0,00 10170 586,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 11170 586,00 0,00 11170586,00
e. Zmiana w stanie dlugoterminowych aktywoéw finansowych
Inne
Udzialy i akcje Inne papiery Udz_lelon.e dlugoterminowe Razem
wartos$ciowe pozyczKi aktywa
finansowe
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 10170 586,00 0,00 0,00 0,00 10170 586,00
Zwiegkszenia 1 000 000,00 0,00 1725372,56 0,00 2725 372,56
Zmniejszenia 0,00 0,00 153 245,34 0,00 153 245,34
Bilans zamkniecia 11170 586,00 0,00 1572127,22 12 742 713,22
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 1572 127,22 0,00 1572 127,22
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 1572127,22 0,00 1572127,22
Warto$¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans otwarcia 10 170 586,00 0,00 0,00 0,00 10170 586,00
Bilans zamkniecia 11170 586,00 0,00 0,00 0,00 11170 586,00
f. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017
Wartos¢ . Warto$¢  Udziatw Udziat w LSIE Zysk/Strata
AT Odpis . R wlasne na
Nazwa Spétki brutto i bilansowa Kkapitale glosach e netto za rok
udziatew  Aswmalizujacy  isw (%) (%) LG obrotowy
bilansowy
Eko-Wital Sp. z o.0. 6 783 914,00 0,00 6783914,00 100% 100% 4721097,65 721097,65
Ekosfera Farma
Zdrowia Sp. z 0.0. 65 736,00 0,00 65 736,00 100% 100% 76 038,13 - 600,50
RAZEM, w tym 6 849 650,00 0,00 6849 650,00 - - - -
udziaty
dtugoterminowe 6849 650,00 0,00 6849650,00 - - - -
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g. Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31.12.2017

Kapitaty

as . Wartos¢ Udziatw Udziat w Zysk/Strata
o Wartos¢ brutto Odpis . R wlasne na
Nazwa Spétki va R bilansowa kapitale glosach s netto za rok
udziatow aktualizujacy Ay dzien
udziatow (%) (%) . obrotowy
bilansowy
10780 186,5 1016 023,5
Bio Planet S.A. 1120 936,00 0,00 1120936,00 25,07% 25,07% 0 0
Green Way S.A. 3200 000,00 0,00 3200000,00 27,94% 27,94% 8739356,07 -924427,51
RAZEM, w tym 4320 936,00 0,00 4320936,00 = = = =
udziaty
diugoterminowe 4320936,00 0,00 4320936,00 - - - -

2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych wartos$¢ aktywow
trwatych.

W roku obrotowym 2017 Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ udzielonej pozyczki
dtugoterminowej w zwigzku z otwarciem postepowania uktadowego dtuznika Jerzego Skoniecznego.
Spotka utworzyta odpis na petng kwote zadtuzenia w wysoko$ci 1 572 127,22 zt.

3. Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy z wyjasnieniem
okresu ich odpisywania.

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017 Stawka amortyzacyjna
Koszty zakonfczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Warto$¢ firmy 896 047,09 845 087,07 5%

Wyjasnienie okresu amortyzacji wartosci firmy:

Prezentowana w bilansie warto$¢ firmy powstata w drodze aportu zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
pod postacia sieci sklepéw Tradycyjne Jadto. Zarzad Spétki oszacowat okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci firmy na 20 lat w oparciu o silng pozycje na rynku oraz duzy potencjat wzrostu przejetych sklepéw.
Majac powyzsze na uwadze oraz opierajac sie na wiedzy, doSwiadczeniu i znajomosci rynku Zarzad stoi na
stanowisku ze warto$¢ firmy sieci sklepéw Tradycyjne Jadto bedzie przynosi¢ korzysci spotce przez diugi
okres czasu - zwigzany z funkcjonowaniem tych obiektéw - okreslony na 20 lat.

4. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczy$cie.

Spétka nie posiada zadnej umowy wieczystej dzierzawy i nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

5. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke S$rodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu leasingu.

Wszystkie Srodki trwate uzytkowane przez Spotke na podstawie umoéw najmu, dzierzawy
i innych umoéw, w tym leasingu s3 przez Sp6tke amortyzowane.
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6. Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasno$ci budynkow i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci

budynkéw lub budowli.

7. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiagzania i stanie na koniec roku obrotowego.

Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci w roku 2017, ani w roku poprzedzajacym.

8. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i warto$ci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Wartos¢ Wartos¢
Seria/emisia  Rodzajakeii upraywilejowania 00 jednejakeli - wartosei — SPjobpolaycia
akgji . . kapitalu
w zt nominalnej
A Imienne Uprzywilejowane 625 725 1 625725 Gotowka
A Imienne Zwykte 139 050 1 139 050 Gotowka
B Zwykte 764775 1 764 775,00 Gotoéwka
C Zwykte 73530 1 73 530,00 Gotowka
D glfaziciela* Zwykte 338 681 1 338 681,00 Gotowka
E Zwykte 257 003 1 257 003,00 Gotowka
F Zwykte 1273973 1 1273 973,00 Gotowka
G Zwykte 410959 1 410 959,00 Gotowka
H Zwykte 298 630 1 298 630,00 Gotowka
I Zwykte 300000 1 300 000,00 Aport
RAZEM 4482 326 4482 326,00 -

* Akcje serii od B do | s3 zdematerializowane i wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji

Akcjonariusz Wartos¢ akgeji Udziﬁ(‘;/;;zi{ve;’]:liltale Udzia;;ﬁysvgvticzbie

EcorNaturaSi S.p.A. 2847 197,00 63,52 % 55,74 %
Stawomir Chton 641 708,00 14,32 % 19,37 %
Przemystaw Eliasz Tomaszewski 360 437,00 8,04 % 12,50 %
Jerzy Skonieczny 300 000,00 6,69 % 587 %
Pozostali akcjonariusze 332 984,00 7,43 % 6,52 %
RAZEM 4482 326,00 100% 100%

9. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
(funduszy) zapasowych i rezerwowych oraz kapitatlu (funduszu) z aktualizacji wyceny.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
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10. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o pokrycie straty za rok obrotowy 2017 z zyskow

wypracowanych w nastepnych latach obrotowych.

11. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniach i stanie koncowym.

Cel utworzenia 31 lsztzr‘l)gg Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie 31 lszt.azr(l) 111;
Bierne RMK na koszty dziatalnosci 264 270,19 1040 464,86 1052 602,23 0,00 252 132,82
operacyjnej

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 127 236,00 256 404,00 0,00 127 236,00 256 404,00
dochodowego

Rezerwa na zamkniecie lokali 1084 560,88 1053 575,68 626 993,97 0,00 1511 142,59
RAZEM 1476 067,07 2 350 444,54 1679 596,20 127 236,00 2019 679,41

12. Podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia

bilansowego, przewidywanym umowa okresie splaty.

Stan na 31.12.2017

Wyszczeg6lnienie do 1 roku 1-3lata 3-5lat powyzej 5 lat
Wobec powigzanych jednostek 0,00 2388113,49 2436497,97 0,00
pozyczki 0,00 238811349 243649797 0,00
Wobec pozostalych jednostek 0,00 5490780,82 7507620,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00 503665058 7507620,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe (z tytutu leasingu) 0,00 454 130,24 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 7878894,31 9944 117,97 0,00

13. Wpykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki.

Rodzaj zobowiazania Kwota zobowiazania Kwota zabezpieczenia Zabezpieczenie na majatku (rodzaj
aktywu)
Kredyt w rachunku biezacym 3500 000,00
. 1900 000,00 Zapas towarow
Gwarancje bankowe 3500 000,00
RAZEM 7 000 000,00 1900 000,00
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14. Wpykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczenn miedzyokresowych.

a. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Wartos$¢ na dzien 31.12.2016

Wartos¢ na dzien 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

dlugoterminowe  Kkrétkoterminowe diugoterminowe  krétkoterminowe
Koszty przysztych okresow 7 366,19 191 028,95 6 445,43 156 624,73
Ubezpieczenia majatkowe 652,48 29 752,82 496,66 19 136,02
Abonament domeny 392,81 201896 274,47 267191
Prenumeraty 0,00 0,00 0,00 0,00
Licencja programu informatycznego 0,00 1 050,00 2 049,98 8914,99
Abonament Opineo.pl 0,00 86,00 0,00 86,00
Pakiet serwisowy ustug
informatycznych 734,78 10 877,68 1155,77 4 499,73
Ochrona patentowa 11 001,11 2 316,00 11121,84 2 595,96
Prowizja od kredytu i gwarancji 13 199,95 27 873,52 17 198,13 25 255,32
Prowizja od gwarancji de minimis 3937,50 5250,00 0,00 11 812,50
Podpis elektroniczny 174,76 216,96 0,00 254,20
Optata roczna - certyfikacja produkeji 0,00 1925,00 0,00 3300,00
Optata przygotowawcza 0,00 278,81 0,00 3 680,76
RAZEM 37 459,58 272 674,70 38742,28 238 832,12

b. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Wyszczegolnienie Wartos¢ nadziefi ~ Wartos¢ na dzied
31.12.2016 31.12.2017

Rezerwa na czynsze od obrotu 24 577,03 9515,18
Rezerwa na media 112 719,36 96 482,90
Rezerwa na ustugi telekomunikacyjne 230,68 490,10
Rezerwa na ustugi informatyczne 7 300,00 0,00
Rezerwa na paliwo 5 259,99 1423,17
Rezerwa na ustugi transportowe 8777,72 6 426,84
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 12 000,00 12 500,00
Rezerwa na ustugi prawne 0,00 15 000,00
Rezerwa na premie 0,00 95 805,23
Rezerwa na czynsz marketing 10 962,79 9672,70
Rezerwa na pozostate ustugi 5227,62 4 816,70
Rezerwa na korekte podatku VAT naliczonego za okres 11-12/2013 77 215,00 0,00
RAZEM 264 270,19 252 132,82

15. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,

takze wekslowe.

a. W zwigzku z zawarciem umdéw leasingu zostaty wystawione i podpisane przez Spo6tke weksle in
blanco - bez protestu, z deklaracjg wekslowa, zabezpieczajace sptate leasingu.
b. W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezgcym Bank Zachodni WBK S.A., zostat

wystawiony i podpisany przez Sp6tke weksel in blanco, z deklaracja wekslowa.

c. Spétce zostatly udzielone gwarancje bankowe na zaptate czynszu (kaucja) w wysokoSci

350807,12 EUR oraz 665 270 PLN.

34



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

d. W zwigzku z zawarciem umowy na dofinansowanie w ramach EFRR zostat wystawiony i
podpisany przez Spotke weksel in blanco - bez protestu, z deklaracja wekslowa.

e. Spotka poreczyta weksel wystawiony przez jednostke powigzang Eko-Wital Sp. z 0.0. stanowiacy
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w wysokosci 4 500 000,00 zt.

16. Wykaz istotnych pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodow

Na stan rozliczen miedzyokresowych przychodéw sktadajg sie w szczegdlnoSci:

P Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
Wyszczegoélnienie

31.12.2016 31.12.2017

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacja na zakup Srodkéw trwatych 11 556,39 6 299,64
Dofinansowanie zakupu wyposazenia lokalu handlowego w zwigzku z umowa najmu 50 843,25 887 810,43
RAZEM 62 399,64 894 110,07
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacja na zakup srodkéw trwatych 11 908,80 5152,08
Dofinansowanie zakupu wyposazenia lokalu handlowego w zwigzku z umowa najmu 17 432,04 114 156,48
RAZEM 29 340,84 119 308,56

17. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Tytul zd i
v aarsenta Ujemna réznica Sl Ujemna réznica Stawka Kwota
) VAt podatku Kwota aktywa ) YR podatku
przejsciowa przejsciowa aktywa
odroczonego odroczonego
Ujemne niezrealizowane
roznice kursowe 14,57 19% 3 146 095,61 19% 27 758
Koszty okresu
niezrealizowane podatkowo 458 645,87 19% 87 143 575 785,81 19% 109 399
Spowolnienie amortyzacji
podatkowej 531863,31 19% 101 054 1149 233,96 19% 218355
Odsetki od kredytu i
pozyczki 23 380,97 19% 4442 60 303,28 19% 11458
Zobowigzania z tytutu
leasingu 438 454,38 19% 83 306 650 806,80 19% 123 653
Rezerwa na zamkniecie
lokali 1084 560,88 19% 206 067 1511 142,59 19% 287 117
Wycena pozyczki w EUR 135 478,36 19% 25740 - -
Straty podatkowe do
odliczenia 2239 150,85 19% 425 439 4230590,03 19% 803 812
RAZEM 4911 549,19 19% 933194 8323 958,08 19% 1581 552
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Tytul zd i
ytul zdarzenia s o] Stawka Dodatnia Stawka
Dodatnia réznica Kwota At
o podatku roznica podatku Kwota rezerwy
przejsciowa rezerwy Py
odroczonego przejsciowa  odroczonego
Dodatnie niezrealizowane
réznice kursowe 18 521,22 19% 3519 - 19% -
Odsetki od pozyczki
udzielonej (niezaptacone) 28839,76 19% 5479 32 026,29 19% 6 085
Korekty zakupu towaru 2017
wystawione w 2018 1 058,56 19% 201 4 373,09 19% 831
Wycena pozyczki i kredytu
EUR - 19% - 530 701,24 19% 100833
Srodki trwate w leasingu 621 242,24 19% 118036 782 395,39 19% 148 655
RAZEM 669 661,78 19% 127236 1349 496,01 19% 256 404

Kierujac sie zasadg ostroznosci Spotka na dzien 31.12.2017 ujeta aktywa na odroczony podatek dochodowy
do wysokosci rezerwy na podatek odroczony. Aktywa i rezerwy na podatek odroczony na dzien 31.12.2017
wyniosty 256 404 z1.

18. Wykaz skltadnikéw aktywdw i pasywoéw wykazany w wiecej nizZ jednej pozycji bilansu.

a. Inne zobowigzania finansowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016 Stan za 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym:

krotkoterminowe 241 485,81 230557,81
diugoterminowe 196 968,57 454 130,24
RAZEM 438 454,38 684 688,05

b. Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016 Stan za 31.12.2017
Dotacje, w tym: 23 465,19 11 451,72
krotkoterminowe 11 908,80 5152,08
diugoterminowe 11 556,39 6 299,64
Dofinansowanie zakupu wyposazenia lokalu handlowegc 68 275,29 1001 966,91
w zwigzku z umowa najmu, w tym:

krotkoterminowe 17 432,04 114 156,48
dtugoterminowe 50 843,25 887 810,43
RAZEM 91 740,48 1013 418,63
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IL

19. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i

materialow.

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy Al B
1.01-31.12.2016  1.01-31.12.2017
Sprzedaz produktow 0,00 0,00
Sprzedaz ustug, w tym: 1302 062,58 1687 314,04
ustugi marketingowe 268 846,00 219573,73
ustugi podnajmu lokalu i refaktury 667 216,58 1 101 740,31
pozostate ustugi 366 000,00 366 000,00
Sprzedaz towaréw 53171 256,91 54 363 358,41
Sprzedaz materiatow 0,00 0,00
RAZEM 54473 319,49 56 050 672,45
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy PGS i
1.01-31.12.2016 1.01-31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy ustug 1302 062,58 1687 314,04
kraj 1291 720,73 1685 056,77
eksport 10 341,85 2 257,27
Przychody netto ze sprzedazy towarow 53171 256,91 54 363 358,41
kraj 53171 256,91 54 363 358,41
eksport 0,00 0,00
RAZEM 54473 319,49 56 050 672,45

20. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.

i

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych.

21. Wysokosc¢ odpiséw aktualizacyjnych wartosc zapasow.

Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.

22. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W roku obrotowym 2017 nie zaniechano Zadnej z form prowadzonej dzialalnos$ci. Nie przewiduje sie
zaniechania lub ich zaprzestania w roku obrotowym 2018.

37



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

23. Rozliczenia gléwnych pozycji ré6zniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

01.01.2017-31.12.2017

Zysk/Strata brutto -4436 290,11
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 5347 233,82
Amortyzacja niepodatkowa 658 959,88
amortyzacja aktywow objetych dotacja 12 118,12
spowolnienie amortyzacji podatkowej 617 370,68
niewyptacone wynagrodzenia 80 282,56
niewyptacone sktadki ZUS 273102,14
odsetki od zobowigzan niezaptacone 35,24
rezerwy na koszty roku obrotowego 222 401,11
kary pieniezne 900,00
VAT niepodlegajacy odliczeniu 695,16
odsetki od 1. operacyjnego ujetego jako 1. finansowy 22 374,63
straty na towarach objetych akcyza 1882,61
ubezpieczenie samochodu osobowego ponad 20.000 EUR 4 403,46
reprezentacja 1492,41
odsetki budzetowe 641,20
ujemne roznice kursowe z wyceny 474 051,60
odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki 1572 127,22
rezerwa na likwidacje lokali 1053 575,68
nieumorzona wartos¢ sprzedanych srodkéw trwatych 285 129,67
naliczone odsetki od pozyczki i kredytu 60 303,28
korekty zmniejszajace koszty 2017, podatkowe w 2018 4 373,09
pozostate koszty 1014,08
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -2810771,90
naliczone odsetki od pozyczek -3538,98
dodatnie réznice kursowe z wyceny -994 135,59
dotacja -12 013,50
dywidenda -1140537,08
przychéd bilansowo ujety jako rozliczenie miedzyokresowe przychodéw -33552,78
rozwiazane rezerwy -626 993,97
Inne zmiany podstawy opodatkowania -927 076,03
zrealizowane réznice kursowe z lat poprzednich -116 914,96
Odsetki od pozyczki 2016 zaptacone w 2017 23 380,97
nieodptatny udzial w posiedzeniu RN 19 139,82
sktadki ZUS zaptacone w 2017 - 269 666,00
wyptacone wynagrodzenia w 2017 -78060,73
raty l. operacyjnego ujetego jako L. finansowy -232 634,74
optata wstepna 1. operacyjnego ujetego jako 1. finansowy -35836,02
rozwigzanie biernych rozliczenn migdzyokresowych kosztow 2016 -111 361,85
odsetki od zobowiazan 2016 zaptacone w 2017 -16,00
koszty bilansowo ujete jako inwestycje w obce $rodki trwate -1089 291,57
amortyzacja podatkowa $r. trwatych w 1. oper. ujetego jako L. fin -2000,79
korekty zmniejszajace koszty 2016 podatkowe w 2017 -1058,56

irzichéd bilansowo ulii i’ako rozliczenie miidziokresowe irichodéw 967 244,40

Rozliczenie straty z lat ubieglych 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00
Podatek dochodowy 0,00
Zmiana w podatku odroczonym 0,00
Razem podatek dochodowy 0,00
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24. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa

trwate.

W roku obrotowym 2017 Spo6tka poniosta naktady finansowe na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci

4 583 649,01 z1. Planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w roku 2018 wynosza 3,8 mln zt.

25. Kwotai charakter poszczegolnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartos$ci

lub ktdére wystapily incydentalnie.

Zdarzenia o charakterze incydentalnym

Kwota kosztu (pozostale koszty

operacyjne)
Likwidacja sklepu w Lomiankach 176 751,52
Likwidacja sklepu w Warszawie - Bruna 26 564,41
Likwidacja sklepu w Poznaniu - CH Pestka 28700,00
Rezerwa na likwidacje sklepu w Warszawie - Bruna 12 500,00
Rezerwa na likwidacje sklepu w Katowicach - CH Galeria Katowice 698 462,61
Rezerwa na likwidacje sklepu w Warszawie - Centrum Skorosze 147 121,40
Rezerwa na likwidacje sklepu w Warszawie - CH Reduta 195 491,67
Odszkodowanie za rozwigzanie umowy najmu lokalu z CH ETC Poznan 34 080,67
RAZEM 1319 672,28

Zdarzenia o charakterze incydentalnym

Kwota kosztu (koszty finansowe)

Odpis aktualizujacy pozyczke dtugoterminowa

RAZEM

1572 127,22

1572 127,22

Zdarzenia o charakterze incydentalnym

Kwota przychodu (pozostate przychody

operacyjne)

Rozwigzanie rezerwy na likwidacje sklepu w Lomiankach 351 793,81

Rozwigzanie rezerwy zamkniecie sklepu w Bydgoszczy 262 700,16

Rozwiazanie rezerwy na likwidacje sklepu w Warszawie - Bruna 12 500,00

RAZEM 626 993,97
1118

26. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w

walutach obcych.

Wartos¢ kursu na

Wartos¢ kursu na

Rodzaj waluty dzien 29.12.2017 Numer tabeli dzien 30.12.2016 Numer tabeli
EUR 4,1709 251/A/NBP/2017 4,4240 252/A/NBP/2016
USD 3,4813 251/A/NBP/2017 4.1793 252/A/NBP/2016
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V.

Informacje do rachunku przeplywoéw pienieznych:

27. Objasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych w rachunku przeptywow pienieznych.

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 298 672,57 323 056,84
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1725942,17 4855 133,58
Lokaty 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezna (Srodki pieniezne w drodze) 50 950,00 260 230,00
RAZEM 2075 564,74 5438 420,42

28. Przyczyny wystepujacych réznic pomiedzy zmianami stanu pozycji bilansowych a zmianami
stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptyw6w pienieznych.

Wyszczegélnienie Za okres
. - 01.01.2017-31.12.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
1. OdsetKki i udziaty w zyskach (dywidendy) wynikaja z: -997 318,80
przeniesienie otrzymanej dywidendy do dziatalno$ci inwestycyjnej -1140537,08
przeniesienie odsetek do dziatalnosci finansowej 131 828,57
przeniesienie odsetek do dziatalnosci inwestycyjnej -45 374,59
korekta o odsetki naliczone od otrzymanej pozyczki 60 303,28
korekta o odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -3538,98
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych wynikaja z: - 703 866,73
wycena bilansowa walutowej pozyczki otrzymanej - 703 866,73
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 1785 608,75
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 213 481,53
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki dlugoterminowej 1572 127,22
DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
wynika z: 4583 649,01
przyrost warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9941 534,50
przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie -4 748 281,40
przeniesienie naktadéw z innych obiektéw -60271,61
zakup w drodze leasingu -549 332,48

V.

Informacje o :

29. Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i
wynik finansowy jednostki.

Nie wystgpity

40



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

30. Istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powiazanymi.

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach jak rynkowe.

31. Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatlem na grupy zawodowe.

Grupa zawodowa 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Pracownicy bezposredni 210 203
Pracownicy administracyjni 32 27
RAZEM 242 230

32. Wynagrodzeniach, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznym osobom
wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych.

Laczne wynagrodzenie Zarzadu w roku 2017 wyniosto 360 000 zt.
Laczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2017 wyniosto 5 468,52 zt.

33. PozyczKkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w
sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujagcych spétek handlowych, ze
wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminow splaty.

Spotka, zgodnie z umowa pozyczki z dnia 23.01.2007 r., udzielita pozyczki cztonkowi zarzadu Panu
Przemystawowi Tomaszewskiemu na kwote 80 000,00 zt. Wysoko$¢ oprocentowania w skali roku - 4%,

zaptata odsetek nastagpi w momencie sptaty pozyczki.

Stan pozyczki udzielonej czlonkowi Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2017:

Wyszczegolnienie Wartos¢
Kwota udzielonej pozyczki 80 000,00
Naliczone odsetki do dnia 31.12.2017 32 026,29
Sptaty pozyczki 0,00
Kwoty odpisane lub umorzone 0,00
Wycena pozyczki na dzien 31.12.2017 112 026,29

34. Wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenia biegltego rewidenta nalezne za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017 wynosi 12 500,00 zt.

41



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

VI

Informacja o instrumentach finansowych w podziale na:

a. Aktywa finansowe

Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2017

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, w tym: 252 430,40 1414 970,41
- udzielone pozyczki 82 000,00 92 000,00
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 170 430,40 1322970,41
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
RAZEM 252 430,40 1414970,41

b. Zobowigzania finansowe

Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2016

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: 15075 432,90 26 397 266,69
- kredyty 0,00 12 544 270,58
- pozyczki 7102 059,33 4824 611,46
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7 534 919,19 8343 696,60
- zobowiazania finansowe inne 438 454,38 684 688,05
RAZEM 15075 432,90 26 397 266,69
c. Przychody finansowe z tytutu odsetek
Przychody z odsetek w roku obrotowym 2017
Rodzaj aktywu Odsetki naliczone Odsetki naliczone, niezaptacone
izaplacone do 3 m-cy 3-12 m-cy pow. 12 m-cy

Dtuzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 45 374,59 915,47 2 623,51 0,00
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne 19 445,16 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 64 819,75 915,47 2 623,51 0,00

d. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Platne w okresie

Warto$¢ nominalna minimalnych optat
Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017

do 1 roku 259 588,70 259 946,89
1-3lat 204 551,65 505 756,14
3-5lat 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00
RAZEM 464 140,35 765 703,03
Przyszly koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) 25 685,97 81 014,98
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RAZEM wartos¢ biezaca min. oplat leasingowych, w tym:

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

438 454,38
241 485,81
196 968,57

684 688,05
230557,81
454 130,24

e. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wobec jednostek pozostatych

zoblt)(:/(viizilani Kwota Zadluzenie na Termin Obrocentowanie Zabezpieczeni
Kredytodawc . a kredytu 31.12.2017 splaty p e
a
Intesa Kredyt 3000 000 EUR 12 544 270,58 09.2023 EURIBOR 6M brak
Sanpaolo S.p.A. obrotowy PLN +marza banku
SA
Kredyt Intesa Sanpaolo S.p.A. SA oddzial w Polsce
Wartos$¢ w EUR Warto$¢ w PLN
Stan zadtuzenia na 01.01.2017 0,00 0,00
Udzielenie kredytu 3000 000,00 12949 800,00
Naliczone odsetki 7569,25 3182545
Wycena zobowigzania na dzien 31.12.2017 - - 437 354,87
Warto$¢ zobowiazania na dzien 31.12.2017 3007 569,25 12 544.270,58
09.2023

Termin splaty

f. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek wobec jednostek pozostatych

Rodzai Limit Zadluzenie Termin

Kredytodawca zobowi zela nia kredytu na spla Oprocentowanie  Zabezpieczenie
a 31.12.2017 platy

BZ WBK S.A. Kredyt w 3 0,00 09.2018 WIBOR 0/N Weksel in
rachunku 500 000,00 +marza banku blanco, zastaw
biezacym rejestrowy

g. Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych

Pozyczka udzielona przez podmiot powiazany EcorNaturaSi S.p.A.

Warto$¢ w EUR Warto$¢ w PLN
Stan zadtuzenia na 01.01.2017 1605 347,95 7102 059,33
e e 1150 000,00 4889 480,00
Naliczone odsetki 18 654,79 79256,56
Sptata pozyczki wraz z odsetkami -1617271,23 -6979 672,57
Wycena zobowigzania na dzien 31.12.2017 ° -266 511,86
Wartos$¢ zobowigzania na dzien 31.12.2017 1156 731,51 4824611446
12.2022

Termin splaty
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VIL

35. Informacje o przychodach i kosztach z tytulu btedéw popelmionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny.

Nie wystgpity.

36. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapity
istotne zdarzenia, nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

37. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci.
Nie dokonano w ciggu roku obrotowego zmian zasad rachunkowos$ci w spotki.
38. Poréwnywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok

obrotowy.

Dane finansowe za rok 2017 oraz rok poprzedzajacy s3 poréwnywalne.

39. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2017 nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

VIIIL.

40. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Transakcji nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzano.

41. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi.

Spétka jest powigzana kapitatowo ze Spo6tkami:
a) BioPlanetS.A.
b) Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0
c) Green Way S.A.
d) Eko-Wital Sp.zo.0.
Spotka jest jednostka zalezng Spo6tki EcorNaturaSi S.p.A.

W ramach porzadkowania i koncentrowania poszczegélnych dziatan w grupie firm powigzanych Spétka
dokonata nastepujacych transakcji z w/w jednostkami:
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Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa z jednostkami powigzanymi:

a) Eko-Wital Sp. z o.0.

b) Bio Planet S.A.
w szczego6lnosci obejmujacy zakup towardéw od jednostek powigzanych oraz Swiadczeniu ustug na rzecz tych
jednostek.
Spotka uzyskata pozyczke od podmiotu powigzanego EcorNaturaSi S.p.A. w wysokosci 2,75 min EUR. Na
dzien 31.12.2017 Spétka sptacita pierwsza transze pozyczki w wysoko$ci 1,6 mln EUR wraz z odsetkami
17 271,23 EUR.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych.

Informacja o stanie nalezno$ci, zobowigzan oraz przychodéw i kosztow za rok 2017
z jednostkami powigzanymi:

Stan na dzien 31.12.2017 Za okres 01.01.2017-31.12.2017

. . L. L, Wartos$¢ transakcji Wartos$¢ transakcji
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazan sprzedazy zakupu
Bio Planet S.A. 0,00 1646 064,61 27 489,92 4778 541,22
Ekosfera Farma Zdrowia 0,00 74 512,00 100,00 0,00
Sp. z o.0.
Green Way S.A. 2420,31 0,00 1 150,96 0,00
Eko-Wital Sp. z o.0. 0,00 3977 239,23 1840610,60 14 071 158,42
EcorNaturaSi S.p.A. 0,00 0,00 0,00 383 779,10

42. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogolnej
liczbie gloséw w organie stanowigcym spo6iki.

Nazwa i siedziba Stosunek powigzania Udzial w kapitale Rejestracja

Eko-Wital Sp. z o.0.
Warszawa Spoétka zalezna 100% KRS0000090525

ul. Jagiellonska 82
Ekosfera Farma Zdrowia
Sp. z 0.0. Spoétka zalezna 100% KRS0000278053

Warszawa
ul. Gtubczycka 11/1

Bio Planet S.A. 25,07%

Leszno Spoétka stowarzyszona KRS0000513365
Wilkowa Wies 7

Green Way S.A.

Gdynia Spoétka stowarzyszona 27,94% KRS 0000320208

ul. 10 lutego 7

43. Spétka jest jednostka dominujaca Grupy Organic Farma Zdrowia S.A. i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IX.

44. Informacja o potaczeniu spotek w trakcie roku obrotowego.

W trakcie roku obrotowego 2017 nie nastapito potaczenie spétek.

45. Mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w roku obrotowym 2018.
Spotka nie dostrzega zagrozen dla swej dziatalno$ci w ramach branzy.

46. Pozostale informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie dostrzega sie innych zagrozen, ktore mogtyby mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spo6tki w 2018 roku

oraz wynik finansowy.

Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Justyna Ronda
Gtéwna ksiegowa
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1. DANE O SPOLCE
I1.1. Podstawowe informacje o Spotce

Pelna nazwa Spoiki: Organic Farma Zdrowia Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Glubczycka 11/1, 02-417 Warszawa

Adres korespondencyjny, 03-236 Warszawa ul. Annopol 3 Budynek nr 2
Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl

Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000293247

Regon: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Kapital wlasny: : 10.472.479,47 zt

Kapital podstawowy: 4 482 326,00 zt

Przecietne zatrudnienie w 2017 roku: 229,68 oséb

Zarzad:
e Slawomir Chlon - Prezes Zarzadu
e Przemystaw Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e Michal Dabrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
e Francesco lovine - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Marco Arduini - Cztonek Rady Nadzorczej do 21 lutego 2018
e Fabio Brescacin - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jerzy Skonieczny- Czlonek Rady Nadzorczej

Prawng (statutowa) nazwa Spoéiki jest firma Spotki okreslona w §1 ust. 1 Statutu w brzmieniu:
ORGANIC FARMA ZDROWIA Spoétka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 §2 Kodeksu spoétek handlowych i
§1 ust.2 Statutu w obrocie Spotka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: ORGANIC FARMA
ZDROWIA S.A.. Spétka dziata na podstawie prawa polskiego. Spotka nie posiada oddziatow
(zaktadow).

I.2. Data utworzenia Spéiki i czas trwania

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w sp6tke akcyjng sp6tki pod firma: ORGANIC FARMA
ZDROWIA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000254117. Dnia 21 listopada 2007r.
Spotka zostata zarejestrowana pod nowym nr KRS 0000293247. Czas trwania Spoéiki jest
nieograniczony.

I.3. Kapitaly (fundusze) wlasne Spotki i zasady ich tworzenia
Zarejestrowany kapitat podstawowy Spo6tki wynosi: 4.482.326 (stownie: cztery miliony czterysta

osiemdziesigt dwa tysiagce trzysta dwadziescia sze$¢) i dzieli sie na 4.482.326 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) za akcje. Spétka nie emitowata akcji niereprezentujacych
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kapitatu, kapitat zakladowy Spétki jest w peini optacony. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, Spétka nie emitowata obligacji zamiennych badZz obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

1.4. Dziatalnos¢ Spotki

Podstawowa dziatalno$cig spo6tki jest detaliczna sprzedaz zywosci ekologicznej, ekologicznych
kosmetykow i srodkéw higieny osobistej i domowej. Sprzedaz jest realizowana poprzez sie¢
delikateséw stacjonarnych pod markami Organic Farma Zdrowia, Organic Zielone Oko
i Tradycyjne Jadlo oraz poprzez delikatesy internetowe pod markami organic24.pl, ekosfera24.pl
i freedelikatesy.pl, a takze pierwszego w Polsce wielkopowierzchniowego marketu ekologicznego.

Definicja zywnoSci ekologicznej:

Produkty organiczne = ekologiczne = BIO, to takie produkty, ktére posiadajg certyfikat i
specjalne oznaczenie znajdujgce sie na etykiecie. Ze wzgledu na sposéb ich otrzymywania,
produkty ekologiczne, w odréznieniu od konwencjonalnych, zawierajg znaczgco wiecej takich
sktadnikéw jak mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone kwasy ttuszczowe, w
ilosciach ,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym nie stosuje sie
groznych dla ludzkiego organizmu: pestycydéw, azotandw, sterydéw, GMO, antybiotykdw,
ciezkich metali, syntetycznych substancji konserwujacych, koloryzujacych czy zapachowych oraz
produktéw ropopochodnych (w przypadku kosmetykéw i Srodkéw higieny) - certyfikat
ekologiczny jest gwarancjg braku tych dodatkéw w naszych produktach.

Certyfikat ekologiczny przyznawany jest gospodarstwom rolnym, przetwoércom i dystrybutorom
produktéw ekologicznych przez specjalistyczne, miedzynarodowe lub krajowe jednostki
certyfikujgce. W Polsce jest obecnie 10 Jednostek certyfikujacych posiadajacych licencje
wydawang przez Ministerstwo Rolnictwa.

Produkty posiadajace certyfikat ekologiczny, aby trafi¢ do dystrybucji i handlu musza
obowigzkowo- oprocz standardowo wymaganych opiséw i informacji dla produktéw
spozywczych - mie¢ na etykiecie umieszczony unijny znaczek rolnictwa ekologicznego
(zamieszczony ponizej) oraz numer jednostki certyfikujacej. Takie oznaczenie daje klientom
100% gwarancje, ze produkt jest rzeczywiscie ekologiczny. Czesto tez na etykiecie stosowane sg
dodatkowe oznaczenia certyfikacyjne stosowane w niektérych krajach (jak Niemcy, Francja czy
USA) lub oznaczenia najwiekszych, miedzynarodowych jednostek certyfikujgcych (jak art.
Demeter).

Obowiazujace oznaczenie UE dla Dodatkowe, nieobowigzkowe
produkgcji i produktéw rolnictwa oznaczenie produktéw rolnictwa
ekologicznego ekologicznego w Niemczech

BiO

nac
EG-Oko-Verordnung
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1.4.1.1 Rynek produktéw ekologicznych na Swiecie, w Europie i w Polsce
Rynek Zzywnosci ekologicznej:

1.

Rynek zZywnosci ekologicznej jest od kilkunastu lat jedng z najszybciej - i mimo kryzysow
- trwale rosngcg branza. W 2016 roku rynek ten osiagnatl juz wielkos$¢ 89,7 mld USD.
W ostatnim, 2017 roku w Niemczech zanotowano sprzedaz 10,04 mld Euro, we
Francji 8 mld Euro i Wielkiej Brytanii oraz Wloszech ponad 3 mld Euro. Coroczne
wzrosty na Srednim poziomie 10% sa kontynuowane od 5 lat na wiekszos$ci rozwinietych
rynkoéw i z pewnos$cig beda kontynuowane w nastepnych latach w zwigzku ze wzrostem
Swiadomosci spoteczenstw w kwestii zdrowego odzywiania oraz zmniejszajacej sie
réznicy w cenie zakupu zywnos$ci ekologicznej w stosunku do cen zywnoSci
konwencjonalnej. Obecnie Zzywno$¢ ekologiczna jest drozsza Srednio o 30% ze wzgledu na
duzo wyzsze koszty jej produkcji, nizsze zbiory oraz nadal stosunkowo niskg podaz. W
2016 roku 2,7 mln producentdw rolnych ze 178 krajow posiadato certyfikat ekologiczny i
uprawiato rolnictwo ekologiczne na 57,8 mln ha (1,2% catej powierzchni rolniczej
Swiata).

Najwieksze rynki zbytu zywnosci ekologiczne;j
na swiecie w 2016r. (mld EUR)

38,938

9,478
6,736 5,900

I . 3,002 2,644 2,460 2,298 1,944 1,680
. || [ | [ | [ [ —

USA NIEMCY FRANCJIA CHINY KANADA WtOCHY WIELKA  SZWAICARIA SZWECIA  HISZPANIA

BRYTANIA

Rynek zbytu dzieli sie na nastepujace gtéwne rynki:

Najwieksze obszary upraw ekologicznych w 2016r. (mlin ha)

POLSKA m 0,54

NIEMCY mmm 1,25

INDIE mmmm 1,49

FRANCJA mmm 1,54
URUGWAJ mmmm 1,66
WLOCHY mmmmm 18
HISZPANIA s 2,02

USA mmm 2,03
CHINY w228

ARGENTYNA s 3,01
AUSTRALIA . 27,15
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Srednia $wiatowa spozycia wynosi ok. 11,3 Euro na mieszkanca.

2. Najwieksze obszary przeznaczone pod produkcje ekologiczna w 2016 roku (certyfikowane
oraz w trakcie konwersji):

W ujeciu procentowym powierzchni rolnej wykorzystywanej pod produkcje ekologiczng liderami
s3: Lichtenstein 37,7% i Austria z 21,9%. We Wtoszech jest to juz 14,5%, a nasi potudniowi
sasiedzi Czesi zajmujg juz 10 miejsce ze wskaznikiem 11,5%.

3.Europejski rynek zywosci ekologicznej osiaggnat w 2016 roku 33,5 mld EUR po 11% wzroS$cie
do roku 2015.

Udziat upraw ekologicznych w 2016r. osiggnat w Europie 2,7% catej powierzchni uprawnej, a w
samej Unii Europejskiej 6,7%.

Rynki zbytu produktow ekologicznych w 2016r.

\ Azja

pozostate
1%

Najwieksze rynki zbytu w Europie:

Najnowsze dane z 2017 roku z kilku krajéow UE, pokazujg kolejne, ogromne wzrosty sprzedazy:

Niemcy 10,04 mld Eur
Francja 8,00 mld Eur
Wtochy 3,30 mld Eur
W.Brytania 2,54 mld Eur
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LICHTENSTEIN

Najwieksze spozycie zywnosci ekologicznej
(EUR per capita) w 2016r.

KANADA 83

FRANCJA 101

NIEMCY messsssssssssssssssssssssnmses 116
USA 121

171
AUSTRIA e 177

LUKSEMBURG msssssssss s 188

SZWECIA 197
DANIA 227
SZWAICARIA 274
0 50 100 150 200 250 300

*wszystkie powyzsze dane pochodzq z wydawnictw statystycznych FIBL i IFOAM 2018

4. W 2015 roku polski rynek handlu detalicznego produktami rolnictwa ekologicznego
szacuje sie na okoto 800 mlin zl1, tj. 0,4% catego polskiego handlu detalicznego produktami

SpoZywczymi.

Przecietne wydatki 1 mieszkanca Polski na produkty ekologiczne to okoto 18 z}, czyli 4,35 EUR
rocznie.

Przewiduje sie, co najmniej 10% wzrost rynku przez najbliZsze kilkanascie lat. Pierwszy
miliard ztotych powinien zosta¢ osiggniety w 2018 roku. Mozliwy jest tez scenariusz, jaki miat
miejsce w wielu krajach (ostatnio w Szwecji i Norwegii), ze przez kilka lat wzrost rynku bedzie
wynosit nawet 50 i wiecej % rocznie.

Struktura polskiego rynku rolnictwa ekologicznego:

1.
2.

Polski rynek rolnictwa ekologicznego jest bardzo rozdrobniony.

Istnieje okoto 400 sklepéw wyspecjalizowanych w sprzedazy eko-zywnos$ci (sklepow
posiadajacych w swojej ofercie minimum 51% produktéw certyfikowanych), kilka sieci
specjalistycznych sklepéw ekologicznych (Organic Farma Zdrowia S.A., Natu, U Branickich
itp.), ponad 20-stu wyspecjalizowanych dystrybutoréw produktéw rolnictwa ekologicznego
oraz tysigce potek z produktami rolnictwa ekologicznego lub ,wysp ekologicznych” w
sklepach spozywczych handlujacych zywnoscia konwencjonalng (miedzy innymi: Piotr i
Pawet, Auchan, Carrefour, Netto, Makro, Kaufland, Intermarche, Tesco, Spotem, Rossman i
wiele innych). Organizowanych jest tez coraz wiecej statych, regularnie powtarzanych lub
okazjonalnych straganéw lub bazaréw z ekologiczng, naturalng i regionalng zywno$cia.

Jak podaje Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, w 2004 r. certyfikatami objetych byto 3760
gospodarstw ekologicznych o powierzchni 82 730 ha, a w 2016 r. liczba gospodarstw
ekologicznych wynosita 22 435, o powierzchni 536 579 ha. Wzrosta tez liczba przetwoérni
ekologicznych z 55 w 2004 r. do 705 w 2016 .

Najwiekszymi dystrybutorami i konfekcjonerami produktéw ekologicznych na polskim rynku
sg spotki Eko-Wital i Bio Planet - opisane doktadnie w dalszej cze$ci niniejszego
Sprawozdania.

Gtowni pozostali gracze na rynku w zakresie dystrybucji produktéw ekologicznych oraz
konfekcjonowania produktéw ekologicznych to Symbio Polska - notowana na NewConnect
firma wyspecjalizowana w eksporcie polskich produktéw ekologicznych (mrozone owoce),
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ale posiadajaca takze wiasne produkty konfekcjonowane i dystrybuowane pod marka
SYMBIO. Ponadto od lat funkcjonujg takie podmioty jak Natu, Biohurt, VictualiaSaluber, Tast,
Natura, Vita Natura, Provita, Agro Natura, MyEcolife, Smak Zycia, Smak Natury, Dary Natury,
Batom, Eko Wyspa itd.

Perspektywy rozwoju rynku produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce

W najbardziej rozwinietych krajach Europy Zachodniej i w Ameryce Péinocnej rynek produktow
rolnictwa ekologicznego ksztattuje sie na poziomie ok. 3-4% rynku spozywczego ogétem, w USA
i Niemczech juz ponad 5%. R6Znice cenowe miedzy podstawowymi produktami ekologicznymi, a
produktami konwencjonalnymi ksztattujg sie na poziomie okoto 30-40%. W Niemczech roczne
wydatki 1 mieszkanca na produkty rolnictwa ekologicznego to 116 Euro, podczas gdy w Polsce
kwota ta wynosi troche ponad 4 Euro rocznie, a caly rynek ekologiczny to zaledwie 0,4% catego
rynku spozywczego. Naszym zdaniem - w ramach procesu ,doganiania” przez Polske $redniego
standardu zycia w ramach UE - istnieja olbrzymie perspektywy wzrostu tego rynku w Polsce
przez nastepne dekady, a obecnie jest on ciggle w bardzo wstepnej fazie rozwoju.

Wzrost spozycia produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce bedzie wynikat z:

1. Stopniowego wzrostu $wiadomos$ci polskich konsumentéw odnosnie zasad rolnictwa
ekologicznego, zalet produktéw ekologicznych oraz sposob6w ich oznaczania.

2. Kampanii unijnych i krajowych promujgcych rolnictwo ekologiczne. Szczeg6lne znaczenie ma
w tym zakresie wprowadzone w lipcu 2010 roku nowe unijne logo rolnictwa ekologicznego,
ktére stato sie od 1 lipca 2012 roku obowigzkowe dla wszystkich produktéw ekologicznych
na terenie wszystkich panstw Unii (wczes$niej panowat w tym zakresie spory chaos
informacyjny, gdyz produkty ekologiczne w réznych panstwach oznaczane byty réznymi
znakami).

3. Zwiekszenia podazy i dostepnosci produktow rolnictwa ekologicznego (nowe sklepy, nowe
potki w supermarketach oraz w sklepach delikatesowych).

4. Spadku cen produktéw ekologicznych w Polsce (zmniejszenie réznicy miedzy produktami
ekologicznymi a produktami konwencjonalnymi, ktérych ceny stopniowo wzrastajg).

WYKRES CEN ZYWNOSCI (EUROSTAT) w 2016r.
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1.4.2 Dziatalnos¢ operacyjna Spotki

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
Delikateséw pod nazwa Organic Farma Zdrowia z ekologiczng i pro-zdrowotng Zywnoscia,
kosmetykami i srodkami higieny osobistej oraz domowej. Organic Farma Zdrowia zostata uznana
dwukrotnie za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktéw ekologicznych podczas
Organic Marketing Forum- najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw
ekologicznych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Delikatesy stacjonarne sieci dziataja w najlepszych galeriach i centrach handlowych na terenie
Polski. Delikatesy sieci pod markg Organic Farma Zdrowia w obrebie aglomeracji warszawskiej
zlokalizowane sg w nastepujacych centrach handlowych: Ztote Tarasy, Arkadia, Galeria Mokotdw,
Sadyba Best Mall, Wola Park, Atrium Targédwek, Centrum Europlex przy ulicy Putawskiej 17, Stara
Papiernia w Konstancinie, Galeria Auchan w Piasecznie. Ponadto w Warszawie dziatajg Delikatesy
przy ulicach: Chmielnej 16 i Fieldorfa 10a oraz pierwszy w Polsce market ekologiczny o
powierzchni 470 m?2 (znajduje sie w prestizowym budynku Q22 u zbiegu alei Jana Pawta I i ul.
Grzybowskiej). Market polaczony jest z ekologicznym bistro, gdzie serwowane s3 specjalnie
dobrane dania z produktéw organicznych.

Delikatesy Organic Farma Zdrowia w innych miastach kraju znajduja sie w centrach handlowych:
Galeria Krakowska, CH Silesia w Katowicach, Galeria Katowicka, CH Manufaktura w todzi, CH
Renoma we Wroctawiu, CH Poznan Plaza, CH Posnania, Stary Browar, CH Kupiec Poznanski i CH
King-Cross w Poznaniu, CH Galeria Baltycka, Centrum Riviera w Gdyni, CH Auchan w Ptocku, CH
Zielone Arkady w Bydgoszczy, oraz w lokalizacjach poza centrami handlowymi: w Krakowie przy
ulicy Kazimierza Wielkiego, w Tarnowskich Gérach przy ulicy Finskiej 53, w Gliwicach przy ulicy
Raciborskiej 1.

Delikatesy typu convenience pod marka Organic Zielone Oko zlokalizowane sg w Warszawie na
Saskiej Kepie przy ulicy Zwyciezcow 32 oraz na Kabatach przy ulicy Wawozowej 36.

Pozostate sklepy prowadzone sg w CH Auchan w Rumi i w Bydgoszczy przy ulicy Gdanskiej 138.

Dziatalno$¢ e-commerce prowadzona jest przez trzy sklepy internetowe: organic24.pl
stanowiacy pod wzgledem cen i oferty doktadne odzwierciedlenie Delikateséw stacjonarnych,
Delikatesy internetowe ekosfera24.pl - jeden z najstarszych internetowych sklepéw z zywno$cig
ekologiczng w Polsce oraz freedelikatesy.pl. Sklepy internetowe posiadaja najszersza oferte
produktéw ekologicznych na polskim rynku.

Nad catosScia sprzedazy czuwa centrala spo6tki w Warszawie, gdzie mieSci sie Zarzad, dziat
handlowy, logistyka, dziat finansowo-ksiegowy, kadry oraz dziat marketingu i PR.
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Tabela 1. Zestawienie obiektéw handlowych

Sklepy nalezace do Organic Farma Zdrowia S.A. - stan na dzien publikacji raportu
. Organic
Organic Farma Zielone Oko Inne
market R
Zdrowia
Marka i klasyfikacja Delikatesy
Supermarket DeIlkaFesy ekologiczne
ekologiczne typu
convenience Razem
Delikatesy Stacjonarne 1 28 2 2 33
Aglomeracja Warszawska 1 11 2 14
Poznan 5 5
Pozostate regiony Kraju 12 2 14
Delikatesy internetowe 1 2 3
Razem 1 29 2 4 36

Oferta Spoiki:
Oferta delikatesow skierowana jest do oséb, ktore pragna odzywiac sie zdrowo i smacznie, dla

ktérych bezpieczenstwo ,czystej etykiety” jest najwazniejsze i gwarantowane certyfikatem
zywnosci ekologicznej. W sprzedazy znajduje sie ponad 3,4 tys. produktéw - najlepsze krajowe i
europejskie marki - od kilkuset réznych dostawcéw, z ktérych ponad 100 to firmy rodzinne.
Glownie s3 to certyfikowane produkty ekologiczne, czyli wytworzone bez uzycia sztucznych
nawozow i Srodkdw ochrony roslin, nie zawierajace takze chemicznych srodkéw konserwujacych.
Poza certyfikowang zywnos$cig ekologiczng delikatesy posiadajg bogatg oferte produktéow dla
wegetarian, wegan, diabetykéw, alergikow, a takze os6b stosujacych roznego rodzaju diety:
bezglutenowe, bezmleczne, makrobiotyczne. Oferta sieci zawiera réwniez duzy wybér artykutéw
dla kobiet w cigzy, karmigcych mam, niemowlat i matych dzieci.

Oprocz produktéw ekologicznych w Organic Farma Zdrowia dostepna jest réwniez zywno$¢ z
certyfikatem Fair Trade (sprawiedliwego handlu). W pierwszym w Polsce markecie
ekologicznym, ktéry w listopadzie 2017 roku Organic Farma Zdrowia otworzyta w warszawskim
prestizowym budynku Q22, oferte dopeinito ekologiczne bistro. To jedyna taka placowka w
Polsce, gdzie serwuje sie wyselekcjonowane dania w catosci z certyfikowanych ekologicznych
skladnikéw.

Delikatesy oferuja obecnie takze bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych
kosmetykow, Srodkow higieny osobistej oraz srodkow czyszczaco-pioracych. W zwigzku z duzym
potencjatem tej grupy asortymentowej w 2016 roku rozpoczety zostat projekt znaczacego
poszerzenia i uatrakcyjnienia oferty w tym zakresie. Klienci moga juz zauwazy¢ efekty
podejmowanych dziatan - sklepy prowadza dystrybucje dedykowanych materiatow
edukacyjnych i promocyjnych majacych na celu zwiekszenie §wiadomosci i wiedzy klientow w
tym zakresie.

Wiele produktéw znajdujacych sie w ofercie produkowanych jest dla Grupy pod jej markami:
,0rganic Farma Zdrowia”, ,Dr. Zdrowie”, ,Diet-Wital”, ,Produkty Klasztorne”, ,Eko-Wital”,
~AM-AM” i ,EUREKO”. Produkty te (ponad 400) s3 juz doskonale rozpoznawane przez klientow i
cieszg sie coraz wieksza popularnoscia.
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Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalno$ci, przychody
Spotki podlegaja sezonowym wahaniom. Przewazajacg cze$¢ asortymentu Spo6tki stanowia
produkty spozywcze, na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym siegajagcym nawet
do 30%.

&J‘:"";
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1.4.3. Dzialalnos¢ Spotki w 2017 roku

1.4.3.1. Dzialalno$¢ operacyjna w 2017 roku

1. Informacje ogdlne

W 2017 roku Organic Farma Zdrowia S.A. odnotowata jednostkowg sprzedaz na poziomie 56 mln
zt, co stanowi blisko 3% wzrostu w stosunku do 2016 roku. Byt to okres znaczacej reorganizacji
funkcjonowania spo6tki; kontynuacji zamknie¢ nierentownych obiektéw, rewitalizacji oraz
inwestycji w nowe - w tym, w budynku Q22 pierwszego marketu spéiki otwartego w ramach
nowej strategii dalszego rozwoju. Catkowitej zmianie ulegly procesy logistyczne w ramach grupy
oraz spotka poniosta istotne koszty szkolen dla catej zatogi. W ramach zdarzen jednorazowych
obciazajacych wyniki 2017 roku utworzono rezerwy na likwidacje jeszcze kilku istotnie
nierentownych obiektéw w 2018 roku oraz utworzono rezerwe na udzielong przez spotke
pozyczke. Podsumowujgc, spétka zmniejszata udziat nierentownych obiektéw oraz inwestowata
w rozwdj (szkolenia/nowy market). W 2017 roku rozpoczete zostaty procesy optymalizacyjne
zaré6wno w zakresie logistyki jak i sprzedazy, marzowaniu i zakupach, ktére wptyng na wzrost
rentownos$ci w kolejnych okresach.
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2. Czynniki wplywajace na sprzedaz/wyniki sprzedazy w 2017 roku:

W okresie 2017 roku spétka przeprowadzita cykl rewitalizacji i rebrandingu obiektéw
handlowych - majacych na celu miedzy innymi zwiekszenie i uatrakcyjnienie dla Klientéw
ekspozycji towarowej w delikatesach. Zmiana logo i materiatéw komunikacyjnych
podkresla warto$ci wspdlne dla wloskiej Grupy EcorNaturaSi, ktorej czescig jest Organic
Farma Zdrowia. Nowe logo nawigzuje do materialéw wtoskiego partnera i jego historii.
Akcentuje harmonie miedzy rolnictwem ekologicznym, pozytywnym wptywem
produktéw BIO na cztowieka, a dzialaniami biznesowymi prowadzonymi w sposéb
zrownowazony i neutralny dla srodowiska. Kolory zielony i oliwkowy przypominajg
naturalny charakter jedzenia organicznego. W ramach rebrandingu spdtka zmienita m.in.
comiesieczne gazetki promocyjne dla klientow. Spétka odnotowata wyrazny wzrost
sprzedazy r/r w rewitalizowanych obiektach.

Na spadek zrealizowanej marzy handlowej w Organic Farma Zdrowia S.A. wplyw miata
reorganizacja logistyki w ramach Grupy. Zarzad Spéiki zdecydowat o przeniesieniu catej
dziatalnosci logistycznej do spotki dystrybucyjnej Eko-Wital sp. z o.0. Efektem
powyzszego dziatania bedzie poprawa efektywnos$ci logistyki w ramach Grupy,
zwiekszenie oferty towarowej spéiki dystrybucyjnej, wzrost sprzedazy wewnatrz
grupowej oraz zmniejszenie czesci kosztow operacyjnych Organic Farma Zdrowia S.A,
przy jednoczesnym spadku marzy procentowej uzyskiwanej w tej spotce. Reorganizacja
w krotkim terminie nie wptyneta istotnie na wynik finansowy spotki.

Dodatkowym powodem obniZonej do wczeS$niejszych okres6w marzy procentowej byty
wzmozone dziatania promocyjno-marketingowe prowadzone w okresie 2017 roku.

Kilka obiektow handlowych wykazato obniZong - w stosunku do oczekiwanej - sprzedaz
w zwigzku z wydarzeniami jednorazowymi/przejSciowymi m. in: czasowe zamkniecia
obiektoéw rewitalizowanych, mocno utrudniony dojazd do CH Wola Park w zwigzku z
budowa metra, brak gtéwnego operatora spozywczego w wielu centrach handlowych po
zamknieciu supermarketéw ALMA (Renoma, Europlex, CH Stara Papiernia)

3. Czynniki wplywajace na poziom kosztéw i wyniki w okresie 2017 roku:

Wzrost poziomu wynagrodzen pracownikow delikatesow sp6tki, ktéry nastapit w trakcie
2016 roku stanowil najwazniejszy powod wzrostu kosztéw funkcjonowania placowek
handlowych r/r. W tracie 2017 roku trudna sytuacja zwigzana z pozyskiwaniem
pracownikéw ulegta matej poprawie, jednak podwyzszony poziom kosztow spowodowat
obnizenie wynikéw znaczacej czesci delikateséw, co nie zostato jeszcze pokryte wzrostem
sprzedazy.

W koncowce roku Spoétka poniosta istotnie jednorazowe koszty marketingowe, zwigzane
Z promocjg nowego, pierwszego marketu spétki zlokalizowanego na parterze
nowoczesnego biurowca Q22 Warszawie.

W 4 kwartale odbyt sie wielomiesieczny, zakrojony na duza w wymiarze spo6tki skale, cykl
szkolen dla pracownikéw Organic Farma Zdrowia, ktére majg stuzy¢é podniesieniu
kwalifikacji oraz umiejetno$ci menedzerskich i sprzedazowych. Catkowity bezpo$redni
koszt programu szkolen wyniost kilkaset tysiecy ztotych.

W 2017 roku Spotka poniosta tgcznie ponad 1,5 min zt kosztéw (pozostate koszty
operacyjne) zwigzanych ze zrealizowanymi zamknieciami oraz rezerwami na zamkniecie
w 2018 roku tacznie 6 nierentownych obiektéw handlowych. Pomimo bardzo wysokiego
jednorazowego kosztu likwidacji oraz ujemnego wptywu na tgczng sprzedaz spétki w
przypadku znaczacego ujemnego wyniku EBITDA obiektu i braku perspektyw na szybkie
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osiagniecie rentowno$ci decyzja o likwidacji nierentownych obiektéw jest korzystna dla
wynikoéw spotki w dtugim okresie, a dla cash-flow sp6tki natychmiast.

W ciezar kosztéw finansowych 2017 roku zawigzata zostata rezerwa w kwocie 1,57 min
z} na nalezno$¢ wynikajaca z umowy pozyczki udzielonej Panu Jerzemu Skoniecznemu w
zwigzku z powzieciem informacji przez Spoétke o otwarciu przy$pieszonego postepowania
uktadowego przez tego kontrahenta. Zarzad dopuszcza mozliwo$é czeSciowego
rozwigzania rezerwy w przypadku uwiarygodnienia mozliwosci sptaty pozyczki w toku
postepowania procesu uktadowego.

Koszty finansowe w spétce stanowig gtownie odsetki od kredytu, pozyczki i leasingow
oraz koszty wystawiania i utrzymywania gwarancji bankowych na rzecz centrow
handlowych (gwarancja zaptaty czynszu). W zwiazku ze wzrostem kredytéw i pozyczek
w trakcie 2017 roku, nastapit istotny wzrost odsetek naliczonych do kwoty 209 tys. zt -
wzrost o 47 tys. zt w poréwnaniu do 2016 roku. Jednoczesnie spadek kursu EUR na koniec
roku spowodowat powstanie dodatnich réznic kursowych per saldo na ponad 500 tys. zt
zwigzanych z wyceng na dzien bilansowy zobowigzan walutowych posiadanych przez
Spétke (kredyt inwestycyjny w kwocie 3 mln EUR oraz pozyczka od akcjonariusza w
kwocie 1,15 mln EUR).

4, Placowki handlowe

Organic Farma Zdrowia S.A. rozpoczeta rok z 36 obiektami handlowymi (liczac razem z e-
commerce). W trakcie roku otwarte zostaty 4 placowki oraz zamknieto 5 nierentownych
delikateséw. Dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych delikateséw prowadzone byty
dwutorowo: poszukiwanie atrakcyjnych lokalizacji pod nowe obiekty handlowe oraz
rozmowy z aktualnymi wtascicielami w sprawie przejecia istniejacych juz dochodowych
delikateséw/sklepdw z ekologiczng Zywnoscia. Sposrod 4 nowych obiektéw, dwa zostaty
odkupione od poprzednich wtascicieli.

W listopadzie sie¢ Organic Farma Zdrowia uruchomita najwiekszy w Polsce market
ekologiczny potaczony z ekologicznym bistro. Na powierzchni 470 metréw kwadratowych
przez siedem dni w tygodniu w markecie oferowanych jest kilka tysiecy produktéw
ekologicznych zaréwno od polskich producentéw, jak i najwiekszych europejskich i
Swiatowych marek. Market znajduje sie na parterze stotecznego drapacza chmur o nazwie
Q22. Dla wygody i szybkosci obstugi Klientbw, w markecie zamontowane sg rowniez
nowoczesne kasy bezobstugowe. Kazdego dnia do dyspozycji Klientow dostepny jest
fachowy personel stuzacy porada dietetyczng odnosnie wyboru produktéow. Szczegdlne
miejsce w ofercie Organic marketu ekologicznego zajmujg produkty $wieze. S to zatem
organiczne owoce i warzywa, jajka, nabial, sery, pieczywo, mieso i wedliny - wszystko w
najwyzszej jakosci i w najwiekszym wyborze, dostarczane codziennie prosto od
producentow. Produkty $wieze uzupetnione sg szeroka ofertg przetworéw, produktow
macznych, oferty $niadaniowej, miodéw, przypraw, herbat, kaw, stodyczy, napojéw oraz
wkrotce szerokiej oferty win. Dla osob z alergiami Zywieniowymi oferujemy peing,
dostepng palete produktéw bezglutenowych, bez laktozy, bezcukrowych,
wegetarianskich i weganskich. Cze$¢ produktéw pochodzi z upraw i produkcji Fair Trade
(Sprawiedliwego Handlu). W markecie znajduje sie tez najwiekszy w Polsce dziat
przyjaznych naturze kosmetykéw, Srodkéw higieny osobistej i domowej. Na miejscu
wypiekane jest rowniez Swieze ekologiczne pieczywo. Znajduje sie tu takze pierwsze w
Polsce w peni ekologiczne bistro z ofertg ekologicznych dan - gtéwnie unikatowych,
zdrowych Misek ,Happy Bowls”. Ich gtéwnymi sktadnikami sg kasze, warzywa, owoce,
mieso i inne dodatki (lub Miski wegetarianskie), w tym wtasne sosy, wyborne kanapki,
nale$niki, burgery miesnei wegetarianskie, soki wyciskane na miejscu, koktajle
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warzywne, warzywno-owocowe lub z dodatkami np. kolagenu, jogurty proteinowe,
oczyszczajace itp. i oczywiScie cata gama ekologicznych kaw, herbat i ziét. 100%
sktadnikéw serwowanych dan i napojow jest organiczna. Jest to wiec pierwszy taki punkt
gastronomiczny na mapie Polski.

5. Dzialania zwiekszajgce atrakcyjnos¢ asortymentu i zmiany w logistyce dostaw

e W ramach realizacji Strategii Produktowej, Spo6tka stawiata i stawia na ciggla rozbudowe
i poprawe oferty produktow swiezych. Rosnaca sita zakupowa i mozliwoSci sprzedazowe
pozwalaja na nawigzywanie bezposrednich kontaktéw z producentami krajowymi i
zagranicznymi w coraz to nowych kategoriach asortymentowych.

e Dostrzegajac trendy rynkowe Organic Farma Zdrowia sukcesywnie powieksza ilosé
produktéw pod markami wtasnymi nalezacymi do Organic Farma Zdrowia lub spétki
dystrybucyjnej Eko-Wital sp z 0.0. Zdecydowana wiekszo$¢ produktéw jest wytwarzana
przez polskich producentéw, ale réwniez coraz wiecej dostawcéw z zagranicy docenia
pozycje lidera rynku, jaka Spétka osiagneta w Polsce i sg oni gotowi dla niej produkowac.

e W okresie l kwartalu 2017 roku procesy logistyczne zwigzane z zakupami oraz dostawami
do delikateséw Organic Farma Zdrowia zostaty przeniesione do dystrybucyjnej spétki
zaleznej Eko- Wital sp. z o0.0. Reorganizacja zakupoéw oraz kosztéw logistyki w Grupie
spowodowata brak poréwnywalno$ci marz i kosztéw w wynikach jednostkowych Organic
Farma Zdrowia S.A. oraz sp6tce zaleznej Eko Wital sp. z 0.0. oraz znaczgco zaangazowata
obie organizacje, co przyczynito sie do ograniczenia wzrostu sprzedazy Grupy w I
potroczu 2017. Poré6wnywalno$¢ wynikéw danych odniesienia nastgpi od II kwartatlu
2018 roku. Celem reorganizacji byta poprawa efektywnosci logistyki w ramach Grupy,
zwiekszenie oferty towarowej spétki dystrybucyjnej, wzrost sprzedazy wewnatrz
grupowej oraz zmniejszenie czesci kosztow operacyjnych Organic Farma Zdrowia S.A,,
przy jednoczesnym spadku marzy procentowej uzyskiwanej w tej spétce. Reorganizacja
w krotkim terminie nie wptyneta na wyniki skonsolidowane Grupy, poniewaz priorytetem
dziatan byto bezpieczenstwo i ciggto$¢ realizowanych dostaw. Rozpoczete w IV kwartale
projekty optymalizacji proces6w ukierunkowane sg na osiggniecie oczekiwanych efektow
skali w kolejnych okresach.

e Spotki Grupy kontynuowaly zacie$nianie wspotpracy z branzowym inwestorem
strategicznym - EcorNaturaSi S.p.A. Gléwnymi analizowanymi zagadnieniami sg: wspdlne
zaopatrzenie, strategie rozwoju poszczegélnych spoétek Grupy, transfer know-how,
koordynacja komunikacji z rynkiem/klientami, plany inwestycyjne oraz dziatania w
zakresie marketingu i PR. Poprzez $cista wspotprace z wtoskimi partnerami, pozyskanie
know-how oraz wsparcie nowych inwestycji, Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oczekuje
wykorzystania wielu synergii i znaczacego przyspieszenia rozwoju Grupy w najblizszych
latach. EcorNaturaSi S.p.A. jest na swoim rynku najwieksza spotka wyspecjalizowang w
hurtowym i detalicznym handlu produktami ekologicznymi (czwarta pod wzgledem
wielko$ci tego typu firma w Europie).

Podsumowujgc, Grupa nie podniosta jeszcze dostatecznie sprzedazy i kwoty marzy by pokry¢
zwiekszone Kkoszty i znaczaco poprawi¢ wynik ze sprzedazy. Trwajace dzialania
optymalizacyjne, inwestycyjne i pro-sprzedazowe planowane takze na 2018 rok powinny
przynie$¢ powrdét do wzrostow sprzedazy w spotkach Grupy w kolejnych okresach.
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6. Dzialania marketingowe i PR

Dzial marketingu i PR Organic Farma Zdrowia w 2017 roku przede wszystkim zajmowat sie
dziataniami wspierajgcymi sprzedaz oraz edukacjg konsumentéw w zakresie zdrowego stylu
zycia, ekologicznej zywnosci, kosmetykdw i innych produktéw organicznych. Wraz ze wzrostem
dos$wiadczen dotyczacych skutecznosci poszczegélnych aktywnosci, dziat marketingu realizowat
coraz bardziej ztoZone projekty, np. odpowiadat za rebranding materiatéw komunikacyjnych oraz
wystroju delikateséw, wdrozenie akcji promocyjnej ,Stale w niskiej Cenie” czy uruchomienie
najwiekszego w Polsce marketu ekologicznego w listopadzie 2017 roku. Zarzad Spoétki upatruje
w dziataniach marketingowych szansy na wsparcie dalszych wzrostéw sprzedazy.

Wiekszymi oraz istotniejszymi projektami w 2017 roku byty:

AKkcja promocyjna ,Stale w niskiej Cenie”

Pod koniec kwietnia 2017 roku Organic Farma Zdrowia rozpoczeta
akcje promocyjng Stale w niskiej Cenie. Znalazly sie w niej podstawowe
produkty ekologiczne w obnizonych cenach (obnizki siegaja nawet 30
proc.). Poczatkowo w ofercie znajdowato sie 14 certyfikowanych
produktéw wysokiej jakosci obecnych w codziennym jadtospisie tj. jaja,
banany, masto, mleko, serek waniliowy, kasza jaglana, mleko
kokosowe, nasiona chia, daktyle, olej Iniany, passata i makaron pennoni
rigati oraz spaghetti. W ciggu roku akcja byta rozszerzana - na poczatku 2018 roku obejmowata
juz 46 produktow! Spétka zamierza nadal powiekszaé oferte o kolejne produkty w swietnych
cenach. Celem programu Stale w niskiej Cenie jest zachecenie konsumentéw do siegania po
ekologicznqg zywnos¢, ktéra powstata bez udziatu pestycydéw, chemicznych konserwantéw,
barwnikéw czy wzmacniaczy smaku, nie méwiqc juz o GMO.

w-niskiej
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Kampania promujaca uruchomienie Organic Marketu Ekologicznego

W listopadzie 2017 roku sie¢ Organic Farma
Zdrowia uruchomita najwiekszy w Polsce
market ekologiczny potaczony z
ekologicznym bistro. Na powierzchni niemal
500 metréw kwadratowych przez siedem
dni w tygodniu oferowanych jest kilka
tysiecy produktéw ekologicznych zaré6wno
od polskich producentéw, jak i najwiekszych
europejskich i Swiatowych marek. Market
znajduje si na parterze stotecznego Ekologiczna zywnosé podbija Polske. “Takich jabiek nie
drapacza chmur o nazwie Q22. Dla wygody i SO My -

szybkosci obstugi Klientéw, w markecie
zamontowane sg réwniez nowoczesne kasy

bezobstugowe. Kazdego dnia do dyspozycji
Klientéw dostepny jest fachowy personel
stuzacy porada dietetyczng odno$nie wyboru produktéw. Uruchomieniu Organic Marketu
Ekologicznego towarzyszyta szeroka kampania promocyjna w stotecznych mediach (stacje
radiowe i dziatania PR) oraz w social mediach (Facebook). Kampania zaowocowata pozytywnym
trendem sprzedazy w Q22. W grudniu Spétka powtdérzyta kampanie w social mediach, tym
razem w zwigzku z gazetka promocyjng z przepisami, co réwniez zaowocowato zwiekszeniem
sprzedazy.

Go Organic! - magazyn edukacyjny

T — Organic Farma Zdrowia S.A. w 2017 roku wydawata kwartalnik Go
Organic!, ktory dystrybuowany jest bezptatnie na terenie delikatesow
stacjonarnych. Mozna go réwniez bezptatnie pobra¢ ze strony
internetowej sp6tki pod adresem http://organicmarket.pl/go-organic

Magazyn wydawany jest od 2006 roku. Poswiecony jest wtasciwemu
odzywaniu oraz zdrowemu stylowi zZycia. Zespot redakcyjny
wspotpracuje z ekspertami z obszaru zywienia: z dietetykami,
psychologami, lekarzami, naukowcami ze Szkoty Gtéwnej Gospodarstwa
Wiejskiego w Warszawie, Instytutu Zywno$ci i Zywienia, z Centrum

Dietetyki Sportowej. Do wspotpracy zapraszani sa rowniez instruktorzy
réznych rodzajow aktywnosci fizyczne;.
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W kwartalniku prezentowane s3 przepisy kulinarne wybranych polskich kucharzy, dietetykéw i
blogeréw, ze skitadnikéw, ktédre maja pozytywny wplyw na zdrowie. Na tamach magazynu
polecane sg rowniez promujgce zdrowy sposob odzywiania ksigzki kulinarne.

Czytelnicy Go Organic! moga rowniez zapoznac sie ze sposobami powstawania produktéw
dostepnych w sieci delikateséw (w dziale Dostawcy Zdrowia). Natomiast rodzice znajdg w nim
porady na temat odzywiania dzieci i ksztatcenia ich nawykow zywieniowych.

Przepisy na Swieta Wielkanocne i Boze Narodzenie

Spétka przygotowata w 2017 roku dwa

specjalne wydania gazetki z przepisami na
Wielkanoc oraz Boze Narodzenie, jako

zdrowaq inspiracje dla klientéw na swieta. -
Przepisy zostaly przygotowane przez

blogerki kulinarne oraz firmowg ekspertke

ds. odzywiania. Dostepne byty nieodptatnie

w formie papierowej w delikatesach sieci, na
firmowym profilu spoteczno$ciowym oraz

na stronie internetowej Spoiki.

Strona WWW oraz Facebook

Spétka prowadzi - poprzez strone www oraz
o firmowy profil na portalu spoteczno$ciowym
ZoROwASA T R s Facebook - regularne dzialania promocyjne

T prezentujac informacje na temat zywnoSci
= ~ ekologicznej, kosmetykéw, wartosci odzywczych
S ..h réznych  produktéw  spozywczych  oraz
,.2‘* proponujac przepisy. na potrawy szczegélniej
Ko imstecn (e ok g korzystne dla zdrowia. Oferowane s3 rabaty i

' promocje na wybrane linie produktow

dostepnych w ofercie spétki. W 2017 roku
dziatania w mediach spoteczno$ciowych zostaty zintensyfikowane, a liczba fanéw przekroczyta 9
tys. 0sob.

Nowy kwartalnik poswiecony ekologicznym kosmetykom

Organic Farma Zdrowia S.A. rozpoczeta w 2016 roku wydawanie nowej
kwartalnej gazetki z kosmetykami ,EKOLOGIA DLA URODY Twadj
Swiadomy wybdr”. Jest ona dystrybuowana bezplatnie na terenie
placowek handlowych spétki. Gazetka wydana w sierpniu i w grudniu
2016 roku zawiera istotne informacje dla konsumentéw, w jaki sposob ‘
odroznia¢ kosmetyki bezpieczne dla zdrowia, nietestowane na TS n Y
zwierzetach, ktérych produkcja nie zagraza naturalnemu sSrodowisku, na s
ktére certyfikaty na opakowaniach kosmetykéw warto zwrdéci¢ uwage by EmRUI OGIA DLA URODY
$Swiadomie dokonywa¢ wyboru przy zakupie.
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Promocja w wydawnictwach zewnetrznych i wspolpraca z zewnetrznymi podmiotami

Reklamy Organic Farma Zdrowia, ktdre zwigzane sg ze zdrowym stylem zycia i zdrowym
odzywianiem, ukazywaty sie m.in. w magazynach "Slow Life”, “Wysokie Obcasy" oraz
"Hipoalergiczni". Sp6tka przekazywata takze produkty ekologiczne na warsztaty kulinarne
prowadzone m.in. w CoockUp Studio i przez znang blogerke Misa Mocy. Dzieki temu szerzyta

wiedze o przewagach zywnosci ekologicznej nad konwencjonalna.

7. Finansowanie dzialalnosci

Historycznie Organic Farma Zdrowia S.A. finansowata dziatalno$¢ biezacg oraz inwestycje ze
$rodkéw pochodzacych z emisji akcji, wypracowanych pozytywnych przeptywoéw pienieznych
oraz kredytu obrotowego. Po zmianie gtéwnego wtasciciela w potowie 2016 roku, zdecydowano
o finansowaniu dalszych inwestycji z pozyczek od gléwnego udzialowca (pierwsza transza
pozyczki w kwocie 1,6 mln EUR wptyneta w 2016 roku) oraz docelowo z kredytu inwestycyjnego.

Rok 2017 spotka rozpoczeta posiadajac $rodki z pozyczki w kwocie 1,6 mln EUR od sp6tki matki
EcorNaturaSi S.p.A. z siedzibg w Weronie, nastepnie w trakcie 2017 roku spotka:

i

otrzymata kolejne transze pozyczki

i. kwote - 700.000 EUR z terminem sptaty do 2022 roku

ii. kwote - 450.000 EUR z terminem sptaty do 2022 roku
b. zaciggneta w banku Intesa Sanpaolo S.p.A. 6-letni kredyt inwestycyjny w kwocie 3 mln

EUR (opisany w raporcie 4/2017 z dnia 27.09.2017)

c. splacita w/w pierwsza transze pozyczki w kwocie 1,6 mln EUR.
d. bankowy kredyt obrotowy w wysokos$ci do 3 miln zt posiadany w Banku BZWBK
(umowa do 30.09.2018) byt uzywany w trakcie roku, jednak w zwigzku z posiadaniem
nadwyzki srodkow finansowych zaréwno na koniec 2017 roku jak i na koniec 2018 roku
nie byt zaciagniety.

Rok 2017 Organic Farma Zdrowia S.A. zakonczyta posiadajac znaczaca kwote Srodkow
pienieznych w kwocie ponad 5,4 mln zt pochodzacych z dtugoterminowego dtugu finansowego.
Srodki te beda systematycznie przeznaczane na kolejne inwestycje sp6tki w okresie 2018 roku.

1.4.3.2. Nagrody i wyroznienia
Istotniejsze wyrdznienia i nagrody otrzymane dotychczas przez Spotke :

1. Orzel Agrobiznesu 2007 nagroda Agencji Promocyjno-Wydawniczej EMS pod
honorowym patronem Wicemarszatka Sejmu RP za sukces rynkowy dla Organic Farma
Zdrowia.

2. Nagroda ,BOCIANA BIALEGO” za wktad w rozwdj i propagowanie polskiej ekologii

przyznana przez Ogolnopolskie Stowarzyszenie przetwdrcow i producentéw produktow
ekologicznych Polska ekologia w roku 2012

3. Solidny Pracodawca Roku 2013- opis w punkcie 1.4.6
4. Zlota Siédemka branzy handlowej i ustugowej edycja 2013 w kategorii sklepy

ekologiczne (Organizator TVEXPO Targi Biznes News)
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5. Najlepsza sie¢ sklepé6w ekologicznych w Polsce - nagroda przyznana Spéice juz
dwukrotnie; podczas najwiekszych, corocznych, Srodkowo-europejskich konferencji
ORGANIC MARKETING FORUM w 2012 i 2013 roku

6. Best of Organic Silver Award nagroda przyznana przez Organic Marketing Forum w

2014 roku

7. Spoétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyréznienie: ,,Najlepsze sprawozdanie z
dzialalnosci” za 2014 rok - wyréznienie przyznane zostato Spétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu , The Best Annual Report 2014” organizowanego
przez Gietde Papieréw Wartos$ciowych.

8. Spéika Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyroéznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dzialalnos$ci” za 2015 rok - wyréznienie przyznane zostato Spétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu , The Best Annual Report 2015” organizowanego
przez Gietde Papieréow Wartosciowych.

9. Spoétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata wyréznienie: ,Najlepsze sprawozdanie z
dzialalnosci” za 2016 rok - wyréznienie przyznane zostato Spétce Organic Farma
Zdrowia S.A. w ramach konkursu , The Best Annual Report 2016” organizowanego
przez Gietde Papierow Warto$ciowych.

1.4.4. Strategia Spoétki na lata 2017-2021

Spétka zaktada, ze gtownym rynkiem odbiorcow dla oferowanych przez nig produktéow i ustug, w
ciggu najblizszych lat bedzie rynek krajowy. Strategia Spétki na lata 2017-2021 jest rozbudowa
sieci obiektéw handlowych wiasnych. Nowym elementem strategii jest otwieranie przez Spotke
pierwszych w Polsce marketéw ekologicznych - sklepdw o powierzchni >400m2 - jako odpowiedz
na szybko rosnacy popyt na te produkty.

Oto podstawowe zatozenia strategii Sp6tki na lata 2017-2021:

e sie¢ detaliczna Spétki bedzie beneficjentem rozwoju rynku produktéw ekologicznych
w Polsce poprzez ciagly wzrost liczby nowych klientéw, wzrost wartos$ci zakupéw
dokonywanych przez istniejgcych klientow;

e wzrost sprzedazy wynikajgcy z osiggania dojrzatosci przez sklepy otwarte lub
wlaczone do sieci Organic Farma Zdrowia od 2013 roku (ze wzgledu na zaktadany 3
letni okres potrzebny do osiagniecia przez sklepy pelnej ,dojrzatosci”);

e otwarcie pierwszego w Polsce marketu z produktami ekologicznymi w listopadzie
2017 roku i otwieranie kolejnych tej wielkosci sklepéw co rok;

e powiekszenie sieci detalicznej o nowe lokalizacje przy ulicach handlowych i na
najlepszych osiedlach;

e akwizycje istniejacych, pojedynczych sklepéw lub matych sieci z produktami
ekologicznymi;

e intensyfikacja dziatan promocyjnych i marketingowych.

1.4.5 Dziatania z zakresu CSR w 2017 roku (odpowiedzialnosci spotecznej biznesu)

Szkolenia pracownikéw Organic Farma Zdrowia

Organic Farma Zdrowia przywiazuje bardzo duza wage do statego ksztatcenia pracownikéw
sklepéw i poprawy ich warunkéw pracy. Pracownicy sklepdw otrzymuja regularnie materiaty
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edukacyjne na temat wartosci odzywczych produktéow i ich dziatania w celu przekazywania
specjalistycznej wiedzy Klientom. Pracownicy sg regularnie szkoleni przy uzyciu witasnych
podrecznikow i systemu e-learningowego. Dziatania te majg zapewni¢ klientom obstuge na
najwyzszym poziomie oraz dostep do rzetelnej wiedzy na temat pochodzenia, sposobu uprawy i
powstawania oraz wlasciwosci oferowanych przez Spotke towardw.

Ponadto w 2017 roku zrealizowata ogolnopolski cykl szkolen dla pracownikéw sprzedazy
(zar6wno menedzeréw, jak i pracownikow delikateséw). Jego celem bylo poszerzenie
kompetencji w obszarze obstugi klienta i technik sprzedazowych. Cykl realizowany byt od
wrzes$nia do grudnia 2017 roku ( w turach dwudniowych) na terenie Warszawy, Poznania,
Katowic i Tréjmiasta.

Edukacja w zaKkresie jakos$ci Zzywnosci i jej wplywu na organizm cztowieka

Firma wspotpracuje z podmiotami zewnetrznymi, ktére realizuja

dziatania na rzecz edukacji zywieniowej, zréwnowazonego rozwoju \’(f" CQ
oraz zdrowego stylu zycia. Wraz z rozwojem Grupy dziatania w . / organic

obszarze CSR s3 intensyfikowane. et
piers z kurczaka
W 2017 roku Spoétka wspdtpracowata ze Szkotg Gléwng /

Gospodarstwa Wiejskiego w zakresie przygotowania tabel, w
ktérych eksperci uczelni pod kierunkiem dr hab. Eweliny Hallmann
poréwnali  kilkadziesigt konwencjonalnych i organicznych
produktéw. Tabele te byty szeroko prezentowane w social mediach
Spotki i zewnetrznych pismach (np. Slow Life). Tym samym
zapoznato sie z nimi kilkadziesiat tysiecy os6b zainteresowanych

ekologicznym stylem zZycia. Tabele te znajduja sie takze na stronie
internetowej spotki.

W ramach edukacji firmowi eksperci ekspert ds. odzywiania udzielali w sklepach nieodptatnych
porad klientom delikateséw sp6tki. Dziatania te prowadzone byty cyklicznie, cotygodniowo.

Wspélpraca z Fair Trade

Wprowadzane przez Spo6tke do sprzedazy produkty pochodzg w duzej i ciagle rosngcej czesci z
upraw ekologicznych i biodynamicznych. W ten sposoéb nie sg szkodliwe
dla $Srodowiska. Spo6tka posiada w ofercie réwniez produkty uprawiane i
przetwarzane na zasadach Fair Trade, tj. zzachowaniem zasad
sprawiedliwego handlu. Jak co roku wspierata organizacje promujac
krzewione przez nig idee. Zostata takze partnerem festiwalu filmowego
FairTrade, ktory odbywat sie w listopadzie 2017 roku.

AIRTRADE
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I.5. Majatek i inwestycje Spotki

Dotychczasowe inwestycje spo6tki zwigzane byty przede wszystkim z rozbudowa3 sieci detalicznej
na obszarach najwiekszych miast Polski. Ekspansja ta zwigzana byta z przejeciami oraz
otwieraniem nowych sklepéw. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w wynajmowanych
obiektach - w przypadku otwar¢ naktady inwestycyjne ponoszone sa na adaptacje i wyposazenie
obiektow.

Dzialalno$¢ inwestycyjna w 2017 roku:

W 2017 roku spétka przeznaczyta na inwestycje ponad 4,5 mln ztotych. Gtownymi celami
inwestycyjnymi byty:

e uruchamianie nowych obiektéw handlowych - w tym pierwszego marketu
e rewitalizacje obiektow juz istniejacych handlowych

e System IT oraz inne

Zgodnie z obowiazujaca strategia sp6tka poza inwestycjami w zaktadanie nowych obiektéw
kontynuowac¢ bedzie przejmowanie i dotaczanie do sieci istniejacych sklepé6w ekologicznych
charakteryzujacych sie atrakcyjnymi parametrami finansowymi. Wraz ze wzrostem powierzchni
otwieranych obiektéw handlowych - marketéw - jednostkowe naktady inwestycyjne znaczaco
rosng. Na rok 2018 zaplanowana jest duza inwestycja w supermarket o powierzchni ponad
800m?2 zlokalizowany w podwarszawskim Konstancinie.

e

orgcmlc s

narket ekologiczny
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I1.6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Spoétki

Powigzania kapitatowe i jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia
S.A. na dzien sporzadzenia raportu

EcorNaturaSi

prodotti biologici e biodinamici

63,52%

2]
organic

farma zdrowia

| ™~

100% 25,07%
v s
B?ﬂ
_— Planet
Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z o0.0. Bio Planet S.A

0d 6 lipca 2016 r. wiekszo$ciowym udziatowcem Organic Farma Zdrowia S.A. jest spéika
EcorNaturaSi S.pa. z siedzibg w Weronie, ktéra posiada 63,52% akcji Spotki.

Spotka EcorNaturaSi Spa - powstata w styczniu 2009r. -
w wyniku potaczenia Ecor - najwiekszego we Wtoszech E c o r N a tU ra S I
hurtowego dystrybutora produktéw ekologicznych i prodotti biclogici e biodinamici
biodynamicznych oraz NaturaSi - najwiekszej we

Whoszech sieci supermarketéw ekologicznych.

Grupa ma trzydziesci lat do§wiadczenia w branzy i jest trzecig pod wzgledem wielko$ci tego typu
firmg w Europie. Gtéwna siedziba firmy znajduje sie w San Vendemiano (Treviso). EcorNaturaSi
Spajest znana we Wtoszech ze swoich marek i wielu dziatan wspierajacych rolnictwo ekologiczne

i ogblnie kulture.

Dzialalno$¢ dystrybucyjna: EcorNaturaSi Spa zapewnia szeroky dystrybucje produktow
ekologicznych, zaréwno $wiezych, jak i pakowanych. Gléwne centra logistyczne znajdujg sie w
regionie Veneto, Emilia oraz w Bolonii.

W tym kanale Spo6tka prowadzi sprzedaz tacznie ponad 6.000 produktéw i obstuguje ponad 1.000
sklepéw z zywnoScig ekologiczna.
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Najnowsze centrum logistyczne otwarte zostatlo w Bolonii - jest to ponad 40.000 m?2
zautomatyzowanego magazynu wybudowanego w celu sprawnego rozwoju dystrybucji w
srodkowych i potludniowych Wtoszech. Jest to najbardziej technologicznie zaawansowane
centrum logistyczne w branzy na terenie Wtoch.

W ramach dziatalno$ci dystrybucyjnej funkcjonuje tez spétka Baule Volante & Fior di Loto.
Powstata w 2018 roku przez potgczenie dwoch firm specjalizujgcych sie w dystrybucji w sektorze
ekologicznym. Spoétka obstuguje obecnie okoto 4.800 klientdéw, w tym sklepy z naturalng
zywnoscig, kanat HoReCa, sklepy zielarskie, apteki oraz drogerie.

Sprzedaz detaliczna:

NaturaSi - Marka zatozona w Weronie w 1992 roku. W tym formacie funkcjonuje obecnie 251
ekologicznych supermarketéw we Wtoszech. Sg to obiekty wtasne oraz w prowadzone w ramach
franczyzy.

NaturaSi jest obecny we wszystkich wiekszych miastach Wtoch. NaturaSi - oferuje konsumentom
ponad 4.800 certyfikowanych produktéw ekologicznych oraz biodynamicznych.

W ramach segmentu sprzedazy detalicznej funkcjonuje w Grupie tez spétka Cuorebio: W ramach
tej marki funkcjonuje 225 powiazanych sklepéw zlokalizowanych gtéwnie w $rednich i matych
oSrodkach miejskich. Indywidualizacja i elastyczno$¢ ustug sa najbardziej charakterystycznymi
elementami oferty.

Skonsolidowane obroty Grupy w 2017 roku wyniosty: 374 mln €

Liczba Supermarketéw pod marka NaturaSi: 251

Liczba innych Sklepéw powigzanych kapitatowo: 225

Liczba pracownikéw Pracownicy: 1460

Oferta produktowa na terenie Wtoch (hurt i detal): blisko 6.500 produktow

Sprzedaz skonsolidowana Grupy kapitatowej
EcorNaturaSi
Grupa Organic

Farma Zdrowia
6%

EcorNaturaSi
94%

68



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej w Polsce jest Organic Farma Zdrowia S.A. W sktad Grupy
Kapitatowej wchodza nastepujace podmioty:

1) Zalezne:
1. Eko-Wital Sp. z o.0.
2. Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z o0.0. (nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)

2) Stowarzyszone:
1. Bio Planet S.A.
2. Green Way S.A.

0d poczatku istnienia Sp6tki Zarzad ogromng wage przyktadat do dziatan konsolidacyjnych oraz
alianséw strategicznych na rynku prozdrowotnej gastronomii i ekologicznej zywno$ci. Waska
specjalizacja poszczegélnych podmiotéw (Organic Farma Zdrowia - handel detaliczny, Eko-
Wital- import, konfekcjonowanie i dystrybucja gtéwnie do kanatu handlu nowoczesnego, Bio
Planet- import, konfekcjonowanie i dystrybucja gtownie do sklepéw specjalistycznych, Green
Way - prozdrowotna gastronomia, (Ekosfera24.pl /Organic24.pl/Free delikatesy) handel
detaliczny w internecie; spowodowata, Ze kazda z wspétdziatajgcych w Grupie spétek jest liderem

rynkul. Wszystkie sp6tki Grupy sa w fazie rozwoju oraz dalszego umacniania pozycji rynkowe;.

W 2017 roku sp6iki Grupy zwiazane z rynkiem zZywnos$ci ekologicznej odnotowaly doskonala
dynamike wzrostu sprzedazy - wielko$¢ uzyskanej sprzedazy to az 232 min zlotych!
(liczone wg tabeli ponizej). Tyle wyniosta w 2017 roku sprzedaz Organic Farma Zdrowia i
kapitatowo z nig powiazanych spotek. Poszczegdlne spéiki jak i cala Grupa uzyskaty wzrosty
sprzedazy po raz kolejny z rzedu!

Sprzedaz spotek powigzanych kapitatowo w 2017r.

(mln. zt)
2017 53,1 123,3
2016 43,9 113,5
2014 23,8 63,1
2014 2015 2016 2017
M Organic Farma Zdrowia S.A. 47 53,6 54,5 56,1
B Eko-Wital Sp. z o.0. 23,8 33,2 43,9 53,1
Bio Planet S.A. 63,1 86,1 113,5 123,3
Suma nominalna 133,9 172,9 211,9 232,5
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1.6.1 Profile spétek powigzanych

Eko-Wital Sp. z 0.0. - Jednostka zalezna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jagielloniska 82, 03-301 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa
Poczta elektroniczna:info@eko-wital.pl

Strona internetowa: www.eko-wital.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000090525

Regon: 017415765

NIP: 1230950438

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017: 4 723 948 zt

Kapitat podstawowy: 4 000 000,00 zt

Procent udziatéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 100%

Przecietne zatrudnienie w 2016r.: 28,77

Zarzad:

e Zbigniew Czerniszewski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny
e Joanna Swiercz - Czlonek Zarzadu

Eko-Wital Sp. z o0.0. jest jednym z najwiekszych wyspecjalizowanych importeréw i dystrybutoréw
produktéw ekologicznych oraz naturalnych o zasiegu ogélnopolskim. Na rynku istnieje od 2001
roku i obecnie reprezentuje wiele najlepszych europejskich i krajowych marek. Oferta Spo6tki jest
tak skonstruowana, aby stanowita kompleksowg baze produktéw, zawierajacg szerokg game
zywnosci ekologicznej, naturalnej oraz produktéw o specjalnym przeznaczeniu zywieniowym, w
tym produkty bezmleczne, bezglutenowe, bezcukrowe, wegetarianskie i weganskie. Eko-Wital
bardzo stawia na produkty pod wtasnymi markami: ,Eko-Wital”, ,Diet-Wital”, ,Eureko”, marke
produktéw dzieciecych: ,Am-Am” oraz marke ,Produkty Klasztorne”. W ramach rozwoju
podstawowej marki spotki: , Eko-Wital” pojawiajg sie, oprocz standardowych pozycji jak bakalie,
kasze i ptatki, takze nowe, poszukiwane przez klientéw produkty takie jak passata, bulion w
kostkach bez oleju palmowego czy syrop klonowy prosto z Kanady. W tej chwili baza produktéw
pod markami wtasnymi wynosi ponad 200 pozycji i caty czas sie rozwija i zmienia, tak by
odzwierciedla¢ potrzeby klientdw. Oferta ekologicznych produktéw §wiezych i specjalistycznych
niezmiennie pozostaje priorytetem i jest systematycznie powiekszana.

Gtownym odbiorca spotki jest kanat nowoczesny, czyli sieci Delikateséw, Supermarkety i
Hipermarkety. Réwnocze$nie dynamicznie rozwijana jest sprzedaz do wyspecjalizowanych
sklepow specjalistycznych, w tym do najwiekszej sieci w Polsce Organic Farma Zdrowia, ktéra jest
wtascicielem sp6tki Eko-Wital oraz do sklepéw konwencjonalnych w catej Polsce - ktorych liczba
systematycznie rosnie. Coraz wazniejszymi staja sie dla spdtki rowniez takie kanaly sprzedazy
jak HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie lokalne oraz sklepy internetowe.

W  skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A.
sprawozdanie finansowe Eko-Wital Sp. z o0.0. podlega konsolidacji metodg petna.
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Bio Planet S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Wilkowa Wie$

Adres: Wilkowa Wies 7, 05-084 Leszno

Adres korespondencyjny: ul. Fabryczna 9B; 05-084 Leszno
Poczta elektroniczna: info@bioplanet.pl

Strona internetowa: www.bioplanet.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000513365
Regon: 220148650

NIP: 5862160738

Kapitat (fundusz) wtasny na dzienn 31.12.2016r.: 10 831 133,60 zt

Kapitat podstawowy: 2 800 000,00 zt

Procent udzialéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 25,07%
Przecietne zatrudnienie w 2016 roku: 162,46

Zarzad:
. Sylwester Struzyna - Prezes Zarzadu
. Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu

Bio Planet S.A. z siedzibg w Wilkowej Wsi pod Warszawg (otulina Puszczy Kampinoskiej) jest
liderem polskiego rynku w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji produktéw rolnictwa
ekologicznego. Spétka specjalizuje sie w obstudze specjalistycznych sklepéw ekologicznych
(indywidualne sklepy ekologiczne oraz sieci sklepéw ekologicznych) oraz regatéw i wysp
ekologicznych tworzonych w sklepach ogélnospozywczych (delikatesy, super i hiper markety).
Uzupetniajace kanaty sprzedazy stanowia HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie
lokalne, sklepy internetowe, przetworcy i producenci zywnosci bio oraz eksport.

Spotka konfekcjonuje produkty ekologiczne pod markg BIO PLANET w Zaktadzie
Konfekcjonowania w Wilkowej Wsi. Spétka rozwija tez dziat konfekcjonowania ustugowego

zywnosci ekologicznej dla kilku sieci handlowych (Private Labels).

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. udziaty
Bio Planet S.A. podlegajg wycenie metodg praw wtasnosci.

71



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2017

Green Way S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. 10 Lutego nr 7, kod 81-366, Gdynia
Poczta elektroniczna: poczta@greenway.pl
Strona internetowa: www.greenway.pl
Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000320208

Regon: 192640176

NIP: 5862080241

Kapitat podstawowy: 11 452 500,00 zt

Procent akcji posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 27,94%

Zatrudnienie na dzien 31.12.2017r. w przeliczeniu na petne etaty: 2

Zarzad:
e Przemystaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu
e Katarzyna Kaczmarek - Cztonek Zarzadu

Dziatalno$¢ GREEN WAY S.A. skupia sie na prowadzeniu sieci baréw i restauracji wegetarianskich
wtlasnych oraz w formie franczyzy w réznych konceptach, ktére tworzone sg w ramach Spétki lub
w kooperacji z firmami zewnetrznymi.

Pod markg Green Way funkcjonuje 12 lokali gastronomicznych co daje spoétce pozycje lidera na
rynku gastronomi wegetarianskiej i prozdrowotne;j.

Spétka powstata w 1997 roku w Sopocie, jako przejaw spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Obecnie z jej ustug korzystaja ogromne rzesze klientow, ktorzy czerpia z jej oferty dla zachowania
zdrowia, prozdrowotnej edukacji, dziatania na rzecz ochrony $rodowiska.

Spétka Green Way S.A. w zwigzku z mozliwym zwolnieniem z obowigzkéw konsolidacyjnych, nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W sktad Grupy Green Way S.A. oprécz
spotki matki (sprzedaz franczyz i dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa), wchodzg spotki
zalezne/powigzane prowadzace restauracje pod markami nalezacymi do Green Way, generujace
przychody i wyniki ze sprzedazy detalicznej.

Sprawozdanie finansowe Green Way S.A. podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.
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I.7. Wazne okolicznosci lub zdarzenia z dzialalnosci gospodarczej Spoiki
jakie mialy miejsce w czasie pomiedzy okresem objetym sprawozdaniem, a
datg jego sporzadzenia

Na dzien sporzadzania Sprawozdania, zarzagdowi Spétki nie sg znane jakiekolwiek tendencije,
niepewne elementy, zadania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga
mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Spéiki do konca biezacego roku obrotowego.

1.8. Dane 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki
1.8.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Organic Farma Zdrowia S.A., Zarzad Spo61tki sktada sie z od 1 do 3 cztonkow,
w tym Prezesa i Wiceprezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu powotywani
s3 na 3-letnig kadencje. Zarzad powolywany jest przez Rade Nadzorcza za wyjatkiem pierwszego
Zarzadu, ktory zostat powotany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Organic Farma
Zdrowia S.A. w Warszawie na mocy uchwaty z dnia 5 listopada 2007 roku. Obecna kadencja
Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 23 maja 2017 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad
sklada sie z dwdch oséb:

Stawomir Chlon - Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa),
Przemystaw Eliasz Tomaszewski- Wiceprezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa).

Zarzad prowadzi sprawy Spéiki, reprezentuje Spotke i jest wtadny podejmowac wszelkie decyzje
nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

AKcje Spoiki posiadane przez Czlonkow Zarzadu na dzien 31.12.2017r.:

. . Liczba Laczna warto$¢ Udzial w kapitale U(.imai. W ogo!ne]
Akcjonariusz akeii nominalna zaktadowym (%) liczbie gltosow
) wym (7 na WZA (%)
Stawomir Chion 641708 641 708,00 zt 14,32% 19,37%
Przemystaw Eliasz
. 360 437 360 437,00 zt 8,04% 12,50%
Tomaszewski

Pan Stawomir Chlon- Prezes Zarzadu

Ukoniczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochod6éw i Maszyn
Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne
szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu,
handlu, przywdédztwa i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno
w Insead, oddziat w Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu
podstawowym. W latach 1985-1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy
informatycznej ICL na stanowiskach specjalista ds. marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W
latach 1990-1999 byt kolejno wspétzatozycielem, dyrektorem zarzadzajacym, wiceprezesem oraz
Prezesem spo6tki informatycznej CSBI S.A. Od wrze$nia 1996 r. do stycznia 1999 r. byt doradca
Zarzadu Grupy ComputerLand ds. Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do lutego 2000 r.
zajmowatl stanowisko wiceprezesa w spétce informatycznej Computerland S.A. Od lutego 2000 do
marca 2002 byt Prezesem zarzadzajagcym w ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006
roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand S.A. Od 2003 wspo6twiasciciel reprezentujacy
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w WESOLANDIA A. Chton S. Chton Spo6tka Jawna. Od marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma
Zdrowia. Obecnie zajmuje rowniez stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Bio Planet S.A.
oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej Green Way S.A.. Mistrz Polski i kilkukrotny Wicemistrz
Polski w Rajdowych Mistrzostwach Polski Samochodéw Terenowych.

Pan Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu
Ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale

Zarzadzania i Finanséw. Ukonczyt studia podyplomowe Poradnictwa Dietetycznego w Szkole
Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Nauk o Zywieniu Czlowieka i
Konsumpcji i uzyskat tytut dyplomowanego dietetyka. Wspétwiasciciel od 1995 "Provita" -
Zywnoé¢ dla Zdrowia, wlasciciel sklepu ze zdrowa zywno$cig PHU "Janka" (2000 - 2006). Zatozyt
i zarzadzat pierwsza w Polsce siecig 7 sklepéw ze zdrowa zywnos$cig w centrach Handlowych
Warszawy, Poznania i f.odzi — Organic Market (2003-2006). Obecnie Wiceprezes Zarzadu Organic
Farma Zdrowia. Ponadto Prezes Zarzadu Vega Food Sp. z 0.0. oraz od 21 grudnia 2015 Prezes
Zarzadu Green Way S.A..

1.8.2. Rada Nadzorcza
Zgodnie z zapisami Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkéw, w tym

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Rada powotywana jest przez Walne Zgromadzenie
na trzyletnig kadencje.

0d 21 lutego 2018 roku do dnia publikacji raportu, w zwigzku ze ztoZong rezygnacja pana Marco
Arduini, w sktad Rady Nadzorczej wchodza 4 osoby:

Michal Dabrowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Skonieczny- Cztonek Rady Nadzorczej,

Silvio Fabio Brescacin, Cztonek Rady Nadzorczej
Francesco lovine, cztonek Rady Nadzorczej

Piaty czlonek uzupetniony zostanie na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W ocenie Spétki nie wystepujg okoliczno$ci moggce stanowic¢ dziatania konkurencyjne pomiedzy
Spotka a cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.
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L.9. Struktura akcjonariatu Spoétki

Wedtlug stanu na dzien 31.12.2017 struktura akcjonariatu Spo6iki byta nastepujaca:

Tabela akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Organic Farma
Zdrowia S. A. stan na 31.12.2017 (wg danych posiadanych przez spétke)
udziat w
Akcjonariusz liczba akcji | udziat w kapitale liczba gtosow | gtosach
Ecor NaturaSi S.p.A. * 2847 197 63,52% 2847 197 55,74%
Stawomir Chton* 641 708 14,32% 989 333 19,37%
Przemystaw Tomaszewski* 360437 8,04% 638 537 12,50%
Jerzy Skonieczny 300 000 6,69% 300 000 5,87%
Pozostali akcjonariusze 332984 7,43% 332984 6,52%
suma 4482 326 100,00% 5108 051 100,00%

*porozumienie akcjonariuszy

Akcjonariat na 31.12.2017 wg liczby akgcji

Pozostali akcjonariusze

7,43%

Przemystaw Tomaszewski*.
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Liczba akcji, ktére zgodnie z informacjami jakie posiada spétka znajdowaty sie w wolnym obrocie
(freefloat) na dzien 31.12.2017 wynosita: 332984 sztuk (7,43% wszystkich akcji spotki
uprawniajacych do 6,52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

W dniu 6 lipca 2016 roku zawarto porozumienie akcjonariuszy pomiedzy Ecor NaturaSi S.p.A., a
Panem Stawomirem Chtoniem i Panem Przemystawem Tomaszewskim dotyczace wspétdziatania
w zakresie zarzadzania sp6tka Organic Farma Zdrowia S.A. W zwiazku z powyzszym od dnia 6
lipca 2016r. wymienione osoby oraz spoétka dzialaja w porozumieniu na podstawie art. 69 w
zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5 oraz ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm.). Na dzien 31.12.2017 roku porozumienie
reprezentowato 85,88% kapitatu zakladowego oraz 87,61% ogélnej liczby gltoséw na WZA
(3 849.342 akcje /4.475.067 gltosow).
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II. PODSTAWOWE CZYNNIKI RYZYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

IL.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna
Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. na chwile obecng dziata wytacznie na rynku krajowym w

zwigzku z tym dziatalnos$¢ Spétki zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. Popyt na towary
sprzedawane w Spélce zwigzany jest gtéwnie z poziomem wydatkéw konsumpcyjnych, a wiec z
sytuacja finansowa konsumentéw. W przypadku znacznego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej w Polsce popyt na produkty spétki mégtby ulec obnizeniu.

I1.2. Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku produktow ekologicznych

Zdrowy, ekologiczny tryb Zycia staje sie coraz bardziej popularny w Polsce, co przektada sie na
ciagly wzrost zainteresowania zdrowa zywnoscig i innymi produktami ekologicznymi. Co prawda
rynek zywnoSci ekologicznej w Polsce ciggle jest w fazie ksztattowania, ale przewiduje sie
dynamiczny jego rozwoj oraz trwaty wzrost zainteresowania produktami ekologicznymi.
Przewidywania te potwierdzaja informacje z rynkéw rozwinietych (Niemcy/Francja),
wielokrotnie wiekszych niz w Polsce oraz dojrzalszych, gdzie ciagle obserwowany jest wyrazny
wzrost. Ostrozne szacunki méwig o mozliwym wieloletnim $rednim wzro$cie na poziomie 10%
rocznie. Spotka nie moze jednak zapewnié, ze szacunki okazg sie prawdziwe. Nie jest wykluczone,
ze na skutek nieprzewidywalnych okoliczno$ci obecnie obserwowana tendencja ulegnie zmianie,
co moze negatywnie wplynaé na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spo6tki.

I1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja i zmiana struktury rynku

Na polskim rynku nie istniejg sieci delikateséw ekologicznych czy sklepéw specjalistycznych
prowadzace dziatalno$¢ na taka sama skale jak Organic Farma Zdrowia S.A. Rynek detaliczne;j
sprzedazy produktéw ekologicznych w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Poza sklepami
specjalistycznymi sprzedaz prowadza supermarkety i hipermarkety na wydzielonych poétkach.
Produkty ekologiczne mozna réwniez naby¢ na statych lub okazjonalnych bazarach i jarmarkach.
W zwiazku z tym pozycje konkurencyjng Spo6tki mozna okresli¢ jako bardzo dobra. Organic Farma
Zdrowia S.A. jest pionierem i liderem na rynku detalicznej sprzedazy zywnosci ekologicznej i
niemodyfikowane;j.

Nie ma jednak pewnoSci, ze w przysztos$ci na rynku nie pojawia sie inne podmioty prowadzace
podobng w skali dziatalno$¢. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie
pozycji podmiotéw obecnie funkcjonujgcych na rynku - w tym ryzyko znaczacego zwiekszenia
oferty ekologicznej w super i hipermarketach. Organic Farma Zdrowia S.A. przeciwdziata temu
ryzyku poprzez otwieranie nowych, coraz wiekszych obiektéw handlowych (marketéw) oraz
akwizycje. Systematycznie poszerzana i dostosowywana do oczekiwan klientdw jest takze oferta
Spotki - szeroko$¢ i atrakcyjno$¢ oferty jest jedng z podstawowych przewag konkurencyjnych
sieci

I1.4. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalno$ci, przychody
Spotki podlegaja sezonowym wahaniom. Najstabsze obroty wystepujg latem zwtaszcza w sezonie
urlopowym, kiedy sprzedaz spada o 15-20% w stosunku do $redniej rocznej. Najwyzsze obroty
wystepuja zima i wiosng, gléwnie w okresach przed$wiagtecznych. Przewazajaca czesé
asortymentu Spéiki stanowig produkty spozywcze, na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom
sezonowym. Spétka stara sie zdywersyfikowac oferte wprowadzajac do sprzedazy produkty dla
alergikow, diabetykéw, kobiet w cigzy, karmigcych mam, jak réwniez produkty niespozywcze -
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kosmetyki, srodki czystosci. Dziatania te maja na celu miedzy innymi zmniejszenie cyklicznych
wahan sprzedazy.

I1.5. Ryzyko zwigzane z lokalizacja punktow sprzedazy

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na przyszte przychody i wyniki Organic
Farma Zdrowia S.A. jest trafny wybér lokalizacji punktéw sprzedazy, ktéry decyduje o p6Zniejszej
ich rentownosci. Obecnie dziatalno$¢ delikatesow koncentruje sie gtdwnie w duzych centrach
handlowych w oparciu o umowy najmu na czas okreslony, co w przypadku podjecia btednej
decyzji wigze sie z poniesieniem znacznych strat/kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem
nierentownych obiektéw/opuszczeniem lokalu, jesli w ogéle umowa najmu dopuszcza taka
mozliwo$¢. Wraz ze zmieniajacymi sie oferowanymi warunkami najmu oraz sytuacja na rynku
sprzedazy produktéw ekologicznych Zarzad caty czas weryfikuje metode oceny atrakcyjnosci
lokalizacji. Pozyskanie branzowego inwestora strategicznego wniosto do spétki dodatkowy
know-how w zakresie otwierania (znajdowania lokalizacji) i prowadzenia supermarketéw z
zywnoscig ekologiczng. Wiedza ta znaczgco zwieksza szanse spéiki na trafny wybér lokalizacji
pod kolejne obiekty handlowe spotki.

I1.6. Ryzyko kursu walutowego
Ze wzgledu na fakt, iz ok. 40% produktéw oferowanych w punktach sprzedazy Organic Farma

Zdrowia S.A. stanowig produkty importowane (przez dostawcow Spétki badZz bezposrednio),
Spétka narazona jest na ryzyko wzrostu kursu walut (gtéwnie Euro) czyli w konsekwencji wzrost
cen zakupu u dostawcow. Ponadto Organic Farma Zdrowia S.A. zwigzany jest umowami najmu
nieruchomosci w wiekszos$ci denominowanymi w Euro. W przypadku niekorzystnych wahan
kurséw walut koszty dziatalno$ci Spotki wzrastaja, co negatywnie przektada sie na wynik
finansowy. Kazde wzmocnienie kursu waluty polskiej powoduje automatyczng obnizke kosztéw
operacyjnych. Spotka monitoruje sytuacje i wypracowuje metody zarzgdzania ryzykiem
walutowym odpowiednie dla charakteru prowadzonej dziatalno$ci oraz biorgce pod uwage
dziatania w tym zakresie prowadzone przez partneréw handlowych i konkurencje (dotyczy to
takze spotek z Grupy).

IL.7. Ryzyko zwiazane z prowadzeniem przez Spotke dzialalnosci handlowej na
podstawie umow najmu lokali
Dziatalno$¢ handlowa Spétki prowadzona jest w wynajmowanych lokalach. Umowy najmu

zawierane sg na 5 albo 10 lat, na ogoét bez prawa do ich przedterminowego rozwigzania, co
zapewnia stabilno$¢ funkcjonowania placowek handlowych. W przypadku braku rentownosci
danej placéwki handlowej, tre§¢ uméw najmu ogranicza mozliwos¢ zmiany przeznaczenia lokalu
na inny rodzaj dziatalno$ci albo podnajem, a wcze$niejsze opuszczenie lokalu dodatkowo jest
obcigzone jednorazowym kosztem niezamortyzowanych naktadéw inwestycyjnych. Tworzenie
sieci sprzedazy detalicznej w oparciu o wtasne lokale wymagatoby od Spétki wielokrotnie
wiekszych naktadéw inwestycyjnych, w zwigzku z tym taki model przy zbliZonej skali dziatalnosci
nie jest praktykowany. W przyszio$ci spdétka zamierza koncentrowaé sie na otwieraniu
supermarketéw ekologicznych poza centrami handlowymi - gdzie warunki najmu w znacznie
wiekszym stopniu podlegaja negocjacjom i s3 duzo bardziej elastyczne (mniej ryzykowne).

I1.8. Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcow
Spétka zaopatruje sie u ponad 100 réznych dostawcoéw z czego okoto 10 mozna nazwacé gtéwnymi.

W przypadku wstrzymania dostaw, od ktéregos z gtéwnych dostawcéw istnieje ryzyko
chwilowego braku zaopatrzenia w pewne produkty i chwilowe zmniejszenie obrotow
powodujgce pogorszenie wyniku finansowego. Niemniej jednak zaden z dostawcéw nie jest na
tyle dominujacy aby trwale i powaznie zagrozi¢ ptynnosci dostaw do Spoétki. W kazdej grupie
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produktowej na rynku specjalizuje sie kilku dostawcow w zwigzku z czym wselkie braki dostaw
zwigzane z wycofaniem sie ze wspotpracy z dostawcg, moga w krotkim czasie by¢ zastgpione
dostawcami konkurencyjnymi. Szerokos¢ oferty produktowej dostepnej za granica powoduje
zwiekszenie bezpieczenistwa zatowarowania delikatesow w przypadku ewentualnego braku
dostaw od jednego z gtéwnych dostawcéw zagranicznych Spotki (spotka posiada w Grupie spotki
prowadzace import).

W celu uzyskania poprawy warunkéw handlowych Spétka bedzie dgzy¢ do zwiekszania obrotéw
Z najwazniejszymi dostawcami co moze wplyng¢ na spadek ich ogolnej ilosci w przysztosci,
jednakze dywersyfikacja dostaw w zakresie konkretnych grup towarowych bedzie zachowywana.

I1.9. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisOw prawa - w tym ryzyko wynikajace z
przepisow ograniczajacych sprzedaz w niedziele

Regulacje prawne w Polsce ulegaja cigglym zmianom. Zachodzi wiec konieczno$¢ ponoszenia
kosztéw monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dzialalno$ci spoétki do
zmieniajacych sie przepiséw. Istnieje ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa
dokonywanych przez Spotke oraz organy administracji panstwowe;j.

Ostatnia zmiana przepiséw dotyczaca stopniowego ograniczania handlu detalicznego w niedziele
jest realizacja powyzszego ryzyka i przynosi ryzyko spadku obrotéw w delikatesach spo6tki. W
przypadku nie przeniesienia sprzedazy z niedzieli na dni przed i po weekendowe rentowno$¢
sp6tki moze ulec obnizeniu w zwigzku ze spadkiem sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu
kosztéw w duzym stopniu na poziomie zbliZonym do poprzedniego w krétkim okresie. Docelowo
spotka bedzie dostosowywata dziatania i alokacje zasobow (w tym =zatrudnienia) do
zmieniajacych sie warunkéw funkcjonowania - nastapi to jednak z pewnym opdZnieniem
wynikajacym z czasu potrzebnego na obserwacje i analize nowej sytuacji.

I1.10. Ryzyko utraty doswiadczonych pracownikow

0 sukcesie jednostek handlowych niejednokrotnie decyduje fachowa obstuga i do$wiadczona
kadra. Czesta zmiana pracownikéw delikateséw powodowaé moze pogorszenie jakosci obstugi
klienta i spowodowac obnizenie wynikéw sprzedazy. W 2016 i 2017 roku presja na catym rynku
zwigzana ze znaczng rotacjg pracownikéw oraz trudno$ciami z pozyskiwaniem nowych byta
bardzo widocznie odczuwalna. Spo6tka stale monitoruje zmieniajgce sie warunki poszukiwania i
rekrutowania pracownikdw oraz szuka i wprowadza dziatania motywacyjne aby zapobiec czestej
fluktuacji kadry.

I1.11. Ryzyko zwigzane z dominujacym akcjonariuszem
0d potowy 2016 roku spétka posiada branzowego inwestora strategicznego wspierajacego

zaréwno dziatalno$¢ operacyjng jak i zapewniajacego finansowanie realizowanych inwestycji.
EcorNaturaSi S.p.A. jest firma wysoce rentowng - najwieksza w branzy we Wtoszech, jednak w
przypadku wystgpienia probleméw finansowych u spé6tki matki, Organic Farma Zdrowia S.A.
mogtaby do$wiadczy¢ ograniczenia $rodkéw przeznaczonych na inwestycje co negatywnie
wptynetoby na tempo rozwoju spétki.

I1.12. Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Spoétka jest narazona na ryzyko strat w wyniku pozaru, zalania, spiecia instalacji elektrycznej itp.
W celu zminimalizowania skutkdéw tego ryzyka Spotka zawsze posiada umowy ubezpieczenia
mienia od ognia i innych zdarzen losowych, majace na celu minimalizacje strat w przypadku
zdarzen losowych. Rozproszenie lokalizacji dziatalno$ci powoduje istotne zmniejszenie tego
ryzyka.
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L. ZASADY POLITYKI SPOLKI CO DO WYPLATY DYWIDENDY

Wszystkie akcje Spétki sg zréwnane w prawach do dywidendy. Zarzad Spétki nie bedzie
wnioskowat o wyptate dywidendy w ciggu najblizszych lat, gdyz priorytetem dla spétki bedzie
rozwdj oparty o wszelkie Zrédta kapitatu, w tym zysku pozostawionego w spotce.

II. DANE FINANSOWE

IV.1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych sg zgodne z ustawg
o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, Ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub
istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe oraz dane
finansowe zostaty zaprezentowane w sposob zapewniajacy ich ocene przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spétke przy sporzagdzaniu sprawozdania finansowego.

IV.2. Ogoélna sytuacja finansowa Spotki

W ponizszej tabeli zamieszczono najwazniejsze, wybrane, poréwnawcze dane finansowe za lata

obrotowe 20171 2016.

Wybrane dane finansowe za lata obrotowe 2017 i 2016 w tys. zl.

Pozycje 01.01 - 01.01 - Zmi'ar.1a Zmiana
31.12.2017 31.12.2016 wartosciowa procentowa

Przychody netto ze sprzedazy 56 051 54 473 1577 2,90%

Koszty dziatalnosci operacyjnej 59192 56 104 3088 5,50%

Amortyzacja 2458 2211 247 11,15%

Zysk (strata) ze sprzedazy -3141 -1630 -1511

Pozostate przychody operacyjne 677 59 618 1052,72%

Pozostate koszty operacyjne 1825 2159 -334 -15,47%

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -4 289 -3730 -558

EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -1831 -1519 -312

Przychody finansowe 1726 1325 401 30,31%

Koszty finansowe 1874 376 1498 398,61%

Zysk (strata) brutto -4 436 -2781 -1655

Zysk (strata) netto -4 436 -2781 -1655

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -1249 -385 -864

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3146

inwestycyjnej -5 863 -2718

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10475 3584 6892 192,32%

Aktywa razem 41 092 32749 8343 25,48%

Aktywa trwate 29 256 25764 3493 13,56%

Aktywa obrotowe 11836 6985 4851 69,45%

Naleznosci kréotkoterminowe 3113 1713 1400 81,71%

Naleznosci dtugoterminowe 417 401 17 4,19%

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5438 2076 3363 162,02%
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Kapitat (fundusz) wtasny 10472 14 909 -4 436 -29,76%
Zobowigzania krétkoterminowe 9764 8973 791 8,81%
Zobowigzania dtugoterminowe 17 823 7 299 10524 144,18%
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w jednostkach zt) -0,99 -0,62 -0,37

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje(w jednostkach zt) 2,34 3,33 -0,99 -29,76%
Liczba akcji przyjeta do wskaznika EPS: 2017/2016: 4482 326 4482 326

IV.2.1. Znaczace zdarzenia jednorazowe majace wplyw na wynik finansowy w

okresie 2017 roku.

Zdarzenia jednorazowo wptywajace na wynik finansowy 2017 roku:

Zdarzenia jednorazowe wplywajace negatywnie na wynik finansowy Wplyw na wynik
(wtys.)
Likwidacja obiektow oraz rezerwy na zamkniecie lokali (pozostate koszty
operacyjne) 1320,0
Odpis aktualizujacy pozyczke Jerzy Skonieczny (koszty finansowe) 1572,1
Razem 2892,1
Zdarzenia jednorazowe wplywajace pozytywnie na wynik finansowy Wplyw na wynik
(wtys.)
Dywidenda otrzymana od spo6tki zaleznej Eko-Wital sp. z 0.0. (przych. finansowe) 1140,5
Dodatnie réznice kursowe (przych. finansowe) 517,3
Rozwigzanie rezerw na likwidacje obiektow (pozostate przychody operacyjne) 627,0
Razem 2284,8
IV.2.2. Analiza wskaznikowa
ANALIZA WSKAZNIKOWA 2017 2016 2015 2014 2013 2012
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
WskaZnik rentownoSci sprzedazy -5,60% | -2,99% 0,37% 0,17% 0,17% | -1,64%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -7,91%| -5,11%| -0,93%| -1,91%| -0,95%| -2,06%
Wskaznik rentowno$ci majatku (ROA) -10,80% | -8,49% | -1,67%| -3,15%| -1,69%| -3,58%
WskaZnik rentownosci kapitatu (ROE) -42,36% | -18,66% | -2,83%| -4,93%| -2,40%| -4,69%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -7,65%| -6,85%| -1,28%| -1,48%| -0,66%| -1,87%
Wskaznik rentownosci EBITDA -3,27% | -2,79% 2,69% 2,27% 2,65% 1,09%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI I ZADLUZENIA
Stopa zadtuzenia 0,67 0,50 0,40 0,35 0,29 0,22
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,25 0,46 0,59 0,64 0,70 0,76
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt). 2072 -1988| -5781| -4874| -2864 -658
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,21 0,78 0,51 0,49 0,55 0,86
WskaZnik podwyzszonej ptynnosci 0,91 0,46 0,29 0,27 0,26 0,42
WskaZnik natychmiastowej ptynnosci 0,57 0,24 0,15 0,12 0,10 0,24
WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI
wskaznik rotacji zapaséw w dniach 32,6 33,5 31,3 29,5 30,7 34,7
wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 93,2 89,7 92,6 84,9 69,4 64,2
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Zastosowane wzory wskaznikéw:
Wskaznik rentownosci sprzedazy:wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto:wynik netto/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci majatku (ROA):wynik netto/aktywa razem

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE):wynik netto/kapitat wiasny

Wskaznik rentownosci operacyjnej:wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci EBITDA:(wynik na dziatalnoSci operacyjnej+amortyzacja)/przychody ze
sprzedazy

Stopa zadluzenia: (zobowigzania dtugoterminowe + zob. krotkoterminowe)/aktywa razem

Stopien pokrycia majatku kapitatlem wlasnym: (kapitaty wlasne+rezerwy ditugoterminowe)/aktywa
razem

Kapital obrotowy netto: aktywa obrotowe - zob. krotkoterminowe

Wskaznik ptynnoS$ci:aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci: (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej pltynnoS$ci:inwestycje krétkoterminowe/zob. krétkoterminowe

wskaznik rotacji zapaséw w dniach:zapasy*365/wartos¢ sprzed. towaréw i mat.

wskaznik rotacji zobowigzan w dniach: (zob.z tyt. dostaw i ustug *365)/wartos¢ sprzed towardw i
materiatow.

Komentarz do wskaznikéw i ogdlnej sytuacji finansowej Spo61ki:

W 2017 roku Spétka osiggneta znaczaco nizsze wyniki finansowe w poréwnaniu do okresu
wczedniejszego. Zrealizowany wzrost sprzedazy nie zrekompensowal poniesionych w tym
okresie kosztow. Spotka podjeta szereg dziatan pro-rozwojowych w roznych sferach dziatalnosci
nastawionych na osiggniecie dlugoterminowych celéw; zwiekszone naktady marketingowe,
szkolenia pracownikéw oraz rozbudowa dziatu wsparcia i analizy sprzedazy, ktére przyniosty
zwiekszone koszty s3 traktowane przez spoétke jako inwestycja. Jednocze$nie zamykane byty
trwale nierentowne obiekty - proces ten bedzie kontynuowany w 2018 roku. Rosnace koszty
wynagrodzen odpowiadaly za przewazajaca wiekszo$¢ wzrostu kosztow i byly wyzwaniem dla
wszystkich spétek z branzy. Reorganizacja logistyki w ramach grupy, ktéra obcigzyta operacyjnie
okres I kwartatu 2017 roku toruje droge dla efektywniejszego zaopatrzenia delikatesow spotki w
przysztosci - co jest szczeg6lnie wazne w zwigzku z planowanymi inwestycjami w supermarkety.

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Organic Farma Zdrowia S.A. w 2017 roku miata dywidenda
otrzymana w pierwszym kwartale od spoétki zaleznej Eko-Wital sp. z 0.0. Kwota dywidendy
wyniosta 1,14 mln zt. w poréwnaniu do 1,3 mln. zt. w 2016 roku. Spétka znaczaco zwiekszyta
finansowanie zewnetrzne, co spowodowato znaczacy wzrost kosztu odsetek w stosunku do
okreséw wcze$niejszych, jednak w zwigzku z niskim poziomem rynkowych stép procentowych
odsetki nie stanowig dla spé6tki istotnego obcigzenia.

Wspo6lng decyzja gtéwnych wiascicieli spétka nie dokonywata nowych emisji akcji wraz z
pozyskaniem inwestora strategicznego a rozwdj finansowany jest dlugiem. Wybrana forma
finansowania wptyneta na wzrost wskaznika zadtuzenia oraz zmniejszenie wskaznika poziomu
finansowania kapitalem wtasnym. Jednocze$nie nadwyzka $rodkéw na rachunkach spétki na
koniec 2017 roku znaczaco zmniejszyta ujemny kapitat obrotowy w poréwnaniu do
wczesniejszych okresow oraz poprawita wskazniki ptynnosci.

Podsumowujgc, przy analizie zamieszczonych wskaznikow istotne jest wziecie pod uwage, iz
Organic Farma Zdrowia jest i bedzie w najblizszych okresach spétkg w fazie intensywnych dziatan
inwestycyjnych finansowanych w wiekszos$ci dtugiem dtugoterminowym.
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IV.3. Przewidywana sytuacja finansowa Spoiki

0d lipca 2016 roku Organic Farma Zdrowia S. A. jest cze$cia wtoskiej grupy kapitatowej
EcorNaturaSi S.p.A. Pozyskanie silnego inwestora branzowego ukierunkowanego na ekspansje
rynkowg znaczgco zmienia sytuacje nie tyko finansowa ale takze strategiczng Organic Farma
Zdrowia S.A. oraz lokalnej grupy spoétek. Kwestie finasowania biezacej dziatalnosci i inwestycji
ustepujg obecnie miejsca ustaleniu i realizacji strategicznych celéw rozwoju na dynamicznie
rozwijajacym sie ryku zywno$ci ekologicznej w Polsce uwzgledniajgc takze trendy
ogo6lnoeuropejskie. W 2018 roku spétka planuje znaczaco poprawi¢ wynik EBITDA istotnie
obciazony w 2017 roku poprzez rezerwy i odpisy zwigzane z likwidacjg nierentownych obiektow
handlowych. Inwestycje zaplanowane na 2018 rok posiadajg pokrycie w dostepnych $rodkach
finansowych - pozyskiwanie kolejnego finansowania zewnetrznego nie jest planowane.

IV.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartoSciowym

a. W zwigzku z zawieraniem przez Organic Farma Zdrowia S.A. uméw leasingu sg wystawiane i
podpisywane weksle in blanco - bez protestu, z deklaracja wekslowg, zabezpieczajace sptate
leasingu.

b. W zwigzku z zawarciem (kontynuowaniem) uméw kredytéw w rachunku biezacym, przez
Organic Farma Zdrowia S.A.:

e zostat wystawiony i podpisany przez spo6tki weksel in blanco, z deklaracjg wekslowsg,
e ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na zapasach posiadanych przez Spotke,

e spdtka dominujaca poreczyta weksel wystawiony przez jednostke zalezng Eko-Wital Sp.
Z 0.0. stanowigcy zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego.

c. Spétce Organic Farma Zdrowia S.A. zostaly udzielone gwarancje bankowe na zaptate czynszu.

d. W zwiazku z zawarciem i zrealizowaniem w okresach poprzednich przez Organic Farma
Zdrowia S.A. dziatan inwestycyjnych dofinansowanych ze sSrodkéw unijnych, spétka standardowo
podpisata weksel in blanco - bez protestu z deklaracjg wekslowa stanowiacy zabezpieczenie
zwrotu $rodkow w przypadku niedotrzymania warunkéw uméw wsparcia.

V.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W SPRAWOZDANIU

W imieniu Sp6tki dziatajg nastepujace osoby:

Stawomir Chton - Prezes Zarzadu
Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby sag odpowiedzialne za wszystkie informacje zamieszczone w tym Sprawozdaniu.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 14.03.2018 r.
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Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
tel.kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichosz@wp.pl

SPRAWOZDANIE

z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy
od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

ORGANIC FARMA ZDROWIA SPOtKA AKCYJNA

02-417 Warszawa
ul. Gtlubczycka nr 11, lok.1

Warszawa 2018 rok

Grazyna Cichosz ,,Kancelaria Audytorska” Ul. Puszczyka 18/66, 02 — 785 Warszawa
NIP 715-122-81-76 ; Regon: 015447117

Konto : ING Bank Slgski Oddziat w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod nr 2770
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Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
tel.kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichosz@wp.pl

Warszawa, dn. 06.04.2018 r.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Spotki Organic Farma Zdrowia S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r. ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. (, Spétka”) z siedziba w Warszawie (02-417),
ul. Glubezycka 11/1 (, sprawozdanie finansowe”) , na ktére skladaja sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e bilans sporzadzony na dzief 31.12.2017 r., kt6ry po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ suma:
41.092.091,05 zi;

e rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujacy strate netto
w wysokosci: (4.436.290,11) zk;

e zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote: 4.436.290,11 zi;

e rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujacy bilansowe
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote: 3.362.855,68 zi;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Grazyna Cichosz ,,Kancelaria Audytorska” Ul. Puszczyka 18/66, 02 — 785 Warszawa
NIP 715-122-81-76 ; Regon: 015447117

Konto : ING Bank Slgski Oddzial w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdaii finansowych pod nr 2770
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki Organic Farma Zdrowia S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2018r.
poz. 395 z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaja za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania

finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki Organic Farma Zdrowia S.A. sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe

spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézn. zm.) (,,ustawa o bieglych rewidentach’),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r.
zpdzn. zm. w zwiazku z uchwaty nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych

standardéw wykonywania zawodu oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Cztonkéw

Zarzadu Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Grazyna Cichosz Kancelaria Audytorska 2
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spdtki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spotki obecnie
lub w przysztoscei.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci jestesmy takze
zobowiazani stwierdzi¢ w opinii, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu

o prace wykonane w trakcie badania.
Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31.12.2017r.
oraz jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r., zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem Spotki.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage ha poniesiona strate netto za kolejny rok prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke,
ktdéra to w zasadniczym stopniu ma wplyw na ustalone wskazniki finansowe. Wobec powyzszego
niezbedna jest kontrola wewngtrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno —
finansowych, w tym wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywdéw oraz ptynnosci
finansowej, gdyz sytuacja finansowa Spolki nie jest w petni stabilna.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Cztonkowie Zarzadu Spoétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie

z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Grazyna Cichosz Kancelaria Audytorska 3
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
sformutowanie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia

oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy
o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy

w sprawozdaniu z dziafalnosci istotnych znieksztatcen.

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2018 roku

W imieniu:

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
Grazyna Cichosz

CELARIA AUDYTORSKA
Firma audytorska uprawniona do badania - Puszcmfae%tijg' G%»;%SOWarszam
sprawozdan finansowych pod numerem 2770 NIP: 715-1.22-81-76%
Kluczowy Biegly Rewident

//& elo

Grazyna Cichosz
nr ewid w rej. KRBR 9878
Grazyna Cichosz Kancelaria Audytorska 4
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Oswiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk oraz
informacje wymagane przez ich zapisy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy Spo6tki w 2017 roku z tytulu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Laczne wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy: Invest Concept Sp. z 0.0. wyniosto w 2017
roku: 18.000 zt.

Laczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
2017roku.

Laczny koszt Spotki z tytutu petnienia funkcji przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w
2017r. wynidst: 365.468,52 zt brutto.

OsSwiadczenie w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect przez jednostke dominujaca w 2017 roku

Spoétka dominujgca przestrzegata i stosowata zasady dobrych praktyk w 2017 roku. Wyjatkiem
byto nie stosowanie w petni nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 - w czeSci dotyczacej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Wszystkie istotne informacje dotyczace zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia bytly
publikowane przez Organic Farma Zdrowia S.A. w formie raportéw biezacych oraz umieszczane
na stronie internetowej - zatem akcjonariusze nie biorgcy udzialu osobiscie w walnym
zgromadzeniu oraz inni zainteresowani inwestorzy mieli mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Koszty zwigzane z infrastrukturg techniczna
umozliwiajgcg transmisje obrad walnego zgromadzenia przez Internet Spétka uznaje za
niewspotmierne do ewentualnych korzysci z tego wynikajacych.

Zasada nr 11 - W 2017 roku Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. nie spotykat sie publicznie z
akcjonariuszami, natomiast spotkat sie z dziennikarzami.

Informacja w zakresie prognoz finansowych na 2017 rok.

Prognozy na 2017 rok nie byty publikowane.
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Warszawa, dnia 12.04.2018 r.

OsSwiadczenie Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A. w sprawie
rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2017 rok

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oSwiadcza, Zze wedtug najlepszej wiedzy cztonkéw Zarzadu
Spéiki, sprawozdanie finansowe za 2017 rok i dane poréwnawcze wraz z opinig i raportem z
badania sprawozdania finansowego, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Spoéike oraz, ze odzwierciedlajga w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowa Spéiki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spo6tki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 12.04.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.
w sprawie bieglego uprawnionego do badania rocznych
sprawozdan finansowych

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oswiadcza, ze biegly uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatlowej za 2017 rok, zostat wybrany na podstawie uchwaty nr 14/2017
Rady Nadzorczej z 19.10.2017r. zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton
Przemystaw Tomaszewski

90



