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I.  Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Grupa Fachowey.pl Narastajgco od | Narastajaco od Za okres od Za okres od
Ventreasa P 01.01.2016 do | 01.01.2017 do | 01.10.2016 do | 01.10.2017 do
o 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

Przychody netto ze

. 4 986 557,57 6 017 396,80 1623 834,16 -539 180,56
sprzedazy
Amortyzacja 1427 385,67 761 962,42 154 696,75 180 392,84
Zyskistatana 4823950,06| -7 282 848,76 99810,36| -4 735 692,00
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto -6 343 382,43 -9 375 445,93 -414 060,80 -5 250 489,06
Zysk/strata netto -6 118 527,95 -9 823 707,17 -408 849,96 -5117 099,99
Grupa Fachowcey.pl Na dzien Na dzien
ventures S.A. 31.12.2016 31.12.2017
Kapitat wiasny 1476 266,15 (8 347 441,05)
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 5511 783,14 4 365 844,50
Zobowigzania dtugoterminowe 781 497,10 3805 163,19
Zobowigzania krotkoterminowe 10 511 550,58 13934 239,40

2. Komentarz Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A. na temat czynnikéw i zdarzen,

w szczegollnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wyniki Grupy

Kapitatowej Fachowcy.pl Ventures S.A. w IV kwartale 2017 r.

Ujemna warto$¢ przychodow w IV kwartale 2017 roku wynika z faktu, iz Spotka dominujgca

Fachowcy.pl Ventures S.A., w wyniku przeprowadzonej korespondencji z jednym z kontrahentow,

a dotyczgcej rozliczenia kampanii reklamowej wykonanej w 2014 roku, zobligowana zostata do

wystawienia faktur korygujgcych sprzedaz na fgczng kwote 1,4 min zi.

Dodatkowo, w zwigzku ze zmiang cennika wprowadzong w potowie 2017 roku, przychody

zwigzane z kompleksowg realizacjg pakietu abonamentowego rozdzielone zostaty na przychody

zwigzane z budowg strony internetowej (rozpoznawane w momencie wykonania ustugi), jak
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réwniez na przychody zwigzane z utrzymaniem obecnosci w internecie (rozpoznawane
proporcjonalnie w okresie trwania abonamentu). Poprzedni cennik rabatowat do 1 zt ustuge
utrzymania obecnosci w internecie, przez co przychody w chwili obecnej nie sg w petni
IV  kwartatem 2016 i 2017

sprawozdawczych przychody zwigzane z utrzymaniem obecnosci w internecie bedg rosty.

poréwnywalne pomiedzy roku. W Kkolejnych okresach

Nie bez znaczenia na wartos¢ przychodéw ze sprzedazy miata istotna obnizka liczby
sprzedanych pakietow. Wptyw na to miata istotna redukcja zatrudnienia, jak réwniez testy

pilotazowe zwigzane z analizg dodatkowych kanatéw sprzedazy.

Ponadto, zgodnie z przekazanym raportem biezgcym ESPI 63/2017 z 21 grudnia 2017 roku,
Spotka dominujgca Fachowcey.pl Ventures S.A. jest w trakcie procesu restrukturyzacji kosztowej,
majgcej na celu obnizenie kosztéw do poziomu zblizonego do uzyskiwanych przez Grupe
Kapitatowg wptywow gotowkowych. Cho¢ pierwsze efekty restrukturyzacji sg juz widoczne w IV
kwartale 2017 roku (wysokos¢ kosztow operacyjnych w okresie ostatniego kwartatu, po
oczyszczeniu kosztéw o zdarzenia opisane ponizej), to petny obraz skali przeprowadzonej

restrukturyzacji bedzie widoczny w | kwartale 2018 roku.

Dodatkowo, Spotka dominujgca Fachowcy.pl Ventures S.A., w wyniku rozliczenia zawartych w
2014 roku umow zwigzanych z doradztwem gospodarczym i kampanii reklamowych, ujeta w
kosztach IV kwartatu 2017 roku kwote okoto 1,2 min zt.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Fachowey.pl Ventures Narastajgco od | Narastajaco od Za okres od Za okres od

SA y-p 01.01.2016 do | 01.01.2017 do | 01.10.2016 do 01.10.2017 do
- 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

Przychody netto ze 4 186 620,19 4641651,23| 142600302 -466 006,52

sprzedazy

Amortyzacja 569 972,39 278 277,39 147 556,91 65 927,41

Zysk/strata na

dziatalnosci -4 242 388,01 -11 158 951,10 154 522,25 -4 050 810,82

operacyjnej

Zysk/strata brutto -4 453 902,78 -11 660 627,18 -45 937,50 -4 185 840,20

Zysk/strata netto -4 453 902,78 -11 660 627,18 -45 937,50 -4 185 840,20




Fachowcy.pl Ventures S.A. 3':3;.258?6 3':_3‘1;_2;8;"7

Kapitat wtasny 11 639 842,97 -20 784,21
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 7 022 235,45 6 115 724,41
Zobowigzania dtugoterminowe 781 497,10 3 680 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe 5149 066,58 14 971 261,54

4. Komentarz Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A. na temat czynnikéw i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy wptyw na wyniki Fachowcy.pl
Ventures S.A. w IV kwartale 2017 r.

Ujemna warto$¢ przychodow w IV kwartale 2017 roku wynika z faktu, iz Spétka Fachowcy.pl
Ventures S.A., w wyniku przeprowadzonej korespondencji z jednym z kontrahentow, a dotyczgcej
rozliczenia kampanii reklamowej wykonanej w 2014 roku, zobligowana zostata do wystawienia

faktur korygujgcych sprzedaz na tgczng kwote 1,4 min zt.

Dodatkowo, w zwigzku ze zmiang cennika wprowadzong w potowie 2017 roku, przychody
zwigzane z kompleksowg realizacjg pakietu abonamentowego rozdzielone zostaty na przychody
zwigzane z budowg strony internetowej (rozpoznawane w momencie wykonania ustugi), jak
réowniez na przychody zwigzane z utrzymaniem obecnosci w internecie (rozpoznawane
proporcjonalnie w okresie trwania abonamentu). Poprzedni cennik rabatowat do 1 zt ustuge
utrzymania obecnosci w internecie, przez co przychody w chwili obecnej nie sg w pei
poréwnywalne pomiedzy IV kwartatem 2016 i 2017 roku. W kolejnych okresach

sprawozdawczych przychody zwigzane z utrzymaniem obecnosci w internecie bedg rosty.

Nie bez znaczenia na wartos¢ przychodéw ze sprzedazy miata istotna obnizka liczby
sprzedanych pakietow. Wptyw na to miata istotna redukcja zatrudnienia, jak réwniez testy

pilotazowe zwigzane z analizg dodatkowych kanatow sprzedazy.

Ponadto, zgodnie z przekazanym raportem biezgcym ESPI 63/2017 z 21 grudnia 2017 roku,
Spotka Fachowcey.pl Ventures S.A. jest w trakcie procesu restrukturyzacji kosztowej, majgcej na
celu obnizenie kosztéw do poziomu zblizonego do uzyskiwanych przez Grupe Kapitatowg

wplywow gotéwkowych. Cho¢ pierwsze efekty restrukturyzacji sg juz widoczne w IV kwartale
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2017 roku (po oczyszczeniu kosztdw o zdarzenia opisane ponizej), to petny obraz skali

przeprowadzonej restrukturyzacji bedzie widoczny w | kwartale 2018 roku.

Spotka Fachowcy.pl Ventures S.A., w wyniku rozliczenia zawartych w 2014 roku umow
zwigzanych z doradztwem gospodarczym i kampanii reklamowych, ujeta w kosztach IV kwartatu

2017 roku kwote okoto 1,2 min zt.
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II. Sprawozdanie z dziatalnosci w IV kwartale 2017 roku

1. Podstawowe informacje o Spéice

1.1.Informacje podstawowe
Firma: Fachowcy.pl Ventures S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grochowska 306/308, 03-840 Warszawa
Tel./ fax: +48 22 274 80 40

Internet: www.fachowcy.pl

E-mail: info@fachowcy.pl

KRS: 0000384607

REGON: 141679420

NIP: 5213510420

Spotka oferuje platforme automatyzacji marketingu dla small biznesu, co oznacza, ze swiadczy
ustugi kompleksowej obecnosci matych i srednich firm w Internecie w modelu abonamentowym,
dostarczajgc wszystkie niezbedne narzedzia, do optymalnego pozyskiwania zlecen i nowych
klientow przy wykorzystaniu algorytmoéw sztucznej inteligencji. Dzieki autorskim technologiom
Emitenta, mozliwe byto stworzenie unikatowej oferty w zakresie pozyskania zlecenh z Internetu, a
takze budowa dtugofalowej wartosci w postaci baz danych audience o intencjach uzytkownikéw
Internetu — gromadzac informacje na temat uzytkownikéw polskiego Internetu. W ramach swojej
dziatalnosci, Spétka nadal prowadzi katalog internetowy dostepny pod adresem
katalog.fachowcy.pl, aczkolwiek obecnie nie wplywa on znaczgco na jakgkolwiek przewage
konkurencyjng uzyskiwang przez Spotke i jest jedynie zrédtem pozyskiwania nowych klientéw na
ustuge abonamentowa; klientéw dla firm, ktére wykupity ustuge abonamentowg, a takze danych
audience, ktore sg wykorzystywane przy budowie profili uzytkownikéw.

Strategia spofki idealnie wpisuje sie w strategie wyszukiwarki Google, ktéra zaktada ze
wyszukiwarka ma za zadanie tgczy¢ potrzeby konsumentéw bezposrednio z ustugodawcami,
pomijajgc jakichkolwiek posrednikéw takich jak katalogi internetowe typu: pf.pl, pkt.pl czy
znanylekarz.pl. Gtownym celem Emitenta jest zatem generowanie samodzielnej obecnosci firm,
bedacych klientami jej ustug abonamentowych, w oparciu o ich wtasng domene Internetowg oraz
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responsywng strone www, zbudowang z uwzglednieniem indywidualnych potrzeb danego
biznesu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent $wiadczy ustugi dla klientéw gtéwnie na
terenie Polski, aczkolwiek dziatania dla tych klientow wychodzg takze poza granice naszego
kraju.

W swoim portfolio spotka ma takze klientéw prowadzgcych swoje dziatalnosci poza granicami
kraju m.in. w Anglii, Hiszpanii czy w egzotycznej Tanzanii.

1.2.Zarzad
W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Piotr Surmacki - Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
1/ Rafat Wojciechowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2/ Tomasz Fgfara - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Krzysztof Stepieh — Cztonek Rady Nadzorczej

4/  Stawomir Chmielewski — Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Rafat Irzynski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie IV kwartatu 2017 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, nastapity nastepujgce
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

a. W dniu 19 pazdziernika 2017 r. Emitent otrzymat od Pana Jarostawa tukasiewicza
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

b. W dniu 4 grudnia 2017 roku powotano do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Rafata
Irzyniskiego.

Zgodnie z przekazang informacjg, Pan Rafat Irzynski jest akcjonariuszem spdétki Fachowcey.pl
Ventures S.A. i posiada 750.000 akcji.
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1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie

nastepujgco:

Lp. Serifl Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w glosach
akcji (w szt.) zakladowym (w proc.) (w proc.)

1 A 3150 000 2,23 2,23

2 B 1105 455 0,78 0,78

3 C 6 305 730 4,47 4,47

4 D 28 750 000 20,39 20,39

5 E 10 300 000 7,30 7,30

6 F 20132 391 14,28 14,28

7 G 29 400 000 20,85 20,85

8 H 10 000 000 7,09 7,09

9. J 4 998 809 3,54 3,54

10. K 7 379 337 5,23 5,23

11. L 10 000 000 7,09 7,09

12. M 9 500 000 6,75 6,75
Razem 141 021 722 100,00 100,00

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5 proc. gtosébw na walnym zgromadzeniu, przedstawia sie

nastepujgco:

. » Udziat w .
Liczba aijl kapitale Udziat w
Lp.| Oznaczenie akcjonariusza glosach
(W szt.) zakiadowym
: (W proc.) (w proc.)
1. | NextField Investments Limited 23.030.335 16,33 16,33
5. | Pozostali 117.991.387 83,67 83,67
Razem| 141021 722 100,00 100,00




2. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w IV kwartale 2017 r., wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majagcych wplyw na osiggniete

wyniki.

W zwigzku z pozyskaniem w Il kwartale 2017 roku znaczgco mniejszej kwoty dofinansowania niz
to byto poczatkowo zaktadane, Emitent przeprowadzit w trakcie IV kwartatu 2017 roku gruntowng
restrukturyzacje kosztdéw, redukujgc istotnie poziom zatrudnienia we wszystkich dziatach, jak
rbwniez na poziomie wspoipracy z kontrahentami zewnetrznymi. O przeprowadzonej
restrukturyzacji, Emitent informowat raportem ESPI 63/2017. Zakres przeprowadzonej
restrukturyzacji kosztowej miat na celu osiggniecie takiego poziomu kosztéw, jaki pozwolitby na
ich pokrycie poprzez wptywy =z optat abonamentowych. W wyniku przeprowadzonej
restrukturyzacji kosztowej udato sie ograniczy¢ koszty w Grupie Kapitatowej na poziomie okoto
800 tys. zt miesiecznie (poréwnujgc je do srednich kosztéw za okres pierwszych 9 miesiecy 2017
roku).

Raportem biezgcym ESPI 60/2017 Emitent poinformowat, iz odsetki za trzeci okres odsetkowy
z tytutu wyemitowanych obligacji, zostaty wyptacone 88% Obligatariuszy. W tym samym raporcie
Emitent poinformowat, iz z uwagi na pogorszenie sie sytuacji finansowej, rozwaza sie ztozenie
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego.

Ponadto, w dniu 22 grudnia 2017 roku raportem biezgcym ESPI 64/2017, Emitent poinformowat
0 zilozeniu do Sadu Rejonowego w Warszawie wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego, na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo
restrukturyzacyjne.

Jak podano w komunikacie, otwarcie przyspieszonego postepowania ukltadowego uzasadnione
jest potrzebg dokonania dziatan restrukturyzacyjnych, zmierzajgcych do poprawy sytuacji
finansowej Emitenta, jak réwniez zapewnienia nalezytej ochrony interesom Wierzycieli Spotki.

W zwigzku z prowadzong restrukturyzacja w Grupie Kapitatowej, trwa weryfikacja stanow
prawnych i finansowych spdtek zaleznych pod katem zmniejszenia kosztéw prowadzonej
dziatalnosci, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do rozwigzania niektérych podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.
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Rys. 1 Dynamika przyrostu Klientéw abonamentowych na ustugi oferowane przez Emitenta od stycznia 2015 r.
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Na koniec grudnia 2017 r. liczba abonentéw wyniosta 3.030, przy czym w IV kwartale 2017 r.
Spotka utracita 170 Klientéw netto (po uwzglednieniu rezygnacii). Srednia roczna warto$é pakietu
ofertowego na budowe i utrzymanie obecnosci firmy w Internecie sprzedanego w IV kwartale
2017 r. wyniosta 3.128 PLN. taczna wartos¢ umow podpisanych z klientami w raportowanym
okresie wyniosta okoto 347 tysiecy PLN. Na koniec IV kwartatu 2017 r. liczba sprzedawcéw
wyniosta 4 osoby.

Opis zmian i gtdwnych pozycji w rachunku zyskow i strat (jednostkowy i skonsolidowany)

W IV kwartale 2017 r. skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Fachowcy.pl wyniosty (po
skorygowaniu o faktury korygujace sprzedaz a dotyczgce lat ubiegtych, w kwocie 1,4 min z)
ponad 861 tys. PLN, co implikuje spadek w stosunku do poréwnywalnego okresu IV kwartatu
2016 r. 0 47%. Spadek ten wynika z kilku zmiennych, z czego dwie kluczowe to mniejsza liczba
opublikowanych pakietéw w trakcie IV kwartatu, jak rowniez zmiana cennika, a co za tym idzie
sposobu fakturowania klientéw i momentu ich rozpoznania w ksiegach (o czym szerzej napisano
w pkt 1.2 niniejszego raportu). W zakresie kosztéw operacyjnych zaobserwowa¢ mozna ich
spadek w porownaniu z IV kwartatem 2016 roku o kwote ok 1 033 tys. zt, stanowigce redukcje ok
21%, natomiast wartym odnotowania jest fakt, iz koszty te zawierajg ustugi jednorazowe,
zwigzane z rozliczeniem umow na doradztwo i kampanie reklamowe w kwocie ok 1,2 min zt

(o ktérych mowa w pkt 1.2 niniejszego raportu).

Jak napisano w komentarzu Zarzagdu do wynikéw i zdarzen, jakie wystagpity w trakcie IV kwartatu
2017 r., Emitent podejmuje kroki majgce na celu optymalizacje kosztow w zakresie pozyskiwania
klientow jak rowniez podzniejszego etapu produkcji. Miarodajne efekty redukcji kosztow
dziatalnosci operacyjnej, bedg widoczne w | kwartale 2018 roku.

Strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 4 736 tys. PLN i wynika przede wszystkim ze straty
na sprzedazy.

Na koniec IV kwartatu 2017 r. skonsolidowane kapitaty wiasne wyniosty ok. — 8,3 min PLN.
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Opis zmian i gtdwnych pozycji w bilansie (jednostkowy i skonsolidowany)

W IV kwartale 2017 roku nie nastgpito podwyzszenie kapitatu akcyjnego Emitenta.

Suma bilansowa w sprawozdaniu jednostkowym wzrosta o 1,5 min zt rok do roku, gdzie

zaobserwowa¢ mozna nastepujgce zmiany:

a) po stronie aktywow - zwiekszenie inwestycji diugoterminowych o kwote 3 min z,
zwigzanych z nabyciem udziatéw w spotce WP Shopping Sp. z o.0., jak réwniez
zmniejszenie naleznosci krotkoterminowych o kwote 0,9 min zt wynikajgce ze spiaty
wierzytelnosci od jednostek powigzanych oraz zmniejszenie inwestycji

krotkoterminowych o kwote 0,6 min zt, wynikajgce ze zmniejszenia sie stanu gotéwki,

b) po stronie pasywow — z jednej strony spadek kapitatéw wtasnych w kwocie 11,6 min zi,
z drugiej strony ze wzrostu zobowigzah dtugoterminowych w kwocie 2,9 min z
(gtéwnie w wyniku emisji obligacji w kwocie 3,7 min zt) oraz wzrostu zobowigzan
krotkoterminowych o 9,8 min zt (gtéwnie za sprawg wzrostu zobowigzan wobec
jednostek powigzanych w kwocie 5,9 min zt oraz wzrostu zobowigzan publiczno-

prawnych w kwocie 2,6 min zt).

Na koniec IV kwartatu 2017 r. jednostkowe kapitaty wtasne byty ujemne i wyniosty -21 tys. PLN
i spadty w poréwnaniu do konca IV kwartatu 2016 r. o kwote 11,6 min PLN.

Gtowne zmiany w pozycjach skonsolidowanego bilansu:

W zakresie aktywdéw nastgpito zmniejszenie aktywéw trwatych o kwote 2,4 min zt, na co wptyw
miaty nastepujgce czynniki: i) amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych, ii) amortyzacja
wartosci firmy, iii) czeSciowa sptata naleznosci dtugoterminowych oraz iv) zwiekszenie wartosci
firmy zwigzanej z nabyciem spdétki WP Shopping Sp. 0.0. Warto$¢ firmy z tytutu nabycia spotki

WP Shopping wyniosta 1 019 tys. zt i amortyzowana jest przez okres 5 lat.

W czesci aktywéw obrotowych nastgpit spadek o kwote 0,8 min zt wynikajgcy w gtéwnej mierze
ze sptaty naleznosci od jednostki powigzanej z Grupg Kapitatowg, jak rowniez ze sptaty

pozyczek.

Po stronie pasywéw, na spadek sumy bilansowej w kwocie 2,4 min zt gtowny wptyw miaty:
i) zmniejszenie wartosci kapitatow witasnych w kwocie 9,8 min zt, ii) wzrost zobowigzan
krotkoterminowych wynikajgcy z otrzymanych pozyczek oraz wzrostu zobowigzan publiczno-
prawnych, iii) wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych obligacji oraz

iv) wzrost rezerw.
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Istotng pozycjg w pasywach (zarbwno w sprawozdaniu jednostkowym jak i skonsolidowanym),
stanowig zobowigzania publiczno-prawne, w tym zobowigzania wobec Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych (ZUS).

3. Opis istotnych zdarzen ktore wystapity po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2018 roku, Emitent raportem biezgcym ESPI 2/2018 poinformowal, iz z uwagi
na brak srodkéw nie wyptacono Obligatariuszom naleznych odsetek za IV okres odsetkowy,
ktérych termin ptatnosci przypadat na 30 stycznia 2018 roku. Zarzad Emitenta poinformowat, iz
doktada wszelkich starah, aby zado$cuczyni¢ zobowigzaniom wynikajgcym z wyemitowanych

obligaciji.

Catkowita wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji serii A wynosi 3.680.000 zt. Termin

wykupu obligacji serii A przypada na koniec stycznia 2019 roku.

W dniu 13 lutego 2018 roku Emitent podat do publicznej wiadomosci, iz komornik sgdowy
dziatajagcy w imieniu Administratora Zabezpieczenia Obligacji na rzecz obligatariuszy obligac;ji
serii A, dokonat zajecia aktywow Emitenta (tj. rachunki bankowe oraz wierzytelnosci
przystugujgce Emitentowi od Urzedu Skarbowego). Spotka poinformowata, ze tgczna naleznosé

gtdbwna bedgca przedmiotem w/w egzekucji komorniczych wynosi 697.395,89 zt.

4. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz
harmonogramu ich realizacji o ktérych Emitenta informowat w dokumencie

informacyjnym.

Nie dotyczy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow finansowych na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym

raporcie kwartalnym.
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Zarzad Fachowcy.pl Ventures S.A. w dniu 2 czerwca 2016 r. podat do publicznej wiadomosci
prognoze wynikéw finansowych oraz liczby klientéw Spdiki za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r.

W dniu 4 pazdziernika 2017 r. raportem ESPI 47/2017 Zarzad Emitenta odwotat wczesniej
publikowang prognoze na 2017 rok. Gtéwng przyczyng odwotania prognozy wynikéw byt nizszy
od oczekiwanego poziom przychodéw ze sprzedazy w pierwszej potowie 2017 roku przy
jednoczesnej wysokiej bazie kosztowej zaktadajgcej dalszy wzrost skali biznesu. Brak realizacji
celow sprzedazowych byt wynikiem gorszej od oczekiwanej efektywnosci handlowcow. Emitent w
Il kwartale 2017 roku podjat szereg dziatan optymalizujgcych sprzedaz oraz zwigzanych
z restrukturyzacjg kosztéw, o ktérych szczegotowo informowano w raporcie biezgcym ESPI
42/2017 z dnia 6 wrze$nia 2017 r.

6. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Emitent obecnie w ramach pakietowej oferty abonamentowej oferuje wiele ustug, ktére docelowo
mogg sta¢ sie osobnymi produktami. Na ten moment Emitent posiada nastepujgce produkty,
ktére zostaty zbudowane catkowicie z wykorzystaniem wtasnych zasobéw:

Rezerwacja wizyty online
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7. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nastepujace podmioty:

1. Way2traffic Polska S.A.;
2. Toxic Software Sp. z 0.0;
3. United Titans Sp. z 0.0;
4. Favore.pl Sp.z0.0.;

5. Pora.pl Sp. zo.0.

Way2traffic Polska S.A. - informacje podstawowe

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadat 908.108 akcji

Way2traffic Polska S.A. reprezentujgcych 69,32 proc. kapitatu zaktadowego Way2traffic Polska

S.A. oraz 69,32 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu Way2traffic Polska S.A.

Spotka Way2traffic Polska S.A. posiada technologie umozliwiajacg zarzadzanie i optymalizacje
kampanii reklamowych prowadzonych w Internecie. Dodatkowo WayZ2traffic Polska S.A. jako
jedyna firma z Polski posiada podpisang umowe bezposrednio z firmg Google na dostep do
powierzchni reklamowej w catej sieci Google DoubleClick Adexchange, co umozliwia kupowanie

reklam w modelu RTB, dzieki czemu mozliwe sg réwniez znaczgce optymalizacje w zakresie

pozyskania zleceh z Internetu.

Zarzad

1/ Patryk Koztowski - Prezes Zarzgdu

Adres ul. Grochowska 306/308, 03-840 Warszawa
Telefon +48 22 274 80 50
e-malil info@way2traffic.com
WWW www.way2traffic.com
NIP 527-262-34-10
REGON 142253509
KRS 0000391558
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Rada Nadzorcza

1/ Piotr Surmacki
2/ Daniel Brodowski

3/ Krzysztof Stepien

Toxic Software Sp. z 0.0. - informacje podstawowe

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadat 100 udziatow
Toxic Software Sp. z o0.0. reprezentujgcych 100 proc. kapitatu zaktadowego tej spotki oraz 100
proc. gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

Spotka posiada zasoby w postaci programistow, ktérzy budujg wszystkie systemy w ramach
grupy kapitatowej Fachowcy.pl Ventures S.A., a w szczegdlnosci system do zarzgdzania
wszystkimi ustugami dla klientéw posiadajgcych wykupiony pakiet firma.fachowcy.pl, system do
zarzagdzania komunikacjg firma-klient, system do zarzadzania przeptywem informacji i
zgtoszeniami w ramach catej grupy, system do zarzgdzania bazami danych i relacjami z klientami
/ CRM, system WAY2TRAFFIC do zarzadzania i optymalizacji internetowych kampanii
reklamowych.

Zarzad
1/ Patryk Koztowski - Prezes Zarzgdu

Adres ul. Hoza 86/410, 00-682 Warszawa
Telefon +48 22 247 85 50
e-malil biuro@toxic-software.pl
WWW www.toxic-software.pl
NIP 108-001-03-42
REGON 142811168
KRS 0000378039

United Titans Sp. z 0.0. — informacje podstawowe

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadat 100 proc.
kapitatu zaktadowego tej spotki oraz 100 proc. gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.
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Spotka posiada kompetencje w zakresie realizacji kampanii reklamowych w Internecie w modelu
rozliczanym za efekt. Dzieki tym kompetencjom Fachowcy.pl Ventures S.A, ktérych gtéwnym
obszarem dziatalnosci jest pozyskanie zlecen dla firm z Internetu, majg zasoby do realizaciji
swoich dziatan reklamowych nastawionych na pozyskanie zlecen z Internetu dla swoich Klientow.
Dodatkowo klienci, ktérzy posiadajg wykupiony pakiet firma.fachowcy.pl, majg mozliwos¢
wykupienia dodatkowych dziatan reklamowych za posrednictwem spétki United Titans Sp. z o.0.,
ktére moga by¢ rozliczone w modelu efektywnosciowym.

Zarzad

1/ Dawid Martynowski — Prezes Zarzadu

Adres ul. Grochowska 306/308, 03-840 Warszawa
Telefon +48 22 247 80 40
e-mail biuro@unitedtitans.com
WWW www.unitedtitans.com
NIP 951-210-21-80
REGON 015689116
KRS 0000199351

Favore.pl Sp. z 0.0. (dawniej WP _Shopping sp. z 0.0.) — informacje podstawowe

Spotka jest wtascicielem platformy internetowej Favore.pl, przeznaczonej dla matych i $rednich
przedsiebiorstw. Nabycie 100% udziatéw w spotce WP Shopping Sp. z 0.0. przez Emitenta
nastgpito w celu poszerzenia bazy potencjalnych klientow Emitenta o klientow spotki WP

Shopping Sp. z o.0.

Adres ul. Grochowska 306/308, 03-840 Warszawa
Telefon +48 533 222 799
WWW www.favore.pl
NIP 957-075-12-16
REGON 191868204
KRS 0000546914
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Zarzad

1/ Klara Dyczkowska — Prezes Zarzadu

Spoétka Pora.pl Sp. z 0.0.

W IV kwartale 2017 roku Spétka Pora.pl Sp. z 0.0. zostata wykreslona z rejestru KRS.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitentow rynku NewConnect, emitent bedacy jednostkg
dominujgcg obowigzany jest do sporzadzenia i przekazywania skonsolidowanych raportéw
kwartalnych. W zwigzku z powyzszym Emitent dokonat konsolidacji wynikow finansowych.

8. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na

petne etaty.

Na koniec okresu sprawozdawczego, Emitent zatrudniat 53 osoby w przeliczeniu na petne etaty,
natomiast w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta zatrudnionych bylo tgcznie 61 o0so6b
w przeliczeniu na petne etaty.

Poza tym Emitent i spdtki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej stale wspdipracujg ze
specjalistami z zakresu programowania lub grafiki, na podstawie uméw cywilnoprawnych.

20/31



lll. Jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Fachowcy.pl

Ventures S.A za IV kwartat 2017r.

1. Jednostkowy bilans

Pozycia Na dzien Na dzien
31.12.2016 31.12.2017

Aktywa

A. Aktywa trwate 8 500 364,48 | 11 257 996,83
|. Wartosci niematerialne i prawne 254 420,31 85 041,98
Il. Rzeczowe aktywa trwate 125 786,92 212 390,92
lll. Naleznosci diugoterminowe 0 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 8 008 564,25 10960 563,93
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111 593,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 9175 061,29 7 922 016,60
|. Zapasy 0,00 5 540,31
Il. Naleznosci krotkoterminowe 7 022 235,45 6 115 724,41
. Inwestycje krotkoterminowe 2 139 486,59 1501 000,59
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 339,25 299 751,29
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

Aktywa razem

17 675 425,77

19 180 013,43

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny

11 639 842,97

-20 784,21

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

14102 172,20

14102 172,20

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

12 636 342,88

12 636 342,88

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 644 769,33 | -15098 672,11
VI. Zysk (strata) netto -4 453 902,78 | -11 660 627,18
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 6 035582,80| 19 200 797,64
I. Rezerwy na zobowigzania 105 019,12 247 789,23
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 781 497,10 3 680 000,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 5149 066,58 | 14971 261,54
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 301 746,87

Pasywa razem

17 675 425,77

19 180 013,43
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Narastajaco Narastajaco Za okres od Za okres od
Pozycja od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | 01.10.2016 do | 01.10.2017 do
do 31.12.2016 | do 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 4186 620,19 4641 651,23 1426 003,02 -466 006,52
nimi, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4186 620,19 4 535 009,16 1426 003,02 -466 006,52
Il. Zmiana stanu produktow 0 0,00 0 0,00
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0 0,00 0 0,00
IV. Przychody ze sprzedazy towaréw i mater. 0 106 642,07 0 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 740 155,92 15518 165,45 4580 671,80 3 300 825,05
I. Amortyzacja 569 972,39 278 277,39 147 556,91 65 927,41
II. Zuzycie materiatow i energii 404 287,71 416 450,09 127 395,41 106 172,20
I1l. Ustugi obce 4 569 026,02 6 933 899,68 1795 854,59 1882 601,05
IV. Podatki i optaty 57 880,56 40 309,85 6 718,68 -2 218,84
V. Wynagrodzenia 5125 333,73 6 387 659,69 1920 478,63 988 042,01
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 786 545,00 1078 889,24 453 299,34 176 012,18
VII. Pozostate koszty rodzajowe 227 110,51 368 719,27 129 368,24 84 289,04
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 13 960,24 0 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -7 553 535,73 | -10876 514,22 -3 154 668,78 -3 766 831,57
D. Pozostate przychody operacyjne 3 660 656,25 21 933,50 3 645 445,25 12 493,87
I. Zysk z tyt. rozchodu niefin. aktywow trwatych 0 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 15 141,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 -70,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 3645 515,25 21 933,50 3 645 515,25 12 493,87
E. Pozostate koszty operacyjne 349 508,53 304 370,38 336 254,22 296 473,12
|. Strata z tyt. rozchodu niefin. aktywow trwatych 0 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 220 000,00 0,00 220 000,00
1l Inne koszty operacyjne 349 508,53 84 370,38 336 254,22 76 473,12
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 242 388,01 | -11158 951,10 154 522,25 -4 050 810,82
G. Przychody finansowe 70 040,70 93 053,01 56 532,52 93 053,01
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 70 040,70 93 053,01 56 532,52 93 053,01
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 281 555,47 594 729,09 256 992,27 228 082,39
I. Odsetki 104 877,08 532 366,07 100 148,83 285 877,73
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 176 678,39 62 363,02 156 843,44 -57 795,34
. Zysk (strata) brutto -4 453 902,78 | -11 660 627,18 -45 937,50 -4 185 840,20
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto -4 453 902,78 | -11 660 627,18 -45 937,50 -4 185 840,20
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3. Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

Narastajaco od | Narastajaco od | Za okres od Za okres od
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2016 do | 01.01.2017 do | 01.10.2016 do | 01.10.2017 do
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. | Zysk / Strata netto -4 453 902,78 | -11 660 627,18 -45 937,50 | -4 185 840,20
II. | Korekty razem -2 088 086,83 7312618,81| -2890615,86| 3059 182,77
1. | Przeptywy pieniezne netto -6541989,61| -4348008,37| -2936553,36| -1126 657,43
" | z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wptywy 0,00 -52 098,37 0,00 -311 210,88
II. | Wydatki 936 249,45 3134 490,97 -25 254,13 6 156,10
1. | Przeplywy pienigzne netto -936 249,45| -3 186 589,34 25254,13| -317 366,98
" | z dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wplywy 9452 215,39 7 009 969,23| 2353550,51| 1501 334,75
II. | Wydatki 1249 101,40 165 955,89 9817,11 9 559,89
i || PR PRI D 8203113,99| 6844013,34| 2343733,40| 1491774,86
* | z dziatalnosci finansowej
D. | Przeptywy pienigzne netto 724 874,93 -690 584,37 -567 565,83 47 750,45
razem
E. | Bilansowa zmiana stanu 724 874,93 -690 584,37 -567 565,83 47 750,45
Srodkow pienieznych
e | SUEELS pIEizne e 27 676,73 752 551,66 | 1320 117,49 14 216,84
' | poczatek okresu
G. |Srodki pieniezne na koniec 752 551,66 61 967,29 752 551,66 61 967,29
okresu
4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w Narastajagco | Narastajgco | Za okres od Za okres od
kapitale wiasnvm od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | 01.10.2016 do | 01.10.2017 do
P y do 31.12.2016 | do 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017
Kapitat (fundusz) wtasny na
I. | poczatek okresu (BO) 8570907,31| 11639842,97| 11238 570,91 4 165 055,99
Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po 7 853 116,55| 11639842,97| 11238 570,91 4 165 055,99
la. | korektach btedéw
Kapitat (fundusz) wlasny na
0 | s o g 11 639 842,97 -20784,21| 11639 842,97 -20 784,21
Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego | 3 9 g3q g4 g7 2078421 | 11639 842,97 -20 784,21

podziatu zysku (pokrycia
straty)




IV. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

za IV kwartat 2017 r.

1. Skonsolidowany bilans

Pozycja Na dzien Na dzien
31.12.2016 31.12.2017

Aktywa

A. Aktywa trwate 5 648 429,69 4044 993,03
I. Wartosci niematerialne i prawne 1082 130,77 605 966,24
Il. Rzeczowe aktywa trwate 143 290,84 224 367,16
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1443 355,65 966 699,70
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111 593,00 0,00
VI. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 868 059,43 2 247 959,93
B. Aktywa obrotowe 7 636 884,24 6 797 885,60
|. Zapasy 0,00 379 780,31
Il. Naleznosci krétkoterminowe 5511 783,14 4 365 844,50
[ll. Inwestycje krotkoterminowe 2111 033,85 1749 714,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 067,25 302 546,79
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

Aktywa razem

13 285 313,93

10 842 878,63

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny

1476 266,15

-8 347 441,05

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

14102 172,20

14 102 172,20

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

12 636 342,88

12 636 342,88

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -19 143 720,98 | -25 262 248,96
VI. Zysk (strata) netto -6 118 527,95| -9823 707,17
B. Kapital mniejszosci 210 898,55 0,00
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 11598 149,23 | 19 190 319,68
I. Rezerwy na zobowigzania 159 781,55 975 716,53
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 781 497,10 3805 163,19
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 10 511 550,58 | 13 934 239,40
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 145 320,00 475 200,56

Pasywa razem

13 285 313,93

10 842 878,63
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2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Narastajgco | Narastajagco | Za okres od Za okres od
Pozycja od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | 01.10.2016 do | 01.10.2017 do
do 31.12.2016 | do 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi: 4 986 557,57 6 017 396,80 1623 834,16 -539 180,56
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 986 557,57 5854 554,73 1623 834,16 -595 380,56
Il. Zmiana stanu produktéw

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

IV. Przychody ze sprzedazy towaréw i mater. 0,00 162 842,07 0,00 56 200,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 13095675,23| 17631511,53 4 979 634,35 3946 872,13
I. Amortyzacja 1427 385,67 761 962,42 154 696,75 180 392,84
Il. Zuzycie materiatow i energii 423 687,86 439 457,43 139 642,50 109 303,67
I1l. Ustugi obce 3763 111,02 6 227 829,19 1779 189,32 1876 270,65
IV. Podatki i optaty 62 345,04 52 765,01 7 279,04 -1 308,84
V. Wynagrodzenia 6 335 854,62 8 377 907,45 2 289 352,09 1462 157,51
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 849 215,33 1157 275,75 478 360,91 197 603,43
VII. Pozostate koszty rodzajowe 234 075,69 600 354,04 131 113,74 122 452,87
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 13 960,24 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -8109 117,66 | -11 614 114,73 -3 355 800,19 -4 486 052,69
D. Pozostate przychody operacyjne 4 392 833,24 4 676 455,56 4 000 610,99 59 399,88
I. Zysk z tyt. rozchodu niefin. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 320 901,00 0,00 305 760,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 4071 932,24 4 676 455,56 3 694 850,99 59 399,88
E. Pozostate koszty operacyjne 1107 665,64 345 189,59 545 000,44 309 039,19
. Strata z tyt. rozchodu niefin. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 246 317,48 220 000,00 246 317,48 220 000,00
1. Inne koszty operacyjne 861 348,16 125 189,59 298 682,96 89 039,19
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 823 950,06 -7 282 848,76 99 810,36 -4 735 692,00
G. Przychody finansowe 190 474,98 211 649,08 113 200,26 192 509,97
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 190 474,98 211 649,08 113 200,26 192 509,97
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 274 622,76 665 165,39 268 250,27 297 536,81
I. Odsetki 91 369,39 599 107,94 86 068,65 354 151,49
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 5 750,00 0,00 5 750,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 177 503,37 66 057,45 176 431,62 -56 614,68
|. Zysk/ (strata) na sprzedazy udziatéw jednostek podp. 0,00 0,00 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -4 908 097,84 -7 736 365,07 -55 239,65 -4 840 718,84
K. Odpis wartosci firmy 1435 284,59 1639 080,86 358 821,15 409 770,22
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto -6 343 382,43 -9 375 445,93 -414 060,80 -5 250 489,06
O. Podatek dochodowy 121 387,00 659 159,78 121 387,00 -55 398,93
P. Pozostate obowigzkowe obcigzenia wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00
Q. Zyski(straty) mniejszosci -346 241,48 -210 898,55 -126 597,84 -77 990,13
R. Zysk (strata) netto -6 118 527,95 -9 823 707,17 -408 849,96 -5117 099,99

25/31




3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Narastajaco od | Narastajgco od | Za okres od | Za okres od
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2016 do | 01.01.2017 do (01.10.2016 do | 01.10.2017 do
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. |Zysk/ Strata netto -6 118 527,95 -9 823 707,17 -408 849,96 -5117 099,99
Il. | Korekty razem -1117 103,17 4376 661,69| -2677 546,77 3899 090,20
1. | Preeptywy pienigzne netto z | 7 235 631,12| -5 447 045,48 | -3 086 396,73 | -1 218 009,79
" | dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. [ Wptywy 63 485,47 1143 652,01 -80 764,53 -289 335,09
II. | Wydatki 305 569,70 3233 739,64 110 969,83 2999 204,45
1. | Przepiywy pienieznenettoz | 545 084,23 -2090 087,63 -191734,36| -3 288 539,54
" | dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. | Wptywy 9 793 336,47 7076 807,91| 2814633,23( 4601 164,55
II. | Wydatki 1617 388,37 165 955,89 114 137,87 9 559,89
i1 | Przeplywy pienieznenetto z | g 175 948,10  6910852,02| 2700495,36| 4591 604,66
" | dziatalnosci finansowej
D. | Przeptywy pieniezne netto 698 232,75 -626 281,09 -577 635,73 85 055,33
razem
E. | Bilansowa zmiana stanu 698 232,75 -626 281,09 -577 635,73 85 055,33
Srodkow pienieznych
Srodki pieniezne na 85 253,97 783 486,72 1361122,45 72 150,30
poczatek okresu
G. | Srodki pieniezne na koniec 783 486,72 157 205,63 783 486,72 157 205,63
okresu
4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w Narastajgco | Narastajaco | Za okresod | Za okres od
kabitale wlasnvm od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | 01.10.2016 do | 01.10.2017 do
P y do 31.12.2016 | do 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Kapitat (fundusz) wtasny na
I. | poczatek okresu (BO) 1764 200,05 1476 266,15 1567 664,09| -3 230 341,06
Kapitat (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO), po -645 835,10 1476 266,15 1567 664,09| -3 230 341,06
la. | korektach btedéw
Kapitat (fundusz) wtasny na
1. [ Koniec okiesli(EZ) 1476 266,15| -8 347 441,05 1476 266,15 -8 347 441,05
Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia 1476 266,15| -8 347 441,05 1476 266,15 -8 347 441,05
I1l. | straty)
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci stosowane przez Emitenta, w tym metody wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych:

Wartosci niematerialne i prawne podlegajg amortyzacji metodg liniowg przy zastosowaniu
stawek odpowiadajacych przewidywanemu okresowi uzytkowania poszczegdélnych
sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
mniejszej niz 3.500 ztotych sg umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia
pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczgacych wyceny,
o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okres$lone dla srodkow trwatych.

W zakresie ewidencji srodkow trwatych:

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny skladnikbw majgtku pomniejszonych o dokonywane odpisy
amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Srodki trwate amortyzuje sie metodg liniowg poczawszy od nastepnego miesigca po
przyjeciu $rodkow trwatych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek
przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach
skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania jest
diuzszy lub krotszy niz wynikajgcy z zastosowania przepisow podatkowych. Odpiséw
dokonuje sie w rownych ratach co miesigc, a gdy srodki trwate sg uzytkowane sezonowo
tylko — za okres ich wykorzystania. Wysokos¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim
wypadku iloraz wynikajgcy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w
sezonie.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajgcej 3.500 zt
dokonywana jest jednorazowo w miesigcu przyjecia srodkéw trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych
trwatg utrate wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséow
aktualizujgcych wartos¢ srodka trwatego.
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W zakresie ewidencji srodkéw trwatych w budowie:

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i
zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzah finansujgcych
wytworzenie lub nabycie srodkdw trwatych.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych:

Udziaty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku
zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywow finansowych u
jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron.

W zakresie rzeczowych skfadnikéw aktywow obrotowych:

Rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztoéw
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasdw wyceniane sg w nastepujgcy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) potprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skifadnikdw majgtku obrotowego dokonane w
zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$é
do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i
zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow wytworzenia
sprzedanych produktéw lub ustug lub kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika aktywdw wycenia sie
kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczes$niej nabyta
(wytworzyta).
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W zakresie ewidencji naleznos$ci:

Naleznosci wyceniane sg w ciggu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sg
wyceniane zgodnie z zasadg ostroznosci z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
dotyczgcych naleznosci watpliwych.

W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych:

Krajowe s$rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w
ksiegach rachunkowych zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami.

Znajdujgce sie w kasach srodki pieniezne muszg by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z
natury na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach
bankowych w drodze uzyskania od bankow potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatow (funduszy) witasnych:

Kapitaty (fundusze) wilasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalne;j
wedtug ich rodzajéw i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czesS¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty na
skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika
majgtku odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na
kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktére uprzednio
podlegaty aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu,
ktora dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy =z aktualizacji wyceny zwiekszajg rowniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci
do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg do
wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z
przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w
czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czesc¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw:

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania i wycenia sie¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte
zobowigzania sie wigzg.
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Rezerwy tworzone sg m.in. na skutki toczgcych sie postepowan sgdowych i odwotawczych.

W zakresie ewidencji zobowiazan:

Zobowigzania wycenia sie na dzieh bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz
srodki pieniezne aktywéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktére
wycenia sie wedlug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
Z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe.
Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach:

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztow zalicza sie m.in.:
a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

b) wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na
mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

c) otrzymanych od klientéw wptat z tytuty swiadczenia ustug, jakie zostang zaliczone w
poczet przychoddw w nastepnych okresach rozliczeniowych.

W zakresie ewidencji przychodow:

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy, pomniejszone o nalezny podatek od towardow i ustug ujmowane w okresach,
ktorych dotycza.

W zwigzku ze zmiang w potowie 2017 roku cennika, jak réwniez sposobu fakturowania
klientow z tytulu wygenerowanych pakietow, zmianie ulegt moment rozpoznawania
przychodéw. Wczesniej, Emitent rozpoznawat przychody z tytulu opublikowanych
abonamentow za rok ‘z goéry’, w zwigzku z fakturowaniem z tytutu utrzymania obecnosci
w internecie na poziomie bliskim zeru (fakturowano gtéwnie ustugi zwigzane z budowg strony
internetowej wraz z kompletem funkcjonalnosci).

Nowy cennik réznicuje budowe strony i utrzymanie obecnosci w internecie powodujac, iz
ustuga budowy strony internetowej rozpoznawana jest w przychodach w momencie jej
wykonania, natomiast utrzymanie obecnosci w internecie rozpoznawane jest proporcjonalnie,
w trakcie trwania abonamentu.

W zakresie ewidencji kosztow:

Spotka prowadzi koszty w uktadzie porownawczym.

30/31



Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spoéiki
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko Kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoSci
inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi.

W zakresie opodatkowania:

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenia podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Piotr Surmacki

Prezes Zarzgdu
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