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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Star Fitness S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego jednostkowego sprawozdania Star Fitness S.A. (Spotki, Jednostki)
z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Bolestawa Krzywoustego 72 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 marca 2017 r., na ktére skfada sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzgdzony na dzient 31 marca 2017 r., ktdry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume
27 897 821,91 zt,

c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2017 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 21 974 750,22 zt,

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca
2017 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 16 256 549,82 zt,

e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca
2017 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 11 622,78 zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i osob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 ze zmianami), zwane]j dalej Ustawg o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych i innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzania sprawozdan
finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tejze ustawie.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsq i finansowg oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
IAASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania

w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztafcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowga Jednostki na dziert 31 marca 2017 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2017 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (politykg) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na wprowadzenie do zbadanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez na tre$¢ noty nr 50 dodatkowych informacji i objasnien,
ktore wskazujg, ze w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 marca 2017 r., Spétka poniosta strate netto
w kwocie 21 974,8 tys. zt oraz ze na ten dziefl zobowigzania krétkoterminowe Jednostki przewyzszaty sume
bilansowa o 9 920,2 tys. zt. Ponadto we wskazanych powyzej elementach sprawozdania finansowego
Zarzad Spoétki poinformowat, ze w lipcu 2017 r. przyjat nowa strategie rozwoju, majgca na celu

restrukturyzacje Jednostki z uwagi na zakoriczenie dziatalnosci polecajgcej na dystrybucji sprzetu fitness,
a zatem dotychczas gtéwnego Zrédta jej przychoddw.

Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi we wskazanych miejscach sprawozdania
finansowego, powodujg, Zze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
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W mysl art. 5 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, brak kontynuowania przez Jednostke dotychczasowej
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie zakresie moze stanowic
przestanke do przyjecia braku kontynuacji. Zarzad Spétki potwierdzit jednak we wprowadzeniu do
zbadanego sprawozdania finansowego i nocie nr 50 dodatkowych informacji i objasnien, ze nie tyle
zakonczyt dziatalnos¢ polegajgcg na dystrybucji sprzetu fitness, co zmienit sposdb jej prowadzenia. Spétka
nie planuje juz dokonywac zakupu i sprzedazy sprzetu fitness we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek,
ale $wiadczy¢ ustugi doradcze w zakresie organizacji salonéw fitness oraz posredniczy¢ za wynagrodzeniem
w transakcjach nabycia takiego sprzetu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki. Ponadto Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane Ustawg o rachunkowosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego w zakresie naszych obowigzkéw byto
rowniez:
a) zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte

uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz czy sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym, oraz

b) ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania zatgczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcenn w sprawozdaniu z dziatalnosci.

tukasz Motata
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Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 13232
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 MARCA 2017 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Star Fitness S.A. (Spdtka, Jednostka) powstata na czas nieoznaczony, w wyniku przeksztatcenia Star Fitness
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng stosownie do art. 551 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych na podstawie uchwaty podjetej w dniu 6 wrzesnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdéw i zawartej w protokole sporzadzonym przed emerytowanym notariuszem Januszem
Szczepanskim — upowaznionym zastepcg notariusza Mikofaja Borkowskiego w Kancelarii Notarialnej
w Poznaniu (Repertorium A Nr 5348/2011).

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Bolestawa Krzywoustego 72.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznarnn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000396009 w dniu 14 wrzes$nia 2011 r.

Spodtce zostat nadany numer NIP 5272528120 oraz symbol REGON 140786153.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki w okresie objetym badaniem byta:
= sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47, 64 Z),
= wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego (77,21 Z).

Po dniu bilansowym Spétka zmienita zakres podstawowego przedmiotu swojej dziatalnosci, co zostato
przez Zarzad szczegdétowo opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzieh 31 marca 2017 r. wynosit 2 317 419,20 zt i dzielit sie
na 23 174 192 akcje o wartosci 0,10 zt kazda.

W dniu 22 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii | oraz K w drodze subskrypcji prywatnej
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii
| oraz K do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie pod nazwg NewConnect.

Ponadto na ww. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeta zostata uchwata nr 6 w sprawie zmiany
Statutu i uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia do dokonywania emisji akcji w ramach
kapitatu docelowego z wyfgczeniem prawa poboru. Na podstawie tej uchwaty Zarzad zostat upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 739 039,00 zt.

W dniu 22 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie
przyjecia zasad programu motywacyjnego dla pracownikdw Spétki, zgodnie z ktdérg postanowiono
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 300 000,00 zt poprzez emisje
3 min akgji serii L z prawem objecia do 31 grudnia 2017 r.

6/19
4AUDYT sp. zo.0.
ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 61816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.pl .
An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakiadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie
B,

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

W dniu 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie zmiany
uchwaty nr 4 z dnia 22 grudnia 2015 r. dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii
| oraz K w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Zgodnie z tg uchwatg akcje serii |
w liczbie 5 000 000 sztuk zostaty pokryte wktadem niepienieznym (aportem) o wartosci 10 899 200,00 zt
whiesionym przez Spourlili Investments Limited z siedzibg w Lernanca (Cypr) w postaci autorskich praw
majgtkowych do znaku towarowego ,,Star Fitness”. Cena emisyjna akcji serii | wyniosta 1,20 zt.

W dniu 17 lutego 2016 r. Zarzad Spétki na podstawie uchwaty nr 3/2016 postanowit podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmienic stosownie statut Spotki w zwigzku z nowg emisji akcji zwyktych na okaziciela serii £ o wartosci
emisyjnej réwnej cenie nominalnej 0,10 zt za jedng akcje.

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
0 200 000,00 zt w drodze emisji 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii t.

W dniu 20 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii M, N oraz O w drodze subskrypcji prywatnej
z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii
M, Noraz O do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie pod nazwg NewConnect. Na podstawie przedmiotowej uchwaty kapitat
zaktadowy Spotki miat zostaé podwyzszony z kwoty 2 317 419,20 zt do kwoty 4 842 419,20 zi, tj. o kwote
2 525 000,00 zt poprzez emisje akcji serii M, serii N oraz serii O. Emisje ww. serii akcji nie zostaty jednak
objete.

Na dzien 31 marca 2017 r. struktura akcjonariuszy Spoétki przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanvch Liczba Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz °P Ioséwy posiadanych nominalna akcji posiadanych
g akcji (w zt) akcji (w tys. zt)
Sebastian Gazda 43,00% 9977 640 0,10 997,8
Szymon Kolasinski 23,00% 5326 404 0,10 532,6
Spourlili Investments Limited 22,00% 5000 000 0,10 500,0
Pozostali (ponizej 5%) 12,00% 2 870 148 0,10 287,0
Razem 100,0% 23174192 2317,4
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Jednoczesnie do dnia wydania niniejszej opinii ulegta zmianie struktura akcjonariuszy przy niezmiennej
wartosci kapitatu zaktadowego Spétki. Na dzien wydania raportu struktura akcjonariuszy przedstawiata sie
nastepujaco:

% posiadanvch Liczba Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz °P Ioséwy posiadanych nominalna akgcji posiadanych
g akcji (w zt) akcji (w tys. zt)
Sebastian Gazda 37,47% 8 683 863 0,10 868,4
Szymon Kolasinski 22,98% 5326404 0,10 532,6
Spourlili Investments Limited 21,58% 5000 000 0,10 500,0
Pozostali (ponizej 5%) 17,97% 4 163 925 0,10 416,4
Razem 100,0% 23174192 2317,4

Jednostkami powigzanymi ze Spdétkg na dzien bilansowy byly podmioty wchodzace w skfad Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgcg byt Star Fitness S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powiazania
Star Fitness S.A. jednostka dominujgca
Fitness System sp. z 0.0. jednostka zalezna
MyGym S.A. jednostka zalezna
Zodiak Gym sp. z 0.0. jednostka zalezna

Na dzief wydania niniejszej opinii wraz z raportem Spoétka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowe;j.
Zgodnie ze statutem organami Spdtki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Na dzierh wydania opinii Zarzad Spoétki byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Sebastian
Gazda.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii miaty miejsce dwie zmiany w sktadzie Zarzadu
Spoétki. W dniu 26 kwietnia 2017 r. oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Jednostki ztozyt p. Szymon Kolasinski, natomiast 7 lipca 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu ztozyta p. Magdalena Gazda.

Na dzien wydania opinii sktad Rady Nadzorczej Spétki byt niepetny, a jedynym jej cztonkiem byt Hubert
Sommerey, petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki:

= w dniu 2 sierpnia 2016 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty, na mocy ktérych ze sktadu Rady
Nadzorczej odwotano p. Tomasza Jedrzejczaka i p. Jarostawa Dziewe,

®* na podstawie pojetej w dniu 20 marca 2017 r. uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki do sktadu Rady Nadzorczej powotano p. Pauline Sommerrey, i p. Janusza
Bukowskiego,
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= w dniu 21 lipca 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta p. Paulina
Sommerrey,

= w dniu 30 pazdziernika 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
p. Maciej Dufrat.

Do dnia zakorniczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie zostat uzupetniony, a takie nie zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym informacje o rezygnacji ze sktadu organu nadzorczego
p. Pauliny Sommerrey oraz p. Macieja Dufrata.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.,
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Pawta Przybysza (numer ewidencyjny 11011), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., firmy audytorskiej wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
(numer ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta z uwagg objasniajgcg o nastepujacej tresci:

,Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spodtka zapewnita,
ze sprawozdanie to jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, wskazujac jednoczesnie,
w zwigzku z potencjalnymi oraz istniejgcymi zagrozeniami dla tej kontynuacji, na dziatania podejmowane
w celu jej zapewnienia.

Ponadto zwracamy rowniez uwage na fakt, iz w bilansie wykazano koszty prowadzonych prac rozwojowych
w toku w tacznej kwocie 485,5 tys. zt, ktére majg zosta¢ zakonczone do korca 2017 r. Zarzad Spotki
przedstawit nam sporzadzone wedtug swoich najlepszych szacunkéw prognozy finansowe, wedtug ktdrych
nie wystepujg przestanki utraty wartosci tych sktadnikéw aktywow. Realizacja w przysztosci zatozonych
plandw uzalezniona jest jednak od wystgpienia zdarzen, ktérych rezultatéw na dzien wydania opinii nie
mozna przewidzie¢, a zatem w przysztosci moze dojs¢ do zmiany prognozowanych przychoddéw i kosztéw,
ktorej wynikiem moze by¢ zmiana wartosci aktywowanych prac rozwojowych.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 2 sierpnia 2016 r., ktére postanowito, ze poniesiona strata w kwocie 69 907,89 zt
zostanie w catosci pokryta z przysztych zyskéw Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 25 sierpnia 2016 r.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE FIRME AUDYTORSKA | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident tukasz Motata (nr ewidencyjny 13232).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 25 wrzednia 2017 r. zawartg na podstawie uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 3 lipca 2017 r.
w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 marca 2017 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spdétki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdow i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogltyby — gdyby
wystapity — stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

Badanie zostato przeprowadzone w dniach od 25 wrze$nia 2017 r. do dnia wydania niniejszej opinii wraz
z raportem, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy firma audytorska, kluczowy
biegty rewident kierujagcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone
w art. 69-73 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 grudnia 2015 r. uchwatg nr 8 dokonato zmiany roku
obrotowego i podatkowego Spétki na rok obejmujacy okres od 1 kwietnia do 31 marca roku nastepnego.
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmowato okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2016 - 1.01.2015 - Dvnamika 1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.03.2017 31.12.2015 4 (%) 31.03.2017 31.12.2015
(tys. z1) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %)
:D;:g;?noadnyenze;ti;;ze sprzedazy 18 470,2 19 879,9 7,1% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 499,4 19 496,7 10,3% 116,4% 98,1%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -3029,2 383,2 -890,5% -16,4% 1,9%
Pozostate przychody operacyjne 534,4 606,6 -11,9% 2,9% 3,1%
Pozostate koszty operacyjne 15031,7 368,5 3979,1% 81,4% 1,9%
i‘;se'ig (Cs;j’::?) 2 dziatalnosci -17 526,6 621,3 -2920,9% -94,9% 3,1%
Przychody finansowe 268,0 256,7 4,4% 1,5% 1,3%
Koszty finansowe 4 360,2 934,8 366,4% 23,6% 4,7%
Zysk/(Strata) brutto -21 618,8 -56,9 37909,8% -117,0% -0,3%
Podatek dochodowy 355,9 13,0 2631,5% 1,9% 0,1%
Zysk/(Strata) netto -21974,8 -69,9 31333,9% -119,0% -0,4%
11/19

4AUDYT sp. zo.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 61816 27 81 w. www.4audyt.pl

60-846 Poznan f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl An Int i | Net kof

N international Network o
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakiadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



tgs| /

budujemy zaufanie

/_-_.—M«.., 3
w audycie
think global - think tgs
2. BILANS UPROSZCZONY
31.03.2017 31.12.2015 Dynamika 31.03.2017 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)

Aktywa trwate 17 867,2 18 562,5 -3,7% 64,0% 53,1%
Wartosci niematerialne i prawne 7 830,4 4489,9 74,4% 28,1% 12,8%
Rzeczowe aktywa trwate 9978,1 10 735,8 -7,1% 35,8% 30,7%
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 651,6 -100,0% - 1,9%
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 1963,1 -100,0% - 5,6%
D’r'ugotermlnowe rozliczenia 58,7 722.1 91.9% 0,2% 21%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 10 030,7 16 427,3 -38,9% 36,0% 46,9%
Zapasy 614,3 1433,9 -57,2% 2,2% 4,1%
Naleznosci krotkoterminowe 1157,1 12 838,5 -91,0% 4,1% 36,7%
Inwestycje krétkoterminowe 80314 1469,6 446,5% 28,8% 4,2%
Krptkotermlnowe rozliczenia 228,0 685,3 66,7% 0,8% 2.0%
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)

0,0 0,0 - - -
podstawowy
Udziaty (Akcje) wtasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 27 897,8 34 989,8 -20,3% 100,0% 100,0%

31.03.2017 31.12.2015 Dynamika 31.03.2017 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)

Kapitat wtasny -9 920,2 6336,4 -256,6% -35,6% 18,1%
Kapitat podstawowy 2317,4 985,4 135,2% 8,3% 2,8%
Kapitat zapasowy 11 198,0 5257,6 113,0% 40,1% 15,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 1554,2 -100,0% - 4,4%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1460,8 -1390,9 5,0% -5,2% -4,0%
Zysk (strata) netto -21974,8 -69,9 31333,9% -78,8% -0,2%
Zobowiazania i rezerwy na 378180 286534 32,0% 135,6% 81,9%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1286,0 88,9 1347,0% 4,6% 0,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 186,0 9442,7 -98,0% 0,7% 27,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 36 346,0 18 090,6 100,9% 130,3% 51,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 1031,2 -100,0% - 2,9%
Pasywa razem 27 897,8 34 989,8 -20,3% 100,0% 100,0%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.03.2017 31.12.2015
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody max -16,0% 2,0%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychgdy netto max 113,9% 0,3%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychgdy netto max 115,8% 0,4%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r?etto/kapltaf \{v’fgsny bez wyniku max 1182,3% 11%
wtasnego finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogotem max -78,8% -0,2%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
. . . . Wartos¢ *
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.03.2017 31.12.2015
poiadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,e SR max 0,7 0,6
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. max 1,1 1,1
aktywéw trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci . (naleznosci z tytutu dosjcaw . .
. i ustug/przychody ze sprzedazy)*liczba min 28 233
w dniach .
dni w roku
Wskaznik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dziatalnosci .
. e . min 13 27
dniach operacyjnej)* liczba dni w roku
- " . (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik
et ezl i ustug/koszty wtasne sprzedazy)* liczba min 164 102

W ElkEn dni w roku

" w przypadku wskaznikéw rotacji naleznosci, zapaséw oraz zobowigzan w dniach za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 marca 2017 r. przyjeto dla obliczeri 450 dni (okres 15 miesiecy);
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Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.03.2017 31.12.2015
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,3 0,8
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,3 0,9
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
. . . >1 0,2 2,6
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto'w.e —zobowigzania i 26 315 1663
(w tys. zt) biezgce
iat kapitat .
St , a?plta ! Qracumcego kapitat obrotowy/aktywa ogétem max -94,3% -4,8%
w cafosci aktywow
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.03.2017 31.12.2015
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 1,4 0,8
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z -1 03 02
wiasnym rezerwami ’ ’
ien pokrycia aktywé tych
Sto;_alen pokrycia aktywow trwatyc kapitat wtasny/aktywa trwate >1 -0,6 0,3
kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max -0,4 0,2

Komentarz

Wykazana na dzieh 31 marca 2017 r. warto$¢ majgtku Spdtki oraz Zzrddet jego finansowania byta nizsza
070919 tys. zt, tj. o 20,3% w pordéwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Na powyzszy spadek sumy aktywow wptyneto gtdwnie zmniejszenie salda naleznosci krétkoterminowych
z tytutu dostaw i ustug z 12591,6 tys. zt do 1148,9 tys. zt, tj. o 11442,7 tys. zt. Po stronie pasywow
natomiast kapitaty wtasne Spétki przyjety wartosci ujemne (- 9 920,2 tys. zt). Powodem powyzszej sytuacji
byto poniesienie w badanym roku obrotowym straty netto w wysokosci 21 974,8 tys. zit.

W badanym roku Spétka finansowata w petni swojg dziatalnos¢ kapitatami obcymi, z czego 96,1% stanowity
zobowigzania krotkoterminowe. W zwigzku z powyzszym w badanym roku Spétka nie przestrzegata zasad
petnego pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym i kapitatem statym.
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W analizowanym roku Spétka nie utrzymywata wskaznikdw ptynnosci finansowej na poziomie uznawanym
powszechnie za bezpieczny. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst na koniec roku obrotowego 0,3.

Zobowigzania krdtkoterminowe Spétki na dzied 31 marca 2016 r. przewyziszaty poziom aktywow
obrotowych, czego efektem byto wykazanie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie
26 315 tys. zt. Oznacza to, ze potencjalne wptywy ze sprzedazy wszystkich sktadnikdw aktywoéw obrotowych
nie bylyby wystarczajgce do pokrycia zobowigzan kréotkoterminowych.

Wskazniki zadtuzenia przyjety wartosci ponizej oczekiwanych z uwagi na jednoczesne przyjecie przez
kapitaty wiasne wartosci ujemnych oraz wzrost kapitatéw obcych.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 marca 2017 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad wskazat
jednak okolicznosci, ktére determinujg niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalnosci, jak rowniez wymienit
dziatania podejmowane w celu jej zapewnienia.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Star Fitness S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 marca 2017 r.,, w tym analizy sytuacji finansowej, stwierdzilismy, ze zachodzi istotna
niepewnos$¢ mogaca budzié¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spoétki do kontynuacji dziatalnosci.

. INFORMACJE SZCZEGOLtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2010 r. zarzadzeniem Zarzadu STAR FITNESS sp. z 0.0. z dnia 1 lipca 2010 r.

Ksiegi rachunkowe byty prowadzone w Spodtce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia.

Zwracamy uwage, iz pomimo faktu, ze rok obrotowy Spétki obejmowat okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 marca 2017 r., ksiegi rachunkowe Jednostki zostaty otwarte na dzien 1 stycznia 2016 r. i obejmowaty
niezgodny z postanowieniami statutu rok obrotowy, tj. okres roku kalendarzowego od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r., a nastepnie zostaty otwarte na dzien 1 stycznia 2017 r. i obejmowaty okres
od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

Zgodnie z wyjasnieniami otrzymanymi od Spétki, z uwagi na ograniczenia stosowanego systemu, btad
polegajgcy na niewtasciwym zdefiniowaniu roku obrotowego nie mdgt zostaé poprawiony w trakcie jego
trwania.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z odpowiedniego potfaczenia zapiséw
ksiegowych oraz danych z sald odpowiednich kont, ktdre tgcznie obejmujg rok obrotowy wykazany
w sprawozdaniu finansowym i zgodny z postanowieniami statutu Spoéfki, tj. okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 marca 2017 r.
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W trakcie naszego badania, poza powyzszg nieprawidtowoscig, nie zidentyfikowalismy w Jednostce innych
istotnych nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia ksigg rachunkowych, ktére mogtyby miec¢ znaczacy
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 marca 2017 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 grudnia 2015 r. uchwatg nr 8 dokonato zmiany roku
obrotowego i podatkowego Spodtki na rok obejmujacy okres od 1 kwietnia do 31 marca. Zbadane
sprawozdanie finansowe obejmowato okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Na dzief 31 marca 2017 r. wartosci niematerialne i prawne wyniosty 7 830,4 tys. zt i sktadaty sie na nie inne
wartosci niematerialne i prawne, ktére obejmowaty gtéwnie znak towarowy o wartosci netto na dzien
bilansowy 3 383,1 tys. zf, jak rowniez dokumentacje techniczng do urzadzen i sprzetu fitness w kwocie
netto 4 192,3 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. Zarzad zdecydowat dokona¢ odpiséw aktualizujgcych wartosci
niematerialne i prawne w facznej wysokosci 10 380,9 tys. zt. Powyzsze zostato opisane w nocie nr 6
dodatkowych informacji i objasnien.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzier 31 marca 2017 r. rzeczowe aktywa trwate obejmowaty srodki trwate stanowigce wtasnos¢ Spoétki,
jak rowniez $rodki uzytkowane na podstawie umoéw leasingu, spetniajgcych warunki art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci.

Na wartos$¢ netto srodkow trwatych sktadaty sie przede wszystkim budynki i budowle (7 628,5 tys. zt),
grunty na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (963,0 tys. zt) oraz inne Srodki trwate obejmujace
gtéwnie sprzet fitness (966,0 tys. z1).

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. Zarzad zdecydowat dokona¢ odpiséw aktualizujgcych $rodki trwate
w tacznej wysokosci 136,2 tys. zt. Powyzsze zostato opisane w nocie nr 6 dodatkowych informacji
i objasnien.

Ponadto po dniu bilansowym leasingodawcy wypowiedzieli Spétce umowy leasingu. Stosowne informacje
Zarzad przedstawit w nocie 51 dodatkowych informacji i objasnien.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krétkoterminowe na dzied 31 marca 2017 r. wyniosty 8 031,4 tys. zt i stanowity 28,8% sumy
bilansowej. Na analizowang pozycje sktadaty sie udzielone pozyczki na faczng kwote 4 342,0 tys. zt, w tym
dla jednostek powigzanych (489,8 tys. zt) oraz dla jednostek niepowigzanych (3 852,3 tys. zt), a takze udziaty
i akcje w jednostkach powigzanych (2 457,6 tys. zt). Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach przyjety
wartosci w wysokosci 14,4 tys. zt.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania w wysokosci 1286,0 tys. zt obejmowaty gtdwnie skutki rozwigzanej po dniu
bilansowym umowy leasingowej z winy Spdtki, rezerwy na przyszte koszty egzekucyjne i odsetki od
niezapfaconych terminowo zobowigzan. Struktura rezerw zostata szczegétowo przedstawiona w nocie nr 18
dodatkowych informacji i objasnien.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

taczna warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 36 346,0 tys. zi.
Najistotniejszg pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu kredytéw
i pozyczek w kwocie 16 492,6 tys. zt, zobowigzania handlowe w wysokosci 6 704,1 tys. zt oraz inne
zobowigzania zwigzane z brakiem finalizacji emisji akcji w tacznej kwocie 3 782,0 tys. zt.

W okresie objetym zbadanym sprawozdaniem finansowym banki finansujgce wypowiedziaty Spétce umowy
kredytu. Stosowne informacje Zarzad przedstawit w nocie 51 dodatkowych informacji i objasnien.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2017 r. Spdtka poniosta strate ze sprzedazy w kwocie
3029,2 tys. zt.

Na osiggniete przychody sktadaty sie przychody ze sprzedazy hurtowe] sprzetu fitness, ktdrych rentownos¢
istotnie spadta w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Ponadto Jednostka osiggata takze przychody
ze sprzedazy ustug serwisowych i doradczych. Zwracamy uwage, ze po dniu bilansowym Spétka zmienita
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zakres podstawowego przedmiotu swojej dziatalnosci. Powyzisze zostato przez Zarzad szczegdétowo opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Struktura kosztéw operacyjnych ulegta stosunkowo niewielkim zmianom w poréwnaniu do 2015 r.
W badanym okresie najistotniejszymi pozycjami kosztéw dziatalnosci operacyjnej, poza wartoscig
sprzedanych towardw i materiatow (70,1%) byty koszty ustug obcych (12,2%), amortyzacja (7,2%) oraz
wynagrodzenia wraz z narzutami (6,99%).

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

W badanym okresie Jednostka poniosta strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
14 497,3 tys. zt.

Na powyziszg sytuacje ztozyto sie gtdwnie dokonanie aktualizacji wartosci aktywdéw niefinansowych
w tacznej kwocie 10 686,7 tys. zt. Na wskazang kwote sktadaty sie dokonane w zwigzku z szacunkami utraty
wartosci odpisy aktualizujgce sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych,
przedstawione szczegétowo w nocie nr 6 dodatkowych informacji i objasnien, jak réwniez odpisy
aktualizujgce zapasy zaprezentowane w nocie nr 12. Ponadto na pozostate koszty operacyjne sktadaty sie
takze odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe i pozostate w tgcznej wysokosci 949,9 tys. zt, jak réwniez
utworzone rezerwy na dodatkowe koszty determinowane rozwigzaniem umodw leasingu, koszty procesu
oraz egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem przez wierzycieli swoich naleznosci od Spoétki oraz kary
za opOznienia w zaptacie i niedotrzymanie warunkéw zawartych uméw. Na wysoko$é pozostatych
przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztow operacyjnych wptyneto réwniez rozliczenie rdznic
inwentaryzacyjnych zapaséw.

3. KoMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pomimo wysokosci poniesionej przez Spdétke w badanym roku straty netto w kwocie 21 974,8 tys. zt
i ujemnych aktywdéw netto na ten dzien w kwocie 9920,2 tys. zt. Zarzad przyjat przy sporzadzaniu
zbadanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktdéry zakonczyt sie 31 marca 2017 r., zasade
kontynuacji dziatalnosci.

Jako podstawe tego zatozenia Zarzad Star Fitness S.A. podat rozpoczecie realizacji przyjetej strategii
rozwoju, majacej na celu restrukturyzacje Jednostki z uwagi na zakonczenie dziatalnosci polecajacej na
dystrybucji sprzetu fitness, a zatem gtéwnego Zrédta jej dotychczasowych przychoddéw. W mysl art. 5 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, brak kontynuowania przez Jednostke dotychczasowej dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie zakresie moze stanowi¢ przestanke do przyjecia braku
kontynuacji. Zarzad Spétki wskazat we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego oraz nocie
nr 50 dodatkowych informacji i objasnien, Zze nie tyle zakonczyt dziatalnos¢ polegajacg na dystrybucji
sprzetu fitness, co zmienit sposdb jego prowadzenia. Spétka nie planuje juz dokonywac zakupu i sprzedazy
sprzetu fitness we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek, ale swiadczy¢ ustugi doradcze w zakresie
organizacji salonéw fitness oraz posredniczy¢ za wynagrodzeniem w transakcjach nabycia takiego sprzetu.

Zarzad Spétki podat rowniez do wiadomosci publicznej prognozy finansowe obejmujgce okres od lipca
2017 r. do marca 2018 r., w ktérym to okresie zaktada osiggniecie przez Jednostke zysku netto na poziomie
1586 tys. zt.
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Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 marca 2017 r. Sprawozdanie z dziatalno$ci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrdodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 marca 2017 r.,
sg z nim zgodne. Ponadto w Swietle wiedzy o Jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki poinformowat, ze sprawozdanie finansowe
zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2017 r., wskutek czego informacje finansowe nie
sg w petni poréwnywalne.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.

W toku badania Jednostki nie stwierdzilismy istotnego, majacego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spétki.
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