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1. Podstawowe informacje o Spdice

1.1. Dane Spoftki

Firma: PRO-LOG S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Pruszkéw

Adres: ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw
Tel.: +48 22 2668810
Faks: + 4822 2668825
Internet: www.pro-log.com.pl
E-mail: biuro@pro-log.com.pl
KRS: 0000408511

REGON: 750088480

NIP: 8381495154

Spotka jest polska firma $wiadczaca kompleksowe ustugi logistyczne dla podmiotéw gospodarczych
(logistyka kontraktowa), na ktére sktadaja sié ustugi magazynowe, ustugi agencji celnej, ustugi transportowe
oraz ustugi konfekcjonowania i pakowania towaréw (co-packing). Emitent specjalizuje sie w profesjonalnej
obstudze podmiotéw gospodarczych wprowadzajacych do obrotu towary akcyzowe. Emitent dziata
na rynku ustug logistycznych od 1997 roku. Od dnia 14 grudnia 2012 roku akcje Emitenta sa notowane

na rynku New Connect.
1.2. Zarzad

Na dzier 30/06/2017r w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
1/ Jean-Francois Faucher - Prezes Zarzadu

2/ Hubert Jarminski - Cztonek Zarzadu

3/ Remigiusz Zdrojkowski - Cztonek Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza
W skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
1/ lean-Pierre Masse - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Eric Salvat - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Rafat Dariusz Roszkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

PRO-LOG Spétka Akcyjna z siedziba w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 0@0 Pruszkéw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
08511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.




4/ Kamila Szwarc-Skudlarska - Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Andrzej Zawistowski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zakladowego na dzier sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie

nastepujaco:

ip.  Seria Akgji ~ Liczba akeji Udzial w kapitale  Udzial w glosach
: zaktadowym (%)  na WZA (%)
o ~ Seria A 1.000.000 100 100

" RAZEM: 1.000.000 100 100

Informacje o strukturze akcjonariatu Spotki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien

30.06.2017, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura przedstawia sie nastepujaco:

| Udziat w
Udziat w

Oznaczenie ; glosach
Seria akgji Liczba akgji kapitale

akcjonariusza na WZA
zaktadowym(%)
(%)

" Pro Log Dystrybucja sp. A 880000 88,00 88,00

Z 0.0.

A 120 000 12,00 12,00

1.000.000  1.000.000 5400 100

2. Wybrane dane finansowe za rok obrachunkowy 01.07.2016-30.06.2017 r.

2.1 Bilans
i 30.06.2017 30.06.2016

w tym: | Naleznosci dtugoterminowe 4 -
w tym: | Inwestycje diugoterminowe 2041 863,01 -
w tym: | Naleznoéci krotkoterminowe 3448 193,94 2318962,77
w tym: | Inwestycje krétkoterminowe 2 703 269,84 2 079 180,96
w tym: udzielone pozyczki 710 291,84 503 773,97
wtym: $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1992 978,00 1279120,18

Aktywa razem 9 153 238,44 5 607 760,76

3 uszkdw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w S3dzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 44 kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
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T Pavwa

30.06.2017 30.06.2016

- Zobownqzania diugoterminowe 78 994,30 205 673,86

Zobowigzania krétkoterminowe 2 727 598,86 1654 326,72
9153 238,44 5607 760,76

01.07.2016- 01.07.2015-
30.06.2017 30.06.2016

Amortyzacja 444 094,04 643 945,12
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3253 471,58 2 445 977,36

Zysk (strata) brutto {I2J) 3 290 608,39 2434 629,16 35,16%
Zysk {strata) netto 2633113,68 1920523,61 37,10%

3. Pozostafe informacje finansowe.

Na Spotce nie ciaig 2zadne zobowiazania podatkowe i nie byly prowadzone wobec niej zadne postgpowania

sadowe i egzekucyjne.
Spoétka nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
W roku obrotowym 2016/2017 Spdétka nie udzielata poreczen i gwarancji.

Na dzier 30.06.2017 Spotka posiadata gwarancje bankowe udzielone na zabezpieczenie umow najmu
magazynéw na kwote 268.700,00 EUR oraz limit kredytowy w rachunku biezgcym w kwocie 1.000.000,00
PLN.

Na dziert 30.06.2017 Spotka posiadata zawarte umowy leasingu operacyjnego $rodkéw trwatych, ktorych
taczna wartoéé poczatkowa wynosita 489.676,91 PLN netto, przy czym na dzieri 30.06.2016 pozostata
do sptaty kwota 205.673,86 PLN w latach 2017-2020. Umowy leasingu operacyjnego sa zabezpieczone

wekslami in blanco wystawionymi przez Spotke.

W grudniu 2016 Spétka nabyta obligacje od Prolog Dystrybucja Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 2.000.000
PLN. Obligacje zostaly wyemitowane 14 grudnia 2016 roku, a termin ich zapadalnosci przypada dwa lata od

dnia ich emisji.
Spétka udzielita pozyczki spétce XBS Logistics dnia 1 marca 2016 roku. Warto$¢ pozyczkina dzien 2016.06.30

wynosi 672.765,37 ztotych. Termin sptaty poiyczkito 31.12.2017r

PRO-LOG Spétka Akcyjna z siedzibg w Pruszkowie, ul.3 Maj
dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr K

szkow, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
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4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiggnigte wyniki

finansowe.

Czynniki wewnetrzne

W roku obrachunkowym 2016/2017 istotnym czynnikiem majacym wplyw na prosperowanie Spotki byfa

zmiana Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Jest to konsekwencjg zmiany struktury udziatowej Spotki.
Powyisze nie spowodowato zmian w strukturze organizacyjnej Spotki.
Spotka skoncentrowata swoje wysitki na dalszym stabilnym rozwoju.

Czynniki zewnetrzne

Spotka zdotata bez iadnych perturbacji dostosowac swoja dziatalnos¢ do reformy administracji celno-

skarbowej, ktéra weszta w zycie w marcu 2017r.

W pierwszej potowie roku Spétka dostosowana swoja dziatalnos¢ do wymogdw ustawy z dnia 9 marca 2017

roku o systemie monitorowania drogowego przewozu towarow.

W ocenie Zarzadu, Spétka osiggneta zadowalajace wyniki finansowe w obliczu obiektywnie trudnych
warunkéw makroekonomicznych, takich jak wzrost kosztow transportu oraz ciagly wzrost kosztow

wynagrodzen. Utrudniony jest réwniez dostep wykwalifikowanej kadry pracowniczej w Polsce.

5. Sprawozdanie Zarzadu z podejmowanych dziatari w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad Spétki z sukcesem przeprowadzit Spotke przez okres zmiany struktury wiascicielskiej. Zmiana zostata
dobrze przyjeta przez obecnych Klientéw oraz pracownikéw, co pozwolito osobom zarzadzajacym skupic sie

na rozwoju Spétki.
Inwestycje

Spotka nie przeprowadzita wiekszych inwestycji. Dziatania Zarzgdu skupione byty na optymalizacji proceséw

w magazynie oraz administracji.

Nowe kontrakty

Spétka realizowata kontrakty na s$wiadczenie kompleksowych ustug logistycznych zawarte w latach

ubiegtych. Spétka odpowiedziata na potrzeby obecnych Klientéw dotyczace nowych ustug.

PRO-LOG Spétka Akcyjna z siedziba w Pruszkowie, ul.3 Maj
dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr KR3' 000040851

szkow, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
apitat zakladowy 1.000.000 zfotych opfacony w catosci.
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Wiekszosé ofert jest skfadanych potencjalnym Klientom trafiajacych do Spotki poprzez strong internetowa
www.pro-log.com.pl oraz www.skladpodatkowy.pl, ktore sa pozycjonowane w wyszu kiwarkach przez

zewnetrzng firme informatyczna.

Spotka skoncentrowata sie na pozyskaniu Klientow o matym i érednim udziale w rynku importu napojow

alkoholowych. Wartosé¢ podpisanych nowych kontraktéw przewyzsza 1.000.000 PLN.
Zakonczone kontrakty

Spotka nie utracita zadnych istotnych kontraktow.

Zatrudnienie

Spotka zatrudnia pracownikéw obstugi Klienta, pracownikéw agencji celnej, administracji magazynu,
pracownikow $redniego szczebla kierowniczego magazynu, spedytoréw, pracownikow magazynowych oraz

kierowcow.

Pracownicy o podstawowych kwalifikacjach przy co-packingu sa rekrutowani przez firme zewnetrzng,

a takze sg zatrudniani przez Spétke na podstawie uméw cywilno-prawnych.
Zatrudnienie wynosito 53 0séb na dzien 30.06.2017.

Cztonkowie Zarzadu petnig swoja funkcje na podstawie powotfania.

6. Jednostki wehodzace w sktad grupy kapitatowe;j.

Na dzien 30.06.2017 Spétka nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Spotke przepiséw

o rachunkowosci.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagroien, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie

narazona.

7.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosc

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke. Ewentualne
obnizenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaZnikow
o analogicznym charakterze moze w istotny sposéb wpltynac na sytuacje Spétki. W przypadku pogorszenia

sie koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zarowno wewngtrzne, jak rowniez

szkdw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
pitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
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zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowe;j Spoétki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategie Spétki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spétke celow strategicznych wplyw majg migdzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezaleine od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke
rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pienigznej, wptywajace
na podaz pieniadza, wysokosci stop procentowych i kursow walutowych; podatki; wysokos¢ PKB; poziom
inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochoddéw
ludnogci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie
wptynaé na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spotke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac

strategie Spotki do wystepujacych zmian.
Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretaciji

Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennoéé, a takie czesto niska jako$é prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnoéci Spotki moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegélnosci: w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowe;j
Spotki, a tym samym spadek wartosci aktywoéw Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sig z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnoéé i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopiefi sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne, moga powodowaé niepewnosc w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych
przez Zarzad decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga
spowodowa¢ wzrost efektywnych obciazeri fiskalnych i w rezultacie wptynaé na pogorszenie wynikow
finansowych Spétki. Zarzad na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac

strategie Spotki do wystepujacych zmian.

, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w 53dzie Rejonowym
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Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzei

W przypadku zajécia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej,
co moie negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Spétki. Zarzad na biezaco monitoruje wystgpujgce czynniki
ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Spotki, starajac sig z odpowiednim wyprzedzeniem

reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko konkurencji

Branza TSL (transport-spedycja-logistyka) charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencji. Jest tez silnie
uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarczej w kraju. Spétka dziata na rynku stosunkowo mtodym
(powstatym w okresie transformacji ustrojowej Polski, tj. po roku 1989), ktéry cechuje sie aktywng

dynamika relacji pomiedzy podmiotami konkurencyjnymi. Zarzad stara sig ograniczac ryzyko konkurencji

poprzez konsekwentny rozwéj innowacyjnych systemow obstugi Klientow (m.in. informatyczne systemy
obstugi magazynowanych towardw) dajacych Spotce przewage zaréwno technologiczna, jak i jakosciowa
nad konkurencja. Dodatkowo Zarzad stale podejmuje decyzje i dziatania majace na celu nadanie oferowanej

przez Spétke grupie ustug statusu wysokiej specjalizacji rynkowe;.

7.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spétki
Ryzyko uzaleznienia od kluczowych Klientow
Na dzien 30.06.2017 ptynnoéé i skala osigganych obrotéw Spdtki w dalszym ciggu jest uzalezniona

od kluczowego Klienta. Niemniej jednak udziat kluczowego Klienta w obrotach firmy maleje w zwiagzku

z implementacjg nowych umow.

Ryzyko rozwiazania albo braku przedtuzenia uméw handlowych z Klientami

Istnieje ryzyko, ze umowy handlowe zawarte przez Spotke z jego Klientami moga zosta¢ wypowiedziane
lub nie zosta¢ przedtuzone na wcze$niej wynegocjowanych warunkach z przyczyn niezaleznych od Spotki.
W takim przypadku Spétka musiataby ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane z poszukiwaniem kolejnych
ustugodawcéw, co mogtoby niekorzystnie odbic sie na wskaznikach finansowych i tymczasowo zmniejszy¢

wysokosé przychodow Spétki.

Ryzyko zwigzane z nadpodaza powierzchni magazynowych oraz spadkiem cen wynajmu

Jedna z ustug wchodzacych w sktad szeroko pojetej dziatalnosci Spotki w branzy TSL jest wynajem
powierzchni w magazynie dystrybucyjnym Spéfki. Istnieje ryzyko, ze stopief wykorzystania tej powierzchni
(popyt na powierzchnie) bedzie niedostateczny lub ceny wynajmu za metr znaczgco spadng. Sytuacje takie

moga mie¢ miejsce szczegdlnie w przypadku ostabienia ogélnej koniunktury gospodarczej lub w przypadku

PRO-LOG Spétka Akcyjna z siedzibg w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 ,5-800 Pruszkgw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp;ﬁdarczy KRS, nr KRS 000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
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powstania konkurencyjnych obiektéw w okolicy. Moze to mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowa
Spotki. Zarzad na biezgco monitoruje lokalny rynek ustug pokrewnych w celu minimalizacji skutkow

zaistnienia wyzej wymienionych zagrozen.
Ryzyko wzrostu kosztéw operacyjnych

Spoétka, podobnie jak wiekszos¢ innych podmiotow narazona jest na wzrost kosztéw operacyjnych. Wzrost
kosztow takich jak: wynagrodzenia, ustugi obce, zuzycie materiatow i energii moze wptynad na zmniejszenie

zyskéw. W wyniku zaistnienia takich czynnikéw spadtaby rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Dziatalno$é Spotki w zakresie gospodarki magazynowej i spedycji koordynowana jest przez zaawansowane
systemy informatyczne, ktére w znacznym stopniu usprawniajg proces zarzadzania oraz $ledzenia
przechowywanego towaru. Ewentualna awaria powyzszych systemow skutkujgca czasowym zaprzestaniem
funkcjonowania systemu zarzadzania towarem moglaby w znacznym stopniu negatywnie wplynac
na terminowoéé¢ zawartych zlecen oraz ptynnosé ich realizacji, a w zwiazku z tym, mogtaby w efekcie
zredukowac osiggane przez Spétke przychody. W celu wyeliminowania powyzszego ryzyka Zarzad korzysta
z rozwigzan informatycznych renomowanych dostawcow oraz na biezgco koordynuje i monitoruje

niezawodno$¢ systeméw informatycznych we wspétpracy z ich tworcami.

Ryzvko wystapienia wypadkéw przy pracy

Dziatalnoé¢ Spétki obarczona jest pewnym ryzykiem wystgpienia wypadkow przy pracy. Celem zapewnienia
prawidfowe] obstugi dziatalnosci magazynu Spotki personel odpowiedzialny za obstuge skladéw
i magazynéw posiada wymagane charakterem wykonywanych czynnodci  kwalifikacje zawodowe
i doéwiadczenie, a bezpieczestwo pracy w peini odpowiada wysokim standardom wynikajacym
z przepiséw BHP. W zwigzku z powyiszym ryzyko wystapienia pracownikéw z roszczeniami

cywilnoprawnymi wobec Spétki w przypadku zaistnienia wypadku przy pracy jest zredukowane.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania nie toczy sie postepowanie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w ktérym Spotka bytaby strong

takiego postepowania.

PRO-LOG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Pruszkowie, ul.3 Maja 8,
dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gzijodarczy KRS, nr KRS OO
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6w, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w S3dzie Rejonowym
tat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catodci.

|
\




9. Podpisy Zarzagdu PRO-LOG S.A.

Jean-Fralcois Faucher Remigius/z(Zdrojkowski Hubert Jgrminski
e ]/
Prezes Zarzgdu Czignek Zargddu (%oneklarz du

PRO-LOG Spétka Akcyjna z siedziba w Pruszkowie, ul.3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w S3dzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zakfadowy 1.000.000 ztotych optaceny w catosci.



