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1. Pismo ZARzADU NANOTEL S.A. W RESTRUKTURYZACJI DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze.

Pomimo intensywnych staran, determinacji i zaangazowania ze strony pracownikow, Rady Nadzorczej,
podwykonawcdw, Wierzycieli jak tez Zarzagdcy w postepowaniu sanacyjnym w osobie PMR Restrukturyzacje
S.A. wraz z Kuratorem dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie administratora zabezpieczen SG
LEGAL SIEROTA GUGULA sp.j Spotka zanotowata ujemny wynik finansowy i nie osiggneta w roku 2016
oczekiwanych efektéw procesu restrukturyzacji.

Spétka rozpoczeta rok 2016 z ujemnym wynikiem finansowym za 2015, balastem zobowigzan, zaktéconym lub
wstrzymanym przeptywem naleznosci z tytutu realizacji kontraktéw, trudnosciami z ich zakonczeniem,
odbiorem i rozliczeniem oraz wysokim poziomem kosztow.

Utrata ptynnosci finansowej oraz zagrozenie niewyptacalnoscia spowodowaty dodatkowo utrate zdolnosci
wykonawczej, wstrzymanie realizacji prac na projektach zaréwno przez zasoby wilasne jak tez
podwykonawcow. W zwigzku z zaistniatym ryzykiem catkowitej utraty mozliwosci prowadzenia dalszej
dziatalnosci Zarzad Spoétki zmuszony byt ztozyé wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie
przepiséw Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 24 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczego ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 24 marca 2016 r. wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Emitenta. Sad zgodnie z wydanym postanowieniem wyznaczyt sedziego —
komisarza w osobie SSR Pawta Bilinskiego oraz zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym w osobie PMR
Restrukturyzacje S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dnia 24 czerwca 2016 r. zarzagdca — po konsultacji i we wspdtpracy z Zarzadem Emitenta — ztozyt do akt
postepowania sanacyjnego Plan restrukturyzacyjny NANOTEL S.A. w restrukturyzacji, ktérego wdrozenie miato
na celu przywrdcenie spotce zdolnosé operacyjng. Powyzsze, w powigzaniu z przygotowaniem korzystnych
propozycji uktadowych, umozliwi¢ zas miato sensowne oddtuzenie Spétki. Najistotniejszym z przewidzianych w
planie Srodkdw restrukturyzacyjnych byto pozyskanie przez NANOTEL S.A. inwestora/partnera strategicznego,
ktéry wzigtby na siebie ciezar czesciowej sptaty wierzycieli oraz wykorzystat podmiotowos¢ prawng spotki
gietdowej do ponownego podjecia typowej dziatalnosci gospodarczej.

Aby takie bezkonfliktowe przejecie spoétki i jej przedsiebiorstwa przez podmiot trzeci stato sie w ogéle mozliwe,
wszystkie dziatania naprawcze miaty zosta¢ podporzagdkowane powyziszemu celowi. Sporzadzajgc plan
zatozono bowiem, ze jednym z podstawowych warunkéw dla znalezienia finansowania zewnetrznego bedzie
wygaszenie wszystkich zwigzanych z jej funkcjonowaniem ryzyk prawnych, tak aby obok samej wartosci
majgtkowej przedsiebiorstwa Emitenta, dodatkowym argumentem dla potencjalnego inwestora byta
mozliwos$¢ wykorzystania mechanizmu prawnego spétki publicznej tj. pozyskanie NANOTEL S.A. réwniez w
charakterze samodzielnie cennego wehikutu prawnego, dysponujgcego odpowiednig tarczg podatkowg (a wiec
mozliwg do odpisania w przysztosci stratg podatkowg). Przedpolem dla przygotowania spoétki dla celdw
inwestycyjnych miato tgczy¢ sie przede wszystkim z uregulowaniem jej sytuacji prawnej z najistotniejszymi
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kontrahentami, w szczegdélnosci zas Generalnymi Wykonawcami inwestycji szerokopasmowych, w ktérych
spotka restrukturyzowana uczestniczyta. W tym celu zaktadano, ze Dtuznikowi uda sie wypracowaé, w dajgcym
sie przewidzie¢ czasie, porozumienia konczace spory prawne, ktére jeszcze przed otwarciem postepowania
sanacyjnego wystgpity pomiedzy nim a:

1. Hawe Budownictwo sp. z 0.0. (w zakresie prac realizowanych na sieci szerokopasmowej

wojewddztwa podkarpackiego);

2. TP Teltech sp. z 0.0. (réwniez w zakresie prac realizowanych na sieci szerokopasmowej

wojewddztwa podkarpackiego);

3. Telprojekt sp. z 0.0. (w zakresie prac realizowanych na sieci szerokopasmowej wojewddztwa

matopolskiego);
W ramach wskazanych porozumien, ktérych podstawowym efektem miato by¢ catkowite rozliczenie prac
budowlanych prowadzonych przez NANOTEL S.A., Emitent zamierzat réwniez ustali¢ warunki wygaszenia
uprawnien gwarancyjnych i rekojmianych obcigzajgcych Spotke. Taki zabieg miat na celu ustabilizowanie
sytuacji prawnej nabywcy przedsiebiorstwa. Wejscie Inwestora mozliwe byto bowiem wytgcznie wdweczas,
gdyby miat on pewnos¢, ze po zainwestowaniu pieniedzy nie pojawig sie nowe roszczenia skierowane do
spotki restrukturyzowanej, ktére mogtyby nie byé z mocy prawa objete uktadem. Jednym zas z podstawowych
ryzyk w tym zakresie pozostawatyby ewentualne przyszte roszczenia z tytutu wad i usterek ujawnionych przez
okres gwarancyjny na kazdej z budéw. Tym bardziej, ze zadna z nich nie zakoriczyta sie w sposdb przewidziany
w umowie, w tym w szczegdlnosci brak byto co do niej bezusterkowego protokotu odbioru koricowego, a prace
wykonywane czesciowo przez NANOTEL S.A. konczone byly ostatecznie w warunkach wykonania zastepczego.

W efekcie wiec, zarzad Spotki w porozumieniu z zarzadcg zamierzat przedstawié wszystkim powyzszym
kontrahentom porozumienia, w ramach ktdrych na jednej szali pofozone zostatyby naleznosci NANOTEL S.A. w
restrukturyzacji z tytutu wykonanych prac (ktdrych nie udato sie jak dotad rozliczy¢ w catosci na zadnej z
wymienionych inwestycji), na drugiej zas: koszty wykonania zastepczego, ewentualne roszczenia
odszkodowawcze za opuszczenie placu budowy, naleznosci z tytutu kar umownych oraz przyszte i niepewne co
do wysokosci roszczenia gwarancyjne i rekojmiane.

Niestety, pomimo licznych préb kontaktu, spotkan negocjacyjnych, czy tez nawet przygotowanych draftow
porozumien, ostatecznie nie udato sie w catosci przeprowadzi¢ chocby jednego procesu ugodowego.
Przesadzity o tym po pierwsze skomplikowane relacje prawne kazdego z Generalnych Wykonawcéw z Nanotel
S.A. (i trudne do oszacowania przez skierowania do nich roszczen podwykonawcéw). Po drugie,
problematyczne okazaty sie nierozwigzywalne w zasadzie obecnie — bez koniecznosci przeprowadzenia
wieloletnich proceséw — nieporozumienia na linii Generalni Wykonawcy — Inwestorzy — Dysponenci Srodkéw
Europejskich (tj. odpowiedni Marszatkowie Wojewddztw). O ich natezeniu i intensywnosci najlepiej Swiadczy¢
moze fakt, ze w zasadzie zadnej z realizowanych w ostatnich latach inwestycji w sie¢ szerokopasmowag nie
udato sie bowiem zakonczy¢ bezkonfliktowo.

Warto choéby podkresli¢, ze pod koniec 2016 r. wszystkie inwestycje w sieci szerokopasmowe trafity pod
obserwacje Centralnego Biura Antykorupcyjnego, co w konsekwencji doprowadzito do postawienia zarzutéw
karnych przedstawicielom podmiotéw Scisle zwigzanych z wiodgcymi firmami na rynku $wiattowodowym.
Decydujgcym jednak czynnikiem uniemozliwiajgcym jakiekolwiek porozumienie z Generalnymi Wykonawcami
byta drastyczna niesymetryczno$¢ umow podwykonawczych zawartych przez NANOTEL S.A., ktéra z jednej
strony przerzucata na ten podmiot wszelkie ryzyka zwigzane z niedostatecznie ptynnym postepem prac (nawet
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gdy przyczyng tego stanu rzeczy byty okolicznosci od niej niezalezne), z drugiej zas$ przewidywata
skomplikowang procedure formalno-zgtoszeniowa dla uruchomienia prawa do fakturacji po stronie Emitenta.

W konsekwencji braku porozumied Emitentowi nie udato sie odzyskaé¢ po dacie otwarcia postepowania
sanacyjnego jakichkolwiek kwot z kontraktéw realizowanych na Matopolskiej i Podkarpackiej Sieci
Szerokopasmowej. Catosé srodkow finansowych pozyskanych przez NANOTEL S.A. w restrukturyzacji w okresie
postepowania pochodzito ze sprzedazy sprzetu budowlanego oraz zwrotu podatku VAT, nadptaconego przed
otwarciem postepowania sanacyjnego i rozliczanego obecnie. Powyzsze, cho¢ byto dotychczas wystarczajgce
dla utrzymania zdolnosci do biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania sanacyjnego, nie umozliwito
jednak na wygenerowanie dostatecznie wyraznej nadwyzki, ktéra — bez jednoczesnego zaangazowania
zewnetrznego podmiotu - pozwolitaby Spdétce na sptate istotnej czesci zadtuzenia. Tym samym, brak realnej
mozliwosci pozyskania inwestora (z przedstawionych wyzej powoddéw zbyt duzej niepewnosci prawnej co do
roszczen obcigzajgcych spotke Nanotel S.A. wyklucza w zasadzie zdolnos¢ spétki do zaproponowania przez nig
jakichkolwiek istotnych sptat naleznosci wierzycieli w systemie wykonania uktadu, a tym samym stawia pod
znakiem zapytania zasadno$¢ dalszego prowadzenia postepowania sanacyjnego.

W zwigzku z powyzej przedstawionymi faktami PMR Restrukturyzacje S.A. dziatajagc w charakterze zarzadcy
masy sanacyjnej NANOTEL S.A. w restrukturyzacji w oparciu o zasade art. 326 ust. 3 i art. 326 ust. 1 pkt 1)
ustawy z 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1574, dalej jako p.r.) poddata w
dniu 15 marca 2017 r. pod rozwage Sadu Restrukturyzacyjnego konieczno$¢ umorzenia postepowania
sanacyjnego prowadzonego wobec spétki uzasadniajac to faktem, ze:

1. aktualny stan przedsiebiorstwa NANOTEL S.A. w restrukturyzacji nie daje perspektyw na wykonanie
planu restrukturyzacyjnego juz tylko nawet w zakresie podstawowych jego zatozen, w tym przede
wszystkim znalezienia zewnetrznego inwestora, ktorego pozyskanie miato na celu ustabilizowanie
sytuacji ekonomiczno-prawnej spotki.

2. Dalsze  prowadzenie postepowania sanacyjnego mimo niemozliwosci  realizacji  planu
restrukturyzacyjnego zmierzatoby do pokrzywdzenia wierzycieli, w szczegdlnosci poprzez koniecznosé¢
dalszego ponoszenia kosztéw obstugi biezgcej postepowania i ograniczonej zatogi.

Uwzgledniajgc wszystkie zaistniate okolicznosci oraz analizujgc rozwdj sytuacji Spotki Zarzad zwraca uwage na
powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci w zakresie symptomdw finansowych i operacyjnych.

Ny
L

Witold Kudla — Prezes Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zA 2016

1.1.

Bilans

Woybrane dane finansowe
31.12.2016

PLN
31.12.2015

EUR
31.12.2016

31.12.2015

Rzeczowe aktywa trwate 1657981,54 3241493,31 374769,79 760 646,09
Aktywa obrotowe 22 464 420,91 27274732,69 5077 852,83 6400 265,80
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0 0,00 0
Naleznosci krétkoterminowe 21730868,02 26 108 756,20 4912 040,69 6 126 658,74
Srodki pieniezne i inne aktywa

L 677 873,89 3977,02 153 226,47 933,24
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 218 435,02 0,00 51257,78
Zobowigzania krétkoterminowe 47136 907,98 43931 675,08 10654 816,45 10308 969,87
Kapitat wtasny -22 301 405,53 - 11930 225,08 -5041004,87 - 2799536,57

Rachunek zyskéw i strat

PLN

Wybrane dane finansowe 01.01.2016

31.12.2016

01.01.2015
31.12.2015

EUR

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2015
31.12.2015

Amortyzacja 1135 884,99 1353 364,25 259 589,32 323 399,98
Przychody netto ze sprzedazy 3787 137,97 33318042,76 865 493,06 7961 681,03
Zysk/Strata na sprzedazy -1848785,63] -10320043,19 -422 511,97 - 2466 077,99
Zysk/Strata na dziatalnosci -9034403,03| -14976081,68| -2064676,06| -3578685,17
operacyjnej

Zysk/Strata brutto -9735521,43| -16359335,40| -2224906,06 - 3909 227,54
Zysk/Strata netto -10371180,45| -15180955,38| -2370176,30 -3627641,79

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na

dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca roku obrotowego.

Waluta (EUR)

Kurs $redni na dzien bilansowy

Sredni kurs arytmetyczny
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3. ROCzZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2016

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA ZA 2016 ROK

WPROWADZENIE DO SPARWOZADNAI FINANSOWEGO

1. Informacje o spéice

NANOTEL S.A. w restrukturyzacji

SPOLKA AKCYJNA

ul. Swojczycka 38 bud.B
51-501 Wroctaw

+48 (71) 371 79 87

biuro@nanotel.pl

FORMA PRAWNA

TELEFON
E-MAIL
STRONA INTERNETOWA

www.nanotel.pl, www.nanoterm.pl
895-18-35-375

020079664

0000357239

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e Wykonywanie robét ogéinobudowlanych w zakresie przesytowych obiektédw liniowych,
rurociagéw, linii elektroenergetycznych
e Dziatalno$é w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

Kapitat zaktadowy wynosi: 132 000,00 zt

Prezes zarzadu: Witold Kudla - reprezentacja jednoosobowa od 29.06.2016r.

Zgodnie z decyzjq Sqdu oraz zarzqdzeniami Nadzorcy Sgdowego — PMR Restrukturyzacje, kompetencje Zarzqdu
Spdtki zostaty ograniczone do zakresu zarzgdu zwyktego, bez mozliwosci podejmowania samodzielnych decyzji
finansowych, ktére wymagajq kazdorazowej akceptacji Nadzorcy Sqdowego i Komisarza Sqgdowego.

Daniel Wojnarowicz - reprezentacja jednoosobowa do 29.06.2016r.

2. Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 r do 31.12.2016r.

3. Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu istnienia powaznych zagrozen dla
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Spotki.
Uzasadnienie w Ustep 8 Str. 24.
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4. Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywoéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wycenia sie przy zachowaniu zasady ciggtosci w sposéb
okreslony w ustawie o rachunkowosci z tym, ze:

e inwestycje rozpoczete wedtug cen nabycia,

e Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wedtug cen nabycia pomniejszone
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe),

e inwestycje w nieruchomosci wedtug cen rynkowych,

e zapasy rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego wedtug kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy,

e naleznoscii zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek w kwocie wymagajacej zaptaty,

e Srodki pieniezne, kapitaty (fundusze) wedtug warto$ci nominalnej.

1) Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg nastepujgco:
e Koszty zakoniczonych prac rozwojowych - w ciggu 36 miesiecy,
e Licencje na oprogramowanie komputerowe - wciggu 24 miesiecy,
e Inne wartosci niematerialne i prawne — w okresie 60 miesiecy,
2) Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest nastepujgco:
e Budynki stopg 10%,
e Sprzet komputerowy stopg 30 %
e Srodki transportowe stopg od 20% do 50 %,
3) Srodki trwate o wartosci do 3500 zt nie s3 ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych, ale odpisywane
jednorazowo w koszty, w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
4) Do amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie metody i
stawki przewidziane ustawg z 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z
2000 r. nr 54, poz.654).

Stany i rozchody, objetych ewidencjg wartosciowg materiatéw i towardéw wycenia sie:

e Materiaty — w cenach zakupu,
e Towary — w cenach zakupu,
e Produkty — w kosztach wytworzenia.
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BILANS JEDNOSTEK.
na dzien 31 grudnia 2016 r.

Aktywa 31.12.2016r. 31.12.2015r.
A. |Aktywa trwate 2371081,54 5229 031,78
I. _|Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. |Wartos¢ firmy
3. |Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. |Rzeczowe aktywa trwafte 1657 981,54 3241 493,31
1. |Srodki trwate 1657 981,54 3106 153,99
a) |grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu ) 87 810,00 51210,00
b) |budynki, lokale i obiekty inZzynierii lgdowej i wodnej 123 381,21 53 205,27
c) |urzagdzenia techniczne i maszyny 1295 456,07 2239 156,36
d) |$rodki transportu 129 364,69 690 155,18
e) |inne Srodki trwate 21 969,57 72427,18
2. |Srodki trwate w budowie 0,00 135 339,32
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. |Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek
1V. |Inwestycje dfugoterminowe 713 100,00 1068 000,00
1. [Nieruchomosci 713 100,00 1068 000,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne
3. |Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne difugoterminowe aktywa finansowe
b) |wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. |Inne iwestycje diugoterminowe
V. |Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 919 538,47
1. [Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 0,00 919 538,47
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. |Aktywa obrotowe 22 464 420,91 27 274 732,69
I. |Zapasy 219469,23
1. |Materiaty 0,00 0,00
2. |Potprodukty i produkty w toku
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 0,00 0,00
5. |Zaliczki na dostawy 0,00 219 469,23
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 21 730 868,02 26 108 756,20
1. [Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) |ztytutu dostawi ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy
b) |inne 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 21730 868,02 26 108 756,20
a) |z tytutu dostawi ustug, o okresie sptaty: 10916 127,37 24 675 054,39
- do 12 miesiecy 10916 127,37 20650 968,60
- powyzej 12 miesigcy 0,00 4 024 085,79
b) |z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 6 440 606,34 1369 000,47
c) |linne 4374 134,31 64 701,34
d) |dochodzone na drodze sgdowej
lll. |Inwestycje krotkoterminowe 677 873,89 3977,02
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 677 873,89 3977,02
a) |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) |wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) |$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 677 873,89 3977,02
- Srodki pieniezne wkasie i na rachunkach 677 873,89 3977,02
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pieniezne
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 679,00 942 530,24

Razem aktywa

24 835 502,45

32 503 764,47




Raport roczny za rok obrotowy 2016

BILANS JEDNOSTEK.
na dzien 31 grudnia 2016 r.

Pasywa 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
A. |Kapitat (fundusz ) wiasny -22 301 405,53 -11 930 225,08
l. |Kapitat ( fundusz ) podstawowy 132 000,00
1l. |Nalezne wpflaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 132 000,00
11l. |Udzialy ( akcje ) wlasne ( wielko$¢ ujemna )
1V. | Kapitat ( fundusz) zapasowy 3118 730,30 3118 730,30
V. |Kapitat ( fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. |Pozostale kapitaly ( fundusze ) rezerwowe 0,00 0,00
VII. |Zysk ( strata ) z lat ubieglych -15 180 955,38 0,00
VIIl.| Zysk ( strata ) netto -10 371 180,45 -15 180 955,38
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna )
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 47 136 907,98 44 433 989,55
I. |Rezerwy na zobowigzania 0,00 283 879,45
1. |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 283 879,45
2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dltugoterminova
- krétkoterminova
3. [Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminove 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. |Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 218 435,02
1. |Wobec jednostek powigzanych
2. [Wobec pozostalych jednostek 0,00 218 435,02
a) |kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych papierowwarto$ciowych
c) |inne zobowigzania finansowe 0,00 218 435,02
d) |inne
Il. |Zobowigzania krétkoterminowe 47 136 907,98 43 931 675,08
1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) |z tytutu dostawi ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigecy
b) linne 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 47 136 907,98 43 931 675,08
a) |kredyty i pozyczki 934 231,59 3 300 356,08
b) |z tytutu emisji dtuznych papierowwarto$ciowych 14 544 301,28 14 857 904,84
c) |inne zobowigzania finansowe 151 744,24 264 982,73
d) |z tytutu dostawi ustug, o okresie wymagalnosci: 20 422 984,99 19 807 937,47
- do 12 miesiecy 20422 984,99 19 807 937,47
- powyzej 12 miesigecy
e) |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 42 214,81
f) |zobowigzania wekslowe
g) |z tytutu podatkow, cet,ubezpieczen i innych $wiadczen 8 528 547,11 5 381 607,29
h) |z tytutu wynagrodzen 35 676,77 248 902,27
i) linne 2519422,00 27 769,59
3. [Fundusze specjalne
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. |Ujemna wartos¢ firmy
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminove

- krétkoterminove

Razem pasywa

24 835 502,45

32 503 764,47

10



=
q

M

Raport roczny za rok obrotowy 2016

)
>

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTEK

za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Wariant poréwnawczy

Dane na dzien | Dane na dzien
31-12-2016 31-12-2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 3 787 137,97 33 318 042,76
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 316 026,52 33 612 245,39
Il. |Zmiana stanu produktéw 471 111,45 -294 202,63
(zwiekszenie-wartos¢ dodatnia,zmniejszenie-wartos¢ ujemna)
lll. |Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjne 5 635 923,60 43 638 085,95
. |Amortyzacja 1 135 884,99 1 353 364,25
Il. |2uzycie materiatéw i energii 692 709,77 9 979 542,27
lll. |Ustugi obce 1 549 375,65 25 971 944,39
IV. |Podatki i optaty, w tym: 81 755,37 241 716,93
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. |Wynagrodzenia 1 530 047,59 3810 923,34
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 266 881,46 563 561,01
VIl. |Pozostate koszty rodzajowe 332 101,64 1717 033,76
V. |Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 47 167,13 0,00
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy (A -B) -1 848 785,63 -10 320 043,19
D. Pozostate przychody operacyjne 2 069 907,46 638 857,65
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 98 671,77 0,00
Il. |[Dotacje
lll. ]Inne przychody operacyjne 1971 235,69 638 857,65
E. Pozostate koszty operacyjne 9 255 524,86 5294 896,14
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 63 148,85
Il. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 354 900,00 0,00
lll. |Inne koszty operacyjne 8 900 624,86 5231 747,29
F. Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D -E) -9 034 403,03 -14 976 081,68
G. Przychody finansowe 4 803,07 6 434,04
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. |Odsetki, w tym: 4 803,07 6 246,99
- od jednostek powigzanych
lll. |Zysk ze zbycia inwestycji
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. |lnne 187,05
H. Koszty finansowe 705 921,47 1 389 687,76
l. Odsetki, w tym: 705 921,47 1345 711,43
- od jednostek powigzanych
Il. |Strata ze zbycia inwestycji
lll. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 0,00 43 976,33
l. Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej (F+ G -H) -9 735 521,43 -16 359 335,40
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( J.l. - J.Il.) 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne
Il. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk ( strata ) brutto (1 +/-J) -9 735 521,43 -16 359 335,40
L. Podatek dochodowy 635 659,02 -1 178 380,02
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwiekszenia straty )
N. Zysk ( strata ) netto (K-L -M) | -10 371 180,45 -15 180 955,38
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Raport roczny za rok obrotowy 2016

Zestawienie zmian w kapitale ( funduszu ) wltasnym

sporzadzone za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Dane na dzien

Dane na dzien

Tres¢ 31-12-2016 31-12-2015

I.| Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO) -11 930 225,08 3 250 730,30

- korekty btedéwpodstawowych 0,00 0,00

l.a.| Kapitaf ( fundusz ) wliasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach -11 930 225,08 3 250 730,30
1. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy na poczatek okresu 132 000,00 132 000,00
1.1.|Zmiany kapitatu ( funduszu ) podstanowego 0,00 0,00
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00

- wydania udziatéw ( emisji akcji ) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie ( z tytutu podziatu spotki) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw ( akcji ) 0,00 0,00

1.2.| Kapitat ( fundusz ) podstawowy na koniec okresu 132 000,00 132 000,00
2. [Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1.|Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00
2.2.| Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. |Udzialy ( akcje ) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a)| zwiekszenie 0,00 0,00
b)| zZmniejszenie 0,00 0,00
3.1.|Udziaty ( akcje ) wasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat ( fundusz ) zapasowy na poczatek okresu 3118 730,30 2767 613,93
4.1.|Zmiany kapitatu ( funduszu ) zapasowego 0,00 351 116,37
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 351 116,37

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00

- z podziatu zysku 0,00 351 116,37

- z podziatu zysku ( ponad wwmagang ustawowo minimalng warto$c ) 0,00 0,00
b)|zmniejszenia ( z tytutu podziatu spotki) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

4.2.| Stan kapitatu ( funduszu )zapasowego na koniec okresu 3118 730,30 3118 730,30
5. | Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1.|Zmiany kapitatu ( funduszu ) z aktualizacji wceny 0,00 0,00
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00

- zbycia Srodkowtrwatych 0,00 0,00

5.2.| Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaly ( fundusze ) rezerwowe na poczgtek okresu 0,00 0,00
6.1.| Zmiany pozostatych kapitatow ( funduszy ) rezerwowych 0,00 0,00
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00
6.2.| Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7.|Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu -15 180 955,38 351 116,37
7.1.|Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 351 116,37
- korekty btedoéwpodstanwowych 0,00 0,00
7.2.|Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 351 116,37
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00

- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b)|zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00

- przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
7.3.|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4.| Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu -15 180 955,38 0,00
- korekty btedowpodstanwowych 0,00 0,00

7.5.| Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach -15 180 955,38 0,00
a)| zwiekszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b)|zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00

- pokrycie straty z zysku roku 'Kapitaty IQ 2016''C13 0,00 0,00

7.4.| Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu -15 180 955,38 0,00
7.6.|Zysk ( strata ) z lat ubieglych na koniec okresu -15 180 955,38 0,00
8. | Wynik netto -10 371 180,45| -15 180 955,38
a)| zysk neftto 0,00
b)| strata netto -10 371 180,45| -15180955,38
c)|odpisy z zysku 0,00 0,00

.| Kapitat ( fundusz ) wiasny na koniec okresu (BZ)

-22 301 405,53

-11 930 225,08

Kapitat (fundusz ) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

-22 301 405,53

-11 930 225,08
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Rachunek przepiywow pienieznych
sporzadzone za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016 r.
( metoda posrednia )

Tresé Dane na dzien | Dane na dzien

31-12-2016 31-12-2015
A |Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3 558 294,93 -1 854 662,96
I. [Zysk ( strata ) netto -10 371 180,45 -15 180 955,38
Il. |Korekty razem 13 929 475,38 13 326 292,42
1. |Amortyzacja 1 135 884,99 1 353 364,25
2. |Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. |Odsetki i udziaty wzyskach ( dywidendy ) 414 295,05 1345 711,43
4. | Zysk ( strata ) z dziatalno$ci inwestycyjnej -98 671,77 -248 492,00
5. |Zmiana stanu rezerw -283 879,45 -2 479 120,55
6. |Zmiana stanu zapasow 219 469,23 -22 523,55
7. |Zmiana stanu naleznosci 4 377 888,18 -18 824 062,87
8. |Zmiana stanu zobowigzarn krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 5998 199,44 13 587 020,50
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 806 389,71 18 614 395,21
10.|/nne korekty 359 900,00 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (1 +/-11) 3 558 294,93 -1 854 662,96
B. |Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 541 298,55 151 513,22
. (Wptywy 541 298,55 271 513,22
1. [Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 541 298,55 271 513,22
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Z aktywow finansowych, witym: 0,00 0,00
a) |a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) |b) wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywbéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty wzyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dftugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow trwatych 0,00 0,00
4. |Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. |WYydatki 0,00 120 000,00
1. [Nabycie wartosSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 120 000,00
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |[Na aktywa finansowe, wtym: 0,00 0,00
a) |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) |wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
nabcie aktywow finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. |Inne wydatki inwestycyjne 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 541 298,55 151 513,22
C. |Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -3 425 696,61 1 315 049,96
. [Wptywy 0,00 9 650 187,35
1. |Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 0,00
2. |Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. |Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 9 650 000,00
4. |Inne wptywy finansowe 187,35
Il. |Wydatki 3 425 696,61 8 335 137,39
1. | Nabycie udziatéw ( akcji ) wtasnych 0,00 0,00
2. |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wfascicieli 0,00 0,00
3. |Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytoéw i pozyczek 2 324 990,52 3 500 213,92
5. |Wykup dtuznych papierow wartosciowych 493 000,00 2 340 641,66
6. |Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7. |Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 331 673,51 1119 002,38
8. |Odsetki 276 032,58 1 375 279,43
9. |Inne wydatki finansowe 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) -3 425 696,61 1 315 049,96
D. |Przeptywy pieniezne netto razem ( A.lll +/- B.lll +/- C.lll ) 673 896,87 -388 099,78
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 673 896,87 -388 192,43
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. [Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 977,02 392 076,80
d. | Srodki pieniezne na koniec okresu ( F +/- D ) w tym: 677 873,89 3 977,02
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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DODATKOWE INFORMACIJE | WYJASNIENIA
Ustep 1 — Wyjasnienia do bilansu

1. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych s$rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego,
zwiekszenia, zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczern wewnetrznych, oraz stan
koncowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie stanéw i tytutéw zmian dotychczasowe;j
amortyzacji (umorzenia).

Aktywa trwate wykazane w bilansie na dzier 31.12.2016 r. w wartosciach netto
wynoszg ogétem 2 371 081,54 zt

Aktywa trwate Wartos¢ netto w zt
Wartosci niematerialne i prawne -
Rzeczowe aktywa trwate 1657 981,54
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 713 100,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Ogodtem 2371081,54

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w bilansie na dzier 31.12.2016 r. w wartosciach netto
wynoszg 1 657 981,54 zt

Rzeczowe aktywa trwate Wartos¢ netto w zt
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu 87 810,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 123 381,21
Urzadzenia techniczne i maszyny 1295 456,07
Srodki transportu 129 364,69
Pozostate srodki trwate 21 969,57
Srodki trwate w budowie 0,00
Razem 1657 981,54

Naleznosci dtugoterminowe w bilansie na dziert 31.12.2016 r. wynoszg 0,00 zt
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Wartos¢ udziatow
Stan na 01.01.2016r. 0,00 zt
Zwiekszenia 0,00 zt
Zmniejszenia 0,00 zt
Stan na 31.12.2016r. 0,00 zt
Inwestycje dtugoterminowe w bilansie na dziert 31.12.2016 r. wynoszga (w zt) 713 000,00
Nieruchomos$ci | Udziaty w innych Razem
inwestycyjne jednostkach

Wartos¢ poczatkowa
Stan na 01.01.2016r. 1 068 000,00 - 1 068 000,00
Zwiekszenia 0,00 - 0,00
Zmniejszenia 354 900,00 - 354 900,00
Stan na 31.12.2016 . 713 000,00 713 000,00
Odpisy aktualizujgce
Stan na 01.01.2016r. 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia
Stan na 31.12.2016 . 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto 713 000,00 0,00 713 000,00

2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie:
Nie dotyczy

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu
Nie dotyczy

4. Zobowiazania wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wtasnosci budynkow i budowli
Nie dotyczy
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Szczegbtowy zakres zmian wartosci w rzeczowych aktywach trwatych wykazywanych
w bilansie na 31.12.2016r.

.. L. Stan na Stan na

Nazwa pozycji Wartos¢ 01.01.2016 . Przychody Rozchody 31.12.2016 r.

wartos$¢é poczatkowa 51 210,00 36 600,00 0,00 87 810,00

dotychczasowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Grunty umorzenie

wartos¢ netto 51 210,00 36 600,00 0,00 87 810,00

wartos$¢ poczatkowa 260.668,35 93 739,32 0,00 354 407,67
Budynki, lokalei | dotychczasowe 207 463,08 0,00 0,00 231 026,46
obiekty inzynierii | umorzenie
ladowej i wodnej | wartosé¢ netto 53 205,27 0,00 0,00 123 381,21

wartos$¢ poczatkowa | 4 888 037,37 2423 548,89 2994 423,01 4317 163,25
Urzadzenia dotychczasowe 2 648 881,01 2213 757,64 1840931,47 3021707,18
techniczne i umorzenie
maszyny wartos¢ netto 2 239 156,36 209 791,25 | (1153 491,54) 1 295 456,07

wartos$¢ poczatkowa | 1750 015,00 91 647,97 1142 926,59 698 736,38
. dotychczasowe 1 059 859,82 277 508,83 767 996,96 569 371,69
Srodki transportu | ymorzenie

wartos¢ netto 690 155,18 (185 860,86) (374 929,63) 129 364,69

wartos$¢ poczatkowa 165 761,92 0,00 124 325,04 41 436,88
Pozostate ¢rodki dotychcz§sowe 93 334,74 (17 846,28) (91 713,71) 19 467,31
trwate umorzenie

wartos¢ netto 72 427,18 (17 846,28) (32 611,33) 21 969,57

wartos$¢ poczatkowa 135 339,32 0,00 135 229,32 0,00
¢rodki trwate dotychczasowe 0,00 0,00 0,00 0,00
w budowie umorzenie

wartos¢ netto 135 339,32 0,00 135 229,32 0,00

wartos¢ poczatkowa | 7 251 031,96 2 645 536,18 4 396 903,96 5499 554,18

dotychczasowe 4 009 538,65 2532676,13 | (2700 642,14) 3841572,64
Razem umorzenie

wartos¢ netto 3241 493,31 112 860,05 1696 261,82 1657 981,54
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5. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych
akcji, w tym uprzywilejowanych:

. UDZIAt W OGOLNE)
LICZBA | UDZIALW | LICZBA GELOSOW )
AKCIONARIUSZ |SERIA| - * 7 NAW.Z LICZBIE ?‘thsow NA
o . A || 245.000
Daniel Wojnarowicz ‘ 5 H 115 OOO‘ 27,27% 605.000 33,4254%
, A || 245.000
Marta Swist 26,89% 600.000 33,1492%
B | 110.000
Pozostali B,C,D| 605.000 45,83%) 605.000| 33,4254%]
SUMA | - ]/2.320.000] 100.00%] 1.810.000| 100.0000%]

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow(funduszéw)
zapasowych i rezerwowych

Nie dotyczy

7. Propozycje co do sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2016

Lp.

Wyszczegdlnienie

Kwota

1.

Strata netto za rok obrotowy

10 371 180,45

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym

W 2016 r. w Spdtce rozwigzano aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, oraz nie
tworzono nowych ze wzgledu na trudng sytuacje spotki.
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Odroczony podatek dochodowy:

Rezerwy wptywajace na Aktywa odniesione na
Lp. Treéé Wynik Kapitat Wynik W tym odpisy | Kapitat
finansowy wiasny finansowy aktualizujace | wtasny
brutto aktywa
1. Stan poczatkowy 283 879,45 919 538,47
2. Zwiekszenia/zmniejszenia (283 879,45) (919 538, 47)
3a | Stan koncowy (1+2) 0,00 0,00
3b | Wtym z tyt. strat
podatkowych

W 2016 r. zrezygnowano z tworzenia rezerw na swiadczenia emerytalne, gdyz zatrudnienie w Spétce spadto i
przewazajgcg wiekszoscig sg ludzie w wieku produkcyjnym. Stad tworzenie rezerw na odprawy emerytalne lub

nagrody jubileuszowe nie bytoby zasadne.

Rezerwy i ich wykorzystanie:

Lp. Stan na poczatek . . . | Stan na koniec roku
Rezerwy Zwiekszenia | Wykorzystanie
roku obrotowego obrotowego
1. Dtugoterminowe: na 0,00 0,00
naprawy gwarancyjne
2. Krotkoterminowe 0,00 0,00
-na naprawy
gwarancyjne
-pozostate rezerwy
krotkoterminowe
Razem 0,00 0,00
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9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanu na koniec roku obrotowego:
Spoétka, zgodnie z zasadg ostroznosci, aktualizuje, w mysl art.35b ust.1 ustawy o rachunkowosci, wartos¢
naleznosci, uwzgledniajgc stopied prawdopodobieistwa ich zaptaty. W 2016 r. w Spétce wystgpita
koniecznos$¢ utworzenia odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci.
Grupa naleznosci/ | Stan na dzien | Zwiekszenia Wykorzystanie/ Uznanie Stan na dzien
inwestycji 01.01.2016r. rozwigzanie odpiséw za | 31.12.2016r.
odpisow zbedne
Odpisy 2 143 915,85 0,00 842 220,95 0,00 1301 694,87
aktualizujgce
wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych
10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,

przewidywanym umowa, okresie spfaty:

a) do1lroku

b) powyzej 1 roku do 3 lat
c) powyzej3latdo5 lat

Okres wymagalnosci
. & Tyma Razem
Zobowigzania wobec do 1 roku Pow.1lrokudo3 | pow. 3 lat
BO BZ BO BZ BO | BZ BO BZ
lednostek powigzanych a/z tytutu
dostaw i usfug
Pozostatych jednostek:
a) kredyty i poiyczki 3 500 356,08 934 251,59 3 300 356,08 934 231,59
r
b) inne zobowigzania finansowe 264 982,73 151 744,24| 218 435,02 483 417,75 151 744,24
c) z tyt. dostaw i ustug 19 BO7 937,47 | 20 427 984,99 19 B07 937,47| 20 422 984,99
d) ztyt- emisji diuznych papierow | ) oo o0 g4 14 544 301,28 14 857 904,84 14 544 301,28
wartosciowych
Razem 38 231 181,12| 36053 262,10| 218 435,02 38 449 616,14| 36 053 262,10
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11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych oraz przychodéw przysztych

okreséw:
Wyszczegdlnienie Stan na 01.01.2016r. | Stan na 31.12.2016r.
1.0gétem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 942 530,24 55 679,00

(poz.A.V.2 oraz B.IV aktywow)

Koszty operacji finansowych — odsetki od leasingu finansowego 0,00 0,00
Optacone z gory ubezpieczenia 177 950,18 55 679,00
Optacone z gory pozostate koszty 47 167,13 0,00
Naleznosci niefakturowane — wycena kontraktow 717 412,93 0,00

dtugoterminowych

2.0gélne bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
(poz.B.IV pasywoéw)

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczenia):

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki wedtug jednostki wedtug stanu na koniec roku
obrotowego:

A. Rejestr zastawow ruchomosci:

Sygn. Akt Rodzaj pojazdu Zastawnik |Wyszczegdlnienie ch()xyzzﬁwu Nr. Rej. Za.
1630/16/659 |Minikoparka SG Legal |[Obligacjeseria F 86 600,001 2490706
1628/16/546 |Wiertnica pionowa SG Legal |[Obligacjeseria F 212 900,00 2494420
1623/16/541 |Minikoparka SG Legal |Obligacjeseria F 86 600,00 2494598
19625/16/343 |Minikoparka SG Legal |[Obligacjeseria F 93 600,00 2494666
1624/16/942 |Koparko-tadowarka |[SGlegal |ObligacjeseriaF 92 500,00 2494599
1622/16/140 |Koparko-tadowarka |[SGlegal |ObligacjeseriaF 91 000,00 2494597
1621/16/739 |Minikoparka SG Legal |Obligacjeseria F 58 500,00 2494596
1627/16/145 |Minikoparka SG Legal |Obligacjeseria F 57 000,00 2494421
1629/16/947 |Minikoparka SG Legal |[Obligacjeseria F 94 200,00 2494419
4768/15/141 |Koparka kompaktowa [BPH Umowa kredytowa 809186078/197/2014 113 148,75 2436616
4769/15/542 ([Minikoparka BPH Umowa kredytowa 809186078/197/2014 113 148,75 2436617
5464/15/305 [Wiertnica katowa SG Legal |Obligacjeseria G 594 176,00 2478224
5461/15/102 SG Legal |[Obligacje seria G 611583,50] 2479849
Ptugouktadacz z osprz.
4771/15/655 BPH Umowa kredytowa 809186078/197/2014 611583,50] 2438803

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki wedtug jednostki wedtug stanu na koniec roku obrotowego:
20




E

S.

=
q

ﬁ
é

>

Raport roczny za rok obrotowy 2016

LP |Nieruchomos¢

Lokalizacja Nr KW

Zastawnik

Tytut

1 |Jeszkowice

Jeszkowice ul. Gtéwna 29 58-
003 Czernica

WR10/00027610/8, WR10/00019986/5

BPH

Umowa kredytowa

809186078/196/2014

2 |Waliszow

Stary Waliszéw 45, 57-500
Bystrzyca Ktodzka

SW1K/00015011/7, SW1K/00082455/8,
SW1K/00054754/2, SW1K/00017627/2

BPH

Umowa kredytowa

809186078/197/2014

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rdéwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takie

wekslowe:

Dotyczy/ nie dotyczy

Ustep 2 — Wyjasnienia do rachunku zyskdw i strat

e Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow:

Lp. [Przychody ze sprzedaiy Zarok 2016 | Zarok 2015

Przychody ze sprzedazy —roboty budowlano-

1 ) : ., . . 3273 944,61| 33 146 025,99|
montazowe (dziatalnos¢ telekomunikacyjna)
Przychody ze sprzedazy —roboty budowlano-

2 . . . 40418,51| 488464,68
montazowe (dziat pomp ciepta)

3 |Przychody ze sprzedazy —dziatalnos¢ projektowa 0,00 0,00]

4 |Pozostate przychody ze sprzedazy 1663,40 4 206,72

5 |Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00]
Razem 3316 026,52| 33 638 697, 39|

o  Wysokos¢ i wyjasnienia przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate

Nie dotyczy.

o Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow
Nie dotyczy.

¢ Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym
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* Rozliczenie gtébwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego

Nazwa Dane za rok 2016
Wynik finansowy (zysk,strata) brutto -9735521,43
Réznice pomiedzy zyskiem(stratg)brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 5 447 535 63
dochodowym(a-b+c-d) ’
Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie byty zaliczane do dochodu do 1431 104.98
opodatkowania (zwiekszenie dochodu do opodatkowania), !
Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie s3 zaliczane do dochodu do

opodatkowania (odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji)

Przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 0,00
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki 0,00
Pozostate przychody nie stanowigce dochodu 0,00
Koszty i straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu 7 875 072.37
(zwiekszenia dochodu do opodatkowania) w tym: ’
Amortyzacja sSrodkéw trwatych w leasingu 413 766,71
Nieoptacone sktadki ZUS na koniec 2016 . 310 355,61
Niewyptacone wynagrodzenia bezosobowe i osobowe 0,00
Optaty sktadek z tytutu PFRON 14 903,00
Koszty reprezentacji 1326,55
Naleznosci przedawnione i umorzone 3355711,76
Rozwigzanie nie wykorzystanych rezerw 1246 087,02
Odsetki od optat leasingowych 12 657,24
Odsetki naliczone nie zaptacone kontrahentom 0,00
Naliczone odsetki od obligacji na dzien postepowania restrukturyzacyjnego 329 891,28
Odsetki naliczone na dzien otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego 147 872,28
Odsetki naliczone na dzien otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego budzetowe 40 545,00
Naliczone odsetki od obligacji( zarachowane nie zaptacone ) 70 138,90
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji Waliszow 354 900,00
Koszty windykacji zaptacone wierzycielom 5830,71
Koszty postepowania komorniczego i sgdowego 0,00
Zaptacone kary i grzywny 1543 169,71
Vat NKUP 5103,70
Pozostate koszty NKUP 16 315,76
Pozostate odsetki 6 495,75
Zaokraglenia 1,39|
Inne do opodatkowania przewidziane przepisami podatkowymi: 3858 641,72
Zwiekszenia dochodu do opodatkowania

Zmniejszenia dochodu do opodatkowania 3858 641,72
Koszty rat leasingowych (kapitat + odsetki) 271 914,64
Koszty wynagrodzen i sktadek ZUS za 2015 rok 399 420,87
Zaptacone odsetki od obligacji w 2015 naliczone w 2016 53 175,00
Koszty produkcji z 2016 r. przypadajgce na 2015r 593 382,63
Zaptacona kara TK TELEKOM z 2015 r 2 540 748,58
Zysk(strata) brutto po korektach - dochéd do opodatkowania -4 287 985,80|
Czes¢ straty z lat ubiegtych 0,00
Strata do odliczenia 50% 0,00
Odliczenia od dochodu 0,00
Podstawa do opodatkowania -4 287 985,80
Podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie podatkowe obliczony od poz.6 0,00
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o Dane o kosztach wedtug rodzaju jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskow i strat wedtug
wariantu kalkulacyjnego
Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony w wariancie poréwnawczym za rok 2016.

o Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Nie dotyczy

e Poniesione w ostatnim roku i planowe na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione w Planowane na
Lp. | Naktady na biezagcym roku nastepny rok
obrotowym obrotowy

1 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
2 | Srodki trwate 0,00 0,00
3 |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
4 | Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

e Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate
Nie dotyczy

e Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy

Ustep 3 — Wyjasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 3 977,02
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 677 873,89

Zatgcznik ,,Rachunek przeptywoéw pienieznych” na str. 13
Ustep 4 — Objasnienia niektoérych zagadnien osobowych

¢ Informacje o przeciethnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

L Zatrudnienie na . ..
Wyszczegdlnienie Kobiety Mezczyzni
31.12.2016r.
Pracownicy ogdtem z tego: 7 3 4
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 0 0 0
Pracownicy umystowi — stanowiska 7 3 4
nierobotnicze
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e Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych
spotek handlowych
Nie dotyczy

Ustep 5 — Objasnienia niektorych szczegdlnych zdarzen

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego
Nie dotyczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wpltyw
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Nie dotyczy

Informacje liczcbowe zapewniajagce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
Nie dotyczy

Ustep 6 — Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej
e Nie dotyczy

Ustep 7 — Informacje o potfaczeniu Spétek
e Nie dotyczy

Ustep 8 — Powaine zagrozenia dla kontynuacji

Analizujgc wszystkie zaistniate okolicznosci oraz rozwdj sytuacji Spétki Zarzad zwraca uwage na
powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spétki po umorzeniu lub zakoriczeniu
postepowania sanacyjnego. Biorgc pod uwage widoczne symptomy zagrozen w zakresie finansowym,
operacyjnym i rynkowym poziom tego zagrozenia nalezy ocenié jako bardzo wysoki.

Giowne symptomy operacyjne i rynkowe to:

Brak wtasnego personelu technicznego oraz trudnosci z jego pozyskaniem na rynku;

Szczatkowe zasoby sprzetowe wymagajace naktadéw naprawczych;

Brak nowych kontraktow;

Wysokie zagrozenie z tytutu roszczen i postepowan z lat ubiegtych, ktére nie bedg mogty byé zaspokojone
Negatywna opinia na rynku

ok wWwN PR

Brak kluczowych organdéw spétki — Rada Nadzorcza
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Gtéwne symptomy finansowe:

Brak mozliwosci zaspokojenia Wierzycieli z lat ubiegtych oraz poziom zadtuzenia;
Brak zrodet i mozliwosci pozyskania finansowania oraz utrata zdolnosci kredytowe;j;
Niekorzystne wskazniki finansowe;

Brak zainteresowania inwestorow ze wzgledu na wysokie ryzyko prawne,

vk wnNE

Brak instrumentdow na odzyskanie naleznosci spornych w wymiernych perspektywach.

Ustep 9 — Inne istotne informacje utatwiajace ocene jednostki

% _;n

/frﬁ =

Witol Kudla — Prezes Zarzadu Joanna Gawedzka-Koziot — Gtdwna Ksiegowa

/Podpis kierownika jednostki Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

25



Raport roczny za rok obrotowy 2016

)
>

=
m

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU NANOTEL S.A. RESTRUKTURYZACII Z DZIALALNOSCI W 2016 ROKU

Spodtka zostata utworzona na mocy uchwaty o przeksztatceniu Spétki Nanotel Sp. z 0.0. w Nanotel Spdtka Akcyjna
z dnia 4 maja 2010 r. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 25.05.2010 r. na mocy

postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

Spoétka powstata na podstawie Kodeksu spdtek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdin.
zm.) i dziata zgodnie z jego zapisami, oraz innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze na

podstawie Statutu i wewnetrznie uchwalonych regulaminéw.

4.1. Informacje podstawowe

NANOTEL S.A. w restrukturyzacji

FORMA PRAWNA SPOLKA AKCYJNA

ul. Swojczycka 38 bud.B
51-501 Wroctaw

TELEFON +48 (71) 37179 87
biuro@nanotel.pl

STRONA INTERNETOWA www.nanotel.pl, www.nanoterm.pl
895-18-35-375

020079664

0000357239

4.2. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Podstawowym obszarem dziatalnosci Spoétki jest budownictwo telekomunikacyjne. W zakresie oferty Spétka
kompleksowo realizuje inwestycje telekomunikacyjne, poczawszy od projektowania, poprzez budowe
kanalizacji teletechnicznej i rurociggéw kablowych, po budowe sieci miedzianych i optycznych wraz
z montazem i uruchomieniem. W ramach dziatalnosci Spétka wykonuje takze instalacje telekomunikacyjne,
remonty i modernizacje istniejgcych sieci kablowych. Spétka Nanotel S.A. wyspecjalizowata sie réowniez
w obszarze systemdéw pomp ciepta, w ramach ktdrego zajmuje sie przede wszystkim projektowaniem oraz

doborem pomp ciepfa, ich montazem oraz serwisem pod markg handlowg Nanoterm.
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4.3. Organy Spoéfki

4.3.1. Zarzad Spoétki Nanotel S.A. w restrukturyzacji na dzien 31.12.2016r.
Prezes Zarzagdu — Witold Kudla zostat powotany Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29.06.2016r. na
trzyletnig kadencje. w miejsce odwotanego Pana Daniela Wojnarowicza, ktéry petnit te funkcje od
09.04.2013 roku.
Gtéwnym zadaniem nowego Zarzadu jest wdrozenie Planu restrukturyzacyjnego, przygotowanie
propozycji uktadowych i doprowadzenie do zatwierdzenia uktadu z Wierzycielami oraz wypracowania
nowe;j strategii dla Spotki na przysztosc z uwzglednieniem maksymalnego zaspokojenia praw i interesow
Wierzycieli oraz realnych mozliwosci Spotki.

Zgodnie z decyzjg Sadu oraz zarzgdzeniami Nadzorcy Sagdowego — PMR Restrukturyzacje, kompetencje
Zarzadu Spotki zostaty ograniczone do zakresu zarzgdu zwyktego, bez mozliwosci podejmowania
samodzielnych decyzji finansowych, ktére wymagajg kazdorazowej akceptacji Nadzorcy Sadowego

i Komisarza Sgdowego.

taczna wysokos¢ wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu w roku 2016 wynosita 190 324,80 PLN brutto

4.3.2. Rada Nadzorcza Spétki Nanotel S.A. w restrukturyzacji na dzien 31.12.2016 r.
Na dziert 31.12.2016 r. Spoétka nie miata powotanej Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji do 23 lutego 2016 roku:

Kadencja
Stanowisko od do
Janusz Zawadzki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (08.04.2013r. (23.02.2016r.
Krystian Krygiel Cztonek Rady Nadzorczej 08.04.2013r. (23.02.2016.
Pawet Jordan Cztonek Rady Nadzorczej 08.04.2013r. [23.02.2016 .
Stawomir Laskowski |Cztonek Rady Nadzorczej 08.04.2013r. (23.02.2016.
Piotr Mikotajuk Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2015r. (23.02.2016r.

Rada Nadzorcza starej kadencji zostata powotana na wspdlng trzyletnig kadencje uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 08.04.2013 r. — aktem notarialnym rep. A. 2304/2013.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w dniu 23.02.2016r. Rade Nadzorczg nowej kadencji

(akt notarialny rep. A nr 1132/2016 z dnia 23.02.2016r) w nastepujgcym sktadzie:

Kadencja
Stanowisko od do
Adam Koscidtek Przewodniczacy Rady Nadzorczej |23.02.2016r. |14.10.2016.
Michat Jarostawski |Zastepca Przewodniczgcego RN [23.02.2016r. {14.10.2016.
Michat Maroszek Cztonek Rady Nadzorczej 23.02.2016r. (14.10.2016r.
Stawomir Laskowski |Cztonek Rady Nadzorczej 23.02.2016r. (14.10.2016r.
Michat Cader Cztonek Rady Nadzorczej 23.02.2016r. (14.10.2016r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje z petnienia swoich funkcji z dniem 14.10.2016r.

Ze wzgledu na biezgca sytuacje, Spdtka nie byta dotychczas w stanie pozyskaé kandydatow
do objecia funkcji sktadzie nowej Rady Nadzorczej.

Dodatkowe organy nadzorcze
W dniu 24 marca 2016 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIl Gospodarczego ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 24 marca 2016 r. wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Emitenta. Sad zgodnie z wydanym postanowieniem wyznaczyt
sedziego — komisarza w osobie SSR Pawta Bilinskiego oraz
zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym w osobie
PMR Restrukturyzacje S.A. z siedzibg w Warszawie (nr KRS: 0000546300).

Ponadto Sad zezwolit Prezesowi Zarzagdu Emitenta na wykonywanie zarzgdu nad catoscia
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu oraz ustanowit kuratora

dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie administratora zabezpieczen SG LEGAL SIEROTA
GUGULA sp.j. z siedzibg w Warszawie (nr KRS: 0000543273).

Zatrudnienie w Spétce Nanotel S.A. w restrukturyzacji na dzien 31.12.2016 r.
Stan zatrudnienia na 31.12.2016r. wynosit 7 oséb (w tym 1 osoba w zarzadzie).

Stan zatrudnienia w 2016
| kw 2016 | Il kw 2016 | 11l kw 2016 | IV kw 2016
43 25 11 6

31.12.2015
47

+1 osoba w zarzadzie

Redukcja zatrudnienia nastgpita bez zwolnien grupowych poprzez samodzielne odejscia pracownikéw
oraz konieczno$¢ likwidacji stanowisk z braku nowych kontraktéw.

Mimo duzego nacisku kosztowego proces redukcji zatrudnienia w pierwszej potowie 2016r. byt
spowolniony z powodu koniecznosci zabezpieczenia i relokacji sprzetu i materiatdow, zakoriczenia prac
kontraktowych oraz przekazywania placéw buddéw.

Koszty osobowe brutto poniesione w 2016r. to ponad 1,8 min zt.
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4.4. Najwainiejsze wydarzenia w 2016 roku, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

Spotka rozpoczeta rok 2016 z ujemnym wynikiem finansowym za 2015, ogromnym balastem zobowigzan,
zaktéconym lub wstrzymanym przeptywem naleznosci z kontraktow, trudnosciami z ich zakonczeniem,
odbiorem i rozliczeniem oraz wysokim poziomem kosztéw. Utrata ptynnosci finansowe] oraz zagrozenie
niewyptacalnoscig spowodowaty dodatkowo utrate zdolnosci wykonawczej oraz wstrzymanie realizacji
prac na projektach. Emitent nie byt tez w stanie dokona¢ wykupu obligacji serii C w terminie, tj. w dniu 11
stycznia 2016 r.

Rozpoczete juz w Il kwartale 2015r. rozmowy z partnerami finansujgcymi zmierzajgce do ograniczenia
opisanych wyzej zagrozen i umozliwienia Spétce zakonczenie realizacji i rozliczenia kontraktéw bazowaty na
koncepcji przeksztatcenia zadtuzenia Spoétki. Dziatania te przewidywaty przeprowadzenie rozméw

z Bankiem finansujgcym w celu renegocjacji termindw sptat kredytéw oraz emisje nowych obligacji

z opcjg ich zamiany na akcje Spatki. W styczniu 2016r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki doszto
do uchwalenia programu emisji tych obligacji.

Ponadto w dniu 23 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr
03/02/2016 w sprawie przyjecia programu emisji obligacji zamiennych na akcje. Program Emisji dotyczyt nie
wiecej niz 15.000 (stownie: pietnastu tysiecy) obligacji na okaziciela, zabezpieczonych, o wartosci nominalnej
1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 15.000.000,00
(stownie: pietnascie miliondw), zamiennych na akcje zwykte Spétki na okaziciela serii od EQ1 do E30,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, na warunkach okreslonych w tresci w/w uchwaty.

Zarzad wyrazat nadzieje, ze dzieki determinacji i wsparciu, zaréwno ze strony zatrudnionego personelu, jak i
nowo powotanej Radzie Nadzorczej i przewidywanemu w planie restrukturyzacyjnym wzmocnieniu Zarzadu,
proces uzdrawiania zakonczy sie powodzeniem i umozliwi przeprowadzenie konsolidacji finansowe;j,
restrukturyzacji przedsiebiorstwa, przywrdcenia mu zdolnosci operacyjnej oraz da perspektywe odrobienia
strat z lat ubiegtych.

W zwigzku z zaistniatym ryzykiem catkowitej utraty mozliwosci prowadzenia dalszej dziatalnosci Zarzad Spétki
zmuszony byt ztozyé wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15
maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978).

W zwigzku z zaistniatymi zaburzeniami sytuacji finansowej Emitenta, skutkujgcymi ztozeniem przez niego
whiosku o otwarcie postepowania sanacyjnego Emitent nie dokonat w terminie, tj. w dniu 18 marca 2016 .
wykupu obligacji serii F oraz wptaty odsetek od tych obligacji za ostatni okres odsetkowy przypadajgcych na
ten dzien.

W dniu 24 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczego ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 24 marca 2016 r. wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Emitenta. Sgd zgodnie z wydanym postanowieniem wyznaczyt
sedziego — komisarza w osobie SSR Pawta Bilinskiego oraz
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S.A.
zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym w osobie
PMR Restrukturyzacje S.A. z siedzibg w Warszawie (nr KRS: 0000546300).

Ponadto Sad zezwolit Prezesowi Zarzgdu Emitenta na wykonywanie zarzadu nad catoscig
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu oraz ustanowit kuratora

dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie administratora zabezpieczen SG LEGAL SIEROTA
GUGULA sp.j. z siedzibg w Warszawie (nr KRS: 0000543273).

Sad wskazat tez, ze podstawg jurysdykcji sadéw polskich jest art. 342 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego oraz
3 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Wspdlnot Europejskich w sprawie postepowania upadto$ciowego nr 1346/2000
z dnia 29 maja 2000 r. (Dz.U. UE L 160/1 z dnia 30 czerwca 2000 r.), a otwarte postepowanie ma charakter
postepowania gtéwnego w rozumieniu tego rozporzadzenia.

16 czerwca 2016 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wytozony zostat spis wierzytelnosci ztozony przez zarzadce
w postepowaniu sanacyjnym w osobie PMR Restrukturyzacje Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w ramach
postepowania sanacyjnego prowadzonego wobec Emitenta.

27 czerwca 2016 roku zarzgdca w postepowaniu sanacyjnym w osobie PMR Restrukturyzacje Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie w ramach postepowania sanacyjnego prowadzonego wobec Emitenta, ztozyt do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
Plan Restrukturyzacyjny.

Podstawowe dziatania naprawcze zgodnie z Planem restrukturyzacyjnym zatwierdzonym przez sad to:

a) Ograniczenie kosztow statych Spotki do minimum przy zachowaniu zdolnosSci operacyjnej koniecznej dla
realizacji Planu restrukturyzacyjnego i prowadzenia dziatalnosci biezace;j.

b)  Zabezpieczenie catosci majatku ruchomego i nieruchomosci Spoétki, jego inwentaryzacja, wycena
i sprzedaz w celu pozyskania srodkdw na obstuge zadtuzenia oraz w ograniczonym przez sad zakresie
zabezpieczenie kosztow dziatalnosci biezacej. Dla zapewnienia transparencji procesu oraz uzyskania
adekwatnych cen rynkowych, sprzedaz majgtku odbywa sie pod bezposrednim nadzorem Zarzadcy
zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Sedziego — Komisarza. Sprzedaz sktadnikow majatku rozpoczeto
koricem sierpnia 2016r.

c¢)  Zamkniecie i rozliczenie starych kontraktéw w celu pozyskania zalegtych lub spornych wynagrodzen za
wykonane przez Spoétke prace. Jest to jeden z kluczowych elementdéw procesu restrukturyzacji, ktéry
obok pozyskania naleznosci na obstuge zadtuzenia ma za cel uwolnienie Spétki od nieprzewidywalnych
kosztow i roszczen w przysztosci.

d) Pozyskanie nowych kontaktéw i perspektywy rozwojowej na przysztos¢ przez pozyskanie strategicznego
inwestora i partneréw kooperacyjnych. Prace w tym zakresie sg zaawansowane, ale mocno uzaleznione
od realizacji Planu restrukturyzacyjnego oraz uktadu z Wierzycielami.

17 sierpnia 2016r., majgc na uwadze Postanowienie Sedziego Komisarza z dnia 27 lipca 2016 r(otrzymane
10.08.2016r) w przedmiocie wyrazenia zgody w trybie art. 323 ustawy Prawo Restrukturyzacyjne na sprzedaz
z wolnej reki ruchomosci objetych masa sanacyjng w postaci pojazdéw, maszyn i urzadzen, zarzadca
w postepowaniu sanacyjnym w osobie PMR Restrukturyzacje S.A., wydat odpowiednie zarzgdzenie w sprawie
sprzedazy sktadnikéw mienia spotki wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej.
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W oparciu o wskazane procedury rozpoczeto koricem sierpnia 2016r. proces sprzedazy ruchomosci, ktory
prowadzony jest nadal.

Na spotkaniu Zarzadu z Radg Nadzorczg Spétki w dniu 31.08.2016r. zostata przedstawiona wstepna propozycja
uktadowa dla wierzycieli, ktéra byta konsultowana zaréwno z Radg Nadzorczg, jak i z Nadzorcg Sadowym pod
katem jej merytorycznej wykonalnosci, wiarygodnosci i zabezpieczenia Srodkéw na jej realizacje.

Poniewaz zatozeniem tej propozycji byta maksymalizacja obstugi dtugu przez Spoétke byta ona wielokrotnie
modyfikowana i konsultowana. W celu stworzenia wiarygodnego i mozliwego do realizacji uktadu potrzeba
spetnienia wielu warunkéw (tj. zawarcia porozumien rozwigzujgcych stare kontrakty, doprecyzowania
poziomu uzyskanych srodkéw z tych kontraktéw oraz okreslenie wptywow ze sprzedazy majatku).

Prace w tym zakresie byly prowadzone przez zarzad do konca roku 2016r. w Scistej konsultacji z zarzadca
oraz kuratorem. Niestety do korica 2016 roku nie udafto osiggngé¢ odpowiednio konkretnych podstaw dla
sprecyzowania wykonalnych i akceptowalnych propozycji uktadowych jak tez nowej strategii.

30 sierpnia 2016r. Kurator i Administrator Zabezpieczen, reprezentujgcy interesy obligatariuszy, ztozyt do Sadu
whiosek o powotanie Rady Wierzycieli. Bedzie ona reprezentowaé wszystkie grupy wierzycieli i bedzie brata
czynny udziat w procesie przygotowania i zatwierdzania propozycji uktadowych, podziatu $rodkéw
finansowych i akceptacje dziatalnosci biezgcej i przysztej Spotki do czasu, gdy Spoétka zrealizuje zatwierdzony
uktad. W przypadku, kiedy propozycje uktadowe zostang odrzucone przez Rade Wierzycieli i nie dojdzie do
porozumienia w okresie jednego roku od daty postanowienia sgdowego, proces restrukturyzacji zostanie
przeksztatcony w postepowanie likwidacyjne.

Ustanowienie Rady Wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym Emitenta,

13 pazdziernika 2016 r. Emitentowi doreczone zostato Postanowienie Sedziego Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia — Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych,
Sedziego — komisarza Pawta Bilinskiego z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie ustanowienia Rady
Wierzycieli w postgpowaniu sanacyjnym Emitenta (,, Postanowienie”).

08 listopada 2016r. odbyto sie w siedzibie spotki we Wroctawiu pierwsze posiedzenie Rady Wierzycieli zwotane
przez zarzagdce w postepowaniu sanacyjnym w osobie PMR Restrukturyzacje S.A.

W trakcie IV kwartatu 2016 r. prowadzone byty intensywne starania w celu pozyskania inwestora
strategicznego oraz przygotowania podtoza dla wznowienia dziatalnosci operacyjnej spotki i pozyskania
nowych kontraktéw w ramach firm partnerskich. Dziatania te skoncentrowane byty na mozliwe rozszerzenie
obszaru dziatan rowniez poza sektor telekomunikacyjny.
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4.5

4.6.

4.7.

. Umowy zrealizowane i w trakcie realizacji

W 2016 r. Spoétka realizowata koncowe fazy podpisanych w latach 2012-2014 kontraktow:

e 2 kontrakty z Hawe Budownictwo Sp. z 0.0. na budowe sieci szerokopasmowej w wojewddztwie
podkarpackim,

e 2 kontrakty z TP Teltech Sp. z 0.0. na budowe sieci szerokopasmowej w wojewddztwie podkarpackim,

e 4 kontrakty z TelProjekt Sp. z 0.0. na budowe sieci szerokopasmowej w wojewddztwie matopolskim.

Wszystkie te kontrakty nie zostaty w petni zakonczone i rozliczone z powodu utraty przez Spoétke zdolnosci
realizacyjnych i otwarcia postepowania sanacyjnego. Mimo to w ograniczonym zakresie kontynuowane
byty do maja 2016 r. drobne prace z udziatem podwykonawcéw.

Zarzad Spotki w dniu 18 maja 2016 r. wystosowat do Telprojekt sp. z 0.0. o$wiadczenie o odstgpieniu od
zawartych umow. Odstgpienie nastgpito ze wzgledu na razgce naruszenia postanowien ww. umow przez
Telprojekt z powodu ktérych Emitent nie miat mozliwosci ukoriczenia okreslonych umowami prac.

Zaréwno Hawe Budownictwo jak TP Teltech naliczyty znaczace kary umowne z tytutu realizacji kontraktow,
ktore sg nadal przedmiotem obustronnych roszczen.

Dziatalnos¢ w zakresie pomp ciepta prowadzona pod nazwg Nanoterm zostata wstrzymana w wyniku
odejscia kluczowych pracownikéw. Mimo zaktadanego w planie restrukturyzacyjnym rozwoju tego dziatu
sytuacja ekonomiczna spoétki jak rowniez bardzo zty tan techniczny sprzetu nie pozwolity na wznowienie
dziatalnosci w tej dziedzinie.

Przewidywany rozwaj jednostki

Spétka w kolejnych latach zamierzata wznowi¢ i kontynuowac dziatalnos¢ zaréwno na rynku
telekomunikacyjnym jak i w sektorach pokrewnych zwigzanych z projektowaniem, budowg i utrzymaniem
szeroko pojetej infrastruktury telekomunikacyjnej i telemetrycznej na terenie Polski i krajéw sgsiadujgcych.

Zrealizowane przez Spétke w 2016 roku dziatania korekcyjne i restrukturyzacyjne doprowadzity do
drastycznej redukcji kosztdw oraz uzyskania transparencji w zakresie zrédet strat wygenerowanych w
latach ubiegtych.

W chwili obecnej Zarzad zwrdécita uwage na istnienie powaznych zagrozen kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Strategia rozwoju

W chwili opracowywania raportu nadal obowigzuje, przygotowana w roku 2016 strategia ramowa,
ukierunkowana na:

1. Pozyskanie partneréw strategicznych w zakresie obecnej dziatalnosci oraz nowych obszardéw;

2. Rozszerzenie obszaréw dziatalnosci Spétki w zakresie posiadanych kompetencji z rynku
telekomunikacyjnego na sektory pokrewne, a w tym:

a. sektor naftowy, gazownictwo i energetyka;
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b. budowa infrastruktury drogowej, wodnej i kolejowej;

c. wybrane segmenty budownictwa przemystowego;

d. inwestycje komunalne i regionalne na poziomie gmin;
z pomocg partnerdw strategicznych i/lub pozyskanie koniecznych kompetencji specjalistycznych przez
rozbudowe powigzan kooperacyjnych.

Uzupetnienie oferty Spotki o produkty i ustugi utrzymania infrastruktury oraz zakres infrastruktury
aktywnej wraz z elementami rozwigzan wokét bezpieczenstwa i monitoringu.

Wdrozenie dynamicznego systemu zarzadzania ryzykiem;

Rozbudowa kompetencji w zakresie logistyki i zarzadzania projektami inwestycyjnymi oraz

monitoringu wszystkich elementow procesu ich realizacji;
Alternatywny model finansowania projektow;

Rozbudowa sieci partnerskich firm podwykonawczych i kooperantéw przy minimalizacji zasobdow
wiasnych;

Zmiana modelu biznesowego i organizacji Spotki z ukierunkowaniem na dynamike i elastycznos¢ w
reagowaniu na potrzeby klienta w ramach mniejszych projektéw o krotkich czasach realizacji.

W obliczu jednak niedostatecznych wynikéw dotychczasowej restrukturyzacji w punktach absolutnie
zasadniczych Spétka nie jest wstanie przystgpi¢ do wdrazania tej strategii.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent nie prowadzit w roku 2016 zadnej aktywnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Spotki

2014 2015 2016

Przychody

31077 527,68

33318042,76

3787 137,97

Zysk / strata na sprzedazy

1467 732,58

-10320 043,19

-1 848 785,63

Zysk / strata netto

351 116,37

-15 180 955,39

-10 371 180,45

Stan majgtku Spotki na 31 grudnia

34 245 696,26

32503 784,47

24 835 502,45

-11930 225,08

-22 301 405,53

Aktywa netto Spotki 31 grudnia 3250730,30

Przedstawiona powyzej poréwnawcza informacja finansowa wykazuje za rok 2016 wysoka strate
i spadek przychodéw oraz podwojenie ujemnych kapitatéw Spoétki. Cato$é¢ srodkéw finansowych
pozyskanych przez Spétke w restrukturyzacji w okresie postepowania pochodzito ze sprzedazy sprzetu
budowlanego oraz zwrotu podatku VAT, nadptaconego przed otwarciem postepowania sanacyjnego i
rozliczanego obecnie oraz drobnych przychoddéw z wczesniejszych ustug.

Spdétka, z wyjatkiem | kwartatu 2016, nie prowadzita dziatalnosci przy zachowaniu wysokiego poziomy
kosztow ogdlnych zwigzanych z relokacjg sprzetu oraz utrzymaniem do konca | pétrocza stosunkowo
wysokiego poziomu zatrudnienia. Niewspoétmiernie wysoki poziom straty netto wynika przede wszystkim

33



=
q

E

ﬁ
%

@ Raport roczny za rok obrotowy 2016

S.

>

z naliczonych kar oraz przeceny wartosci majgtku. Na strate mito rowniez wptyw rozwigzanie rezerw na
spodziewane przychody z lat ubiegtych, ktére w wyniku podpisanej ugody ulegty pomniejszeniu.

W ramach prac nad konsolidacjg finanséw Spoétki Zarzad przeprowadzit dogtebng analize finansowg
wszystkich znaczacych kontraktdw od 2012 roku. Z analizy tej wynika, ze Spétka na kazdym z tych
kontraktéw wygenerowata znaczacag strate, ktéra przenoszona byta na lata nastepne w wyniku
prowadzenia przez Spotke jednoczesnie kilku duzych projektow.

Jedng z przyczyn takiej sytuacji byta drastyczna niesymetrycznos¢ ryczattowych umoéw
podwykonawczych zawartych przez Emitenta, ktdre z jednej strony przerzucaty na ten podmiot wszelkie
ryzyka zwigzane z niedostatecznie ptynnym postepem prac (nawet gdy przyczyng tego stanu rzeczy byty
okolicznosci od niej niezalezne), z drugiej za$ przewidywata skomplikowang procedure formalno-
zgtoszeniowa dla uruchomienia prawa do fakturacji po stronie Emitenta. W ten sposéb przeniesione
zostaty w duzym zakresie na Emitenta koszty samej inwestycji oraz wszelkie ryzyka zwigzane z jej
realizacjg jak tez znaczace kary umowne za nienalezyte wykonanie.

W konsekwencji braku mozliwosci porozumien z Kontrahentami, Emitentowi nie udato sie odzyskaé po
dacie otwarcia postepowania sanacyjnego jakichkolwiek kwot z kontraktow realizowanych na
Matopolskiej i Podkarpackiej Sieci Szerokopasmowe;.

4.10. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

W roku 2016 Spotka nie nabyta akcji wtasnych.

4.11. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)

Spétka Nanotel S.A. nie posiada oddziatéw. Emitent posiada jedynie centrale firmy, ktéra miesci sie
we Wroctawiu, przy ul. Swojczyckiej 38 oraz spdtke zalezng w Danii, zawigzang dnia 23 lutego 2012
roku, pod firmg Nanotel DK ApS, w ktérej Nanotel S.A. posiada 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 80.000 koron dunskich.

4.12. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z nimi ryzyka

ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spétka w swojej strategii rozwoju zaktada dalszy rozwdj dziatu pomp ciepta promowanego pod handlowg
marka Nanoterm, poprzez zwiekszenie jakosci i wydajnosci systemow ogrzewania i chtodzenia budynkodw.
Nieustanna praca zmierzajgca do maksymalizacji wydajnosci dolnych Zzrédet powinna w najblizszej przysztosci
umozliwi¢ ograniczenie kosztéw ich wykonywania.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Spétki w branzy telekomunikacyjnej uzalezniona jest od zdolnosci Spétki
do adaptacji, do zmiennych warunkéw branzy budownictwa telekomunikacyjnego, w ramach ktdrej Spétka
prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na ustugi  budownictwa
telekomunikacyjnego, ktore sg Scisle powigzane z koniunkturg w branzy budowlanej oraz telekomunikacyjnej
mozna zaliczy¢:

przepisy prawa,
stosunek podazy i popytu,
warunki atmosferyczne,
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e mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje,
e sytuacja na rynku pracy.

Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkdow tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na: dziatalnos¢, sytuacje
finansowo-majgtkowa oraz wyniki generowane przez Spétke. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub
wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosSci przez
Spoétke zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow

Dziat Nanoterm ma podpisane dtugoterminowe umowy na dostawe pomp ciepta z firmami Danfoss sp. z o.
0., Sun Energy sp. z 0. 0., oraz z dostawcami pozostatych elementéw instalacji, potrzebnych do realizacji
systemow ogrzewania domow. Zakonczenie wspdtpracy z ktérymkolwiek dostawcg moze spowodowac
opéznienia w realizacji oraz wzrost kosztéw projektdow, spowodowane koniecznoscig znalezienia nowych
dostawcow oraz ponownym negocjowaniem cen i warunkow dostaw. Wspodtpraca ze sprawdzonymi
kontrahentami umozliwia Spdtce ograniczenie nieprzewidzianych kosztow, terminowe wykonywanie
zleconych zadan oraz swiadczenie ustug najwyzszej jakosci.

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

W zakresie branzy telekomunikacyjnej Spotka konkuruje na rynku, biorgc udziat w postepowaniach
przetargowych i pozyskujgc zlecenia jednostkowe. Szeroki wachlarz oferty, posiadane referencje i jakos$¢
realizowanych zlecen utatwia pozyskanie kontraktéw i pozwala na branie udziatu w postepowaniach
konkursowych.

Istnieje ryzyko, ze zmniejszenie poziomu inwestycji na rynku telekomunikacyjnym spowoduje ograniczenie
przychoddéw Spoétki. Konsekwencjg ograniczenia przychoddw mogtoby by¢ ograniczenie zaktadanego poziomu
zysku, co w efekcie mogtoby wptyng¢ negatywnie na mozliwo$¢ realizacji celdw strategicznych Spdtki.
Powyisze zagrozenie jest minimalizowane przez utrzymywanie dobrych relacji z kontrahentami oraz
Swiadczenie ustug o wysokiej jakosci, co dla zleceniodawcédw stanowi wazne kryterium doboru
kontrahentéw.

Gtéwnym odbiorcg ustug Swiadczonych przez dziat Nanoterm sg gospodarstwa domowe. Spétka nie posiada
wytgcznosci na instalacje pomp ciepta w tym sektorze.

e ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Wykonywane przez Spétke zlecenia, w szczegdlnosci zlecenia obejmujgce wysoce specjalistyczne prace w
zakresie projektowania oraz wykonawstwa sieci telekomunikacyjnych, wigzg sie z wieloma czynnikami
mogacymi powodowac opdzinienie w realizacji zlecenia lub jego nienalezytym wykonaniu. W przypadku
zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spétki skutkujgcego wadliwym lub
nieterminowym wykonaniem zlecenia, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania odbiorcow, ktérzy
mogg zrezygnowac z dalszej wspodtpracy. Utrata zaufania odbiorcéw moze wigzaé sie z istothym
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ograniczeniem portfela zamdwien Spétki, co z kolei moze przetozy¢ sie w istotny sposdb na osiggane wyniki
finansowe Spofki.

W celu minimalizacji ryzyka Spétka $wiadczy kompleksowe ustugi o wysokiej jakosci, dostosowane do
potrzeb i wymogdw zleceniodawcdw.

e ryzvko zwigzane z umowami leasingu

Czesc sprzetu budowlanego wykorzystywanego przez Spotke do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
srodki transportu sg finansowane ptatnosciami bedgcymi zobowigzaniami Spétki wynikajgcymi z zawartych
umow leasingowych. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowych umoéw, w przypadku niewywigzania sie
Spétki ze zobowigzan umownych, leasingodawca ma miedzy innymi prawo do uniemozliwienia
leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy (maszyn lub urzadzen). W zwigzku z powyiszym, w
przypadku zaistnienia sytuacji, w ktérej Spotka nie mogtaby wywigzac sie z warunkéw zawartych umow,
istnieje ryzyko, iz Spdotka moze zosta¢ pozbawiona czesci sprzetu budowlanego, niezbednego do realizacji
zleconych prac, co mogtoby wigzac¢ sie z istotnym zagrozeniem dla dalszego funkcjonowania Spétki. Spotka
podejmuje wszelkie dziatania, zeby nie dopusci¢ do powstania wyzej opisanej sytuacji.

e ryzyko stép procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci Spoétka positkuje sie kapitatem zewnetrznym pozyskanym m.in. od
bankéw. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej
stopy procentowej — WIBOR 1M, powiekszony o marze. Ponadto umowy leasingu operacyjnego na mocy
ktorych Spétka uzytkuje czes¢ maszyn i srodkdéw transportu, przewidujg ptatnosci oparte o zmienne stopy
procentowe.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko znaczgcego wzrostu stép procentowych na rynku miedzybankowym, co w
efekcie moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze sptatg rat
zaciggnietych zobowigzan badz doprowadzi¢ do nieterminowej sptaty zobowigzan. W opinii Spétki, ten rodzaj
ryzyka jest utrzymywany na minimalnym poziomie poprzez staty monitoring rynkéw finansowych w Polsce i
na swiecie.

e ryzyko odpowiedzialnosci za Swiadczone ustugi

Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, wigze sie z mozliwoscig wniesienia przeciw Spdtce roszczen
m.in. z tytutu nienalezytego lub nieterminowego wykonania prac. Ponadto standardowe umowy na
wykonanie prac budowlanych zawierajg klauzule, ktére naktadajg na ustugodawce kare umowng w
wysokosci 0,1% wartosci zlecenia za kazdy dzien spdznienia. W sytuacji, gdy Spétka niewtasciwie lub w ogdle
nie wywiaze sie z realizowanych umaodw istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw z roszczeniem zaptaty
kar umownych lub odstgpienia od umowy. W przypadku Spoétki ryzyko to jest ograniczane przez podpisanie
umow ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania.
W celu sprawowania biezgcej kontroli postepu prac zatrudnieni s wykwalifikowani kierownicy projektu,
ktorzy w sposob ciggty monitorujg realizacje projektu. Ponadto Spotka doktada wszelkich staran, aby
Swiadczy¢ ustugi o najwyzszej jakosci i aby zlecenia byty realizowane z odpowiednim wyprzedzeniem.

e ryzvko awarii maszyn
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W swojej dziatalnosci Spdtka wykorzystuje specjalistyczne maszyny i urzadzenia. Awaria badz zniszczenie
ktorejkolwiek maszyny mogtoby skutkowaé czasowymi utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci oraz
ewentualnymi roszczeniami ze strony klientéw z tytutu niewywigzania sie z warunkédw umowy. Taka sytuacja
mogtaby negatywnie wptyng¢ na okresowe wyniki finansowe Spétki, a ewentualne awarie maszyn mogg
istotnie wptynaé¢ na poziom ponoszonych kosztéw operacyjnych.

W celu ograniczenia negatywnych skutkéw powyzszego ryzyka Spotka opracowata odpowiednie procedury
uwzgledniajgce przeglady techniczne oraz monitoring poprawnego funkcjonowania urzadzen. Dodatkowo w
celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z awarig badZ zniszczeniem maszyn Spotka zawarta umowy
ubezpieczenia.

e ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej

wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej

Na dziatalnosé Spétki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy zaréwno Prezesa
Zarzadu jak i strategicznej kadry kierowniczej. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci istotng role odgrywaja
takze wykwalifikowani kierownicy robot. Spétka nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata ktoregokolwiek z
pracownikdw o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci Spdtki, w tym Prezesa Zarzadu, nie bedzie miec
negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, a w konsekwencji na sytuacje finansowg oraz wyniki
finansowe Spétki. Wraz z odejSciem Prezesa Zarzadu badZz innych oséb o istotnym znaczeniu dla
funkcjonowania Spotki, Spotka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie
z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Spotka stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka
poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i
poziomu kwalifikacji pracownikdw.

e ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Spoéfki

W kazdym przypadku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zakoriczenia roku z ujemnym
wynikiem. Szczegdlnie niebezpieczng bytaby sytuacja, w ktorej Spdtka nie bedzie posiadata zlecen, co w
rezultacie moze przetozy¢ sie na ujemne wyniki finansowe (strate netto). Spétka minimalizuje to ryzyko
poprzez dywersyfikacje dziatalnosci, rozwéj dziatu Nanoterm zajmujgcego sie instalacjami grzewczymi oraz
utrzymywanie dobrych relacji z duzymi firmami telekomunikacyjnymi. Jednoczesnie juz podpisane kontrakty
gwarantujg Spotce prowadzenie robdt w biezgcym roku.

e ryzyko utraty ptynnosci

Zaangazowanie Spoétki w wykonywanie kontraktow o wartosciach niejednokrotnie liczconych w milionach
ztotych, przy nieterminowym sptywie naleznosci moze powodowaé trudnosci z zachowaniem ptynnosci i
regulowaniem zobowigzan Spétki. Poprzez biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz starania Zarzadu o
pozyskiwanie kontraktéw i wspdtprace z wiarygodnymi i rzetelnymi inwestorami i kontrahentami Spdtka
stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko.

e ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyijnej

Koniunktura w branzy telekomunikacyjnej, od ktdrej uzalezniona jest dziatalnos¢ Spétki, jest wypadkowa
wielu czynnikéw takich jak: czynniki ekonomiczne, gospodarcze czy postep technologiczny. Obecnie trwajg
intensywne prace nad planowaniem i rozbudowa sieci szkieletowych umozliwiajacych w okresie pézniejszym
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Swiadczenie ustug z zakresu szerokopasmowego internetu, telewizji i transmisji danych. Inwestycje te
realizowane przez Marszatkdw wojewddztw wykorzystujg dofinansowanie ze sSrodkéw Unii Europejskiej, a ich
naturalng kontynuacja bedzie budowa sieci dostepowych, co powinno zapewnic¢ Spétce mozliwosc¢ realizacji
kolejnych duzych kontraktow.

Jednakze, jezeli nastgpig niekorzystne zmiany koniunktury w sektorze telekomunikacyjnym, badz nastgpi
zahamowanie modernizacji i rozbudowy juz istniejgcej infrastruktury telekomunikacyjnej, moze spowodowac
to spadek przychoddéw oraz pogorszenie sie wyniku finansowego Spotki.

e ryzvko niedostatecznego popytu na ustugi dziatu Nanoterm

Dziatalnos¢ Spotki, w zakresie dziatu Nanoterm, w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej
koniunktury w branzy budowlanej. Dane opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz prognozy
wskazujg na znaczgce wyhamowanie bardzo dynamicznego w ostatnich latach rozwoju branzy budowlanej.
Wzrost cen tradycyjnych Zrédet energii powoduje, ze konsumenci coraz chetniej sktaniajg sie do
wykorzystywania odnawialnych zrédet energii. Gospodarstwa domowe, ktére chcg wykorzysta¢ ekologiczne
Zrodta energii moga takie otrzymac dofinansowanie na zakup i instalacje urzadzen wykorzystujgcych
odnawialne Zrédta energii. Zainteresowanie rynku ustugami w duzym stopniu uzaleznione jest od sytuacji
ekonomicznej klientéw. W przypadku gwattownego i silniejszego przebiegu okresu spowolnienia
gospodarczego kraju, a przez to i pogorszenia sytuacji w branzy budowlanej, istnieje ryzyko, iz liczba
podmiotéw przeprowadzajgcych inwestycje w odnawialne Zrédta energii znacznie sie obnizy, co w
konsekwencji moze wptynac na ograniczenie portfela zamowien Spoétki.

e ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na obecne w branzy budowlanej zjawisko sezonowosci. Na sezonowos¢
ustug Swiadczonych przez Spétke najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie
temperatury, ktére mogg w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych. Wykonywanie
zlecen w okresie zimowym jest nieuzasadnione ze wzgledu na zuzycie sprzetu, wydtuzony czas realizacji oraz
brak mozliwosci prawidtowego odtworzenia nawierzchni. Taka sytuacja powoduje, ze Spdétka narazona jest
na spadek przychodéw z realizacji ustug w okresach zimowych, co moze wptywa¢ na pogorszenie jej
wynikéw finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka wykorzystuje ten okres na przeprowadzenie remontéw,
napraw biezacych i przygotowania do nastepnego sezonu budowlanego.

e ryzyko cen produktdéw, materiatéw i towaréw

Realizowane przez Spétke zlecenia wymagajg znaczacych naktadéw materiatéw budowlanych. Z uwagi na
fakt dynamicznych wahan cen materiatdw Spdtka jest przede wszystkim narazona na ryzyko
nieprzewidzianego wzrostu cen wykorzystywanych materiatéw. W przypadku znaczgcego wzrostu cen
materiatow lub towardw, wykorzystywanych podczas realizacji projektow budowlanych, istnieje ryzyko
istotnego wzrostu kosztow prowadzonej dziatalnosci przez Spétke. Wzrost cen materiatéw moze powodowacé
rowniez wzrost cen ustug $wiadczonych przez Spotke, pogorszenie rentownosci dziatania i w konsekwencji
pogorszenie jego pozycji konkurencyjne;.
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Umowa podpisana z dostawcg pomp ciepta przewiduje informowanie z wyprzedzeniem o wzroscie cen, co
pozwala na biezgcg korekte kosztorysdw. Spdétka nie posiada podpisanych uméw dtugoterminowych z innymi
dostawcami, jednakze w celu zabezpieczenia przed ryzykiem wzrostu cen materiatéw prowadzi kalkulacje
cen realizacji poszczegdlnych zlecen w oparciu o aktualne i prognozowane ceny materiatéw i stale
monitoruje poziom cen materiatdw u producentdéw i hurtownikdw.

e ryzvko zwigzane z konkurencjs

Stale rozwijajagcy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi budownictwa
telekomunikacyjnego spowodowat rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych
podmiotéw oferujgcych ustugi w tym zakresie, jak réwniez w powstawanie nowych firm.

Rynek budowlany w Polsce jest znaczaco rozdrobniony i charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscia. Obecnie
obserwowalne jest duze zainteresowanie wspotpracg z podmiotami wykonawczymi ze wzgledu na bardzo
duze zakresy kontraktow telekomunikacyjnych zwigzanych z budowami sieci szerokopasmowych.

W zakresie projektow zwigzanych z instalacjg pomp ciepta istnieje réwniez ryzyko wejscia na polski rynek
konkurencyjnych firm z Czech i Niemiec oraz przekwalifikowanie i specjalizacje spoétek krajowych. W
przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku moze pojawi¢ sie ryzyko, ze spdtka bedzie musiata
obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych przychoddéw i zabezpieczenia frontu robot dla posiadanego
sktadu osobowego.

Spoétka nie zamierza braé udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej poziomdéw
rentownosci. Przyjeta strategia koncentruje sie na zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu
przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty i Swiadczenie wysokiej, jakosci ustug
elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta.

e ryzyko zwigzane z regulacjiami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian, przede wszystkim w
kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzonag
politykg legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian.
Niejednoznacznos¢ przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w
przypadku przyjecia niewtasciwej wykfadni prawnej. Natomiast zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa
mogg powodowaé w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno — prawnych lub spowodowac wzrost kosztow
funkcjonowania Spofki.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na
zgodnosc z biezgcymi regulacjami prawnymi.

e ryzvko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktérej Spétka oferuje
swoje ustugi i bedacyg jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej Spotki. Do gtéwnych
czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnosé Spétki, mozna zaliczy¢: poziom
PKB Polski, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze

spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost
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zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg
Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Spétki, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie jej
wynikéw finansowych.

e ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spédtka tak jak kazda inna firma dziatajgca na rynku narazona jest na zajscie nieprzewidzianych zdarzen, tzw.
zdarzen losowych (powddz, kradziez, wtamanie itp.). Przedmiotowe zdarzenia mogg powodowac zniszczenie
maszyn i urzadzen, ktére Spdtka wykorzystuje w codziennej dziatalnosci. Utrata badz uszkodzenie
najistotniejszych sktadnikdw majagtku Spétki moze negatywnie wptyngé na prowadzong dziatalnosc i sytuacje
finansowg. W zwigzku z powyzszym Spétka stara sie zabezpieczy¢ przed tym ryzykiem poprzez zawieranie
umow ubezpieczenia z wiodgcymi zaktadami ubezpieczen, TUIR Warta S.A. oraz PZU S.A.

e ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Spotki na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem §12 ust. 3i §17c ust. 2:

na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Niezaleznie od powyiszego, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic
obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie, jezeli ten nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub niezaleznie wykonuje
obowigzki informacyjne emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, w szczegolnosci
obowigzki okreslone w § 15a, §15b, §17-17b.

Nie ma jednak podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

e ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect akcji Spotki

Zgodnie z §12 Regulaminu Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
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4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ z
obrotu w alternatywnym systemie instrumenty finansowe emitenta, jezeli ten nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub niezaleznie wykonuje
obowigzkowi informacyjne emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, w
szczegdlnosci obowigzki okreslone w §15a, §15b, §17-17b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect. ryzyko dotyczgce mozliwosci

natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonywanie

obowigzkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Emitent zobowigzany jest do realizacji obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 t.j.) i ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Zaniechania Emitenta w zakresie wskazanych wyzej ustaw, w szczegdlnosci obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, skutkowaé mogg natozeniem przez KNF kary pienieznej w
wysokosci do 1.000.000 zt.

4.13. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

W minionym roku obrotowym Spétka nie zawierata kontraktéw dotyczacych instrumentéw finansowych,
nie zaciggata kredytu w walucie obcej. W zwigzku z powyiszym nie stosowano rachunkowosci
zabezpieczen.

4.14. Stosowanie fadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego

Papiery wartosSciowe spotki Nanotel S.A. nie zostaly dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spodtka nie jest zobowigzana
do stosowania zasad fadu korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.
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5. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Nanotel S.A. w restrukturyzacji osSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porédwnywalne sporzgadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalno$ci emitenta zawierd prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozer

i ryzyk. / 7 )

S P
/{5&’%/

Witold Kudla — Prezes Zarzadu

Zarzad Nanotel S.A. w restrukturyzacji oswiadcza, 7ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Witold Kudla — Prezes Zarzadu
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6. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Biorac pod uwage brak organéow spétki (Rada Nadzorca) i niezdolnos¢ do formalnego wyboru biegtego rewidenta
Zarzad NANOTEL S.A. w restrukturyzacji przez WZA w terminach pozwalajgcych na przygotowanie takiej opinii

i chcac jednak w maksymalnym wymiarze sprosta¢ wymogom informacyjnym, przekazuje do publicznej
wiadomosci raport roczny bez opinii biegtego rewidenta.

Opinia ta zostanie opublikowana natychmiast po formalnym zatwierdzeniu rewidenta przez nowa Rade
Nadzorczg lub Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zaplanowane na 28 czerwca 2016 roku.
7
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Witold Kudla — Prezes Zarzadu
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7. INFORMACIA DOTYCZACA ZASAD STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczgce stosowanych przez Emitenta, w roku obrotowym 2016, zasad

tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréow

Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”

zmienionym Uchwatg nr 293/2010 2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 31 marca 2010 r.

wraz ze wskazaniem okolicznosci oraz przyczyn niestosowania wskazanych zasad.

STOSOWANIE
Lp. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT ZASADY W SPOLCE
(TAK/NIE)
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, TAK
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka, Z wytaczeniem
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢| transmisji obrad
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym walnego
celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac zgromadzenia z
1 transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,| wykorzystaniem
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej. sieci Internet,
KOMENTARZ: Spotka stosuje zapisy tego punktu z wytgczeniem transmisji obrad | rejestracji przebiegu
walnego zgromadzenia przez Internet, rejestracji przebiegu obrad obrad i
i upubliczniania go na stronie internetowej. W opinii Zarzgdu koszty zwigzane z | upubliczniania go na
techniczng obstugq transmisji oraz rejestracji posiedzeri walnego zgromadzenia | stronie internetowej
przez Internet sq niewspotmierne do ewentualnych korzysci z tego
wynikajgcych.
2 Spoétka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:
3.1 podstawowe informacje o Spotce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodéw,
3.2 KOMENTARZ: Na stronie internetowej wskazane jest to posrednio w raportach TAK
EBI, ktore sq publikowane na stronie internetowej. Jednakze w najblizszym
czasie pojawi sie na stronie www.nanotel.pl bezposrednia informacja dotyczgca
rodzaju dziatalnosci, z ktorej Emitent uzyskuje najwiecej przychodow.
3.3 opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK
tym rynku,
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw Spotki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
3.5 . . . . . . .
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem TAK
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw
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STOSOWANIE
Lp. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT ZASADY W SPOLCE
(TAK/NIE)
na walnym zgromadzeniu Spotki,

3.6 dokumenty korporacyjne Spotki, TAK

3.7 zarys planéw strategicznych Spoétki, TAK
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz

3.8 |zzatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku, TAK
gdy emitent publikuje prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

3.9 L . . TAK
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Spodice za relacje

3.10 |. . o TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11 (skreslony) -

3.12 . .. .
opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat

3.13 . . . . . . .
walnych zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i analitykami oraz TAK
konferencji prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie

3.14 . . S . .
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych TAK
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15 (skreslony) -
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.16 KOMENTARZ: Emitent nie zamieszcza takich informacji, chyba Ze wypetniajg NIE
one przestanki istotnej informacji. Realizacja tej zasady nastepuje z
poszanowaniem art. 428 k.s.h., ze szczegdlnym uwzglednieniem § 3 i 4 tego
artykutu, oraz § 5i 6.

3.17 |informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany TAK
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18 |informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktorym Spétka podpisata umowe o

3.19 |Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu TAK
strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.20 |. . . . . . . L
informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK

3.21 |dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spétki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy,

3.22 (skreslony) -
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ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

STOSOWANIE
ZASADY W SPOLCE
(TAK/NIE)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢é zamieszczane w sposéb
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowga, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Spétka  powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: W ocenie Zarzqdu informacje przekazywane za posrednictwem
witasnej strony internetowej sq kompletne i wystarczajgce do oceny Spotki przez
inwestorow.

NIE

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w Spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw
zarzadu i rady nadzorczej,

KOMENTARZ: W raportach rocznych Emitenta znajduje sie wynagrodzenie
Zarzgdu, natomiast nie pojawia sie wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej,
gdyz za petnienie swoich funkcji nie pobierajg oni wynagrodzenia.

TAK

9.2

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

KOMENTARZ: Spdtka nie stosuje niniejszej zasady ze wzgledu na poufnosé
danych oraz tajemnice handlowg.

NIE

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE
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KOMENTARZ: Dotychczas spdtka nie organizowata publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami. Emitent na biezqco publikuje raporty przedstawiajgce
aktualng sytuacje panujgcqg w Spotce. Emitent nie wyklucza, w razie pojawienia
sie potrzeby zorganizowania publicznie dostepnego spotkania, organizacji
takich spotkan w przysztosci i w przypadku uzasadnionych zdarzeri Emitent
podejmie stosowne dziatania w tym zakresie.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw
w spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdétek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co najmnie;j:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

TAK
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W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego

okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
16a (,Informacje biezgce iokresowe przekazywane w alternatywnym systemie TAK

obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w

trybie wtasciwym dla przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,

informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.
17

(skreslony)
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