1
[

RAPORT ROCZNY
2016R.

iy
rLUID

Raport roczny za rok
2016 Spotki FLUID SA
z siedzibg w Sedziszowie




o
FLUID; ,.

2|Strona




(o
FLUID ..

SPIS TRESCI:

1. List Prezesa Zarzadu FLUID S.A. do Akcjonariuszy str. 4
2. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 str. 7
3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2016 str. 15
4. Oswiadczenie Zarzadu str. 24

5. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego str. 25

6. Informacja o stosowaniu przez Emitenta Zasad tadu
Korporacyjnego str. 26

3|Strona



FLUAD. .

l. List Prezesa Zarzadu FLUID S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo
Drodzy Akcjonariusze

W imieniu firmy FLUID S.A. z siedzibg w Sedziszowie przedstawiam
Panstwu raport roczny za rok obrotowy 2016.
W 2016 roku Spdtka w dalszym ciggu rozwijata innowacyjng na skale $wiatowg
technologie odzysku energii z biomas roslinnych. Prace badawcze i rozwojowe
nad zastosowaniem biowegla w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach
gospodarki w kraju i za granica.

Rok 2016 owocowat w wiele zdarzen majgcy kluczowe i przetomowe
znaczenie dla dalszego funkcjonowania Spotki. Byt to rok w ktérym Spétka
podejmowata dziatania zarédwno na polu inwestycyjnym, w zwigzku
z prowadzong inwestycja budowy nowego zaktadu ZOE w Sedziszowie, jak
i w obszarze pozyskania finansowania na dokoriczenie prowadzonej inwestycji
oraz dziatalnos¢ biezacg.

Pierwsza potowa roku to gtéwnie dziatania zwigzane pozyskaniem
finansowania na budowe zaktadu, intensywne prace i spotkania z Generalnym
Wykonawcg Inwestycji tj. Spotkg ENERGIKA M. i Z. Szamatek Sp. J. w zakresie
optymalizacji procesu realizacyjnego, jak i istotnych rozwigzan technologicznych
przy nowo wdrazanej technologii.

W drugiej potowie roku Spoétka koncentrowata sie przede wszystkim na
intensyfikacji procesu realizacyjnego jak i na rozruchach nowo powstatej linii
technologicznej. Dotyczyto to zaréwno rozruchéw ,,na zimno” majacych na celu
sprawdzenie poprawnosci  funkcjonowania  wszystkich napedow jak
i wytrzymatosci powstatych konstrukcji jak réwniez rozruchéw ,na ciepto”
sprawdzajacych i testujgcych sam proces produkcji, wytrzymatosci, szczelno$ci
i wydajnosci catej linii technologicznej. Okres ten to réwniez czas intensywnych
kontroli nadzoru i czynnosci sprawdzajacych dokonywanych przez réinego
rodzaju instytucje uprawnione do wydawania decyzji administracyjnych.
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W obszarze finanséw kluczowe znaczenia miato pozyskanie finansowania
w formie obligacji korporacyjnych kilku serii, ktére to pozwolito dokoriczenie
budowy Zaktadu jak i na uwiarygodnienie podejmowanych dziatan ktére
znalazty poparcie w gronie obligatariuszy, ktérzy zaufali Spétce i dokonali
zakupu obligacji.

Za to wykazane zaufanie jak i powierzone Spotce srodki serdecznie dziekuje
i zapewniam, ze zostang one zwrdcone w wyznaczonych terminach wykupu.

W catym okresie sprawozdawczym Spédtka stosowata zmienione w 2014r. zasady
Polityki Rachunkowosci, co byto kontynuacja dziatan z 2015r. w tym zakresie.

W sprawach nieuregulowanych przepisami o rachunkowosci oraz
nieokreslonych w zaktadowej polityce rachunkowosci stosuje sie krajowe
standardy rachunkowosci.

W ramach dziatan badawczo-rozwojowych Spoétka aktywowata 2 nowe
i kontynuowata 1 projekt. Byty to:

e projekt pod nazwag ,Nowa technologia” — to obszar badan oparty na
dotychczas posiadanej i wdrozonej technologii, ktéry zaktada jej dalszy
ustawiczny rozwdj w kierunku wykorzystania nowych rodzajéw biomas
pochodzenia organicznego, jak roéwniez poprawy efektywnosci
i sprawnosci poszczegdlnych urzadzen wchodzgcych w  sktad linii
technologicznej, szczegélnie i gtdwnie poprzez przygotowanie tej linii do
produkcji energii elektrycznej, a ktérymi to rozwigzaniami zainteresowane
sg kraje arabskie i dalekiego wschodu;

e projekt pod nazwa ,Silnik Stirlinga” — to rozwiniecie i kontynuacja badan
prowadzonych w 2014r. nad poprawg sprawnosci silnika Stirlinga oraz
jego aktywnego witaczenia w proces produkcji energii elektrycznej przy
wykorzystaniu technologii FLUID;

e projekt pod nazwg ,Maty Reaktor” — to projekt badawczo rozwojowy,
ktérego celem jest uzyskanie prototypu spersonalizowanego reaktora
pracujgcego w technologii FLUID pod potrzeby gospodarstw rolnych
z obszaréw dziatéw specjalnych produkcji rolnej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem produkcji zwierzecej. Dziatania w ramach tego projektu
to wyjscie naprzeciw zgtaszanemu przez rolnictwo zapotrzebowaniu
w zakresie urzgdzen umozliwiajgcych zagospodarowanie pozostatosci
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poprodukcyjnych z produkcji zwierzecej i roslinnej, a ktdorej efektem
koncowym bytby produkt w petni ekologiczny i pozwalajgcy na ponowne
wykorzystanie w rolnictwie.

W czasie catego 2016r. odbyto sie wiele wizyt i spotkan przedstawicieli
zainteresowanych budowg referencyjnych Zaktadéw Odzysku Energii zaréwno
na terenie kraju jak i poza jego granicami.

Pragne ztozy¢ rowniez podziekowania Akcjonariuszom, Obligatariuszom
oraz Cztonkom Rady Nadzorczej za zaufanie i wsparcie, ktore pozwoli nam
realizowac zamierzone cele i osiqgac satysfakcjonujgce wyniki finansowe.

W imieniu Spotki chciatbym serdecznie podziekowaé za wysitek
i zaangazowanie Pracownikom i Wspofpracownikom FLUID S.A.

Z wyrazami szacunku

-

Jan Gtadki
Prezes zadu
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Il. Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W PRZELICZENIU NA EURO.

Dane finansowe
narastajaco.

Dane finansowe
narastajgco.

Dane finansowe

Dane finansowe

Biezacy rok obrotowy Biezacy rok obrotowy narastajgco. narastajgco.
L.p. Nazwa 31.12.2015 EUR. 31.12.2016 EUR. Biezgcy rok Biezacy rok
Tabela nr Tabela nr obrotowy obrotowy
254/A/NBP/2015 z dnia | 252/A/NBP/2016 zdnia | 31.12.2015 PLN 31.12.2016 PLN
31.12.2015 30.12.2016
1 | Kapitat wtasny 6 057 933,58 5019 900,59 25 815 883,94 22 208 040,21
p, |Jeeleenostl 614 640,56 181206637  2619290,74| 8016 581,60
krotkoterminowe
3 | Srodki pieniezne 449,79 88 654,24 1916,78 392 206,35

Zobowigzania

4 . . 3144 248,06 3114 177,49 13 399 213,10 13 777 121,22
krotkoterminowe

S | Amortyzacja 992 336,59 1106 998,80 4228 842,38 4 897 362,68
Przychody netto

6 |ze sprzedazy 3 162,80 213 741,66 13 478,27 945 593,09
i Zrownane z nimi

5 | Dskisuata -1292 196,04 976059,56| -5506693,43| -4318087,51
ze sprzedazy
Zysk/Strata

8 | na dziatalnosci -1672 574,41 -907 711,12 -7 127 675,83 -4 015 714,01
operacyjnej

9 E‘;ﬁt{gtrata -1694 115,29 957971,01|  -7219472,29|  -4238063,73

10 | Zysk/Strata netto -1694 115,29 -815 516,21 -7219472,29 -3 607 843,73

1. Do przeliczen roku 2015 zastosowano kurs $redni NBP dla waluty euro

na dziert 31.12.2015r. wynoszacy 4.2615 zi.

2. Do przeliczer roku 2016 zastosowano kurs sredni NBP dla waluty euro

na dzien 30.12.2016r. wynoszgcy 4.4240 zi.
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dane w PLN
Stan na Stan na
ARTYVA 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwale 50 218 538,00 45 627 201,66
I Wartosci niematerialne i prawne 10 810 310,65 14 696 982,38
1| Koszty zakonczony prac rozwojowych 10 743 089,51 14 649 667,51
2 | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 67 221,14 39 314,87
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 8 000,00
] Rzeczowe aktywa trwate 35279 446,10 30 930 219,28
1 | Srodki trwate 27 703 305,62 1958 090,01

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
a) | gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1023 537,45 1076 157,87
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 26 194 453,73 611 042,79
d) | $rodki transportu 426 508,94 217 057,35
e) | inne $rodki trwate 4 973,50 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 7 576 140,48 24 711 529,27
3| Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 4 260 600,00
1] Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1] Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

o | Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3| Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

by | W ppzostalych jednostl;ach, w ktdrych jednostka

posiada zaangazowanie kapitalowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) | pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4| Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Vv Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4128 781,25 0,00
1| Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 1395 051,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 2733730,25 0,00
Aktywa obrotowe 10 781 743,64 4 209 962,35
| Zapasy 13 236,00 0,00
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1 | Materiaty 13 236,00 0,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 8 016 581,60 2 619 290,74
1 | Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 7 856,10
a) | z tytulu dostaw i uslug, o ckresie splaty: 0,00 7 856,10
- do 12 miesiecy 0,00 7 856,10
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00

o | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [ inne 0,00 0,00
2 | Naleznoéci od pozostalych jednostek 8 016 581,60 2611 434,64
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 1035 760,55 14 510,65
- do 12 miesiecy 1 035 760,55 14 510,65
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) | z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 195 346,00 22 009,00
c)|inne 6 785 475,05 2574 914,99
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
] Inwestycje krétkoterminowe 362 206,35 1916,78
1| Krétkoterminowe aktywa finansowe 362 206,35 1916,78
a)|w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 362 206,35 1916,78
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 362 206,35 1916,78
- inne érodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 389 719,69 1588 754,83
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) wiasny 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne _ 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW | 61000 281,64 49 837 164,01
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Stan na Stan na
PSR 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat (fundusz) wlasny 22 208 040,21 25 815 883,94
| Kapitat (fundusz) podstawowy 31 996 040,00 31 996 040,00
] Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2777 840,38 2777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad warto$cig nominalng udzialéw (akcji) 0,00 0,00
1l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
v Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
\'/ Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 957 996,44 -1738 524,15
Vi Zysk (strata) netto -3 607 843,73 -7 219 472,29
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Vi (wielko$¢é ujemna) 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 38 792 241,43 24 021 280,07
I Rezerwa na zobowigzania 764 831,00 0,00
1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 764 831,00 0,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
1l Zobhowigzania diugoterminowe 18 156 567,79 68 762,40
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe
3 | Wobec pozostatych jednostek 18 156 567,79 68 762,40
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) [ z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 18 002 000,00 0,00
C) [ inne zobowigzania finansowe 154 567,79 68 762,40
d) | inne 0,00 0,00
1] Zobowigzania krétkoterminowe 13777 121,22 13 399 213,10
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b} [ inne 0,00 0,00
o | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 13777 121,22 13399 213,10
a) | kredyty i pozyczki 544 998,60 1354 517,24
b) | z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 1565 059,51 430 000,00
¢) | inne zobowigzania finansowe 94 964,28 103 899,83
d) | z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 749572419 8849 749,13
- do 12 miesiecy 7 495 724,19 8849 749,13
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e} | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 82 113,82
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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g) | z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 125 238,14 887 512,55

h) | z tytulu wynagrodzen 96,84 117 015,38

i) | inne 5 361 039,66 1574 405,15

3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00

v Rozliczenia miedzyokresowe 6 093 721,42 10 553 304,57
1| Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 093 721,42 10 553 304,57

- dlugoterminowe 5424 054,97 10 539 892,03
-krétkoterminowe 669 666,45 13 412,54

SUMA PASYWOW | 61 000 281,64 49 837 164,01

2.3. Rachunek zyskow i strat

sporzadzony za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
(wariant kalkulacyjny)

Dane za okres

Dane za okres

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016 - 01.01.2015 -

Poz. 31.12.2016 31.12.2015
A Przyci:aoc'ly netto zc.e sprzedazy produktow, towarow i 945 593,09 13 478,27

materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 945 593,09 13 478,27
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B g't':::zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 3 595 963,45 4029 981,32

- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 595 963,45 4029 981,32
Il Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
Cc Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) -2 650 370,36 -4 016 503,05
D Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E Koszty og6lnego zarzadu 1667 717,15 1490 190,38
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C— D - E) -4 318 087,51 -5 506 693,43
G Pozostale przychody operacyjne 327 705,04 50 774,23
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 179 241,54 14 383,38
I Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 148 463,50 36 390,85
H Pozostate koszty operacyjne 25 331,54 1671756,63
I Strata z tyt.rozchodu niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 1573 000,00
1] Inne koszty operacyjne 25 331,54 98 756,63
| Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (F + G — H) -4 015 714,01 -7 127 675,83
J Przychody finansowe 29 985,23 123,05
I Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
a) |od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostalych, w tym: 0,00 0,00

- w ktorych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
I Odsetki w tym: 29 985,23 123,06

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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1] Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
vV Inne 0,00 0,00
K Koszty finansowe 252 334,95 91 919,51
I Odsetki, w tym: 251 754,43 85 061,18
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
0]l Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne 580,52 6 858,33
L Zysk (strata) brutto (1 + J — K) -4 238 063,73 -7 219 472,29
M Podatek dochodowy -630 220,00 0,00
N Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
0] Zysk (strata) netto (L-M-N) -3 607 843,73 -7 219 472,29
2.4. Rachunek przeptywow pienieinych
od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r.
(METODA POSREDNIA)
dane PLN
Dane za okres Dane za okres
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
A. | Przepltywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -10 861 554,87 3058 730,94
I. | Zysk (strata) netto -3 607 843,73 -7 219 472,29
Il. | Korekty razem -7 253 711,14 10 278 203,23
1. | Amortyzacja 4 897 362,68 4 228 842,38
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -41,28 95,06
3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 400 853,98 38 882,71
4. | Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 55,60
5. | Zmiana stanu rezerw 764 831,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow -13 236,00 7 252,70
7. | Zmiana stanu naleznosci -5 397 290,86 3 384 092,04
8. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1471 302,80 3658 189,30
9. | Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -9 389 329,26 -1 039 206,56
10. | Inne korekty 11 835,80 0,00
lll, | Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -10 861 554,87 3 058 730,94
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej -5 371 712,29 -4 905 880,33
l. | Wplywy 0,00 0,00
1. | Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
-splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
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4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. | Wydatki 5371 712,29 4 905 880,33
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 537171229 7 202 008,22
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 -2 296 127,89
lll. | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11) -5 371 712,29 -4 905 880,33
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 16 593 556,73 1153 050,90
l. | Wplywy 18 002 000,00 2 146 551,91
Wphywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
L oraz doplat do kapitalu Q.00 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 1716 551,91
3. | Emisja diuznych papierow wartosciowych 18 002 000,00 430 000,00
4. | Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II. | Wydatki 1408 443,27 993 501,01
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0,00 0,00
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 809 518,64 984 368,00
5. | Wykup diuznych papieréw wartosciowych 430 000,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazar finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego -76 869,84 0,00
8. | Odsetki 245794 47 9133,01
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 16 593 556,73 1153 050,90
D. | Przeplywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.III+{-C.1II) 360 289,57 -694 098,49
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 360 289,57 -694 098,49
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 662,63 0,00
F. | $rodki pienigzne na poczatek okresu 1916,78 696 015,27
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 362 206,35 1916,78
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
2.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
dane w PLN
Dane na dzien: Dane na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2015

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 25 815 883,94 33 035 356,23

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bledéw 0,00 0,00

25 815 883,94 33035 356,23

l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu {BO) po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

31 996 040,00

31 996 040,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udzialéw (emisji akgji) 0,00 0,00

0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

0,00 0,00
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1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

31 996 040,00
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31 996 040,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2777 840,38 2777 840,38
2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyze] wartosci nominalnej 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- Z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- pokrycia kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2777 840,38 2777 840,38
3. Kapitat {fl.._lndusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - 0.00 0.00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - i
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- odpis aktalizujacy $rodki trwate 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
-pokrycie z kapitalu rezerwowego 0,00 0,00
3.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytulu) 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitalu rezerwowego 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1738 524,15 -1 289 482,94
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie ( z tytulu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 738 524,15 -1 289 482,94
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -1 738 524,15 -1 289 482,94
a) zwiekszenie ( z tytulu) -7 21947229 -449 041 21
- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia -7 219 472,29 -449 041,21
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -8 957 996,44 -1738 524,15
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8 957 996,44 -1 738 524,15
8. Wynik netto -3 607 843,73 -7 219 472,29
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -3 607 843,73 -7 219 472,29
0,00 0,00

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat {fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

22 208 040,21

25 815 883,94

Ill. Kapitat {fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

22 208 040,21

25 815 883,94
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IlIl. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2016.

1. STAN ORGANIZACYINY

Fluid S.A. z siedzibg w Sedziszowie przy ulicy Spotdzielczej 9 rozpoczeta dzielnosc 8 listopada 2010 roku
poprzez wniesienie catego majatku aktywoéw i pasywow FLUID-KOOPERACIA Spoétki z o.o.
w Sedziszowie do nowej Spoétki akcyjnej w trybie art. 55 ustawy z dnia 23.04.1964 roku Kodeks cywilny
(Dz. U. Nr. 16, poz. 93 ze zm.).

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale $wiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla
w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest:

- dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
- produkcji konstrukeji metalowych i ich czesci,

- produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania,

- produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych,

- produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Pozostate przedmioty dziatalnosci wykazane sg w umowie Spétki.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000374101.
NIP 676-243-34-91

REGON 121415530

Kapitat zakladowy Spoétki na dzienn 31 grudnia 2016r. wynosit 31.996.040 (trzydziesci jeden milindw
dziewiecset dziewiecdziesiagt szesc tysiecy czterdziesci) ztotych i dzielit sie na:

- 13.232.410 (trzynascie milindw dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta dziesiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od A00000001 do A13232410, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja,
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- 1.463.630 (jeden milion czterysta szesédziesigt trzy tysigce szeséset trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od BOO0O00001 do B01463630 o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda
akcja,

- 7.300.000 (siedem milionéw trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od
C00000001 do C07300000 o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja,

- 10.000.000 (dziesie¢ milindw) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od DO0000001 do
D10000000

Organem uprawnionym do reprezentacji podmiotu jest Zarzad, ktérego Prezesem jest Jan Gtadki,
Od dnia 19 wrzednia 2016 roku Zarzad jest dwuosobowy. Od tego dnia, uchwaty Rady Nadzorczej
z dnia 15 wrzesnia 206 roku, Wiceprezesem Zarzadu jest tukasz Pietrzkiewicz.

Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza skiadajaca sie z 6 osdb, w skiad ktérej na 31.12.2016

wchodzili:
1. tukasz Rézycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gladka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Marcin Kurzak - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Przewoiny - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariuszami posiadajacymi na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sg wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujace podmioty
i osoby indywidualne:

Akcjonariusz Ilosé¢ akcji Ilos¢ glosow Hdzia) wg(:(?:;:vej liczble
Robert Gubata 5 076 000 5 076 000 15,86%
Jan Gladki 1712 500 1712 500 5,35%
Ryszard Jarzynski 3280 041 3280 041 10,25%
SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Zatrudnienie na koniec okresu wynosito 26 oséb, w tym 14 oséb na stanowiskach administracyjnych

oraz 12 pracownikdw fizycznych.
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Przecietne zatrudnienie w 2016 roku w przeliczeniu na etaty wynosito 20,41 etatu.

DANE EKONOMICZNO - FINANSOWE ZA 2015 ROK:

Ustalenie wyniku bilansowego na dzierh 31.12.2016 roku:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

mat);riafé\fv, w tym: P iy 245 593,09
g’?ns:zty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w 3 595 963,45
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) -2 650 370,36
Koszty ogdélnego zarzadu 1667 717,15
Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) -4 318 087,51
Pozostale przychody operacyjne 327 705,04
Pozostale koszty operacyjne 25 331,54
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F + G — H) -4 015 714,01
Przychody finansowe 29 985,23
Koszty finansowe 252 334,95
Zysk (strata) brutto (I + J — K) -4 238 063,73
Podatek dochodowy -630 220,00
Zysk (strata) netto (L-M-N) -3 607 843,73

Jednoczesnie Zarzad w odniesieniu do wyniku finansowego prezentowanego jako poréwnanie rok
do roku tj. 2015/2016 wskazuje na nastepujace fakty:

Wynik finansowy netto osiggniety na koniec 2016r. ulegt znacznej poprawie i wyrazit sie
wartoscia (-3.607.843,73) zt. w odniesieniu do (-7.219.472,29) w roku 2015.

Na warto$¢ wskazanego wyniku finansowego netto istotny wptyw miata wartosé
odliczonego podatku dochodowego w kwocie (-630.220,00)zt.

Dodatkowo w zwigzku z zakonczeniem we wrzesniu 2014r. prac rozwojowych dot.
opracowania Nowej technologii i przyjeciem w konsekwencji na stan aktywoéw trwatych w
pozycji ,Wartosci niematerialne i prawne - koszty prac rozwojowych” wartosci
19.532.890,01, w catym roku 2016r. dokonywano odpiséw amortyzacyjnych w wysokosci
325.528,17 miesiecznie. Amortyzacja ta zgodnie z przyjetymi w Spoétce zasadami
rachunkowosci aktywowana byla réwniez w proporcjach na poszczegélne obszary prac
badawczo rozwojowych wg 3 nowych projektéw rozpoczetych w 2016r. jako prace B+R.

W zwigzku z zakonczeniem w 2016r. prac budowlanych nowo budowanego Zaktadu ZOE w
Sedziszowie w ramach dziatan produkcyjnych, Spétka zrealizowata przychody netto ze
sprzedazy produktéw w kwocie 945.593,09 zt. Wartos¢ ta w odniesieniu do poziomu
sprzedazy netto z 2015r. w wysokosci 13.478,27, wskazuje na rozpoczecie generowania przez
Spotke przychodéw z dziatalnosci operacyjnej nie tylko jako produkcji fazy testowej ale
stopniowego dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych.

Istotng pozycja kosztowq byly réwniez koszty finansowe /kwota 252.334,95/ jakie Spétka
poniosta w 2016r. z tyt. kosztu odsetkowego od zobowigzan budzetowych, odsetki od
kredytéw i poizyczek (optacone i naliczone) oraz odsetki na rzecz kontrahentéw. Calosé
kosztéw finansowych jakie Spdtka poniosta z tyt. kosztéw odsetkowych i prowizyjnych
aktywowanych emisjg poszczegdlnych transz obligacji w 2016r. zostata skapitalizowana na
wartosci trwate w budowie oraz czesciowo na srodki trwate w budowie.
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2. Wvykaz zobowigzan krétkoterminowych:
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Zohowigzania wobec : Poczatek okresu [PLN] Koniec okresu [PLN]
1.Pozostatych jednostek: 13 399 213,10 13777 121,22
a/ kredyty i pozyczki 1354 517,24 544 998,60
b/ z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych- obligacji 430 000,00 155 059,51
¢/ inne zobowigzania finansowe- leasing
operacyjny podatkowo ifinansowy bilansowo 103 899,83 94 964,28
d/ z tytutu dostaw i ustug 8 849 749,13 7495 724,19
e/ zaliczki na otrzymane dostawy 82 113,82 0,00
f/ z tyt. podatkow, cel, ubezpieczer i innych
swiadczen 887 512,55 125 238,14
g/ z tytutu wynagrodzen 117 015,38 96,84
h/ inne 1574 405,15 5361 039,66
Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne:
Poczatek okresu Koniec okresu
[PLN] [PLN]
RAZEM- Srodki trwate oraz WNIP: 45 627 201,66 46 089 756,75
Wartosci niematerialne i prawne: 14 696 982,38 10 810 310,65
af koszty zakoriczonych prac rozwojowych 14 649 667,51 10 743 089,51
b/ inne wartosci niematerialne i prawne 39 314,87 67 221,14
¢/ zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 8 000,00 0,00
Srodki trwate: 30 930 219,28 35279 446,10
a/ grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 53 832,00 53 832,00
¢/ budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 1076 157,87 1023 537,45
d/ urzadzenia techniczne i maszyny 611 042,79 26194 453,73
e/ érodki transportu 217 057,35 426 508,94
f/ inne srodki trwate 0,00 4 973,50
h/ $rodki trwate w budowie 24 711 529,27 7576 140,48
i/ zaliczki na $rodki trwate w budowie 4 260 600,00 0,00

4. DANE | INFORMACIE UZUPEENIAJACE

W 2016 roku w okresie do okoto | potowy miesigca pazdziernika 2016r. , Spétka Fluid S.A.

Inwestora.
jak i podejmowata dziatania zwigzane

kontynuowata prace zwigzane z realizacjg inwestycji w zakresie innowacyjnego na skale Swiatowg
uktadu do rozproszonego przetwarzania odnawialnej energii. Prace inwestycyjne nowo powstajgcego
zaktadu ZOE prowadzone byly na terenie nalezagcym do
z wczeshiejszymi informacjami Spdtka ponosita wydatki
z ekspansjg technologii na rynki zagraniczne.

Dodatkowo zgodnie
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Kontynuowane byty rowniez, finansowane z srodkéw wiasnych, prace w zakresie projektu dot.
wdrozenia rozwigzan, ktére poszerza technologie autotermicznego uszlachetniania biomasy, jak
réwniez prace nad poprawg sprawnosci i wdrozeniem wiasnych rozwigzan w obrebie Silnika Stirlinga.

Dodatkowo Zarzad zwraca na fakt, iz w roku 2016r. Spétka aktywowata 2 nowe
i kontynuowata 1 projekt w obszarze B + R, tj.

e projekt pod nazwg ,Nowa technologia” — to obszar badan oparty na dotychczas posiadanej
i wdrozonej technologii, ktéry zaktada jej dalszy ustawiczny rozwéj w kierunku wykorzystania
nowych rodzajow biomas pochodzenia organicznego, jak réwniez poprawy efektywnosci
i sprawnosci poszczegdlnych urzadzen wchodzacych w sktad linii technologicznej, szczegdlnie
i gléwnie poprzez przygotowanie tej linii do produkcji energii elektrycznej, a ktérymi to
rozwigzaniami zainteresowane sg kraje arabskie i dalekiego wschodu;

e projekt pod nazwa ,Silnik Stirlinga” — to rozwiniecie i kontynuacja badan prowadzonych
w 2014r. nad poprawg sprawnosci silnika Stirlinga oraz jego aktywnego wigczenia w proces
produkcji energii elektrycznej przy wykorzystaniu technologii FLUID;

e projekt pod nazwa ,Maly Reaktor” — to projekt badawczo rozwojowy, ktérego celem jest
uzyskanie prototypu spersonalizowanego reaktora pracujgcego w technologii FLUID pod
potrzeby gospodarstw rolnych z obszaréw dziatdw specjalnych produkcji rolnej, ze
szczegblnym uwzglednieniem produkcji zwierzecej. Dzialania w ramach tego projektu to
wyjscie naprzeciw zgtaszanemu przez rolnictwo zapotrzebowaniu w zakresie urzadzen
umotliwiajgcych zagospodarowanie pozostatosci poprodukcyjnych z produkcji zwierzecej
i roslinnej, a ktorej efektem koricowym bytby produkt w petni ekologiczny i pozwalajacy na
ponowne wykorzystanie w rolnictwie.

Dodatkowo najistotniejsze wydarzenia jakie mialy miejsce w 2016r. Zarzad przedstawia ponizej.

Zaréwno w pierwszej potowie 2016r. jak i w lll kw. tego roku, trwaty intensywne dziatania zwigzane
z pozyskaniem kapitatu niezbednego do dokoriczenia budowy zaktadu ZOE w Sedziszowie.

Efektem tych dziatar bylo podpisanie w dniu 26 kwietnia 2016 roku umowy z firma zewnetrzng
o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. W ramach wskazanej umowy Spétka zlecita
czynnosci doradcze zwigzane z niepubliczng emisja obligacji korporacyjnych serii E do kwoty
15.000.000,00 zi.

W dniu 16 maja 2016r. Spétka w zwiazku z przekroczeniem wymaganego progu emisji, zamkneta
z sukcesem | etap sprzedazy obligacji , tj. na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 16 maja 2016r.
w czasie trwania oferty prywatnej obligacji imiennych serii F ztozono 38 zapisdw obejmujacych
tagcznie 5049 obligacji o fgcznej wartosci 5.049.000,00 zi. Emisja obligacji doszta do skutku
w liczbie 5049 obligacji o tacznej wartosci 5.049.000,00 zt. Obligacje zostaly przydzielone.

Jednoczednie w dniu 17 maja 2016r. Zarzad Spoétki podjat kolejng Uchwate w przedmiocie emisji
obligacji serii G na tagczng wartos¢ nie wieksza niz 11.000.000,00 zt. W zwigzku z przekroczeniem
wymaganego progu emisji, zamkneta z sukcesem |l etap sprzedazy obligacji, tj. na mocy Uchwaty
Zarzadu z dnia 01 czerwca 2016r. w czasie trwania oferty prywatnej obligacji imiennych serii G
ztozono 54 zapisy obejmujgcych tacznie 5.552 obligacji o t3cznej wartosci 5.552.000,00 zt. Emisja
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obligacji doszta do skutku w liczbie 5.552 obligacji o tacznej wartosci 5.552.000,00 zt. Obligacje
zostaly przydzielone.

Majac na wzgledzie koniecznosé kontynuowania procesu pozyskania kapitatu w kwocie wskazanej
pierwotnie tj. do wartosci 15.000.000,00 zt., w dniu 02 czerwca 2016r. Zarzad podjat kolejng
uchwate w sprawie emisji obligacji korporacyjnych serii H na taczng wartos¢ nie wiekszg niz
5.500.000,00 zi. Okres emisji to od 02 czerwca do 14 lipca 2016r. Biorgc pod uwage
zainteresowanie jak i Swietne wyniki sprzedazowe dotychczas prowadzonych emisji, nowo
prowadzona emisja rowniez zakoriczyta sie sukcesem w miesigcu lipcu br., o czym Spétka
komunikowata w raporcie biezacym nr 19/2016.

Dodatkowo w ramach dziatah zwigzanych z pozyskaniem kapitatu niezbednego do prowadzenia
biezacej jak i inwestycyjnej dziatalnosci Spoétki, w zwigzku z przekroczeniem wskazanego
w Warunkach Emisji obligacji imiennych serii H progu emisji, Zarzad Spotki w dniu 14 lipca 2016 .
podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii H. Emisja obligacji
imiennych serii H doszla do skutku w liczhie 5.056 obligacji o tacznej wartosci nominalnej
5.056.000 ztotych. Obligacje zostaly przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajacej
z zapisow i dokonanych wptat, a w dniu 18 lipca 2016 r. Spétka otrzymata srodki finansowe
pozyskane z emisji obligacji serii H.

Majac na wzgledzie koniecznos¢ kontynuowania procesu pozyskania kapitatu w dniu 19 wrzesnia 2016
r. doszto do zawarcia miedzy FLUID SA a podmiotem zewnetrznym, niepowigzanym ze Spoétka,
umowy o Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. Przedmiotem  umowy
o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego byty czynnosci doradcze w zwigzku z niepubliczng
emisjg przez Spotke obligacji korporacyjnych Serii ,I” na kwote do 2.500.000 ztotych. Termin
zakoniczenia emisji zostat wyznaczony na miesigc pazdziernik 2016r.

W zwiazku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "I" progu emisji,
Zarzad FLUID SA w dniu 18 pazdziernika 2016 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
obligacji imiennych serii "I". Emisja obligacji imiennych serii "I" doszta do skutku w liczbie 2.345
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2.345.000 ztotych. Obligacje zostaly przydzielone
obligatariuszom w liczbie wynikajacej z zapiséw i dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia
obligacji Spdtka ustanowita na nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej nr 9
hipoteke umownga. Docelowo na zapasach Emitenta tj. na bioweglu marki FLUID z biomasy
rodlinnej i innych biomas ubocznych o wartosci co najmniej 3 000 000,00 ztotych, Emitent
ustanowit zastaw o wartosci do 130% wartosci emisji obligacji wraz z naleznymi odsetkami do daty

wykupu.

Pierwsze potrocze 2016r. to réwniez okres intensywnych prac zwigzanych z opracowaniem
algorytmow automatycznej pracy linii technologicznej. W celu doprecyzowania zagadnien
zwigzanych z Know-How technologii mialy miejsce liczne spotkania z grupa automatykéw, ktérzy
zajmowali sie tworzeniem oprogramowania sterujacego praca linii technologicznej biorgc pod
uwage jednoczesng produkcje biowegla, pradu elektrycznego oraz ciepta i chtodu.

W Il kwartale 2016 miato miejsce badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2015,
przeprowadzone przez zespot Biegli Rewidenci Kielce Spétka z 0.0. Wynik badania wraz z opinig
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i raportem zostat przez Spétke upubliczniony w formie raportu rocznego nr 17/2016 w dniu 15
czerwca 2016r. W dniu 30 czerwca 2016r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w czasie ktérego podjeto uchwaty okreélone kodeksowo.

W dniu 11 lipca 2016 r. pomiedzy Emitentem a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci zostat
zawarty aneks nr 7 do Umowy o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13-00 w ramach
dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4
Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013, o zawarciu ktdrej Spotka poinformowata w ramach raportu biezgcego nr 25/2013. Na
podstawie przedmiotowego aneksu okres realizacji Projektu objetego umowg zostat wydtuzony
do dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Z punktu widzenia Spoétki zdarzenie to miato kluczowe znaczenie
dla poprawnosci i prawidtowosci dokonczenia projektu zwigzanego z budowg nowego zaktadu
ZOE w Sedziszowie. Z punktu widzenia dotychczas prowadzonych dziatan inwestycyjnych
zwigzanych z budowa nowego zakladu ZOE w Sedziszowie w dniu 30 wrzesnia Spodtka
poinformowata o wykonaniu Umowy o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13-00
w ramach dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej
4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. W dniu 30 wrzesnia 2016 r. Spotka w zwigzku z tym faktem zlozyta do Regionalnej
Instytucji Finansujgcej (RIF) wniosek o pfatnos¢ koricowa. Tym samym wniosek ten rozpoczat
formalny cykl rozliczenia powyzej przywotanej umowy

15 wrzednia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 19 wrzesnia 2016 r. Pana tukasza Pietrzkiewicza
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki. Nowo powotany Cztonek Zarzadu to osoba w wieku
lat 35, z wyksztatceniem wyiszym  prawniczym. Absolwent Wydziatlu  Prawa
i Administracji Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie. Petne informacje w tym zakresie
Spotka zamiescita w raporcie biezgcym nr 21/2016 z dnia 15 wrzesnia 2016r.

W dniu 10 paidziernika 2016 r. z powodztwa FLUID SA wszczete zostato przed Sagdem Okregowym
w Krakowie postepowanie przeciwko pierwotnemu generalnemu wykonawcy inwestycji budowy
zaktadu uweglania biomasy w Sedziszowie o zaptate kwoty 10.212.780 ztotych z tytutu braku
prawidtowej realizacji umowy z dnia 5 grudnia 2013 r. Na kwote dochodzong przed sadem skiada
sie kwota wyliczonych kar umownych oraz odszkodowania przewyiszajacego zastrzezone kary.

11 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 11 pazdziernika 2016 r. Pana Jana Gtadkiego
do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki w ramach nowej, 3-letniej kadencji, mianujgc go w
ramach Zarzgdu Spétki na funkcje Prezesa Zarzgdu. Rada Nadzorcza nadto ustalita, iz w ramach
obecnej kadencji Zarzad Spétki bedzie dwuosobowy, zas kadencja bedzie wspolna dla Pana Jana
Gladkiego i Pana tukasza Pietrzkiewicza, powotanego juz uprzednio przez Rade Nadzorczg do
petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki, i trwaé bedzie do dnia 19 wrzesnia 2019 r.

1 grudnia 2016 w siedzibie Spo6tki miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére w ramach prowadzonych obrad zatwierdzito zmiany w zapisach Statutu Spdtki dostosowujgc
tym samym zapisy w zakresie zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej do jego
rzeczywistego szerszego spektrum dziatania, jak réwniez dokonano zmian w obszarze
funkcjonowania Rady Nadzorczej.

21|Strona



e
FLUND: .

Istotnym jest, iZ z punktu widzenia dotychczas prowadzonych kilkuletnich dziatan inwestycyjnych
zwigzanych z budowg nowego zaktadu ZOE w Sedziszowie, jest fakt iz w wyniku tych dziatar w 1l
dekadzie miesigca grudnia 2016r. Spotka dokonata sprzedazy | partii biowegla z nowej linii
technologicznej. Tym samym wieloletnie dziatania inwestycyjne, jak i podejmowany trud realizacji
tak zioionego przedsiewziecia wskazat na jego celowos¢ popartg konkretnymi wielkosciami
ekonomicznymi. Wartos$¢ sprzedazy pierwszej partii biowegla to wielkos¢ wyrazona liczbg
siedmiocyfrowa w jej dolnych stanach wartosci.

Dodatkowo Zarzad zwraca uwage na istotne zdarzenie majace miejsce po dacie bilansowej.

Bardzo istotnym wydarzeniem jakie miato miejsce w dniu 11 stycznia byt fakt otrzymania przez Spétke
Decyzji Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Jedrzejowie, ktdrg to decyzjg wskazany
organ nadzoru udzielit FLUID SA pozwolenia na uzytkowanie "Zaktadu odzysku energii z biomasy
roslinnej z halg maszyn i biomasy, zapleczem socjalnym oraz linig technologiczng wraz z niezbedng
infrastrukturg techniczna: sieci wewnetrzne: wodociggowa, kanalizacji deszczowej, kanalizacji
sanitarnej i energetyczna, plyty zelbetowej pod urzadzenia, zjazdu publicznego z drogi
wewnetrznej", zlokalizowanego przy ul. Spdidzielczej 9; 28-340 Sedziszdw.

W trzeciej dekadzie lutego tj. w dniu 23.02.2017r. Zarzad powzigt informacje o wydaniu przez Polska
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP") decyzji nr DK/78/2017 datowanej na dzieri 3 lutego
2017 r., na mocy ktdrej Spotka zostata zobowigzana do zwrotu kwoty w wysokosci 5.167.000
ztotych wraz odsetkami w wysokosci okreélonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia
przekazania $rodkéw na rachunek bankowy FLUID S.A. Przedmiotowa kwota zostata przekazana
uprzednio na rzecz Spétki w ramach umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-26-006,/13-
00 z dnia 5 listopada 2013 r., ktérej przedmiotem bylo dofinansowanie projektu pn. "Wdrozenie
innowacyjnej na skale $wiatowg technologii do produkcji biowegla" realizowanego w ramach
Programu Cperacyjnego, lata 2007-2013, Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia,
Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym.

Otrzymana decyzja PARP zostata poddana przez Spdike analizie prawnej, w szczegdlnosci
w zakresie zasadnosci stanowiska PARP co do nieuwzglednienia do kosztéw kwalifikowanych kwot
wydatkowanych przez Spétke po uptywie okresu kwalifikowalnosci wydatkéw mimo osiggniecia
przez beneficjenta celu projektu, a takze braku odniesienia sie przez organ | instancji do
nadzwyczajnosci sytuacji Spotki, ktdry z winy pierwotnego generalnego wykonawcy inwestycji
odstgpit od umowy o generalne wykonawstwo budowy Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie,
co skutkowato op6znieniem w realizacji harmonogramu robét.

Przedmiotowa decyzja nie jest ostateczna, a Spdtka zloizyta odwotanie do Ministra Rozwoju

i Finansow.

W zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej z dnia 26 kwietnia 2016r. w zakresie
uprawnienia do wskazania podmiotu gotowego obja¢ nowe akcje FLUID SA, Zarzad Spétki w dniu
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23 marca 2017 roku podjat uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z kwoty 31.996.040 ziotych do kwoty 32.996.040 ztotych, tj. o kwote 1.000.000
ztotych poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 0 wartosci nominalnej 1,00
ztoty kazda akcja. Cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotego za kazdg akcje, przy czym
akcje moga by¢ obejmowane wylgcznie za wktad pienigzny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi w
tresci §4a ust. 3 statutu Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spdtki wylaczyt za zgoda Rady Nadzorczej
prawe poboru akcji nowej serii w catosci i skierowat oferte ich objecia do podmiotu, o ktérym
mowa powyzej, za wkiad pieniezny w kwaocie 1.000.000 ztotych dokonany przelewem na rachunek
bankowy Spoétki.

W zwigzku z dokonanym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spotki zmienit § 4 statutu (i)
w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. poprzez wskazanie wartosci 32.996.040
ztotych w miejsce 31.996.040 ztotych, (ii) poprzez dodanie informacji o nowej serii akcji zwyktych
na okaziciela serii E1 o numerach E1-0000001 do E1-1000000 w liczbie 1.000.000 akcji oraz {iii)
poprzez dodanie informacji, iz wszystkie akcje serii E1 zostang w catosci pokryte przed rejestracja
kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez wniesienie wkiadu pienieznego.

W konsekwencji dziatarh opisanych powyzej a dotyczacych emisji i objecia akcji nowej emisji, w dniu
28.03.2017r. Zarzad Spotki powziat informacje o zawarciu miedzy Spoétka a podmiotem, o ktérym
mowa powyzej, umowy objecia 1.000.000 (jednego miliona) akcji na okaziciela serii E1 o tgcznej
wartoéci nominalnej 1.000.000 (jednego miliona) ztotych, wyemitowanych przez Spotke
w granicach kapitatlu docelowego. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej w kwocie 1,00 (jednego)
ztotego za jedng akcje, tj. za 1.000.000 (jeden) milion ztotych, za§ wplata na pokrycie
obejmowanych akcji zostata dokonana na rachunek bankowy Emitenta.

W zakresie istotnych zdarzenn majacych miejsce w | kwartale 2017r. Zarzad zwraca jeszcze uwage na
otrzymany w dniu 29.03.2017r. odpis pozwu o zaptate jaki zostat wniesiony przez pierwotnego
generalnego wykonawce inwestycji budowy zaktadu odzysku energii
w Sedziszowie, przeciwko ktdremu Spotka uprzednio wytoczyta powddztwo o zaptate
odszkodowania, o czym Spdtka informowat juz w raporcie biezgcym nr 15/2016

W ramach wniesionego powddztwa pierwotny generalny wykonawca domagat sie wydania przez Sad
Okregowy w Krakowie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwote 6.443.707 ztotych
wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami postepowania, przy czym Sad odméwit wydania nakazu
zapfaty i skierowat sprawe do rozpoznania na rozprawie. Spotka przeczy zasadnosci roszczenia
podniesionego w pozwie i podejmie stosowne kroki prawne zmierzajgce do obrony swoich praw,
jednoczeénie kontynuujgc wilasne postepowanie sgdowe wytoczone przeciwko pierwotnemu
generalnemu wykonawcy o zaptate odszkodowania w kwocie 10.212.780 zlotych.
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IV. Oswiadczenie Zarzadu.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. odwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaty sporzagdzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majagtkowq Spdtki oraz
jej wynik finansowy, a takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzagd FLUID S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. Polska Grupa Audytorska Spétka z o.0. sp.k.
z siedzibg w Warszawie ul. Jana Ill Sobieskiego 104. Lok. 49 /00-764
Warszawa/, wpis KIBR na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3887, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego FLUID S.A. za rok 2016, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa.

Ponadto os$wiadczamy, iz Polska Grupa Audytorska Spétka z o0.0. sp.k. z
siedzibg w Warszawie oraz biegty rewident dokonujgcy badania spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa.
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V. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.

Szczegdtowo przedstawione dane dotyczgce opinii oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego znajduja sie w zatgczniku
nr 1 do niniejszego raportu rocznego.
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VI. Informacja o stosowaniu przez Emitenta Zasad tadu Korporacyjnego.

W roku 2016 Emitent nie odnotowat przypadku naruszenia obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu  Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”).

Szczegotowo przedstawione dane dotyczgce stosowania przez Emitenta w
roku 2015 Zasad tadu Korporacyjnego wynikajgce z Zatgcznika do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010r. — ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect” znajduja
sie w zatgczniku nr 2 do niniejszego raportu.

an Gladki
FLUID S.A.
ul. Spotdzielcza 9, 28-340 Sedziszow
NIP: 676 245 34 91 Regon: 121415330
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